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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA EMPRESARIAL
DA COMARCA DA CAPITAL- R.

PROCESSO N°. : 0494824-53.2015.8.19.0001

RECUPERANDAS:  EISA - ESTALEIRO ILHA S.A. EM RECUPERAGAO JUDICIAL
EISA — PETRO-UM S.A. EM RECUPERACAO JUDICIAL

6° RELATORIO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

- RETIFICADO
~ Bask: EXERCICIO DE DEZEMBR0/2016
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SERVICOS EMPRESARIAIS LTDA, devidamente nomeada nos Autos da

‘ ﬁ;:;ﬁ;ftigzgrhﬂjaai Ide EISA - ESTALEIRO ILHA SA. e EISA PETRO-UM SA. na funcéo de
atendimento ao A - Vem, com o devido respeito a presenca de Vossa Exceléncia, em
a0 Art. 22, inciso I, letra “c” da Lei 1 1.101/2005, apresentar o SEXTO RELATORIO

RET“,:ICADO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL, referente ao periodo de dezembro de 2016, nos
seguintes termos:

Inicialmente, cabe consignar que o presente relatorio n® 06 esté sendo retificado
em face do recebimento em 24 de abril de 2017, das demonstragdes financeiras das
Recuperandas encerradas em 31 de dezembro de 2016, devidamente auditadas, cujos
resultados apresentados sao diferentes daqueles apresentados nas demonstracdes financeiras
originalmente fornecidas pelas Recuperandas e que lastrearam nosso 6° relatorio.

Face o exposto, estamos apresentando a seguir os indices econdmico-financeiros
das Recuperandas com base nessas demonstragdes financeiras auditadas:

1-  EVOLUCAO DA SITUACAQ ECONOMICA E FINANCEIRA DAS EMPRESAS:

Partindo-se dos dados apresentados nos Balancos Patrimoniais Consolidados do grupo “EISA”
015 e 2016, acostados aos autos, cujas principais informagdes se
Quadro n° 1, em anexo, foram extraidos os elementos que
do demonstrativo de apuracdo da evolugdo da situagdo econdmica
te o calculo dos Indices de Liquidez demonstrados no Quadro

dos exercicios de 2014, 2
‘encontram expostas no
possibilitaram a elaboragao do !
e financeira das empresas, median
n° 2, em anexo.

s de liquidez avaliam a capacidade de pagamento da empresa frente a

Cabe relatar que os indice g 2 :
be q ro (04) os indices de liquidez mais relevantes, a saber:

suas obrigagdes. Sao quat

i 4B, salas 805/806 - Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP 20.010-020
i TEL: (021) 2571-8801 / 3549-4141
~ rubem.pereira@r2aconsultoria.com.br
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[ndice de Liquidez Corrente:

Tal indice € calculado a partir da raz30 entre os direitos de curto prazo da empresa, tais oMo

calxa.'bancos, gstoques, clientes e as obrigagdes de curto prazo, tais como empreéstimos,
financiamentos, impostos, fornecedores, et

A Liquidez Corrente, que consiste na relagdo entre Ativo Circulante e Passivo Circulante, oU seja,
0 quanto as Recuperandas tem de bens e direitos a receber em relagio as suas obrigagoes

correntes.
A partir do resultado obtido podem ser feitas as sequintes andlises:

- Se o resultado for maior do que um (1) demonstra folga no disponivel para uma possivel
liquidagao das obrigagoes;

- Se o resultado for igual a um (1) demonstra que os valores dos direitos e obrigagdes de curto
prazo sao equivalentes;

- Se o resultado for menor que um (1) demonstra que ndo haveria disponibilidades suficientes
para quitar as obrigagdes de curto prazo, caso fosse preciso.

Pelos dados ora apresentados, tem-se o seguinte cenario:

Grafico |

-
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No grafico acimm

curboprade das Recuperangag nom: PEAUeNa queda, mas ainda com uma situagao favoravel de

indice indica que as disponibyjiq Pd rlodo de 31,12,201 5 para 31.12.2016, haja vista que este

garantiam 168% das syas obrigaat';:S 0e wrto prazo das Recuperandas, no ano de 2015

' ponibilidades suﬁgi S Correntes, em dezembro de 2016, este indice identifica a
eNtes para garantir 1159% das obrigagdes correntes.

-

indice de Liquidez Seca:

Este indice exclui 4 rely
s _;:Io aleulo apurado na liquidez corrente os valores dos estogues, por nio
P quidez compativel com o grupo patrimonial onde estio inseridos.

Mergce ser destacado o tipo de estoque que consta nos ativos do Grupo EISA, o qual,
pratllcamente, em sua totalidade, € representado por pecas e equipamentos destinados aos
navios. em construcdo, cujos contratos estdo paralisados, rescindidos ou em fase de
renegociagao € portanto, sem liquidez. Excecao se aplica as sucatas constituidas por retalhos e

sobras de chapas, cujos precos de mercado sio muito baixos e para as quais existem
compradores.

0 resultado de tal indice serd, invariavelmente, menor do que o de liquidez corrente, sendo
cauteloso com relagao ao estoque para a liquidacao de obrigagdes.

Grafico Il
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A ilustracao, acima, demonstra yma o s e
disponibilidades de curto prazo das queda do indice, haja vista que este indice indica que as

indice de Liquidez Imediata:

Este indice se apresenta conservador, posto que considera apenas os saldos de caixa, saldos
bancarios e aplicagdes financeiras de liquidez imediata para quitar as obrigagdes.

Grafico Il

Além da conta “estogues”, tal indice exclui as contas de valores a receber, se tornando,
portanto, um indice de grande importancia para andlise da real situacao de liquidez de curto-

prazo da empresa.

esentada, referente 20 diagnostico que se infere do grafico Ill, acima,
gﬁa financeira das empresas, €is que ao extrair os valores de dificil ou

constata-se que €las vem convivendo com gravissima crise de liquidez.

cada R$ 1,00 de obrigacGes havia somente R$ 0,07 de capital
seguida, se verifica uma queda para R$ 0,06 em 2015, e
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indice de Liquidez Geral: Z=

Este indice considera a sjtyacx

incluindo no calculo todos otuat;ao fia‘emPresa num cenéario geral de curto e longo prazo,
S€us direitos e obrigagdes (curto e longo prazo).

(abe relatar que, a partir de 31

patrimoniais promovida pela MP 44

ativo circulante e realizavel em |on

nao circulante:

/12/2008, em funcio da nova estrutura dos balangos
9/2008, a férmula da liquidez geral € obtida pela soma do
90 prazo, dividido pela soma do passivo circulante e passivo

Grafico IV

Observa-se no grafico IV, acima, uma grande e continua queda durante todo o periodo

analisado, estando as Recuperandas em uma situacdo desfavoravel e cada vez mais
1

preocupante, haja vista a demonstracao de incapacidade da empresa em pagar seus
socupante,

compromissos de curto e longo prazos.

(dieardaenonciva que, para cada RS 1,00 de obrigagdes, havia somente R$ 0,54 de capital
Este mlwdem@ﬂm qZ 9 &’ caindo sucessivamente em 2014, para R$ 0,40 em 2015 e mais

7, em dezembro de 2016.
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2- ANALISE DOS INDICES DE ENipamenTo
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Esses indices revelam o grau de endividamento da empresa. A anlise desse indicador por
diversos exercicios mostra a politica de obtengdo de recursos da empresa. Isto €, se a empresa
vem financiando o seu Ativo com Recursos Proprios (Patrimdnio Liquido) ou de Terceiros
(Passivo Circulante + Exigivel 3 Longo Prazo) e em que proporcio.

INDICE DE ENDIVIDAMENTO GERAL

ENDIVIDAMENTO GERAL = (PASSIVO CIRCULANTE+PASSIVO NAO CIRCULANTE) = ATIVO TOTAL
x100

Este indice mede a Proporcao dos ativos totais da empresa financiada por credores.

ENDIVIDAMENTO GERAL | 3n/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
P. CIRCULANTE+ P NAO CIRCULANTE 1.045.542,27 1.454,576,13 1.554.372,61
10} : 15,74 273,48
TOTALDO ATIVO i eas02,s ) 67422300 - 568.374,83

O objetivo € avaliar o risco da empresa no sentido de que quanto maior o indice pior.

Do ponto de vista estritamente financeiro, quanto maior a relacio Capitais de
Terceiros/Patriménio Liquido menor a liberdade de decisdes financeiras da empresa ou maior a
dependéncia a esses terceiros.

Portanto, sempre que se aborda o indice de Participagao de Capitais de Terceiros, se esta
fazendo analise exclusivamente do ponto de vista financeiro, ou seja, do risco de insolvéncia e
ndo em relagao ao lucro ou prejuizo. A faléncia, entretanto, nunca se deve exclusivamente a0
endividamento.

0 quadro, acima, demonstra que, em dezembro de 2016, esse indice se PR
patamar elevado, da ordem de 273,48%.
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COMPOSICAQ DO ENDIVIDAMENTQ .

= PASSI
CE = PASSIVO CIRCULANTE / (PASSIVO CIRCULANTE <+ EXIGIVEL A LONGO PRAZO) X100

Este .indice tem o objetivo de demonstrar
terceiros. Pode-se identificar através desse |
curto ou longo prazo.

a politica adotada para captagdo de recursos de
ndice se a empresa concentra seu endividamento a

P
com osnc:t::innglﬂzwummm [ 31212014 /1272015 31/12/2016
: TE : 582.848,29 318.401,73 [ 357.22515 a8
P CIRCULANTE + P NAO CIRCULANTE Tos227 O [ Tesastes | 1ssa3mael
. ! 3 - -

A analise do qua_dro, acima, demonstra que a empresa Recuperanda tinha, em dezembro de
2016, uma exposigao correspondente a 22,98% de seu endividamento no curto prazo.

3 - ANALISE FINAL

As informagdes recebidas das Recuperandas, em anexo e que fazem parte integrante e
complementar do presente Relatdrio retificado, ensejaram os comentérios e graficos, acima
expostos, onde se vé, de forma clara, que o cenario econdmico-financeiro das empresas
Recuperandas continua gravissimo e sua reversao continua na dependéncia de serem bem
sucedidas as negociagdes sigilosas que vem sendo realizadas pelos seus gestores para que
promovam a retomada imediata dos contratos corm armadores e/ou novos contratos.

Através de contatos com os gestores, bem como mediante analise ’dos demonstrativos
financeiros disponibilizados € visitas as installa.goes das Recuperandas, é de facil percepgao
 constatar a paralizagao quase que totail das atljndades de ambas as Recuperand'fxs e, por via de
consequéngia, a inexisténcia de geracéo de caixa paralSl”Jpo_rte das suas necessidades minimas
e !_ q___:u. ii“,,-_;pmvgtando uma dependeéncia, para sobrevivéncia, de venda de sucatas, de aportes
ﬁM@mmmms do sécio controlador € de alguns poucos trabalhos no segmento de reparo

deer

.y no dia 08/03/2017, com os Presidentes e advogados das
nados, que seus gestores continuam se empenhando para que as

a fim de garantir a retomada dos contratos.
/ Pag. 8/9
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mbora haja empenho por parte AR S
das Recuperandas no sentido de tentar reverter sua situagao,

qao nos foram apresentados ne
2 A o nhum tipo de i M
evolugao nas Negociagdes com os armadgresd : Clnfzrmagao ou documentos que CoMPrEYET =
redores.

‘ctem, Sim, evidéndi isténci
E"IStgz ¥ mtj:;dgnaas da existéncia de uma flagrante crise de
Le ahg’| Ao 35 Recuperandas, o que vem tornando cada \rezc
2 Marinha do Brasil e da Transpetro em retomar os trabalhos

onfianga dos credores em
mais fortes as resisténcias

Ressalta-se, que a crise
q no setor naval se reflete em todos os polos navais do pais, que sofrem

com a falta de .
o e Zl%‘:sd:ﬂfﬂm;ndas. Na cidade do Rio de Janeiro, até o cofre do Estado esta
, ja sofrer com a queda da arrecadacao dos royalties do petréleo, ainda

J& o recolhimento de Imposto sobre Circulaca : :
agao d
despencar. cao ae Mercadorias € Servicos (ICMS) do setor naval

Além da situagdo do cofre do Estado, vivenciamos um efeito cascata neste setor, onde 05
grandes clientes das Recuperandas tambem estio sofrendo com a Crise economico-financeira
instalada e so restam recorrer 3 justica para tentar s€ reestruturar através do procedimento da
Recuperagao Judicial (Ex.: Astromaritima e Brasil Supliers).

Nada mais tendo a informar, encerramos 05 nossos trabalhos, oferecendo o presenté Relatorio
retificado, devidamente rubricado € assinado, a fim de que produza 0s devidos efeitos legais,
contendo 09 (nove) paginas, 03 (trés) quadros demonstrativos, em anexo.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2017.

L
27 Servigos Empres
Administradora Judicial

Rubem Pereira da Silva Junior
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