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WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w } }



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
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WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � �



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
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b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � x



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � y



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � z



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � {



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w � |



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w x ~



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w x w



= >?>@ABC D?E ?AA?E FE B>G H>@DIIDAIEJ DKJJ LIMNN DI>O PJO IL PO QI PR ?N L>IJ >SE FEJ >GN LFN >R ?E ?T ABC D?DB@E >U A@QVDBJ A PS A HE BC A?VDAL?A@DIIA
WXYZ[\X ]Ŷ P\XŴ P_ P\Y PXWXX D@S̀E FAaWW\bcX P

b IJ DS A@QVDBJ Ad @` LE >S AA?E FE B>G H>IIE B>S ASE FEJ >G VDBJ DLA?aefghT ibT ibjjk Dj ?ER QB>GS Dl QIJE @>S Ab IJ >S AS Dm >A= >QG A HL?AJ A@AG >S ADVWWN XYN \X\Wn IXW M\X HIAR ABo VD?Aplql\W[XZrZYr
Yr Ps t u v w x y w x }
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I. Proponente 

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituição financeira inscrita no CNPJ/ME sob 
o nº 30.306.294/0001-45, com endereço na Praia do Botafogo, nº 501, Bloco II, Sl. 
501/601, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ, CEP: 22250-911, neste ato representada 
nos termos de seu estatuto ( Investidor BTGP  

II. Oblatos 

UTC PARTICIPAÇÕES S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade 
anônima de capital fechado, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São 
Paulo, na Av. São Gabriel nº 301, 10º andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, 
inscrita no CNPJ/ME sob nº 02.164.892/0001- UTC Part  
 
UTC ENGENHARIA S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade 
anônima de capital fechado, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São 
Paulo, na Av. São Gabriel, nº 301, 1º andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, 
inscrita no CNPJ/ME sob nº 44.023.661/0001- UTC Eng.  
 
CONSTRAN S.A. CONSTRUÇÕES E COMÉRCIO  EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL, sociedade anônima de capital fechado, com sede na Cidade de São 
Paulo, Estado de São Paulo, na Av. São Gabriel, nº 301, 8º andar, Jardim Paulista, 
CEP: 01435-001, inscrita no CNPJ/ME sob nº 61.156.568/0001-90 Constran  
 
UTC INVESTIMENTOS S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade 
anônima de capital fechado, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São 
Paulo, na Av. São Gabriel, nº 301, 5º andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, 
inscrita no CNPJ/ME sob nº 15.580.266/0001- UTC Inv.  
 
NITEROI REPAROS NAVAIS LTDA.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, 
sociedade limitada com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na 
Av. São Gabriel, nº 301, 3º andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, inscrita no 
CNPJ/ME sob nº 07.956.625/0001- Naval  
 
MAPE S.A. CONSTRUÇÕES E COMÉRCIO EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL, sociedade anônima de capital fechado, com sede na Cidade de São 
Paulo, Estado de São Paulo, na Av. São Gabriel, nº 301, 7º andar, Jardim Paulista, 
CEP: 01435-001, inscrita no CNPJ/ME sob nº 03.225.984/0001- Mape  
 
UTC DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO S.A.  EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL, sociedade anônima de capital fechado, com sede na Cidade de 

PROPOSTA VINCULANTE 
 

Esta PROPOSTA VINCULANTE Proposta  representa os termos pelos quais o BANCO BTG PACTUAL 
S.A. pretende realizar investimento contemplando (i) a estruturação de financiamento em favor do Grupo UTC; 
e (ii) a aquisição da UPI-PI (conforme definido abaixo), dentro do contexto de sua recuperação judicial. A 
Proposta representa as bases comerciais, bem como os principais termos da operação, sendo certo que a sua 
conclusão dependerá, além da implementação de diligência a ser realizada pelo investidor para confirmação de 
viabilidade e das bases comerciais, da elaboração dos documentos definitivos da operação. 
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Salvador, Estado da Bahia, na Av. Lucaia, nº 337, Rio Vermelho, CEP 41940-660, 
inscrita no CNPJ/ME sob o nº 03.670.800/0001- UTC Imob.  
 
NORTEOLEUM EXPLORAÇÃO E PRODUÇÃO S.A.  EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL, sociedade anônima de capital fechado, com sede na Cidade de 
Mossoró, Estado do Rio Grande do Norte, na Av. Wilson Rosado, s/n, Alto do 
Sumaré, CEP 59633-730, inscrita no CNPJ/ME sob nº 12.456.210/0001-78 

Norteoleum  
 
PATRIMONIAL VOLGA S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade 
anônima de capital fechado, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, 
na Av. Lucaia, nº 337, Rio Vermelho, CEP 41940-66, inscrita no CNPJ/ME sob o 
nº 02.044.407/0001- Volga  
 
TRANSMIX ENGENHARIA, INDÚSTRIA E COMÉRCIO S.A.  EM 
RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade anônima de capital fechado, com sede 
na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Av. São Gabriel, nº 301, 6º 
andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, inscrita no CNPJ/ME sob nº 
60.955.465/0001- Transmix.  
 
COBRAZIL S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade anônima de 
capital fechado, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Av. 
São Gabriel, nº 301, 2º andar, Jardim Paulista, CEP: 01435-001, inscrita no 
CNPJ/ME sob nº 33.036.195/0001- Cobrazil  
 
COBRENA CIA. DE REPAROS MARÍTIMOS E TERRESTRES LTDA.  EM 
RECUPERAÇÃO JUDICIAL, sociedade limitada com sede na Cidade de 
Niterói, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Monsenhor Reder, nº 273, CEP 24110-
814, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 33.958.638/0001- Cobrena  
 
(UTC Part., UTC Eng., Constran, UTC Inv., Naval, Mape, UTC Imob., 
Norteoleum, Volga, Transmix, Cobrazil e Cobrena, em conjunto, denominadas 

Grupo UTC ; BTGP e Grupo UTC, em conjunto, serão 
Partes ) 

III. Premissas 

III.1. Em 17.07.2017, o Grupo UTC ajuizou recuperação judicial que, atualmente, 
é processada sob o nº 1069420-76.2017.8.26.0100, em trâmite perante a 2ª Vara de 
Falências e Recuperações Judiciais do Foro Central da Comarca de São Paulo-

Recuperação Judicial  
 
III.2. Em 06.08.2018, o Grupo UTC teve o seu plano de recuperação judicial 

PRJ a 
possibilidade de alienação de denominada UPI-PI, conforme autorizações ali 
previstas, contendo o Ativo Jurídico UPI-PI (conforme previsto no PRJ), 
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estabelecendo-se a utilização do seu produto para pagamento de credores 
(observadas as condições de governança e autorizações impostas pelo PRJ); 
 
III.3. Após homologação do PRJ, em 16.08.2019, o Grupo UTC obteve aprovação 

1º Aditamento
alterou o fluxo de pagamento dos credores da Classe I de sua Recuperação 
Judicial, inclusive, para direcionar 25,6% (vinte e cinco vírgula seis por cento) 
da monetização decorrente da UPI-PI para pagamento de parcela da referida 
classe, sem prejuízo de outras medidas para levantamento de recursos para 
pagamento desses credores; 
 
III.4. Em 15.12.2020, o Grupo UTC obteve aprovação (e posterior homologação) 
do 2º aditament 2º Aditamento qual estabeleceu novas opções 
para pagamento dos credores Classe I, dentre as quais, a possibilidade de 
recebimento via cessão dos direitos creditórios do Grupo UTC relativos à UPI-
PI, sem prejuízo de outras medidas para levantamento de recursos para 
pagamento dos referidos credores; 
 
III.5. Em 15.02.2021, o Grupo UTC apresentou o 3º aditamento ao PRJ 

3º Aditamento  buscando destinar os valores auferidos no processo de 
alienação judicial da UPI-PI, para pagamento dos seus credores Classe I; 
 
III.6. Em que pese as diversas tentativas do Grupo UTC para pagamento dos 
credores Classe I, até o presente momento não se obteve êxito para estruturar 
solução para pagamento dos referidos credores; 
 
III.7. O Grupo UTC tem o interesse de estruturar operação que tenha por 
finalidade a obtenção de recursos para a imediata regularização dos 
pagamentos dos credores Classe I, bem como a alienação da UPI-PI no contexto 
de sua recuperação judicial; e 
 
III.8. O BTGP, por sua vez, tem o interesse de implementar tal operação 
apresentando a presente Proposta para concessão de financiamento e aquisição 
da UPI-PI, conforme os termos a seguir estabelecidos. 

IV. Objeto 

IV.1. A presente Proposta tem por objeto apresentar os termos comerciais 
mediantes os quais o BTGP pretende (i) estruturar um financiamento ao Grupo 

Novo DIP  no valor de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhões de reais) 
direcionado para pagamento dos credores Classe I do Grupo UTC; e 
(ii) estruturar, junto com o Grupo UTC, proposta âncora pra aquisição da UPI-

Proposta Âncora ), sendo que 
a Proposta Âncora, em conjunto com Novo DIP, serão denominados 

Operações  
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IV.2. As Partes deverão, conjuntamente, negociar, elaborar e celebrar, conforme 
o caso e sem prejuízo de outros documentos que sejam necessários para 
conclusão satisfatória das Operações, os seguintes documentos Documentos 
Definitivos : 
 

A. Instrumentos públicos e/ou particulares para concessão do Novo DIP, 
bem como para formalização de garantia satisfatória consistente em 
25,6% (vinte e cinco vírgula seis por cento) dos ativos judiciais que 
compõem a UPI-PI, bem como todas as autorizações necessárias para 
formalização desta garantia, sem prejuízo de outras garantias que 
vierem a ser solicitadas pelo BTGP no curso de suas diligências, a seu 
critério exclusivo; 
 

B. Novo aditamento ao PRJ, que poderá ser aprovado até o momento do 
aditamento ser colocado em votação em assembleia geral de credores 

Novo Aditamento ; 
 

C. Documentos pertinentes à Proposta Âncora e respectiva alienação da 
UPI-PI, no contexto da Recuperação Judicial; 
 

D. Caso o BTGP venha a concluir, com sucesso, a aquisição da UPI-PI, os 
documentos pertinentes à formalização da aquisição; e 
 

E. Outros documentos que as Partes considerem pertinentes para 
conclusão das Operações. 

 
IV.3. As Partes reconhecem que os Documentos Definitivos compõem um 
complexo de negociações para implementação das Operações, de modo que os 
termos e condições finais deverão ser negociados e serão refletidos somente nos 
Documentos Definitivos, valendo eventuais entendimentos anteriores como 
indicativo de convergência entre as Partes para conclusão da negociação. 
 
IV.4. O BTGP poderá realizar as Operações diretamente ou por meio de um de 
seus veículos já utilizados ou constituídos para essa finalidade, à seu exclusivo 
critério. 
 
IV.5. As bases comerciais da Proposta somente vincularão o BTGP com a sua 
concordância com os termos dos Documentos Definitivos, incluindo, mas não 
se limitando, novo aditamento ao PRJ, a implementação de todas as condições 
suspensivas previstas nesta Proposta ou nos Documentos Definitivos. 

V. Novo DIP 

V.1. O Novo DIP considerará as seguintes condições comerciais que, inclusive, 
poderão ser alteradas pelo BTGP após a realização de diligência para avaliação 
jurídica/financeira e estruturação das Operações: 
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Valor. R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhões de reais). 
 
Pagamento. Uma única parcela a ser desembolsada em 48 (quarenta e 
oito) horas após a verificação ou dispensa pelo BTGP, de todas as 
Condições Suspensivas (conforme definido abaixo), com vencimento, em 
parcela única, no prazo de 2 (dois) anos após o desembolso do Novo DIP. 
 
Taxa:(i) caso a UPI-PI seja alienada no prazo máximo de 6 (seis) meses 
contados do desembolso do Novo DIP, 100% (cem por cento) da variação 

CDI
(nove por cento) ao ano, calculado pro rata die, até a data da alienação da 
UPI-PI; (ii) caso, por qualquer motivo, ainda que sem qualquer culpa das 
Recuperandas, a UPI-PI não seja alienada no prazo máximo de 6 (seis) 
meses contados do desembolso do Novo DIP, CDI acrescido de 20,0% 
(vinte por cento) ao ano, calculado pro rata die desde a data do desembolso 
do Novo DIP até a data da alienação da UPI-PI; (iii) caso a UPI-PI seja 

CDI acrescido de 9,0% (nove por cento) ao ano, calculado pro rata die, a 
partir da alienação da UPI-PI até a data do efetivo pagamento; e (iv) caso 
a UPI-PI não seja alienada, CDI acrescido de 20,0% (vinte por cento) ao 
ano, calculado pro rata die desde a data do desembolso do Novo DIP até a 
data do efetivo pagamento. 
 
Garantias. Sem prejuízo de outras garantias cuja constituição, conforme 
o caso e no contexto das negociações, seja necessária, o Novo DIP deverá 
contar com (i) de cessão fiduciária de 23,168% (vinte e três vírgula cento e 
sessenta e oito por cento) do Ativo Jurídico UPI-PI, que corresponde a 
25,6% (vinte e cinco vírgula seis por cento) do Ativo Jurídico UPI-PI 
líquido de honorários advocatícios de 9,5% (nove vírgula cinco por cento) 
e (ii) caso ocorra a criação da sociedade de propósito específico com a 
integralização de 25,6% (vinte e cinco vírgula seis por cento) do Ativo 
Jurídico UPI-PI, das quotas ou ações da referida sociedade de propósito 
específico, incluindo os honorários advocatícios de 9,5% (nove vírgula 
cinco por cento), incidentes sobre o Ativo Jurídico UPI-PI.  
 
Governança. Sem prejuízo de outras disposições atreladas às garantias a 
serem previstas nos Documentos Definitivos, fica, desde logo, 
estabelecido que (i) qualquer pretenso ato relativo a processo relacionado 
ao ativo que compõe a UPI-PI deverá ser objeto de aprovação prévia, por 
escrito, pelo BTGP; (ii) em qualquer hipótese de vencimento, o BTGP ou 
veículo pelo qual outorgar o Novo DIP, terá o direito, se for o caso, de 
pedir a segregação do percentual dos direitos creditórios da UPI-PI que 
vierem a compor a sua garantia nos autos do processo em questão para 
fins de recebimento dos valores para pagamento do crédito decorrente do 
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Novo DIP; e (iii) no caso de venda da UPI-PI, o crédito decorrente do 
Novo DIP, com atualizações e encargos, será pago pelo eventual 
adquirente diretamente ao BTGP (que será nomeado mandatário, na 
forma dos arts. 684 e 685 do Código Civil, de forma irrevogável e 
irretratável, para recebimento do pagamento relativo ao Novo DIP), com 
prioridade sobre qualquer outro pagamento de credores sujeitos ou não à 
recuperação judicial. 
 
Vencimento Antecipado. Sem prejuízo de outras hipóteses a serem 
estabelecidas nos Documentos Definitivos, haverá vencimento 
antecipado do Novo DIP (i) caso a UPI-PI ou o Ativo Jurídico UPI-PI seja 
alienado, salvo se o adquirente for o BTGP; ou (ii) no caso de suspensão, 
reforma ou anulação da decisão que autorizar a designação de 
assembleia-geral de credores para deliberação de aditamento ao PRJ 
contendo a contratação do Novo DIP ou a alienação da UPI-PI e/ou a 

homologação do Novo Aditamento e/ou autorização da concessão do 
Novo DIP e/ou autorização da constituição de garantias ao Novo DIP 
e/ou autorização da alienação da UPI-PI de acordo com as regras 
previstas nesta Proposta, desde que não revertido no prazo de 15 (quinze) 
dias; ou (iii) caso haja circunstância, ato ou fato que, à critério do BTGP, 
modifique adversamente a UPI-PI ou o Ativo Jurídico UPI-PI ou que 
impacte, de forma significativa, o valor ou condição econômica, financeira 
ou jurídica da UPI-PI ou do Ativo Jurídico UPI-PI, desde que tal 
circunstância, ato, ou fato, não seja remediado no prazo de 15 (quinze) 
dias, contados do recebimento de notificação recebida pelas 
Recuperandas. 
 
Creditbid. Sem prejuízo dos termos e condições a serem estabelecidos 
para alienação da UPI-PI, será estabelecido nos Documentos Definitivos e 
no aditamento ao PRJ que o crédito decorrente do Novo DIP, somado aos 
respectivos juros e encargos, poderá ser utilizado para composição de 
oferta para aquisição da UPI-PI, sendo certo que cada R$ 1,00 (um real) de 
crédito decorrente do Novo DIP, somado a todos os seus encargos, valerá 
R$ 2,00 (dois reais) em dinheiro para composição da proposta de 
aquisição da UPI-PI. 

 
V.2. As Partes reconhecem que o Novo DIP (i) terá fluxo e hipóteses de 
vencimento próprias a serem previstas nos Documentos Definitivos, dentro dos 
limites do PRJ em vigor; (ii) somente será desembolsado mediante 
reconhecimento judicial, em definitivo, de sua prioridade, na forma do art. 67 e 
69-A a 69-F, da Lei nº 11.101/2005, bem como da implementação das Condições 
Suspensivas; e (iii) somente vinculará as Partes mediante negociação e 
assinatura dos Documentos Definitivos. 
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V.3. O Novo DIP será negociado em bases que, a critério do BTGP, sejam jurídica 
e financeiramente viáveis, dentro do contexto da Recuperação Judicial do Grupo 
UTC. 

VI. Proposta 
Âncora para 
aquisição da 
UPI-PI 

VI.1. Por meio da presente Proposta, o BTGP apresenta a seguinte Proposta 
Âncora a ser aceita pelo Grupo UTC para fins do processo competitivo a ser 
realizado para venda da UPI-PI, no contexto da Recuperação Judicial: 
 

Preço. R$ 134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhões de reais), a ser 
pago da seguinte forma (i) R$ 90.000.000,00 (noventa milhões de reais) em 
dinheiro, à vista; e (ii) R$ 44.000.000,00 (quarenta e quatro milhões de 
reais), a serem pagos mediante a utilização do crédito decorrente do Novo 
DIP, somado aos Encargos, devidamente atualizados até a data do efetivo 
pagamento, sendo cero que, para efeitos da proposta (creditbid), cada R$ 
1,00 (um real) de crédito que tiver sido desembolsado a título de Novo 
DIP, ou que for decorrente de Encargos, será considerado equivalente a 
R$ 2,00 (dois reais) em dinheiro, para efeitos de composição do preço. 
 
Preço Complementar. Caso o BTGP venha a, mediante a monetização do 
Ativo Jurídico UPI-PI, receber Valor Líquido de Despesas e de Tributos 
superior a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhões de reais), 
fica estabelecido que o equivalente a 47,8% (quarenta e sete vírgula oito 
por cento) sobre o excedente desse Valor Líquido de Despesas e de 
Tributos, será pago, pari passu, às Recuperandas a título de preço 

Preço Complementar
prevista no PRJ e seus aditamentos. 
 
Stalking Horse. Mediante apresentação da Proposta Âncora  conforme 
formalizada, de acordo com os Documentos Definitivos  e a estruturação 
do Novo DIP em favor do Grupo UTC, o BTGP será enquadrado como 
stalking horse para eventual processo competitivo para aquisição da UPI-
PI, fazendo jus (i) ao direito, mas não a obrigação, de igualar a melhor 
oferta para aquisição da UPI-PI no âmbito do processo competitivo, 
consagrando-se vencedor, nesta hipótese (right to match), podendo fazê-lo 
no prazo de 10 (dez) dias contados da efetiva apuração do valor de todas 
as propostas apresentadas; (ii) ao break-up fee de 10% (dez por cento) do 
valor total de venda da UPI-PI, no caso de o BTGP não ser vencedor do 
processo competitivo, a ser necessariamente acrescido ao valor de venda 
da UPI-PI e pago, à vista, pelo adquirente, diretamente ao BTGP, no 
mesmo ato do pagamento do preço de aquisição da UPI-PI, o que deverá 
constar no edital de alienação da UPI-PI. 
 

VI.2. A Proposta Âncora será utilizada como base de eventual processo 
competitivo, aplicando-se todos seus termos e condições, incluindo, mas não se 
limitando, a aplicação da proporção de R$ 1,00 (um real) em créditos 
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decorrentes do Novo DIP, com os respectivos encargos, para R$ 2,00 (dois reais) 
em dinheiro para fins de incremento da proposta. 
 
VI.3. O processo de alienação da UPI-PI e a sua aquisição, serão negociados em 
bases que, a critério do BTGP, sejam jurídica e financeiramente viáveis, dentro 
do contexto da Recuperação Judicial do Grupo UTC, e desde que as bases gerais 
indicadas para fins do processo de aquisição proposto pelo BTGP sejam 
respeitadas. 

VII. Condições 
Suspensivas 

VII.1. Sem prejuízo de outras condições e obrigações que vierem a ser 
estabelecidas nos Documentos Definitivos, as Operações terão a validade e 
eficácia sujeitas à satisfação das seguintes condições suspensivas ("Condições 
Suspensivas  

 
A. Negociação satisfatória, para BTGP, dos Documentos Definitivos; 

 
B. Negociação satisfatória dos Documentos Definitivos para as Operações, 

bem como concordância e aceitação, por parte do BTGP, quanto à 
estrutura jurídica para fins de contratação e desembolso do Novo DIP e 
para alienação da UPI-PI, dentro do contexto da Recuperação Judicial do 
Grupo UTC, observando os exatos termos da Proposta Âncora do BTGP, 
bem como quanto ao Novo Aditamento; 
 

C. O reconhecimento, sem qualquer ressalva ou modificação, de cada uma 
das seguintes matérias, sem qualquer ressalva ou modificação, por meio 
de decisão judicial, ou decisões judiciais, proferidas em primeira 
instância pelo juiz da Recuperação Judicial: (i) a convocação de 
assembleia-geral de credores em que se possa deliberar aditamento ao 
plano, da concessão do Novo DIP, ou da alienação da UPI-PI; (ii) a 
homologação judicial do Novo Aditamento contemplando as 
Operações; (iii) a prioridade do Novo DIP, na forma do art. 66-A, 67 e 
69-A a 69-F, da LRF; e (iv) a ausência de sucessão na aquisição da UPI-
PI, conforme art. 60, 66, 66-A e 142, da LRF; 
 

D. Caso haja recurso contra qualquer decisão judicial mencionada no item 
C

antecipação dos efeitos de tutela recursal pendente ou concedido pelo 
Tribunal de Justiça do Estado de São Paulo; 
 

E. Caso haja recurso contra qualquer decisão judicial mencionada no item 
C

materialmente a homologação judicial do Novo Aditamento, o Novo 
DIP ou a aquisição da UPI-PI; 
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F. Intimação do Fisco Municipal, Estadual e Federal, da Controladoria 
Geral da União e do Ministério Público para se manifestarem sobre o 
Novo Aditamento, o Novo DIP, e a alienação da UPI-PI, a ser realizada 
até a data da publicação da decisão judicial que homologar o Novo 
Aditamento ou que autorizar o Novo DIP ou a alienação da UPI-PI; 
 

G. Formalização da garantia do Novo DIP, com a comprovação do registro 
do instrumento respectivo no competente cartório de registro de títulos 
e documentos da sede e da localização dos ativos que compõem a UPI-
PI; 
 

H. Obtenção de todas as aprovações necessárias para contratação do Novo 
DIP  incluindo a constituição de suas garantias , bem como para 
alienação de UPI-PI, incluindo, mas não se limitando, aprovações de 
credores sujeitos ou não à Recuperação Judicial (conforme o caso), 
societárias, regulatórias, governamentais judiciais, dentre outras que 
vierem a ser consideradas necessárias pelo BTGP; 
 

I. Inexistência de qualquer disputa, inclusive no âmbito da Recuperação 
Judicial, que possa, a critério do BTGP, impactar as Operações; e 
 

J. Inexistência de qualquer fato, evento, mudança, ocorrência, 
desenvolvimento, condição, circunstância ou efeito que, 
individualmente ou em conjunto com outros fatos, eventos, mudanças, 
ocorrências, desenvolvimentos, condições, circunstâncias ou efeitos 
poderia impedir, prejudicar de forma relevante ou atrasar de forma 
relevante as Operações, desde que não seja sanado no prazo de 5 (cinco) 
dias. 

 
VII.2. Caso as Condições Suspensivas não sejam verificadas, ou dispensadas 
pelo BTGP, até 31.08.2021, esta Proposta, com exceção das obrigações de 
exclusividade, deixará de ter quaisquer efeitos, salvo se acordado de forma 
diversa pelas Partes.  

VIII. 
Exclusividade 

VIII.1. As Partes acordam que o BTGP terá exclusividade para negociação de 
quaisquer operações que tenham por objeto a concessão de financiamento tendo 
por lastro o ativo da UPI-PI, bem como o enquadramento como stalking horse 

para aquisição da UPI-PI  conforme formato desta proposta  pelo prazo de 90 
(noventa) dias corridos a contar da presente data. Para tanto, o Grupo UTC 
compromete-se a se abster de, diretamente ou por meio de intermediários, se 
engajarem quaisquer discussões ou negociações, orais ou escritas, com terceiros 
relativamente às operações descritas nesta Proposta ou quaisquer outras 
operações tendo por objeto o ativo que compõe a UPI-PI. Em caso de violação 
da obrigação de exclusividade estabelecida neste item, o Grupo UTC deverá 
pagar ao BTGP uma multa no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais), 
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além dos honorários de assessores jurídicos, contábeis e financeiros, que será 
imediatamente exigível do Grupo UTC mediante simples envio de 
correspondência pelo BTGP, uma vez constatada a violação dessa disposição. A 
exclusividade descrita neste item não impede eventuais discussões entre o 
Grupo UTC e instituições financeiras terceiras estritamente para fins de 
obtenção de uma ou mais operações de financiamento bancário no curso 
ordinário dos negócios, desde que tais discussões e negócios jurídicos não sejam 
similares às Operações descritas nessa Proposta e nem envolva o ativo da UPI-
PI. 
 
VIII.2. Para fins de esclarecimento, o presente item vincula as Partes e seus 
sucessores, estando sujeita à execução específica nos termos dos artigos 497 e 
seguintes, 537, 806 e seguintes e 815 e seguintes do Código de Processo Civil 

CPC , nada obstante o caráter não vinculativo da presente Proposta.  

IX. Despesas e 
Tributos 

IX.1. Cada uma das Partes será responsável, única e exclusivamente, pelos seus 
respectivos gastos, despesas e taxas (inclusive honorários dos assessores e 
advogados envolvidos) inerentes às Operações, bem como às negociações que 
resultarem dos termos ora dispostos e eventual consumação das Operações, 
salvo na hipótese do item VIII, em que eventual descumprimento implicará no 
direito de cobrança desses valores (sem prejuízo de outros) do Grupo UTC. 
 
IX.2. As Partes serão responsáveis, única e exclusivamente, pelos seus 
respectivos tributos, impostos e taxas que resultarem da preparação e assinatura 
do presente Proposta, bem como por aqueles relacionados às negociações que 
eventualmente resultarem nos termos definitivos das Operações. 
 
IX.3. Eventual tributo diferido (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) associado ao Ativo 
Jurídico UPI-PI, que venha a ser realizado pelo Grupo UTC como resultado da 
venda da UPI-PI, não deverá impactar o fluxo de caixa destinado à satisfação 
das Operações até sua quitação, inclusive para efeitos da composição do Valor 
Líquido de Despesas e de Tributos. 

X. Prazo de 
Validade e 
Aceitação 

X.1. A presente Proposta é válida até 10.06.2021 Prazo de Validade
que, não havendo aceitação expressa e por escrito em relação aos termos 
comerciais, ficará automaticamente sem efeitos. O BTGP poderá estender o 
prazo de validade desta Proposta, mediante comunicação expressa por e-mail. 
 
X.2. Não serão consideradas para fins dessa Proposta, aceitação condicionada 
para fins de engajamento nas negociações. Nesta hipótese, a aceitação 
condicionada será considerada recusa por parte do Grupo UTC. 

XI. Título 
Executivo e 
Execução 
Específica 

XI.1. As Partes reconhecem que esta Proposta, devidamente assinada por duas 
testemunhas, constitui título executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos, 
consoante estabelecido no artigo 784, inciso III, do CPC, em relação aos itens 
VIII a XV da Proposta. 
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XI.2. As Partes reconhecem que, embora a proposta seja vinculante, o 
cumprimento das obrigações, conforme o caso, deverá observar a 
implementação das Condições Suspensivas e elaboração dos Documentos 
Definitivos. 

XII. Cessão 

XII.1. Os direitos e obrigações decorrentes da aceitação dessa Proposta pelas 
Partes não poderão ser cedidos e transferidos, total ou parcialmente, por 
quaisquer das Partes, salvo mediante concordância prévia ou expressa das 
outras partes, consignando-se, no entanto, que o  BTGP se reserva ao direito de 
cedê-los a quaisquer sociedades controladas, controladoras ou sujeitas a 
controle comum ou, ainda, quaisquer fundos de investimento geridos pelo 
BTGP, ou sociedades controladas ou sujeitas a controle comum de tal fundo de 
investimento. 
 
XII.2. Na hipótese de cessão ou transferência dos direitos decorrentes da UPI-PI 
ou do Ativo Jurídico UPI-PI para quaisquer sociedades controladas, 
controladoras ou sujeitas a controle comum ou, ainda, quaisquer fundos de 
investimento geridos pelo BTGP, ou sociedades controladas ou sujeitas a 
controle comum de tal fundo de investimento, ou terceiros, o BTGP se 
compromete a fazer constar no documento de cessão as obrigações do Preço 
Complementar 1 e Preço Complementar 2. 
 
XXIII. 3. As Partes concordam que os negócios jurídicos estabelecidos mediante 
aceitação da Proposta devem ser implementados visando a estrutura que seja a 
mais benéfica para as Partes sob os aspectos societário, fiscal e financeiro, 
visando sempre a conclusão das Operações. 

XIII. 
Comunicações 

XIII.1. Toda comunicação ou notificação necessária nos termos deste 
Memorando, ou que quaisquer das Partes possam desejar enviar, deverá ser 
efetuada por escrito e entregue pessoalmente, ou por portador, carta registrada 
ou notificação extrajudicial, ou qualquer outra forma de correspondência cujo 
recebimento possa ser comprovado, inclusive via correio eletrônico com 
confirmação de leitura. 
 
Se para o BTG 
Av. Brigadeiro Faria Lima, nº 3477, 14º andar 
 Itaim Bibi, São Paulo-SP 
CEP 04538-133 
Aos cuidados de: 
Sr. Bruno Cavalcanti (e-mail: bruno.cavalcanti@btgpactual.com);  
Sr. Bernardo Mascarenhas (e-mail: bernardo.mascarenhas@btgpactual.com) 
 
Se para o Grupo UTC 
Av. São Gabriel nº 301, 10º andar 
Jardim Paulista, São Paulo-SP 
CEP 01435-001 
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Aos cuidados de:  
Sr. Cesar de Alencar Leme de Almeida (e-mail: cesar.almeida@utc.com.br) 
Sr. Antonio Bruno Carvalho (e-mail: bcarvalho@pantalica.com.br)  
 

XIV. Lei de 
Regência e Foro 

XIV.1. A presente Proposta é regida pelas Leis da República Federativa do Brasil 
e as Partes elegem o Foro da Comarca de São Paulo-SP para eventuais 
controvérsias, inclusive, para fins de execução de obrigações específicas e 
pecuniárias, com a renúncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou 
que venha a se tornar. 

 
São Paulo-SP, 10 de junho de 2021 

 
[Restante da página intencionalmente deixado em branco; as assinaturas seguem nas próximas páginas.] 
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BANCO BTG PACTUAL S.A. 
 

 
 
De acordo em ___ / ___ / ______ 
 

 
 

UTC PARTICIPAÇÕES S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

UTC ENGENHARIA S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

CONSTRAN S.A. CONSTRUÇÕES E COMÉRCIO  EM RECUEPRAÇÃO JUDICIAL 
 
 

UTC INVESTIMENTOS S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

NITEROI REPAROS NAVAIS LTDA.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

MAPE S.A. CONSTRUÇÕES E COMÉRCIO EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

UTC DESENVOLVIMENTO IMOBILIÁRIO S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

NORTEOLEUM EXPLORAÇÃO E PRODUÇÃO S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

PATRIMONIAL VOLGA S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

TRANSMIX ENGENHARIA, INDÚSTRIA E COMÉRCIO S.A.  EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL 

 
 

COBRAZIL S.A.  EM RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
 
 

COBRENA CIA. DE REPAROS MARÍTIMOS E TERRESTRES LTDA.  EM RECUPERAÇÃO 
JUDICIAL 
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Assinaturas

LUCIANO BARBOSA THEODORO
Assinou como procurador

CESAR DE ALENCAR LEME DE ALMEIDA
Assinou como procurador

Marina Oliva de Almeida Garcia
Assinou como procurador

Pedro Bruning do Val
Assinou como procurador

Log

10 jun 2021, 17:36:42 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 criou este documento número 83575704-7916-4eeb-bd84-2ee8079512f2. Data

limite para assinatura do documento: 10 de julho de 2021 (10:18). Finalização automática após a

última assinatura: habilitada. Idioma: Português brasileiro.

10 jun 2021, 17:37:01 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 adicionou à Lista de Assinatura:

luciano.theodoro@utc.com.br, para assinar como procurador, com os pontos de autenticação:

email (via token); Nome Completo; CPF; endereço de IP.

10 jun 2021, 17:37:18 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 adicionou à Lista de Assinatura:

cesar.almeida@utc.com.br, para assinar como procurador, com os pontos de autenticação:

email (via token); Nome Completo; CPF; endereço de IP.

10 jun 2021, 17:37:36 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 adicionou à Lista de Assinatura:

marina.garcia@btgpactual.com, para assinar como procurador, com os pontos de autenticação:

email (via token); Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados informados pelo Operador para

validação do signatário: nome completo Marina Oliva de Almeida Garcia e CPF 368.573.418-00.

10 jun 2021, 17:37:48 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 adicionou à Lista de Assinatura:

pedro.val@btgpactual.com, para assinar como procurador, com os pontos de autenticação:

email (via token); Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados informados pelo Operador para

validação do signatário: nome completo Pedro Bruning do Val e CPF 298.291.138-84.

10 jun 2021, 17:37:52 Operador com email Vinicius.Agostinho@btgpactual.com na Conta be1dee20-6300-45e4-a9e2-

0c064d4199c7 alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 10

de julho de 2021 (10:18).

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia
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10 jun 2021, 17:38:34 Pedro Bruning do Val assinou como procurador. Pontos de autenticação: email

pedro.val@btgpactual.com (via token). CPF informado: 298.291.138-84. IP: 177.66.196.254.

Componente de assinatura versão 1.116.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

10 jun 2021, 17:40:48 Marina Oliva de Almeida Garcia assinou como procurador. Pontos de autenticação: email

marina.garcia@btgpactual.com (via token). CPF informado: 368.573.418-00. IP: 208.127.147.196.

Componente de assinatura versão 1.116.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

10 jun 2021, 17:45:44 CESAR DE ALENCAR LEME DE ALMEIDA assinou como procurador. Pontos de autenticação: email

cesar.almeida@utc.com.br (via token). CPF informado: 066.314.198-24. IP: 179.191.105.26.

Componente de assinatura versão 1.116.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

10 jun 2021, 17:46:17 LUCIANO BARBOSA THEODORO assinou como procurador. Pontos de autenticação: email

luciano.theodoro@utc.com.br (via token). CPF informado: 072.513.118-79. IP: 179.191.105.26.

Componente de assinatura versão 1.116.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

10 jun 2021, 17:46:17 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalização automática após a

última assinatura habilitada. Processo de assinatura concluído para o documento número

83575704-7916-4eeb-bd84-2ee8079512f2.

Hash do documento original (SHA256): 1e02c9c8365da09176fe82f38a11a874af57a5e0c1c3de4d7ae6d05ab7820a4b

Este Log é exclusivo ao, e deve ser considerado parte do, documento número 83575704-7916-4eeb-bd84-2ee8079512f2, com os efeitos

prescritos nos Termos de Uso da Clicksign disponível em www.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia
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