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EMENTA

RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO
DE SENTENCA. CREDITO CONCURSAL. NECESSIDADE DE
HABILITACAO DO CREDITO NO QUADRO GERAL DE CREDORES DA
SOCIEDADE EM RECUPERACAO JUDICIAL. FACULDADE DO
CREDOR PRETERIDO.

1. O titular do crédito que for voluntariamente excluido do plano
recuperacional, detém a prerrogativa de decidir entre habilitar o seu
crédito ou promover a execucao individual apds finda a recuperacao.

2. De fato, se a obrigacdo néo for abrangida pelo acordo recuperacional,
ficando suprimida do plano, ndo havera falar em novacgéo, excluindo-se o
crédito da recuperacao, 0 qual, por conseguinte, podera ser satisfeito
pelas vias ordinarias (execucdo ou cumprimento de sentenca).

3. Caso o credor excluido tenha optado pela execucao individual, ficara
obrigado a aguardar o encerramento da recuperacao judicial e assumir as
consequéncias juridicas (processuais e materiais) de sua escolha para s6
entdo dar prosseguimento ao feito, em consonancia com o procedimento
estabelecido pelo CPC.

4. Na hipétese, tendo o credor sido excluido do plano recuperacional e
optado por prosseguir com 0 processo executivo, ndo podera ser ele
obrigado a habilitar o seu crédito.

5. Recurso especial provido.

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos, os Ministros da Quarta Turma do
Superior Tribunal de Justica acordam, apés o voto-vista da Ministra Maria Isabel Gallotti
acompanhando o relator, por unanimidade, dar provimento ao recurso especial, nos termos
do voto do relator. Os Srs. Ministros Raul Aradjo, Maria Isabel Gallotti (voto-vista), Antonio



Carlos Ferreira e Marco Buzzi (Presidente) votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia (DF), 25 de maio de 2021(Data do Julgamento)

MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

Relator
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Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Adiado o julgamento para a sessdo de 10/11/2020, por indicacgo do Sr. Ministro Relator.
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RELATORIO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

1. Rogeério Afonso Casarotto e outra interpuseram agravo de instrumento contra
a decisao que, em cumprimento de sentenca, determinou a readequacédo dos calculos, com
atualizacdo até a data do ajuizamento da recuperacao judicial (20/6/2016), para habilitacdo do
crédito no juizo universal, haja vista que, por se tratar de crédito concursal, teria sido
alcancado pelo plano de recuperacdo, ja que a Assembleia Geral de Credores - realizada em
17/12/2017 - definiu que "as acdes que tiverem por objeto créditos concursais deverdo
prosseguir no juizo que tramitem até o crédito se tornar liquido expedindo-se certiddo de
crédito apos o transito em julgado de eventuais impugnacao ou embargos, extinguindo-se o
processo; e que 0S processos que envolvem créditos extraconcursais, quando se tornarem
liquidos, deverdo aguardar pagamento nos préprios autos” (fls. 83-86).

O TJRS entendeu de negar provimento ao recurso, nos termos da seguinte
ementa (fls. 122-127):

AGRAVO DE INSTRUMENTO EM CUMPRIMENTO DE SENTENCA.
RECUPERACAO JUIDICAL. FATO GERADOR OCORRIDO
ANTERIORMENTE AO DEFERIMENTO. CREDITO CONCURSAL.
IMPOSSIBILIDADE DE PROSSEGUIMENTO DA EXECUCAO INDIVIDUAL.

Em se tratando de crédito constituido antes de 20/06/2016, porquanto
referente a fato gerador ocorrido em 1998, ostenta a natureza de concursal,
de modo que necesséria a sua submissdo ao juizo universal, bem assim a
limitacdo da correcao a tal data.

AGRAVO DESPROVIDO.

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados.

Irresignados, interpdem recurso especial com fulcro nas alineas a e ¢ do
permissivo constitucional, por vulneragéo aos arts. 489, 8 1°, I, lle IV, e 1.022, | e |I, do Cdodigo



de Processo Civil, 6° caput , 7°, 8§ 1°, 10, 8§ 6° 49, caput, 51, i, 52, lll, 61, 62 e 63 da Lei
11.101/2005.

Sustentam que a habilitacdo retardataria do crédito é faculdade do credor
preterido apos a homologacdo do quadro geral de credores, ainda que se trate de crédito
concursal.

Afirmam que o seu crédito néo foi arrolado no Quadro Geral de Credores, bem
como nao ter havido reserva de valores pelo Administrador Judicial, razdo por que tém
interesse em prosseguir com a execucéao individual de seu crédito apds o encerramento da
recuperacao judicial, ndo podendo |lhe ser imposta a habilitacéo retardataria.

Alegam que ndo pretendem habilitar seu crédito no plano, por se tratar de
faculdade que Ihes cabe, mas, sim, prosseguir com a execuc¢édo individual do seu crédito
apés o decurso do prazo de 2 (dois) anos estabelecido nos artigos 61 e 63 da Lei n.
11.101/05, razéo pela qual a presente demanda deve ser suspensa até o encerramento dos
efeitos da recuperacéo, “que acontecera em 08 de janeiro de 2020 .

Contrarrazdes ao recurso especial as fls. 258-279.
O recurso recebeu crivo positivo de admissibilidade na origem (fls. 288-299).

E o relatério.



RECURSO ESPECIAL N°1.851.692 - RS (2019/0360829-6)

RELATOR
RECORRENTE
RECORRENTE
ADVOGADOS

RECORRIDO
ADVOGADOS

: MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

: ROGERIO AFONSO CASAROTTO

. CARLA DENISE LOCKE

: HUMBERTO LODI CHAVES - RS063524
TIAGO ALEXANDRE BELTRAME - RS066196

: OI S.A. - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL

: PAULA MALTZ NAHON - RS051657
GABRIEL DE FREITAS MELRO MAGADAN - RS044046
CARLOS EDUARDO NETTO COSTA - RS075325
JULIO CESAR KNORR DE OLIVEIRA - RS081775
DEBORA MARCELO ALEXANDRE - RS101112

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO
DE SENTENCA. CREDITO 'CONCURSAL. NECESSIDADE DE
HABILITACAO DO CREDITO NO QUADRO GERAL DE CREDORES DA
SOCIEDADE EM RECUPERACAO JUDICIAL. FACULDADE DO
CREDOR PRETERIDO.

1. O titular do crédito que for voluntariamente excluido do plano
recuperacional, detém a prerrogativa de decidir entre habilitar o seu
crédito ou promover a execucao individual apds finda a recuperacao.

2. De fato, se a obrigacdo néo for abrangida pelo acordo recuperacional,
ficando suprimida do plano, ndo havera falar em novagéo, excluindo-se o
crédito da recuperagao, o qual, por conseguinte, podera ser satisfeito
pelas vias ordinarias (execugdo ou cumprimento de sentenca).

3. Caso o credor excluido tenha optado pela execucao individual, ficara
obrigado a aguardar o encerramento da recuperacéao judicial e assumir as
consequéncias juridicas (processuais e materiais) de sua escolha para s6
entdo dar prosseguimento ao feito, em consonancia com o procedimento
estabelecido pelo CPC.

4. Na hipotese, tendo o credor sido excluido do plano recuperacional e
optado por prosseguir com 0 processo executivo, ndo podera ser ele
obrigado a habilitar o seu crédito.

5. Recurso especial provido.



VOTO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

2. A controvérsia dos autos esta em definir se o crédito que nao foi incluido no
plano de recuperacéo judicial deve ser obrigatoriamente habilitado, ainda que de forma
retardataria, ou se a faculdade de o credor preterido requerer a posterior retomada da
execucao individual do seu crédito.

O Tribunal de origem assentou que:

Inicialmente, importa sinalar que, segundo a orientacao definida
pela Assembleia Geral de Credores da empresa em questao,
realizada no dia 19/12/2017, determinando-se que os créditos
concursais, quais sejam, todos aqueles cujo fato gerador tenha
ocorrido antes de 20/06/2016, estariam sujeitos a Recuperacao
Judicial, devendo ser pagos na forma do plano aprovado, com
extincdo dos processos em curso. JA em relacdo aos créditos
extraconcursais, com fato gerador constituido ap6s 20/06/2016, néo
sujeitos a Recuperagdo Judicial, devem as acdes prosseguir até a
liguidacdo do valor do crédito, reservada a competéncia do juizo da
recuperacdo judicial para pagamento do crédito, nos seguintes
termos, a saber:
(...) 2. Os processos que tiverem por objeto créditos concursais devem
prosseguir até a liquidacdo do valor do crédito, que deve ser atualizado
até 20.06.2016. Com o crédito liquido, e apds o transito em julgado de
eventual impugnacdo ou embargos, o Juizo de origem devera emitir a
respectiva certiddo de crédito e extinguir o processo para que o credor
concursal possa se habilitar nos autos da recuperacdao judicial e o crédito
respectivo ser pago na forma do Plano de Recuperacdo Judicial,
restando vedada, portanto, a pratica de quaisquer atos de constrigcdo
pelos Juizos de origem.
3. Os processos que tiverem por objeto créditos extraconcursais devem
prosseguir até a liquidacéo do valor do crédito. Com o crédito liquido, e
apos o transito em julgado de eventual impugnacdo ou embargos, o Juizo
de origem expedira oficio ao juizo da Recuperacao Judicial comunicando
a necessidade de pagamento do crédito.
4. O juizo da recuperacao com o apoio direto do Administrador Judicial, o
Escritério de Advocacia Arnold Wald, recebera os oficios e os organizara
por ordem cronoldgica de recebimento, comunicando, na sequéncia, as
Recuperandas para efetuarem os depdsitos judiciais.
4.1 A lista com a ordem cronoldgica de recebimento dos oficios e
autorizacdo para efetivacdo dos depdsitos judiciais ficard a disposicao
para consulta publica no site oficial do Administrador Judicial
www.recuperacaojuducial.com.br, sendo dispenséavel a solicitacdo dessa
informacéo ao Juizo da Recuperacéo.
5. Os depdsitos judiciais dos créditos extraconcursais serdo efetuados



diretamente pela Recuperandas nos autos de origem, até o limite de 4
milhdes mensais, de acordo com a planilha apresentada pelo
Administrador Judicial. Os processos originarios deverao ser mantidos
ativos, aguardando o pagamento do crédito pelas Recuperandas.
6. Esse procedimento pretende viabilizar tanto a quitacdo progressiva
dos créditos extraconcursais, quanto a manutencdo das atividades
empresariais e o cumprimento de todas as obrigacdes previstas no Plano
de Recuperacao Judicial.”
Com efeito, em se tratando de crédito constituido antes de
20/06/2016, porquanto referente a fato gerador ocorrido ao longo do
ano de 1998, ostenta a natureza de concursal, de modo que
necessaria a sua submissdo ao juizo universal, bem assim a
limitacdo da correcgéo a tal data.
Neste sentido:
[...]
O argumento-de que a lei falimentar faculta ao credor requerer ao
juizo universal a retificacdo do quadro geral para inclusdo do
respectivo crédito, de modo que haveria a opcdo de assim né&o
proceder com a escolha de prosseguimento da execucéo individual,
ndo se sustenta, na medida em que realiza incabivel interpretagcao
extensiva do dispositivo legal.
E certo que sempre é uma opc¢ao do credor retardatario habilitar ou
nao o seu crédito, mas disso ndo decorre logicamente que ha a
opcdo de, se assim ndo proceder, poder escolher por dar
prosseguimento ao cumprimento de sentenca, pois, se assim fosse,
ndo haveria a necessidade de analise do que é crédito concursal ou
extraconcursal apés a constituicao do quadro geral de credores.
Em outras palavras, apenas porque o credor pode escolher entre
habilitar ou ndo seu crédito, até mesmo porque ndo poderia haver
uma obrigacado legal nesse sentido, na medida em que diz apenas
com o seu interesse em recebimento do que lhe é devido, nao
significa que podera, sendo o seu crédito concursal, dar seguimento
ao cumprimento de sentenca, ignorando a ordem de credores ja
constituida e que devera ser respeitada, sob pena de prejuizo
injustificavel aos demais credores.
O voto, pois, é por negar provimento ao agravo de instrumento.

3. Quanto ao ponto, como sabido, iniciado o processamento da recuperagao
judicial, todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que n&do vencidos, estardo
sujeitos aos seus efeitos (LREF, art. 49), estabelecendo a norma um procedimento
especifico para apuracéo dos créditos devidos, seja em relagdo ao valor, seja em relagcdo a
sua classificagao.

Realmente, estabeleceu a norma rito especifico que permite ao credor tomar
parte na recuperacéao judicial para a defesa de seus interesses e para o recebimento do que
lhe é devido; "presta-se essencialmente para determinar quem participara da negociacao a
ser engendrada com o devedor (ou seja, quais credores deliberardo sobre o plano de
recuperacado e se submeterdo aos seus efeitos caso este seja aprovado, observado o



disposto no art. 10, 8 6°, da LREF” (SCALZILLI, Jodo Pedro. Recuperagéo de empresas e
faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2017, p. 139).

Em suma, sob a tutela do administrador judicial, a verificagdo passa por uma
fase extrajudicial, em que os dados para a formacao da lista de credores serdo extraidos da
relacdo apresentada pelo devedor - a peticéo inicial da recuperacao judicial deve ser instruida
pela recuperanda com a relacdo nominal completa dos credores, com a indicagdo do
endereco, a natureza, a classificagdo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua
origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicacdo dos registros contdbeis de cada
transacéo pendente (art. 51, lll) -, dos livros contébeis e documentos comerciais e fiscais do
devedor, bem como das declaracdes e divergéncias que lhe forem apresentadas pelos
credores (LREF, art. 7°); e outra fase judicial, que se inicia com eventuais impugnacoes
guanto ao rol, legitimidade, importancia ou classificacao de qualquer crédito (LREF, arts. 11,
12 e 13) e sera decidida por sentenga pelo magistrado, ja que se trata de processo
contencioso, de natureza cognitiva.

Dessarte, caso ndo haja nenhum tipo de irresignacao, o juiz homologara como
guadro-geral de credores a relacdo dos credores constante do edital apresentada pelo
administrador judicial (LREF, art. 14); em havendo impugnacdes, a definicdo do quadro geral
sera definida a depender do julgamento dessas, com a consolidacdo pelo administrador
judicial (art. 18).

Nesse passo, “o credor que figurar na listagem, com a exatiddo do valor do
crédito e da classificacdo a que faz jus, ja estara automaticamente habilitado, ndo tendo que
tomar qualquer outra iniciativa, sendo aguardar sua inclusao, por sentenca, no quadro-geral
de credores. Aquele que ndo constar da listagem apresentada ou dela fizer parte, mas com
inexatiddo do valor do crédito ou de sua classificacdo, devera apresentar ao administrador
judicial, conforme o caso, sua habilitacdo” (CAMPINHO, Sérgio. Curso de direito comercial:
faléncia e recuperagéo de empresa. Sao Paulo: Saraiva Educacao, 2019, p. 111).

Seguindo a linha de raciocinio da norma, o credor que nao tiver promovido sua
habilitacdo dentro do prazo do 8§ 1° do art. 7°, continuard podendo habilitar seu crédito
enquanto a recuperacao judicial ou a faléncia ndo estiverem encerradas, nao havendo falar
em decadéncia ou preclusao.

No entanto, tais habilitacbes deverdo ser recebidas como retardatarias.
Segundo a Lei n. 11.101/2005, “se apresentadas antes da homologacéo do quadro-geral de
credores, serdo recebidas como impugnacdo” (art. 10, § 5°), e se apresentadas apds a
homologacao do quadro-geral de credores, “aqueles que ndo habilitaram seu crédito poderéo,
observado, no que couber, o procedimento ordinério previsto no Codigo de Processo Civil,
requerer ao juizo da faléncia ou da recuperacéo judicial a retificacdo do quadro-geral para



inclusédo do respectivo crédito” (art. 10, 8§ 6°).

Por fim, no que toca a verificacdo e habilitacdo de créditos, garante a norma,
até o encerramento da recuperacéo judicial ou da faléncia, a denominada revisional crediticia
gque autoriza o administrador judicial, o Comité, qualquer credor ou 0 representante do
Ministério Publico, observado, no que couber, o procedimento ordinario previsto no CPC, a
pedir “a exclusdo, outra classificacdo ou a retificacdo de qualquer crédito, nos casos de
descoberta de falsidade, dolo, simulagéo, fraude, erro essencial ou, ainda, documentos
ignorados na época do julgamento do crédito ou da inclusdo no quadro-geral de credores”
(art. 19).

4. Assim, exsurge a peculiar situacdo dos autos em que o credor ndo almeja
habilitar o seu crédito, ainda que de forma retardataria. Pretende, posteriormente, apds o
encerramento da recuperacao, retomar a execucao individual.

Como visto, em diversas oportunidades, a norma aponta que a habilitacdo é
uma faculdade do credor. :

Art. 8° No prazo de 10 (dez) dias, contado da publicacdo da relag&o referida no art.
7°, § 2° , desta Lei, o Comité, qualquer credor, o devedor ou seus sécios ou o
Ministério Publico podem apresentar ao juiz impugnacdo contra a relacdo de
credores, apontando a auséncia de qualquer crédito ou manifestando-se
contra a legitimidade, importancia ou classifica¢do de crédito relacionado.

Art. 10. N&o observado o prazo estipulado no art. 7°, § 1° , desta Lei, as
habilitacBes de crédito serdo recebidas como retardatarias.

[...]

§ 6° Ap6s a homologacdo do quadro-geral de credores, aqueles que né&o
habilitaram seu crédito poderdo, observado, no que couber, o procedimento
ordinario previsto no Cadigo de Processo Civil, requerer ao juizo da faléncia ou da
recuperacdo judicial a retificacdo do quadro-geral para inclusdo do respectivo
crédito.

De fato, “a habilitacdo ndo é obrigacdo do credor e sim, prerrogativa que pode
ou ndo ser exercida por ele a partir de sua propria vontade” (BEZERRA FILHO, Manoel
Justino. Lei de recuperacao de empresas e faléncia: Lei 11.101/2005 comentada artigo por
artigo. Sao Paulo: RT, 2018, p. 101).

Alids, no ambito do STJ, a Segunda Secéo, ainda que para fins de delimitacao
de competéncia, decidiu a tese de que "a habilitacdo é providéncia que cabe ao credor, mas a
este ndo se impde. Caso decida aguardar o término da recuperacdo para prosseguir na
busca individual de seu crédito, € direito que se Ihe assegura (salvo se a recuperacéo judicial
for convolada em faléncia" (CC 114.952/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, SEGUNDA
SECAO, julgado em 14/09/2011, DJe 26/09/2011).



O julgado foi assim ementado:

CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO
SUJEITO A RECUPERACAO. CREDITO LIQUIDO. NAO INCLUSAO NO
PLANO. HABILITACAO. FACULDADE. IMPOSSIBILIDADE DE
PROSSEGUIMENTO DA EXECUCAO INDIVIDUAL DURANTE O TRAMITE DA
RECUPERACAO.

1. Nos termos do art. 49 da Lei 11.101/2005, estédo sujeitos a recuperacao
judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que né&o
vencidos.

2. Se o crédito é iliquido, a acdo deve prosseguir no Juizo trabalhista até a
apuracdo do respectivo valor (art. 6°, § 2° da Lei 11.101/2005). Porém, se
o crédito ja foi apurado, pode ser habilitado na recuperacéo judicial.

3. Nos termos do art. 10 da Lei 11.101/2005, o crédito liquido nao habilitado
no prazo de quinze dias apdés a publicacdo do edital sera recebido na
recuperacao na condicao de habilitacdo retardataria, sendo da competéncia
do Juizo da Recuperacédo 'estabelecer a forma como serd satisfeito, sob
pena de n&o ser adimplido durante o tramite da recuperacdo, mas somente
ap0s seu encerramento, ja que as execuc¢les individuais permanecem
suspensas.

4. A habilitacdo € providéncia que cabe ao credor, mas a este ndo se
impde. Caso decida aguardar o término da recuperacdo para
prosseguir na busca individual de seu crédito, é direito que lhe
assegura a lei. Porém, admitir que alguns credores que ndo atenderam ou
nao puderam atender o prazo para habilitacdo de créditos submetidos a
recuperacéo (arts. 7°, § 1° e 52, § 1° lll, da 140979) prossigam com suas
execugOes individuais ofende a propria légica do sistema legal aplicavel.
Importaria em conferir melhor tratamento aos credores nao habilitados, além
de significar a inviabilidade do plano de reorganizagdo na medida em que
parte do patrimonio da sociedade recuperanda poderia ser alienado nas
referidas execucdes, implicando, assim, a ruptura da indivisibilidade do juizo
universal da recuperacao e o desatendimento do principio da preservacao
da empresa (art. 47 da LF), reitor da recuperacao judicial.

5. Conflito conhecido, em face da impossibilidade de dois diferentes juizos
decidirem acerca do destino de bens pertencentes a empresa sob
recuperacao, para declarar a competéncia do Juizo da 22 Vara de Faléncias
e Recuperacgdes Judiciais de S&do Paulo - SP.

(CC 114.952/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, SEGUNDA SECAO, julgado
em 14/09/2011, DJe 26/09/2011)

A Terceira Turma vem corroborando tal posicionamento:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO DE SENTENCA. CREDITO CONCURSAL.
NECESSIDADE DE HABILITACAO DO CREDITO NO QUADRO GERAL DE
CREDORES DA SOCIEDADE EM RECUPERAQAO JUDICIAL. FACULDADE
DO CREDOR PRETERIDO. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

1. O entendimento desta Corte é no sentido da faculdade do credor
em habilitar seu crédito no quadro geral de credores, podendo ele
aguardar o término da recuperagcdo judicial para prosseguir na
execucgdo individual.

2. Agravo interno desprovido.



(AgInt no REsp 1872740/RS, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
TERCEIRA TURMA, julgado em 31/08/2020, DJe 08/09/2020)

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERA(;AO JUDICIAL.
CREDITO NAO INCLUIDO NO QUADRO GERAL DE CREDORES.
HABILITACAO RETARDATARIA. FACULDADE DO CREDOR PRETERIDO.
EXTINCAO DA EXECUCAO INDIVIDUAL. DESCABIMENTO. JULGADO
DESTA CORTE SUPERIOR.

1. Controvérsia acerca do prosseguimento da execucao individual de um
crédito existente ao tempo do ajuizamento do pedido de recuperacdo
judicial, mas néo incluido no quadro geral de credores (QGC).

2. Obrigag&o do devedor de relacionar todos os créditos existentes na data
do pedido de recuperacéo (‘ex vi' do art. 51, inciso lll, da Lei 11.101/2005).
3. Hipotese em que o crédito nédo teria sido incluido no QGC,
tampouco no plano de recuperacéo judicial.

4. "A habilitacdo é providéncia que cabe ao credor, mas a este nao
se-impde. Caso decida aguardar o término da recuperacao para
prosseguir na busca individual de seu crédito, é direito que lhe
assegura alei." (CC 114.952/SP, DJe 26/09/2011).

5. Caso concreto em que o credor preterido ndo promoveu
habilitacdo retardataria tampouco retificacdo do QGC, tendo optado
por prosseguir com a execucgao individual.

6. Descabimento da extincdo da execucdo, tendo em vista a
possibilidade de prosseguimento desta apés o encerrada a
recuperacdo judicial, conforme decidido no supracitado CC
114.952/SP.

7. Manutencdo da decisdao do juizo de origem, embora por outros
fundamentos, prorrogando-se o prazo de suspensdo e indeferindo-se o
requerimento de extincdo da execucao.

8. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.]

(REsp 1571107/DF, Rel. Ministro PAULO DE TARSO SANSEVERINO,
TERCEIRA TURMA, julgado em 13/12/2016, DJe 03/02/2017)

5. Realmente, penso que o titular do crédito que for voluntariamente excluido
do plano recuperacional detém a prerrogativa de decidir entre habilitar o seu crédito e
promover a execuc¢ao individual apés finda a recuperacéo.

Com efeito, € notério que "o objetivo do processo de recuperacao judicial ndo é
0 saneamento da crise econdmico-financeira da empresa recuperanda. Em termos exatos, o
objetivo é a celebracdo de um acordo entre devedor e seus credores, no ambiente de um
processo judicial, que vise 0 saneamento da crise econdmico-financeira da empresa
recuperanda” (COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a lei de faléncia e de recuperagéo de
empresas. S&o Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2018, p. 253).

De fato, se a obrigacéo nao for abrangida pelo acordo recuperacional, ficando
suprimida do plano, ndo havera falar em novacgéo, excluindo-se o crédito da recuperacéo, o
gual, por conseguinte, podera ser satisfeito pelas vias ordinarias (execu¢dao ou cumprimento
de sentenca).



Trata-se, alias, do posicionamento da doutrina especializada:

Créditos ndo contemplados no plano de recuperacéao

As obrigacdes assumidas anteriormente a recuperacédo judicial devem ser
normalmente cumpridas, de acordo com o que foi pactuado, inclusive no
tocante aos encargos, exceto se o plano aprovado dispuser de modo
diferente. Todos aqueles créditos que o devedor voluntariamente
nao incluiu no plano, mesmo que legalmente pudesse fazé-lo, ndo se
sujeitardo aos efeitos darecuperacédo (LREF, art. 49, § 29

(SCALZILLI, Jo&o Pedro. Recuperacédo de empresas e faléncia. Sdo Paulo:
Almedina, 2017, p. 246)

Para iniciar esse topico é importante destacar que o devedor possui a
faculdade de incluir no procedimento os credores que, por lei,
estejam sujeitos aos efeitos da recuperacéo judicial. Para excluir do
procedimento alguma classe de credor, basta que o plano nédo lhes
modifigue os direitos. A regra, assim, é de observancia das condi¢des
contratuais ou legais dos acordos firmados entre o devedor e seus
credores.

Desse modo, todos os créditos existentes (ndo necessariamente
vencidos) na data da propositura da acao podem ser objeto de proposta
no plano; assim, 'a contrario sensu', as obrigacdes nédo abrangidas pelo
plano mantém as condi¢cfes originariamente ajustadas e ficam
excluidas darecuperacéo judicial.

(TOLEDO, PAULO F. C. S. DE e PUGLIESI, ADRIANA V. in: Tratado de
direito empresarial, v. 5, 'e-book'. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2016,
cap. VI, item 4,)

Nao esta o credor, entretanto, obrigado a habilitar seu crédito. Ele
somente o fard caso se interesse em participar do conclave. Néo
estando habilitado, evidentemente nao se legitimara a votar em assembleia;
mas nao se diga que ele podera, apds o decurso do conditional stay,
prosseguir com a sua execucao, se o plano de recuperacéo judicial
aprovado houver disposto acerca do pagamento desse crédito.
Nesse caso, o crédito serd& novado e o credor receberd em
conformidade com o previsto no plano.

(AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construcdo jurisprudencial da
recuperacéo judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2017, p. 197)

Outrossim, caso o credor excluido tenha optado pela execucdo individual,
devera aguardar o encerramento da recuperacdo judicial e assumir as consequéncias
juridicas (processuais e materiais) de sua escolha para s6 entdo dar prosseguimento ao feito,
em consonancia com o procedimento estabelecido pelo CPC.

De fato, até o encerramento da recuperacéo judicial, o0 administrador judicial, o
Comité, qualquer credor ou o representante do Ministério Publico podera "pedir a exclusao,
outra classificacdo ou a retificacdo de qualquer crédito, nos casos de descoberta de
falsidade, dolo, simulacéo, fraude, erro essencial ou, ainda, documentos ignorados na época
do julgamento do crédito ou da inclusdo no quadro-geral de credores” (LREF, art. 19).



6. Na hipotese em julgamento, o crédito foi constituido antes de 20/06/2016,
porquanto referente a fato gerador ocorrido ao longo do ano de 1998, que ostenta a natureza
de concursal.

A Corte local entendeu ser necessaria sua submissdo ao juizo universal, bem
como a limitacdo de sua corre¢do a tal data, uma vez que ficou definido pela Assembleia
Geral de Credores, no conclave de 19/12/2017, que os créditos concursais - todos aqueles
cujo fato gerador tenha ocorrido antes de 20/06/2016 -, estariam sujeitos a Recuperacao
Judicial, devendo ser pagos na forma do plano aprovado, com extingdo dos processos em
curso. Confira-se:

2. Os processos que tiverem por objeto créditos concursais devem
prosseguir até a liguidacdo do valor do crédito, que deve ser
atualizado até 20.06.2016. Com o crédito liquido, e ap6s o transito em
julgado de eventual impugnacdo ou embargos, o Juizo de origem
devera emitir a respectiva certiddo de crédito e extinguir o
processo para que o credor concursal possa se habilitar nos autos
da recuperacgdo judicial e o crédito respectivo ser pago na forma do
Plano de Recuperacado Judicial, restando vedada, portanto, a prética
de quaisquer atos de constricdo pelos Juizos de origem.

3. Os processos que tiverem por objeto créditos extraconcursais devem
prosseguir até a liquidacdo do valor do crédito. Com o crédito liquido, e
apos o transito em julgado de eventual impugnagdo ou embargos, o Juizo
de origem expedira oficio ao juizo da Recuperagdo Judicial comunicando a
necessidade de pagamento do crédito.

Portanto, o acérdao recorrido, confirmando a interlocutéria de piso, reconheceu
gue trata de faculdade conferida ao credor retardatario habilitar ou ndo o seu crédito. Apesar
disso, concluiu que, na espécie, por haver previsdo especifica no plano em relacdo aos
créditos concursais, ndo poderia ser afastada sua habilitacéo:

Disso ndo decorre logicamente que ha a op¢ao de, se assim nao proceder,
poder escolher por dar prosseguimento ao cumprimento de sentenca, pois,
se assim fosse, ndo haveria a necessidade de andlise do que é crédito
concursal ou extraconcursal apdés a constituicdo do quadro geral de
credores. Em outras palavras, apenas porgue o credor pode escolher entre
habilitar ou ndo seu crédito, até mesmo porque nao poderia haver uma
obrigacéo legal nesse sentido, na medida em que diz apenas com o seu
interesse em recebimento do que |he é devido, ndo significa que poder4,
sendo o seu crédito concursal, dar seguimento ao cumprimento de
sentencga, ignorando a ordem de credores ja constituida e que devera ser
respeitada, sob pena de prejuizo injustificavel aos demais credores.

Nao se pode olvidar que, como asseverado em obra especifica sobre o tema,
entre os principios da lei de regéncia esta o da participacdo ativa dos credores. A lei, na
verdade, tenta reverter a tendéncia de descaso dos credores, que ocorre logo apés o malogro
do devedor, seja quando requer a recuperacao, seja, principalmente, na faléncia (SALOMAO,



Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacéo judicial, extrajudicial e faléncia. Rio de
Janeiro: Forense, 2019, p. 41).

Com a maior participagéo dos credores, os resultados obtidos nos processos
judiciais de faléncia e recuperagdo sdo muito mais adequados as solu¢des de mercado,
evitando-se, também, ocorréncia de fraudes na execugcdo do plano. Sem mencionar, por
Obvio, que havera mais democracia no processo decisorio, sobretudo quanto ao destino da
empresa em dificuldade (SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacéo
judicial, extrajudicial e faléncia. Rio de Janeiro: Forense, 2019, p. 41).

Assim, na espécie, tendo o credor sido excluido do plano recuperacional e
optado por prosseguir com 0 processo executivo, ndo podera ser obrigado a habilitar o seu
crédito, devendo assumir, por outro lado, as consequéncias juridicas (processuais e
materiais) de sua escolha.

7. Ante 0 exposto, dou provimento ao recurso especial para afastar a
determinacdo de habilitacdo do crédito no quadro geral de credores, autorizando eventual
prosseguimento da execucéo apis o encerramento da recuperacéao judicial.

E o voto.



CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2019/0360829-6 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.851.692 /RS

Numeros Origem: 00092079120118210029 01043177820198217000 01814535420198217000
02563392420198217000 02911100040938 1043177820198217000
1814535420198217000 2563392420198217000 70081324089 70082095449
70082844309 92079120118210029

PAUTA: 27/10/2020 JULGADO: 17/11/2020

Relator
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro MARCO BUZZI

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. ANTONIO CARLOS SIMOES MARTINS SOARES

Secretaria
Dra. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO

RECORRENTE : ROGERIO AFONSO CASAROTTO
RECORRENTE : CARLA DENISE LOCKE
ADVOGADOS : "HUMBERTO LODI CHAVES - RS063524

TIAGO ALEXANDRE BELTRAME - RS066196
RECORRIDO : Ol SA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
ADVOGADOS : PAULA MALTZ NAHON - RS051657

GABRIEL DE FREITASMELRO MAGADAN - RS044046
CARLOSEDUARDO NETTO COSTA - RS075325

JULIO CESAR KNORR DE OLIVEIRA - RS081775
DEBORA MARCELO ALEXANDRE - RS101112

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Espécies de Sociedades - Andnima - Subscricdo de Acdes
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Apds o voto do relator dando provimento ao recurso especial, PEDIU VISTA a Ministra
Maria Isabel Gallotti. Aguardam os Ministros Raul Araljjo, Antonio Carlos Ferreira e Marco Buzzi
(Presidente).



CERTIDAO DE JULGAMENTO
QUARTA TURMA

Numero Registro: 2019/0360829-6 PROCESSO ELETRONICO REsp 1.851.692 /RS

Numeros Origem: 00092079120118210029 01043177820198217000 01814535420198217000
02563392420198217000 02911100040938 1043177820198217000
1814535420198217000 2563392420198217000 70081324089 70082095449
70082844309 92079120118210029

PAUTA: 18/05/2021 JULGADO: 18/05/2021

Relator
Exmo. Sr. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO

Presidente da Sessdo
Exmo. Sr. Ministro MARCO BUZZI

Subprocurador-Geral da Republica
Exmo. Sr. Dr. HHNDEMBURGO CHATEAUBRIAND PEREIRA DINIZ FILHO

Secretaria
Dra. TERESA HELENA DA ROCHA BASEVI
AUTUACAO

RECORRENTE : ROGERIO AFONSO CASAROTTO
RECORRENTE : CARLA DENISE LOCKE
ADVOGADOS : "HUMBERTO LODI CHAVES - RS063524

TIAGO ALEXANDRE BELTRAME - RS066196
RECORRIDO : Ol SA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
ADVOGADOS : PAULA MALTZ NAHON - RS051657

GABRIEL DE FREITASMELRO MAGADAN - RS044046
CARLOSEDUARDO NETTO COSTA - RS075325

JULIO CESAR KNORR DE OLIVEIRA - RS081775
DEBORA MARCELO ALEXANDRE - RS101112

ASSUNTO: DIREITO CIVIL - Empresas - Espécies de Sociedades - Andnima - Subscricdo de Acdes
CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Adiado o julgamento para a préxima sessdo (25/5/2021), por indicacdo da Sra. Ministra
Maria Isabel Galotti (voto-vista).



RECURSO ESPECIAL N°1.851.692 - RS (2019/0360829-6)
VOTO-VISTA

MINISTRA MARIA ISABEL GALLOTTI: Reportando-me ao percuciente
relatério do Ministro Luis Felipe Saloméo, faco breve recapitulagdo da demanda,
registrando tratar-se de recurso especial contra acordao de seguinte ementa:

AGRAVO DE INSTRUMENTO EM CUMPRIMENTO DE SENTENCA.
RECUPERACAO JUDICIAL. FATO GERADOR OCORRIDO
ANTERIORMENTE AO DEFERIMENTO. CREDITO CONCURSAL.
IMPOSSIBILIDADE DE PROSSEGUIMENTO DA EXECUQAO
INDIVIDUAL.

Em se tratando de credito constituido antes de 20/06/2016,
porquanto referente a fato gerador ocorrido em 1998, ostenta a
natureza de concursal, de modo que necessaria a sua submissao
ao juizo universal, bem assim a limitacado da correcdo a tal data.
AGRAVO DESPROVIDO.

Alega-se ofensa aos arts. 489 e 1.022 do Cdédigo de Processo Civil; 6°, 7°,
1049, 51, 52, 61, 62 e 63 da Lei 11.101/05.

A questdo juridica €, em 'sintese, a possibilidade de o credor n&o
apresentar habilitacdo retardataria de seu crédito no processo de recuperacao judicial,
com o fim de posteriormente prosseguir com a execucdo individual apds o
encerramento da recuperacao.

No caso, o crédito do recorrente ndo foi arrolado pelo credor entre os
sujeitos a recuperacao judicial e nem incluido pelo administrador judicial no quadro geral
de credores. Nessa situacdo, caberia ao credor requerer habilitacdo na condicdo de
retardataria (art. 10, caput e 86° da Lei 11.101/2005).

Ocorre que os recorrentes nao desejam habilitar o seu crédito de forma
retardataria. Pretendem, apdés o0 encerramento da recuperacdo, prosseguir com a
execucao individual.

O acordao recorrido considerou que, embora seja uma opc¢ao do credor
retardatario habilitar ou ndo o seu crédito, "disso ndo decorre que possa escolher por
dar prosseguimento ao cumprimento de sentenca, pois, se assim fosse, ndo haveria
necessidade de analise do que é crédito concursal ou extraconcursal apds a
constituicdo do quadro geral de credores.”

Com esse fundamento, manteve a decisao proferida em cumprimento de
sentenca no sentido de que o crédito dos recorrentes é concursal e, portanto, o valor



deve ser atualizado até a data do deferimento da recuperacéo judicial da recorrida para
apos ser habilitado no juizo universal.

Em seu voto, entendeu o Ministro Luis Felipe Saloméao, em sintese, que o
titular do crédito que for voluntariamente excluido do plano de recuperacdo detém a
prerrogativa de decidir entre habilitar o seu crédito ou promover a execucao individual
apos finda a recuperacdo, ou seja, a habilitacdo ndo € imposicdo ou obrigacdo do
credor, mas faculdade, prerrogativa que pode ou ndo ser exercida.

Apls detida andlise dos autos, adiro integralmente ao voto do eminente
relator.

E certo que todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que n&o
vencidos, estdo sujeitos a recuperagédo (Lei 11.101/2005, art. 49, caput).

Cabe ao devedor, ao requerer a recuperacao judicial, arrolar todos os
credores sujeitos ao procedimento, a natureza do crédito e o respectivo valor (art. 51,
).

Se néo o fizer voluntariamente, podera o credor requerer sua habilitacdo,
no prazo do art. 7°, 81°, ou de forma retardataria, como facultado pelo art. 10, caput e
86°.

Trata-se, todavia, de faculdade, do credor excluido da relacao
apresentada pelo devedor, de requerer ou ndo sua habilitacdo no procedimento de
recuperacao.

Se ndo se valer dessa faculdade, preferindo aguardar o término do
processo de recuperacdo para dar prosseguimento ao cumprimento de sentenca
individual, assumirda as eventuais consequéncias, positivas ou negativas, dessa
conduta.

Se pretende aguardar pacientemente o desfecho da recuperacdo para
posteriormente executar o seu crédito, tera como beneficio a incidéncia de todos
encargos legais durante o periodo, assim como a possibilidade de exigir a totalidade dos
valores postulados, benesses que os demais credores habilitados e que se submetem
ao processo de recuperacdo nem sempre terao.

Esta situagédo de aparente vantagem, no entanto, ndo vem sem custos e
riscos.

O credor que ndo se habilita na recuperagédo, ou o faz de forma
retardataria, ndo tem voto na assembléia de credores e, portanto, ndo participa da
negociacao que decidird os rumos do processo de soerguimento da empresa e definira
as condi¢bes de pagamento as diferentes classes de credores.

Se ao final da recuperacéo for decretada a faléncia, o credor que optou
por ndo se habilitar no concurso com os demais néo tera recebido sequer eventual



parcela que a estes possa ter tocado.
Nesse sentido, recente acordao desta Turma, da relatoria do Ministro Luis
Felipe Saloméo:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO DE SENTENCA. CREDITO
CONCURSAL. NECESSIDADE DE HABILITACAO DO CREDITO
NO QUADRO GERAL DE CREDORES DA SOCIEDADE EM
RECUPERACAO JUDICIAL. FACULDADE DO CREDOR
PRETERIDO.

1. E firme o entendimento do STJ de que o titular do crédito que for
voluntariamente  excluido do plano recuperacional detém a
prerrogativa-de decidir entre habilitar o seu crédito ou promover a
execucao individual, ap6s o encerramento da recuperacgéo judicial.

2. Na hipotese, em tendo o credor optado por prosseguir com 0
processo executivo, ndo podera ser obrigado a habilitar o seu
crédito. No entanto, devera o exequente aguardar o encerramento da
recuperacdo judicial e assumir as consequéncias juridicas
(processuais e materiais) de sua escolha.

3. Agravo interno n&o provido. (REsp. 1.467.046, julgado em
23.2.2021).

Esse entendimento esta em consonancia com a orientacdo da Segunda
Secdo e da Terceira Turma, conforme mencionado do voto do eminente relator.
Confira-se:

CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL.
CREDITO SUJEITO A RECUPERACAO. CREDITO LIQUIDO. NAO
INCLUSAO NO  PLANO.  HABILITACAO.  FACULDADE.
IMPOSSIBILIDADE DE PROSSEGUIMENTO DA EXECUCAO
INDIVIDUAL DURANTE O TRAMITE DA RECUPERAQAO.

1. Nos termos do art. 49 da Lei 11.101/2005, estdo sujeitos a
recuperacao judicial todos os créditos existentes na data do pedido,
ainda que nao vencidos.

2. Se o crédito € iliquido, a acado deve prosseguir no Juizo
trabalhista até a apuracdo do respectivo valor (art. 6°, § 2°, da Lei
11.101/2005). Porém, se o crédito ja foi apurado, pode ser
habilitado na recuperagéao judicial.

3. Nos termos do art. 10 da Lei 11.101/2005, o crédito liquido néo
habilitado no prazo de quinze dias ap0s a publicacdo do edital sera
recebido na recuperacdo na condicdo de habilitacdo retardataria,



sendo da competéncia do Juizo da Recuperagdo estabelecer a
forma como seré satisfeito, sob pena de ndo ser adimplido durante
o trAmite da recuperagdo, mas somente ap0s seu encerramento, ja
gue as execucdes individuais permanecem suspensas.

4. A habilitagdo é providéncia que cabe ao credor, mas a este
ndo se impde. Caso decida aguardar o término da
recuperacdo para prosseguir na busca individual de seu
crédito, é direito que lhe assegura a lei. Porém, admitir que
alguns credores que nao atenderam ou ndo puderam atender o
prazo para habilitacdo de créditos submetidos a recuperagéo (arts.
7°, 8 1° e 52, 8 1° I, da LF) prossigam com suas execuc¢les
individuais ofende a prépria logica do sistema legal aplicavel.
Importaria  em conferir _melhor tratamento aos credores néo
habilitados, além de significar a inviabilidade do plano de
reorganizacao na medida em que parte do patrimonio da sociedade
recuperanda poderia ser alienado nas referidas execucbes,
implicando, assim, a ruptura da indivisibilidade do juizo universal da
recuperacdo e o desatendimento do principio da preservacdo da
empresa (art. 47 da LF), reitor da recuperacéo judicial.

5. Conflito conhecido, em face da impossibilidade de dois diferentes
juizos decidirem acerca do destino de bens pertencentes a
empresa sob recuperacao, para declarar a competéncia do Juizo
da 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais de Sao Paulo -
SP. (Segunda Secédo, CC 114.952/SP, rel. Ministro Raul Arautjo, DJe
26.9.2011).

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. CREDITO NAO INCLUIDO NO QUADRO GERAL DE
CREDORES. HABILITACAO RETARDATARIA. FACULDADE DO
CREDOR PRETERIDO. EXTINCAO DA EXECUCAO INDIVIDUAL.
DESCABIMENTO. JULGADO DESTA CORTE SUPERIOR.

1. Controvérsia acerca do prosseguimento da execucdo individual
de um crédito existente ao tempo do ajuizamento do pedido de
recuperacao judicial, mas ndo incluido no quadro geral de credores
(QGC).

2. Obrigacao do devedor de relacionar todos os créditos existentes
na data do pedido de recuperacdo (‘ex vi' do art. 51, inciso lll, da
Lei 11.101/2005).

3. Hipétese em que o crédito ndo teria sido incluido no QGC,



tampouco no plano de recuperacdao judicial.

4. "A habilitacdo é providéncia que cabe ao credor, mas a
este ndo se impde. Caso decida aguardar o término da
recuperagdo para prosseguir na busca individual de seu
crédito, é direito que lhe assegura a lei." (CC 114.952/SP,

DJe 26/09/2011).

5. Caso concreto em que o credor preterido ndo promoveu
habilitacdo retardatéria tampouco retificacdo do QGC, tendo
optado por prosseguir com a execucdao individual.

6. Descabimento da extincdo da execuc¢do, tendo em vista a
possibilidade de prosseguimento desta ap0s o encerrada a
recuperacédo judicial, conforme decidido no supracitado CC
114.952/SP.

7. Manutencdo da decisdo do juizo de origem, embora por outros
fundamentos, prorrogando-se o prazo de suspensdo e
indeferindo-se o requerimento de extincdo da execucao.

8. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO (Terceira Turma, REsp.
1.571.107/DF, rel. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, DJe
3.2.2017).

Em face do exposto, acompanho o voto do Relator, para dar provimento
ao recurso especial.
E como voto.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia QUARTA TURMA, a0 apreciar o processo em epigrafe na sessdo
redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Apds o voto-vista da Ministra Maria Isabel Galotti acompanhando o relator, a Quarta
Turma, por unanimidade, deu provimento ao recurso especial, nos termos do voto do relator.

Os Srs. Ministros Raul Araljjo, Maria Isabel Gdlotti (voto-vista), Antonio Carlos Ferreira
e Marco Buzz (Presidente) votaram com o Sr. Ministro Relator.



