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66, 9° andar, Flamengo, Rio de Janeiro/R], CEP 22.210-030, vém, por seus

advogados abaixo assinados (Doc. 01), com fundamento nos arts. 47 e seguintes da
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pelas razoes a seguir expostas.
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INTROITO

1. A Eneva S.A. era denominada, até meados do ano passado, MPX Energia
S.A. (“MPX"). Como é de conhecimento piiblico, tratava-se do brago operacional do
Grupo EBX no segmento de geracido e comercializagdo de energia. A empresa foi
constituida em 2001 e, em 2007, em um cendrio econdmico francamente
promissor, realizou oferta publica de agdes, capitalizando-se para implementar um

grandioso projeto de expansdo.

2. Ja a Eneva Participagdes S.A, segunda Requerente, é a sociedade
resultante da joint venture entre a Eneva S.A. e a E.ON SE (“E.ON"), um dos maiores

grupos privados de energia e gds no mundo, de origem alema.

3. As duas Requerentes possuem participacdo direta ou indireta em
diversas outras sociedades operacionais que atuam na geragdo e na
comercializagdo de energia, com negécios complementares em geragio elétrica e
exploragdo e produgdo de gds natural. Daqui em diante, para fins de simplificago
as duas Requerentes serdo denominadas, em conjunto, apenas por “Requerentes”

ou mesmo “Eneva”.

4, Essas sociedades operacionais (doravante denominadas “Sociedades de

Propésito Especifico” ou apenas “SPEs”) serdo detalhadas mais adiante. Desde
logo, importa dizer que sdo responsaveis pela geragio de nada menos do que 2,4
GW de energia térmica através de usinas termelétricas (“UTEs”), sendo certo que
estdo em construgdo ou ampliagdo terminais para a produgdo de 500 MW e ha

ainda projetos licenciados para a geragdo de mais de 8 GW.

5. Sdo nimeros realmente expressivos, que colocam essas SPEs como as
maiores geradoras privadas de energia térmica do Pais e a Eneva como um dos

mais importantes players deste mercado.
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6. Além da oferta ptiblica de ag¢des, diante da necessidade de capitalizagio
para alavancar seus projetos, a Eneva constituiu dividas expressivas,
principalmente junto a instituicdes financeiras, em operagdes tipicas de project
finance. Em alguns casos, a Eneva contraiu diretamente os empréstimos; em
outros, os empréstimos foram concedidos diretamente as SPEs em que a Eneva
possui participagdo direta ou indireta, em contrapartida a outorga de garantias

pelas SPEs e pela propria Eneva.

7. No entanto, alguns fatores externos e imprevisiveis fizeram com que
alguns projetos colocados em operagdo pelas SPEs tivessem o seu momento de
conclusdo adiado, alterando-se os progndsticos sobre o momento inicial de
geragao de energia, assim como o programa de rentabilidade da operag¢io. Como
consequéncia, também as Requerentes tiveram adiado o momento de se
beneficiarem do resultado dessas opera¢des na qualidade de acionistas dessas

SPEs, 0 que afetou adversamente também o seu fluxo de caixa.

8. Ou seja, a Eneva contraiu, direta ou indiretamente, um volume
expressivo de dividas junto a institui¢des financeiras para alavancar os projetos
dessas SPEs. Essas SPEs, por sua vez, ndo foram capazes — por fatores alheios as
suas vontades e as vontades de seus acionistas e controladores — de cumprirem
os cronogramas inicialmente previstos para constru¢io das usinas. Em razio disso,
foi adiado 0 momento de geragdo de receita para essas SPEs, o que dificultou (i) a
geracdo de receitas também para a Eneva; e (ii) o pagamento das obrigacdes
contrafdas junto aos bancos que financiaram os projetos, naquelas operagdes em

que a Eneva figura como devedora principal.

9. Este é o principal motivo pelo qual as Requerentes atravessam um
momento de crise econOmico-financeira. Mesmo sendo sociedades nio
operacionais — e, portanto, sem capacidade de geracido de receita com atividades
préprias —, a divida das Requerentes apenas junto a bancos hoje atinge uma

importancia superior a R$ 2,3 bilhdes. E relevante ressaltar que este é o total da
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divida bancéria contrafda diretamente pelas Requerentes, sem considerar aquelas
operagdes contratadas diretamente pelas SPEs, nas quais as Requerentes figuram

como garantidoras.

10. A crise afeta as Requerentes e, em certa medida, também as SPEs em
que possuem participacoes, embora as situagbes econdémico-financeiras sejam
particulares. Por isso que, neste momento, apenas as Requerentes necessitam
socorrer-se da prote¢do propiciada pela Lei 11.101/05, o que fica evidente quando
seu perfil do endividamento é confrontado com seus fluxos de caixa atual e

projetado.

11. A esse respeito, as Requerentes abrem aqui um breve paréntese para
esclarecer que iedades direta ou indiretamente control r elas, as quai

ndo integram este pedido de Recuperacao Judicial, tém a intencdo de cumprir suas
obrigacbes nas condigdes originariamente contratadas ou naquelas que
eventualmente venham a ser acordadas com seus credores, sem que isso importe

renincia as faculdades gue rdenamento juridico lhes outorega, ¢ e torne

cessiria também em relaca las a tutela jurisdicional adequada.

12. Entretanto, para gque isso seja possivel é imperativo que_os credores

financeiros tenham a sensibilidade de ndo declar. encimento antecipado d
eracdes contratadas diretamente pelas i ndo integram
cuperacdo judicial pelo simples fato de as Requerent rem ingressado com
te ido, o que forcari a edidas adicionais ina a proteci

dos ati Gr Eneva.

13. Feito este apelo, as Requerentes esclarecem que o momento de crise é

passageiro, uma vez que o0s projetos desenvolvidos pelas SPEs sdo
importantissimos e tendem a se mostrar muito rentdveis em um médio/longo

prazo.
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14. Resolvidas algumas das questdes pontuais pelas SPEs (que impediram a
geracdo de receita dentro do cronograma incialmente programado e que serdo
apresentadas ao longo da presente manifestagdo), todos os indicadores
demonstram que as Requerentes poderdo auferir receitas expressivas decorrentes

das suas participagdes nessas sociedades, equacionar o seu fluxo de caixa e, com

isso, reestruturar as suas préprias dfvidas.

15. Como ficara evidenciado ao longo desta petigdo inicial, as perspectivas
sdo promissoras para as Requerentes no médio/longo prazo. A principal acionista
da Eneva — a alemd E.ON — é uma empresa saudavel e renomada mundialmente
no segmento de energia. Além disso, as Requerentes possuem participa¢des
expressivas em diversas SPEs, a maioria delas j4 operacionais. Resolvidas
determinadas questdes pontuais, essas SPEs serdo capazes de gerar resultados

muito satisfatérios, que irdo beneficiar as Requerentes direta ou indiretamente.

16. No momento, entretanto, as Requerentes ndo sio capazes de, sem o
auxflio da recuperagio judicial, equacionar seu fluxo de caixa e honrar todos os

pagamentos programados.

17. Sabendo disso, nos ultimos meses as Requerentes procuraram com
transparéncia e boa-fé negociar com seus credores financeiros um acordo para
suspender a amortizagdo e 0 pagamento de juros de operagdes financeiras
contratadas pela Eneva e suas subsididrias, na forma de um acordo de standstill.
Esse perfodo de suspensao junto aos bancos permitiria as Requerentes ganharem o
félego necessdrio para reequilibrarem seu fluxo de caixa, hoje totalmente

descasado.

18. Paralelamente, a Eneva, com auxilio de reputada firma de consultoria
financeira e de restruturagdo, prosseguiu na consecugdo do plano de estabilizagéo,
divulgado em diversos Fatos Relevantes a partir de maio de 2014, tendo como base

o reperfilamento das dividas financeiras e a adequagdo da estrutura de capital.
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19. Este plano de estabilizagdo previa sofisticado mecanismo de injegdo de
recursos em SPEs detidas direta ou indiretamente pela Eneva para cobrir custos de
curto prazo e alongar a divida principal com bancos. Além disso, previa aumento
de capital da Eneva de algo em torno de R$ 3,5 bilhdes, especialmente a partir de

conversdo de créditos detidos por institui¢des financeiras em participagio, além da

integralizagdo de outros ativos e novos aportes expressivos pela E.ON.

20. Nio obstante os esforgos dos executivos da companhia, a recalcitrancia
de alguns poucos credores acabou por impedir a concretizagio do plano de
estabilizagio. Embora as negociagdes iniciais tenham evoluido muito bem,
lamentavelmente nas tltimas semanas houve um recrudescimento por parte de
alguns credores, com imposi¢io de novas condigdes que ndo haviam sido

discutidas anteriormente.

21. Como estas novas condi¢des ndo sdo aceitdveis para a Eneva, pois
comprometeriam seu fluxo de caixa a ponto de inviabilizar o cumprimento de suas
demais obrigagdes, este desalinhamento tardio acabou por impedir a

reestruturagio das dividas das Requerentes em um contexto extrajudicial.

22. Neste cendrio, ndo restou alternativa sendo o ajuizamento deste pedido

de Recuperagdo Judicial, cujo processamento se impoe.

SOBRE AS REQUERENTES

23. A Eneva iniciou suas atividades em abril de 2001, com a constitui¢do da
MPX, sociedade destinada a atuar no setor de geragdo de energia. Entre 2001 a
2004, o seu principal investimento consistiu na participagdo (51%) no capital da
Termoceard, operadora da UTE Senador Carlos Jereissati, movida a gis natural e
situada no Municipio de Caucaia, Estado do Ceard. Esta participagdo acabou por ser

alienada em 2004 para a Petrobras.
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24, Em outubro de 2007 saiu do papel a UTE Porto do Pecém ("Pecém 1"),
parceria com a EDP - Energias do Brasil S.A. (“EDP”), com capacidade instalada de
720 MW, que comercializou 615 MW médios no Leildo A-5 ocorrido em outubro
daquele ano, garantindo uma receita fixa durante 15 anos, a partir do inicio de sua
operac¢do comercial, de cerca de R$ 417,4 milhdes por ano (Doc. 02). No mesmo
leildo, a entdo UTE Termomaranh&o (atualmente “UTE Porto do Itaqui” ou apenas
“Itaqui”, subsididria integral da Eneva) comercializou 315 MW médios, garantindo
uma receita fixa durante 15 anos, também a partir do inicio de sua operagédo

comercial, de cerca de R$ 220,7 milhdes por ano.

25. Vivia-se entdo a euforia proporcionada pelos investimentos do Grupo
EBX nos setores de petréleo, gas, construgio naval, mineragido etc. e que entédo

consolidava, através da MPX, seu brago no mercado de energia.

26. Esses investimentos eram bem acolhidos pelo mercado, que os
incentivava com a mesma énfase com que eram fartamente divulgadas as notfcias
sobre a descoberta do Pré-Sal e os avangos da economia nacional. O desemprego
em baixa, o crédito barato, o controle da inflagio, tudo induzia a crenga de que o

Brasil experimentaria anos de uma economia forte e sustentédvel.

27. Foi nesse contexto que a Eneva (ainda sob a denominagio MPX)
promoveu uma oferta publica de a¢des, em dezembro de 2007, iniciando ali uma
nova fase de relacionamento da empresa com seus acionistas e investidores (Doc.
03). A companhia emitiu, inicialmente, 1.903.743 agdes ordinarias nominativas, ao
preco de R$ 1.006,63 por agdo, que comegaram a ser negociadas no segmento do
Novo Mercado da BM&F BOVESPA. Em janeiro de 2008, na sequéncia da oferta de
agdes, foi ainda exercida a opgdo para a subscricdo de um lote suplementar de
118.261 agdes ordinarias ac mesmo prego, outorgada aos bancos coordenadores
(Doc. 04).
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28. No total, foram disponibilizadas ao mercado 2.022.004 agdes,

resultando em uma capta¢o no valor aproximado de R$ 2 bilhdes.

29. Impulsionada por novos investimentos, a MPX ndo sé fomentou
projetos em curso das SPEs, como contribuiu para que fossem iniciados outros
projetos no setor energético, através da constitui¢do de novas SPEs, dentro e fora
do pafs — como o projeto UTE Pecém II, a instalagdo de UTEs na Bacia do Parnaiba
(Maranhio), o maior projeto de geragio térmica a carvéo do Chile (Termoelectrica

Castilla) e a extrac¢do de carvdo mineral na Coldmbia.

30. A fim de obter novas fontes de financiamento, a partir de 2009, a Eneva
contraiu empréstimos de médio e longo prazos junto a instituigdes financeiras e
bancos de fomento, que reconheciam as intimeras contrapartidas socioambientais

dos projetos.

31. Em janeiro de 2009, contraiu empréstimos-ponte superiores a R$ 500
milhées junto ao Banco do Nordeste, destinados a financiar parte da

implementac¢do da UTE Itaqui e da UTE Pecém II (Doc. 05). Em maio, obteve junto

ao Banco Itail uma linha de crédito de longo prazo de até R$ 323 milhdes, também

para financiar a implementagdo da UTE Pecém II (Doc. 06).

32. No mesmo ano, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social (“BNDES”) e o Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID”)
aprovaram pacotes de financiamento de longo prazo, que somaram cerca de R$ 2,1
bilhdes, destinados a cobrir custos relacionados a implantagdo da Pecém 1 e a
quitar os empréstimos-ponte contrafdos pela entdo MPX, que figurou como fiadora

das obrigacdes, renunciando ao beneficio de ordem (Doc. 07).

33. Entre dezembro de 2009 e janeiro de 2010, o BNDES, o BNB, o Banco
Bradesco e o Banco Votorantim aprovaram pacotes de financiamento de longo

prazo destinados a implementagéo da UTE Itaqui, resultando no ingresso em caixa
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de aproximadamente R$ 1,250 bilhdo para a SPE Itaqui. A Eneva S.A. assumiu a
responsabilidade pelo adimplemento das obrigagées junto aos bancos na condigdo

de fiadora, mais uma vez com renuncia ao beneficio de ordem (Doc. 08).

34. Em 2011, através de emissdo de debéntures conversiveis em agoes
ordindrias, a Eneva também angariou recursos junto ao BNDESPAR, i Givea
Investimentos e ao seu entio controlador, Eike Fuhrken Batista, no valor total de
aproximadamente R$ 1,4 bilhdo, prioritariamente utilizados para incrementar a
exploragao de gés natural na Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhio, iniciada
no ano seguinte, e a extragdo de carvdo mineral na Colémbia (Doc. 09). Em maio de
2012, 99,9% dessas debéntures foram convertidas em agdes da Eneva e as
operagbes de carvio na Colémbia foram cindidas para uma nova empresa

denominada CCX Carvao da Colémbia S.A., na qual a Eneva nido possui participagio.

35. Em agosto de 2011, a ANEEL aprovou a transferéncia das autorizagoes
da UTE Parnafba I originalmente detidas pela Bertin Energia e Participagdes S.A.

(“Bertin”), relacionadas a projetos com energia contratada no leildo A-5 de 2008,

totalizando 450 MW médios. A quarta e iltima turbina desta UTE recebeu
autorizagdo para iniciar a opera¢do comercial em 12.04.2013, passando a gerar
676 MW, tendo o projeto sido alavancado por financiamento de longo prazo obtido
junto ao BNDES no valor aproximado de R$ 671 milhdes, sendo a Eneva fiadora da

obrigagao originalmente contraida pela SPE Parnafba II.

36. Também em 2011, a UTE Parnaiba II, com capacidade de 517 MW,
sagrou-se vitoriosa no leildo de energia nova A-3 e, em abril de 2013, a Eneva
informou ao mercado que concluiu a aquisi¢do da totalidade do capital social da
UTE MC2 Nova Venécia (atualmente “SPE Parnafba 111").

37. No inicio de 2012, a Eneva anunciou sua intengdo de formar uma joint

venture com a E.ON. O objetivo era simples e claro: as empresas poderiam se valer

Ve
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de suas atividades e caracteristicas complementares para acelerar o crescimento e

desenvolver um projeto de energia abrangente no Brasil.

38. Assim, em abril de 2012, foram celebrados os documentos definitivos

desta operagdo, por_meio da qual_En levantou R$ 1 bilhdo através de um

Ap6s o referido aumento, a E.ON alcangou uma participagido de 11,7% na Eneva.
Em 17.04.2012, a Eneva assinou os acordos definitivos para a formagdo de uma
Jjoint venture com a E.ON (a Eneva Participagdes S.A.), a qual foi concluida em
25.05.2012 (Doc. 10).

39. A estrutura da joint venture foi concebida com o objetivo de alavancar
as complementaridades das duas empresas. Segundo expectativas compartilhadas
por ambas, essa parceria podera levar ao desenvolvimento, execu¢ido e operagdo
eficientes de uma capacidade total de 20 GW, entre geragido térmica e renovdvel. A
administragdo da joint venture relne executivos internacionais da E.ON, empresa
com ampla experiéncia na area de engenharia, construcio e operagio de projetos
de energia térmica e renovavel, e um grupo de executivos da Eneva com profundo

conhecimento da indidstria em geral e do setor elétrico brasileiro.

40. Em 27.03.2013, a companhia comunicou ao mercado que, em conjunto
com a EDP e em iguais proporgdes, concluira a aquisicio de 100% das a¢des da

MABE Brasil Ltda. (“MABE”"), consércio construtor formado pelas empresas Maire

Tecnimont SpA e Grupo Efacec, referente a gestio e construgdo das UTEs Pecém |,
Itaqui e Pecém Il (Doc. 11). Como se vera mais adiante, 4 época a aquisi¢io da
MABE ‘se revelou como a melhor estratégia para mitigar custos e riscos
decorrentes de uma gestdo ineficiente das obras por parte desse Consércio, de

modo a tentar permitir o cumprimento de prazos pelas SPEs junto a ANEEL.

41, Na mesma data, o Sr. Eike Fuhrken Batista e a E.ON celebraram um

Acordo de Investimento (Doc. 12). Apds a verificagdo de todas as condigdes, em
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maio de 2013, a E.ON, por meio de sua subsidiaria DD Brazil Holdings S.A.R.L,
adquiriu 141.544.637 agdes de emissdo da companhia detidas pelo Sr. Eike Batista
e por determinados acionistas, detentores de opgdes de compra de agbes de

emissdo, representativas de 24,47% do seu capital social (Dac. 13).

42, Com essa operagdo a E.ON passou a deter aproximadamente 36% do
capital da Eneva, tendo celebrado Acordo de Acionistas com o Sr. Eike Fuhrken

Batista para exercicio de controle compartilhado.

43. A Eneva sempre procurou realizar projetos economicamente viaveis,

mirando os mais altos padrdes de eficiéncia — de forma criativa, inovadora e

apoiada em tecnologia de ponta — sem descuidar de seus compromissos
socioambientais.
44, Além disso, os financiamentos destinados 3 implementagdo dos

projetos foram tomados em condigdes absolutamente normais de mercado e em
nfveis de alavancagem compativeis com a avaliagio de cada projeto pelos

financiadores.

45, Inclusive, a fim de aumentar a disponibilidade de caixa e fortalecer sua
estrutura de capital e balango, a Eneva firmou, em maio de 2014, acordo com a DD
Brazil Holding S.A., E-ON, Banco BTG Pactual S.A,, Banco Citibank S.A., HSBC Bank
Brasil S.A., Banco Miiltiplo e ItaG Unibanco S.A. que previa (i) aumento de capital
privado em até R$ 1,5 bilhdo, a ser realizado em 2 fases (a primeira fase com a
integralizagdo em dinheiro de até R$ 316.500.000,00 e a segunda fase com a
integralizagdo em bens e dinheiro de até R$ 1,5 bilhdo descontado o montante
emitido na primeira fase); (ii) venda de 50% a 100% da participagdo da UTE
Pecém II (iii) concessdo de um empréstimo-ponte no valor de R$ 100 milhdes, bem
como (iv) prorroga¢do em 5 anos do prazo de vencimento dos empréstimos ainda

existentes.
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46. A Eneva despontou no mercado como uma das mais importantes
empresas do setor energético, principalmente por ser a maior empresa privada do
Pafs com atuagdo no segmento de geragdo térmica (ainda que indireta, porque
através de SPEs). Trata-se, como parece ébvio, de segmento cuja expansdo é
especialmente critica para o Pais dentro de uma matriz energética segura, como

tornado evidente por acontecimentos recentes e presentesl.

47. Ademais, a Eneva conta com equipe de colaboradores altamente
preparada e tem sua atuagdo destacada pela capacidade de integrar as atividades
eliminando custos de produgio, firmar e respeitar as parcerias e identificar boas
oportunidades de negécio. Ademais, a Eneva opera sob elevados padrdes de
governanga corporativa, estando listada no Novo Mercado BM&F BOVESPA, o que
por si s6 induz a presungio de que sua atividade esta pautada por niveis de gestéo
realmente diferenciados. Cada passo da empresa é — e sempre foi — profunda e

amplamente divulgado aoc mercado com o méximo de transparéncia.

48. O seu objeto social é a geragdo, distribui¢dio e comercializagdo de
energia elétrica e a participagéo, como sécia, s6cia-quotista ou acionista, no capital
de outras sociedades, no Pais e no exterior, além do oferecimento de garantias para

financiamento de projetos de sua titularidade ou de outras empresas.

49, As Reguerentes possuem participagbes diretas e indiretas em
sociedades que atuam na geragdo e na comercializagdo de energia elétrica, além de

negodcios complementares na exploragdo e produg¢do de gas natural, bem como

1 A principal matriz energética brasileira sempre foi a hidrelétrica (representando
aproximadamente 65% da capacidade instalada total em operagdo atualmente, de acordo
com a ANEEL), o que sujeita o pais a eventuais crises de abastecimento em decorréncia de
fatores naturais. Em contrapartida, nos ultimos 15 anos, nota-se a participagdo cada vez
mais significativa de fontes alternativas de geragio de energia, renovaveis ou nio, com
destaque especial para as termelétricas, que respondem por 28% da capacidade instalada
em operacio no Pais (também segundo a ANEEL). Essa diversificagdo da matriz energética
é importante para manter o ritmo de crescimento e mais do que recomendavel do ponto
de vista da mitigagio de riscos de apagdo ou de racionamento, como ocorrido outrora.
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minera¢do de carvio mineral. No Brasil, as atividades operacionais estdo
concentradas em SPEs espalhadas por varios Estados da Federagio e consistem na
geracdo de energia, basicamente, a partir de fontes térmicas (gds natural, carvao
mineral e 6leo combustivel). Algumas dessas SPEs ja possuem estruturas prontas e
sio verdadeiramente operacionais, enquanto outras estdo ainda em fase de

construgio ou de desenvolvimento.

50. A figura a seguir revela os focos de atuagio e a posi¢do geografica dos
principais centros produtores de energia em que a Eneva possui alguma
participagio (os pontos em vermelho indicam as unidades em atividade e os

pontos em azul as unidades ainda em fase de construgédo ou em desenvolvimento):
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51. Como forma de demonstrar a sua forga, a seguir serdo descritas as
participagdes das Requerentes em algumas das principais empresas e SPEs no

segmento.

52. A Eneva S.A. (12 Requerente) possui pafticipagéo de 50% no capital
social da Eneva Participa¢des S.A. (22 Requerente), empresa resultante de sua joint
venture com a E.ON. A 22 Requerente possui como foco de atuagdo a criagio,
desenvolvimento, implementac¢do, operagdo e comercializa¢do referente a projetos
e empreendimentos de geracgdo de energia (greenfield ou brownfield) no Chile e no
Brasil; a distribui¢do e o fornecimento de energia; a distribui¢do e o fornecimento
de carvdo; a prestagdo de servicos relacionados a geracdo de energia, o
oferecimento de garantias reais ou fidejussérias para financiamento de projetos de
sua titularidade ou de outras empresas; e a participacédo, como s6cia, sécia-quotista

ou acionista, no capital de outras sociedades civis ou comerciais, aqui e no exterior.

53. Assim, a Eneva S.A. e a Eneva Participa¢des S.A. detém, em iguais

propor¢des, as acdes da empresa Parnajba Participacdes S.A., companhia ndo

operacional.

54. Com a DD Brazil Holdings S.A.R.L. (subsididria da E.ON), a Eneva S.A.

possui participagdo na Pecém Il Participacdes S.A., uma sociedade ndo operacional
que possui a integralidade das agdes da SPE Pecém II Geradora de Energia S.A.

(“SPE Pecém II").

55. A Eneva Comercializadora de Energia Ltda. é subsidiaria integral da

Eneva Participagdes S.A. e possui como objeto social a comercializagio, importagio
e exportacio de energia elétrica, prestagio de servigos de consultoria e
intermediagdo na compra e venda de energia e participagdo no capital social de

outras sociedades.
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56. A Eneva S.A. também possui participagéo. de 5l0% na SPE Porto do
Pecém Geracdo de Energia S.A. (também conhecida como “SPE Pecém 1”). Os
demais 50% da participa¢ao aciondria sdao da EDP Energias do Brasil S.A. A SPE
Pecém I é uma sociedade operacional constituida para a realizagdo de estudos,
projetos, construgdo, instalagdo, implantac¢ao, operagdo comercial, manuten¢do e
exploragio da UTE localizada no Municipio de Sdo Gongalo do Amarante/CE,
Estado do Ceari, com capacidade instalada de 720 MW, a comercializagao de
energia por ela gerada e a pratica de atos de comércio relacionado a essas

atividades.

57. Pecém Il Geracdo de Energia S.A. (subsidiaria integral da Pecém II
Participagdes S.A.) é uma sociedade ja operacional constituida para a realiza¢do de
estudos, projetos, construgdo, instalagdo, implantagdo, operagdo comercial,
manutencdo e exploragdo da‘. UTE Pecém Il (também localizada no Municipio de
Sio Gongalo do Amarante/CE, com capacidade instalada de 365 MW), a
comercializacdo de energia por ela gerada e a pratica de atos de comércio

relacionados a essas atividades.

58. A Itaqui Geracdo de Energia S.A. (“SPE Itaqui”), subsididria integral da
Eneva S.A., é uma sociedade ji operacional, constituida para realizar estudos,

projetos, construgdo, instalacdo, implantagdo, operagdo comercial, manutencdo e
exploragdo da UTE Porto do Itaqui, localizada no Estado do Maranhdo, com 360
MW de capacidade instalada, assim como comercializar energia por ela gerada e
praticar atos de comércio em geral relacionados a essas atividades; promover a
élaboracﬁo, o desenvolvimento e 0 gerenciamento de projetos na area de
infraestrutura e realizar a operagdo portudria de carga e descarga e transporte de

granéis no Distrito Industrial de Sdo Luis/MA.

59. A Eneva S.A. possui 70% das a¢des da SPE Parnaiba I Geracao de
Energia S.A. (“SPE Parnaiba I") e 100% das agdes da SPE Parnafba II Geragdo de
Energia S.A. (“SPE Parnaiba II”). Além disso, ela possui participa¢ao indireta na SPE

15
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- Parnafba Il Geragdo de 'Energia S-.A. (“SPE Parnal’ba 1II”) e na SPE Parnaiba IV
Geragdo de Energia S.A. (“SPE Parnafba IV”), eis que a Parnaiba Participacdes &
titular de 70% das agdes dessas duas companhias, sendo as agdes restantes detidas
pela Petra Energia Ltda. (“Petra”). Essas quatro SPEs sdo sociedades operacionais
constituidas visando ao desenvolvimento, & construczo e a operac3o de projetos de
unidades de geragao térmica a partir do gas natural no Complexo do Parnaiba, no
Municipio de Santo Antdnio dos Lopes/MA, com capacidade instalada de

aproximadamente 850 MW,

60. A Eneva S.A. também possui 51% das agées da SPE Amapari Energia
S.A. (“SPE_Amapari”), sociedade operacional localizada no municipio de Serra do
Navio/AP (o restante da participacdo pertence a Eletronorte). Trata-se de usina
termelétrica a 6leo diesel, em operagdo comercial desde novembro de 2008, com

capacidade instalada de 23 MW.

61. Por fim, a Eneva S.A. participa indiretamente da Taud Energia Solar
Ltda. (“SPE Tau4d”), um empreendimento comercial de geragdo de energia a partir
do sol, localizado no municipio de Taud/CE, em operac¢io desde julho de 2011.
Sendo a primeira usina solar em escala comercial do Pais conectada ao Sistema
Interligado Nacional (SIN), a SPE Tau& possui capacidade instalada de 1 MW,
suficiente para abastecer cerca de 1.500 familias, além de uma autoriza¢do da
ANEEL e SEMACE para ampliacdo gradual de sua capacidade instalada para até 5
MW.

DA COMPETENCIA DESTE MM. JUIZO

62. Nos termos do art. 32 da Lei n? 11.101/2005, a competéncia para
apreciago e processamento de pedido de recuperagio judicial é do Juizo do local

em que se encontra o principal estabelecimento do devedor.
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63. - A Eneva S.A, companhia de capital abérto, com égﬁes negociadas no
Novo Mercado da BM&F BOVESPA, tem o seu estabelecimento localizado a Praia do
Flamengo, n2 66, 92 andar, Rio de Janeiro/R]. E este o enderego em que funciona o
seu centro administrétivo, operacional e financeiro. Esta é a mesma sede da 22

Requerente, a Eneva Participagdes S.A.

64. E deste escritério localizado no Rio de Janeiro/R] que emanam os
comandos que definem os projetos, as contrata¢des, os custos, as negocia¢des,

enfim, tudo que diz respeito a Eneva.

65. E inquestionavel, portanto, a competéncia de uma das Varas
Empresariais da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para processar o

presente pedido, consoante prevé o art. 91, |, “a”, do CODJER].

AS RAZOES DA CRISE DAS REQUERENTES, EM DETALHES

66. Project Finance é a estruturagao financeira organizada com fins de
viabilizar um determinado projeto de investimento. Esse tipo de estruturagio faz
com que os principais riscos do sucesso da opera¢do sejam compartilhados entre
os acionistas e controladores e os financiadores do projeto — na maior parte das
vezes as instituigbes financeiras. Em contrapartida, as institui¢des financeiras,
como forma de mitigar os seus riscos, normalmente concedem os créditos sob a
exigéncia de lhes serem outorgadas uma ou mais garantias relacionadas ao proéprio

projeto.

67. E comum, nesse sentido, que os bancos obtenham garantias como a
cessdo fiducidria de recebiveis, a alienagdo fiduciaria de mdquinas e equipamentos,
a constitui¢do de hipoteca ou penhor sobre bens de titularidade das sociedades

beneficiadas ou de seus acionistas e controladores, avais etc.
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68. Assim, empreendedores e bancos constroem juntos um mecanismo de
financiamento de projetos com mitiga¢do de riscos para ambos, tornando possivel
um cenario em que um projeto possa sair do papel com a ajuda das institui¢des
financeiras e, ao longo do tempo, esse mesmo projeto possa amortizar a divida
atraves da receita que gera a sua operagdo (ou seja, um cenario em que o projeto

possa “se pagar”}.

69. Esse foi 0 caminho encontrado pela Eneva e por seus parceiros para
tirar do papel a operagdo de geracdo e venda de energia. A capacidade para gerir as
UTEs e produzir energia nos niveis contratados junto as distribuidoras de energia
através de leildes promovidos pela junto 3 ANEEL se deu gragas a operacoes de
project finance que se basearam na outorga de garantias cruzadas entre a Eneva e
as demais sociedades em que possui participacdo direta ou indiretamente. Essa
estrutura foi 0 que permitiu a captagdo de recursos em nfveis compativeis com os

projetos desenvolvidos, a um custo normal de mercado.

70. Desta forma, além dos empréstimos contraidos diretamente junto a
instituigdes financeiras, que hoje totalizam aproximadamente R$ 2,3 bilhdes, as
Requerentes contrairam dividas expressivas na qualidade de garantidoras das
operagoes envolvendo as SPEs em que possuem participa¢des. Todos os
participantes do projeto acreditavam que o momento de geragdo de receitas dos
projetos ocorreria a tempo de os financiamentos serem pagos com a propria
operac¢do das UTEs geridas pelas SPEs. Acreditavam ainda que essa receita seria a

este tempo suficiente para cobrir também o seu endividamento inicial.
71. Nio foi o que ocorreuy, todavia.

72. A Eneva S.A. garante, direta ou indiretamente, diversas dividas das SPEs
em que possui participa¢do direta ou indireta (as sociedades que efetivamente
geram e comercializam energia). Assumiu obriga¢des que podem vir a ser

exercidas diretamente contra ela pelos credores das SPEs.
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73. A dinamica da outorga de garantias aqui — necessaria para que as SPEs
fossem contempladas com financiamentos expressivos, compativeis com a
grandiosidade dos projetos que levam a efeito — fez com que a Eneva se tornasse
também responsavel pelo adimplemento de diversas obrigagdes, sem, no entanto,
possuir qualquer atividade que seja capaz de gerar um fluxo de caixa necessario

para efetuar os pagamentos que podem lhe ser exigidos.

74. Ademais, como os momentos de gera¢ao de receitas foram adiados por
fatores alheios ao controle das Requerentes, foi necessario aportar valores que nao
estavam totalmente contingenciados para cobrir todo o perfodo adicional e ndo

programado a que as SPEs ficaram expostas a custos fixos e variaveis.

75. As razdes que culminaram na crise experimentada pela Eneva vém
separadas por topicos, para fins expositivos. De um modo geral, todos esses fatores
sdo eventos que impactaram diretamente no fluxo de caixa das SPEs, fazendo com
que, indiretamente (mas de forma ndo menos adversa), o caixa da Eneva também

fosse drasticamente afetado.

(@) Inadimplemen ntumaz do Consércio MABE e Atr Pecém 1|
m II e Itaqui.
76. O Consércio MABE foi constituido por duas empresas com origem

internacional, a Tecnimont do Brasil Constru¢des e Administracao de Projetos
Ltda. (“Tecnimont”, integrante do grupo italiano Maire Tecnimont Group) e a
Efacec do Brasil Ltda. (“Efacec”, conhecido grupo do setor de energia, de origem

portuguesa).

77. 0 Consdrcio MABE Brasil firmou com a Eneva um Contrato de EPC
(Engineering, Procurement and Constructiction) para montagem das UTEs Pecém |,

Pecém II e Itaqui. Por meio do contrato de EPC na modalidade turn key lump sum, a

19

g



GCMC

/ Advogados

empresa conhecida como “Epecista” é contratada para gerir a obra e entregi-la

pronta ao contratante, rigorosamente de acordo com as especificagdes acordadas.

78. A fungdo da MABE, portanto, era a de fornecer, de forma integrada, os
servicos de engenharia, suprimentos e construgio essenciais as operagdes de
produgio e fornecimento de energia. Em simples palavras: a MABE foi contratada

para montar as UTEs e entrega-las prontas para a Eneva.

79. Acontece que o Consércio MABE enfrentou adversidades que
impediram a regular execugdo dos contratos de EPC, tornando-se inadimplente em
relagdo as obrigacGes contraidas com seus subcontratados e com a Eneva. Em
razdo da insuficiéncia de recursos, a MABE passou a ndo performar os contratos

satisfatoriamente.

80. Os Contratos de EPC normalmente funcionam com a seguinte dindmica:
o Epecista se obriga perante o Contratante a entregar a obra pronta para a sua
destinagio — no caso, uma UTE pronta para uso — e é remunerado pelo
cumprimento de determinadas etapas. Para executar o contrato, o Epecista

subcontrata outras varias empresas e gerencia o trabalho delas.

81. O Consércio MABE foi, assim, afetado pelas decisbes do Maire
Tecnimont Group no sentido de enxugar os recursos vertidos para o projeto e,
como consequéncia, os trabalhos que vinham sendo executados para montagem

das UTEs foram duramente afetados.

82. No final de 2011, diante das primeiras evidéncias de que a execugdo ndo
vinha atendendo minimamente ao cronograma ajustado, foi realizada uma
alteragdo contratual para estender os prazos da MABE e tentar solucionar os
problemas verificados. No entanto, iniciado 0 ano de 2012, j4 era possivel perceber
que a MABE ndo vinha cumprindo o acordo. E mais: ja estava claro que a MABE ndo

conseguiria cumprir o acordado dali em diante, tamanha a sua peniiria financeira.
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83. Diante da incontorndvel situagdo, a Eneva e a EDP decidiram adquirir,
conjuntamente, a total participagdo no Consércio MABEZ pelo valor simbélico de
R$ 1, em meados de julho de 2012, como forma de assumir as obras se sub-
rogando nas posi¢des contratuais da MABE perante os fornecedores (Doc. 14). A
bem da verdade, a Eneva ja vinha pagando os subfornecedores diretamente desde
0 ano anterior, tamanha era a incapacidade da MABE de conduzir as obras. Esse
problema, juntamente com o aumento do custo da construgio, afetou de forma

drastica o fluxo de caixa do grupo.

84. Assim, a aquisicdo se deu como forma de dar continuidade aos
contratos e de tentar salvar os prazos acordados depois de reiterados atrasos por
parte da MABE. Era evidente o interesse em assumir a administragdo das obras,
para que fossem evitadas novas interrup¢des nos trabalhos em curso e garantida
uma gestdo eficiente dos projetos até sua conclusdo, mitigando os riscos de

aplicagdo de multa correspondente ao atraso de 6 meses verificado aquela altura.

85. No total, foram 529 dias de atraso (contando as duas unidades) na UTE
Pecém I. Na UTE Pecém I, ocorreu um atraso de 252 dias. E, por fim, na UTE Itaqui

o0s atrasos totalizaram 650 dias.

86. No modelo de negécio praticado neste segmento, um atraso impacta
muito negativamente o fluxo de caixa. Uma vez estourado o prazo para inicio da
produgdo das UTEs — decorréncia da falha na execugdo do contrato pela Epecista

— sdo deflagradas consequéncias graves.

87. Por exemplo, (i) foi substancialmente aumentado o tempo de exposigido

das SPEs a custos fixos e varidveis necessarios para o término das obras; e (ii) a

2 Tecnimont e Efacec, que ja haviam recebido parte do pagamento pela construcdo das
usinas, se comprometeram a capitalizar em R$ 421 milh6es a MABE, antes de sua venda, e
adeixar em caixa R$ 185 milhées.
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receita que era aguardada para um determinade momento sé veio a efetivamente
ingressar em caixa em um momento muito posterior, impedindo o regular e

pontual adimplemento de obriga¢tes assumidas junto a fornecedores e bancos.3

(b) A Questdo Regulatéria - Compra de Lastro a Precos Elevados

88. Os contratos firmados no ambiente regulado sdo a espinha dorsal do

fornecimento de energia e sdo, por isso, extremamente inflexf{veis.

89. A demora no infcio da produg¢do em razdo dos atrasos do Epecista
sujeitou as SPEs a san¢Oes pesadas nc dmbito de tais contratos. Ou seja: além dos
inadimplementos contratuais incorridos junto a fornecedores e bancos (que as
sujeitaram a penalizagdes na forma de multas, juros e fatores de corregdo), foram

ainda impingidas penalidades pela prépria ANEEL.

90. De acordo com as normas regulatérias aplicaveis, quando um operador
deste mercado ndo se mostra capaz de gerar sozinho a quantidade de energia a que
se obrigou no leildo, impde-se que esta mesma quantidade seja adquirida de outro
participante do mercado as custas da empresa inadimplente. Essa praitica é

conhecida como “compra de lastro”.

91. E af se deu o grande revés. Como se passa a demonstrar, no caso das

SPEs em que a Eneva possui participagdo direta ou indiretamente, essa regra

3 Esse risco — default do Epecista — ja havia sido divulgado ao mercado, conforme se
infere de trecho do Formulario de Referéncia divulgado pela Eneva S.A. em 2013 (Doc. 15):
“Diversos empreendimentos da Companhia possuem contratos de fornecimento de energia
antes mesmo de estarem totalmente finalizados e com sua capacidade de geragdo de energia
instalada. Para a construgdo de tais empreendimentos, a Companhia celebra contratos de
EPC (Engineering, Procurement and Construction), os quais devem seguir as especificagées
de cada empreendimento. O ndo cumprimento de tais especificagées técnicas de cada
empreendimento, o ndo atendimento a niveis de qualidade de prestagiio do servigo e o atraso
no cronograma das obras nos contratos de EPC firmados entre a Companhia e seus EPCistas
poderdo impactar negativamente a situagdo financeira e os resultados operacionais da
Companhia.”
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Paralelamente, a demanda por energia aumentou significativamente,

fruto dos avangos de determinados setores da economia, da aquisi¢do de bens de

consume pela “nova classe média”, das obras publicas incrementadas por um
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regulatéria impds um Onus muito maior do que o originalmente programado.
Muito maior do que a razoabilidade e a proporcionalidade autorizariam que se

cogitasse*.

92. Como se sabe, os anos de 2013 e 2014 foram desastrosos para a politica
energética brasileira, ainda muito dependente da geracdo de energia hidrelétrica.
Devido A escassez de chuvas, os reservatdrios encontram-se quase totalmente

vazios.

93. Seja consentido colacionar as apresentagdes graficas abaixo, que
indicam (i) o nivel dos reservatérios ao longo dos tltimos 13 anos, como forma de
demonstrar que o ano de 2014 tem se revelado especialmente critico, comparavel
apenas aos nfveis apresentados em 2001, ano dos conhecidos “apagdes” e do
racionamento compulsério de energia (o tracejado do primeiro grafico indica as
projecdes formuladas pela Eneva para os meses seguintes, até o final deste ano) e

(ii) o regime pluviométrico ao longo deste mesmo periodo:

4 Também esse risco havia sido divulgado ao mercado, no ja mencionado Formulario de
Referéncia (Doc. 15), consoante se infere do seguinte trecho: “Em nossos contratos de
compra e venda de energia elétrica, nos obrigamos a gerar e entregar montantes
determinados de energia elétrica. Caso ndo sejamos capazes ou sejamos impedidos de gerar
energia elétrica em montante suficiente para cumprir as obrigagdes por nés assumidas,
podemos ter uma redugdo de nossa receita estimada, o que poderd afetar adversamente
nosso fluxo de caixa e resultados operacionais. Adicionalmente, podemos ser ebrigados a
adquirir energia por meio da celebracdo de contratos de energia de curto prazo,
normalmente mais custosos, para atender nossas obrigagées, o que pode comprometer nossa
rentabilidade financeira e a qualidade de nossos servigos frente aos consumidores.”
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atrativo calenddrio de eventos e dos investimentos pitblicos e privados na

construgao civil,

95. Em meio a este descompasso entre a capacidade de produgdo e a
demanda interna, os fantasmas do apagdo e do racionamento de energia voltam a

tona.

96. Para o que importa para esta manifestacio, basta dizer que, por uma

simples 16gica econdmica, compreensivel até para os mais leigos, a equagdo acima

nio fecha sem um aumento expressivo do preco da energia.

97. Veja-se, por exemplo, que o valor do megawatt praticamente
guadriplicou em menos de 1 ano e meio. Hoje, o valor praticado no chamado
mercado spot chega a inacreditdveis R$ 677,68 por megawatt, mesmo antes do
verdo, época do ano em que o consumo de energia e por, consequéncia, 0s pregos,

aumentam exponencialmente.

98. Segue abaixo uma representagdo grafica da evolugdo do prego médio
(Pregco de Liquidagdo das Diferengas - “PLD”) estabelecido pela Cimara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE")5 em reais por megawatt no perfodo

compreendido entre dezembro de 2012 a agosto de 20145,

5 A CCEE possul poder delegado da ANEEL para contabilizar as operagdes de compra e
venda de energia elétrica, por forca da Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004,
regulamentada pelo Decreto n? 5.177, de 2004,

6 Como cada submercado possui o seu préprio PLD, a curva vermelha do grafico designa o
Submercado Norte, que inclui as UTEs do Maranhdo, e a curva azul designa o Submercado
Nordeste, que engloba as UTEs do Ceara.
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99, As SPEs em que a Eneva possui participagdo incorreram em
inadimpléncia perante a ANEEL, por motivos alheios ao controle da Eneva e das
proprias SPEs, justamente no momento em que os pregos atingiram os niveis mais

elevados de todos os tempos.

100. Obviamente, haviam se programado para incorrer em um custo desta
natureza no momento em que se verificaram os atrasos nas obras das UTEs
ocasionados pela MABE. Promoveram, € claro, o contingenciamento de valores
para a hipétese de ndo estarem operacionais e precisarem recorrer a terceiros

para comercializar o pacote de energia a que haviam se obrigado.

101. No entanto, as SPEs nao poderiam prever que o prego da energia estaria
tdo caro quando este momento chegasse. Com efeito, os niveis atuais fogem de

qualquer parametro conhecido.

102. Ainda que tivessem contingenciado os valores para compra de lastro (o
que de fato fizeram), as SPEs jamais poderiam imaginar que, no momento em que
esta obrigagdo se tornasse exigivel, o prego da energia estaria em patamares tio

altos.
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103. Veja-se o caso especifico da SPE Parnaiba II: A Parnaiba II sagrou-se
vitoriosa no leildo n? 02/2011 de energia nova A-3. Contudo, ndo foi possivel
cumprir o cronograma de instalagdo do empreendimento por eventos alheios ao
seu controle, mormente o atraso de 503 (quinhentos e trés) dias atribuivel
exclusivamente a conduta da CCEE na disponibilizagdo e assinatura dos Contratos

de Comercializa¢do de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”).

104. A SPE Parnaiba Il apresentou entio pedido cautelar a Diretoria da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (processo n? 48500.004388/2011-
74) para (i) prorrogar o prazo para infcio da operagdo comercial e (ii) afastar a
responsabilidade da companhia de recomposigdo do lastro, uma vez que operou-se
hip6tese excludente de responsabilidade (Doc. 16).

105. Apés uma verdadeira via crucis no &mbito regulatério, em que medidas
liminares foram concedidas e revogadas, em 05.09.2014, o relator do processo, 0
[Imo. Diretor André Pepitone da Ndobrega, deferiu parcialmente pedido formulado
pela Parnafba Il para que seja celebrado Termo de Ajustamento de Conduta
(“TAC”) entre esta SPE e a ANEEL.

106. Assim, a ANEEL aprovou um TAC para adequac¢do das obrigagdes de
fornecimento de energia pela UTE Parnafba II tendo como base os termos e
condi¢bes propostos pela SPE, que compreendem a conclusio das obras de
Parnaiba II até dezembro de 2014; a postergagdo dos CCEARs, que passam a ter
inicio em 01.07.2016 ou, antecipadamente, na data de autorizagio para operagido
comercial da UTE; a penalidade no valor total de R$ 333 milhdes a ser paga
parceladamente a partir de 2022 através da redugdo parcial da receita fixa anual
da Usina pelo prazo dos CCEARs; e a suspensdo do pagamento da Tarifa de Uso do
Sistema de Transmissdo até julho de 2016 (Doc. 17), o que foi informado ao
mercado mediante Fato Relevante (Doc. 18).
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107. Sem divida, a solugio contida no TAC é muito melhor do que a
originalmente prevista na decisdo até entdo em vigor no 4mbito regulatério, que
estabelecia penalidades em valores maiores - contabilizando somente os meses de
margo e abril de 2014, a referida decisdo constitufa uma divida para a SPE
Parnaiba II de até R$ 410 milhoes.

108. De qualquer forma, o episddio serve para demonstrar a este d. Juizo e
aos credores o gigantismo dos valores das condenagdes em razio das penalidades
estabelecidas pelo 6rgdo regulatério, ainda quando essas penalidades decorrem,

na origem, de fatos que ndo podem ser atribuidos as SPEs ou aos seus acionistas.

109. Outra situagdo que merece destaque é que envolve a imposi¢do de
penalidades no &ambito regulatério em razdo dos chamados “periodos de

indisponibilidade”. s

110. Em 16.10.2007, as SPEs Pecém I e Itaqui sagraram-se vencedoras do
Leildao de Venda de Energia Elétrica A-5 n? 01/2007, conquistando o direito de
celebrar Contratos de Comercializagio de Energia no Ambiente Regulado
(“CCEARS”). Dentre as diversas disposi¢Ges previstas nesses contratos, hd uma
cldusula especial (Clausula 6.2.1) que prevé a aplicagdo de penalidade para o
vencedor do CCEAR que ultrapassar o periodo de indisponibilidade em quantia

superior a utilizada no calculo da chamada “Garantia Fisica” das usinas.

111 Sucintamente: a Garantia Fisica é a quantidade mdxima de energia que a
UTE podera destinar a comercializagdo. Em razdo de algumas peculiaridades do
mercado energético, o seu calculo leva em consideragio perfodos de
indisponibilidade das UTEs, nos quais elas ficam impedidas de produzir energia
para o mercado. Sdo indisponibilidades permitidas pela lei, por exemplo, na

hipétese em que ha necessidade de se realizar manutengdo na unidade.
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112, Todavia, se a UTE por qualquer motivo entrar em indisponibilidade ndo
programada (por exemplos: trips, black out, problemas técnicos da planta etc.),
ficard sujeita a exposigdes financeiras, tidas como penalidades que sdo

descontadas diretamente das suas receitas. Em outras palavras, essas penalidades

sdo abatidas diretamente do caixa da empresa, uma vez que os_valores
correspondentes sdo deduzidos das suas receitas junto as distribuidoras.

113. Pois bem. Em 2013, a ANEEL valeu-se de uma metodologia de cilculo
do periodo de indisponibilidade diferente daquela prevista no contrato que

compde o Edital de convocagio e também do que prevé a sua Resolugdo n
169/2005.

114. Anteriormente, a taxa de indisponibilidade era calculada com base na
média dos valores mensais de opera¢io das UTEs num universo de 60 meses.
Contudo, essa metodologia foi alterada unilateralmente pela ANEEL, através de um
oficio interno ao qual nio foi dada nenhuma publicidade (a saber, o Oficio n?

046/2008), passando a ser aferida a disponibilidade da planta por hora.

115. Esta situacdo gera um descompasso. Embora em um perfodo mais longo
(como de 60 meses) tenham sido mantidos niveis de disponibilidade satisfatorios e
acima dos contratados, a aferi¢do hora a hora acaba por identificar taxas menores

de disponibilidade decorrentes de fatores incontrolaveis.

116. Essa inusitada e ilegal metodologia de calculo resultou em expressivos
prejuizos que, por serem imprevisiveis, ndo haviam_sjdo_contingenciados. O
prejuizo acumulado para essas duas SPEs, somente em 2013, foi de cerca de R$
350 milhdes, unicamente em razdo da utilizagdo de metodologia de célculo diversa
da contratada. As perdas diretas em razio do ato praticado pela ANEEL somam
nada menos que R$ 96 milhoes para a UTE Itaqui e R$ 254,8 milhdes para a UTE

Pecém.
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117. A ilegalidade dd ato pfaticado pela ANEEL motivou a propositﬁra de.

acdo judicial com pedido declaratério em face da Agéncia em janeiro de 2014 (Doc.
19). A acdo foi distribuida para o MM. Juizo da 152 Vara Federal da Se¢do Judiciiria
do Distrito Federal (Processc n? 184-82.2014.4.01.34—00) e 0s argumentos
lan¢cados pela SPEs foram tdo fortes e consistentés que o Juizo deferiu o pedido
liminar de suspenséo da cobran¢a com base na descabida metodologia da ANEEL e,
posteriormente, julgou procedente por sentenca os pedidos, confirmando a liminar
e determinando que a ANEEL se abstenha de calcular a taxa de indisponibilidade

com base hordria, para que se aplique a média dos ultimos 60 meses (Dac. 20).

118. Ap6s incansavel luta, em 30.09.2014, a ANEEL determinou a CCEE que
recalculasse os ressarcimentos devidos a titulo de indisponibilidade desde o inicio
de operagdo da UTE Pecém I e da UTE Itaqui a partir da metodologia de uma média
mével de 60 meses da disponibilidade efetiva, ficando determinado ainda que seja
ressarcido valor correspondente a diferenca entre os valores calculados por esta

metodologia e aqueles j4 pagos a partir da metodologia questionada (Doc. 21).

119. Mais recentemente, em razido dos mesmos problemas, também as SPEs
Pecém I, Parnaiba I e Parnaiba Il ajuizaram a¢do com o mesmo objetivo (Doc. 22).
Trata-se da acdo n? 0043145-38.2014.4.01.3400, em tramite perante a 72 Vara
Federal da Sec¢do Judicidria do Distrito Federal. Estas trés SPEs também tiveram os
seus pedidos julgados procedentes {Doc. 23).

120. Sem embargos dos éxitos obtidos pelas SPEs no ambito judicial - e sem
embargo da orienta¢do da ANEEL reconhecendo o direito dessas SPEs - a cobranga
ilegal promovida representou um impacto econémico profundo, e contribuiu de
forma sensivel para a configuracdo da atual situacdo de crise econémico-financeira

das Requerentes.

121. Este fator representou o mais duro golpe para as SPEs. Os descontos

realizados ao longo dos tltimos anos fizeram com que a capacidade de geragio de
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receitas dessas SPEs fosse solapada, o que acabou por prejudicar as Requerentes,
controladoras direta ou indireta das SPEs, impedindo-as de se capitalizar para

 fazer frente s suas préprias obrigagoes.

(é) Problema com a Turbina de Pecém I
122. Ha ainda outro fator que contribuiu para a situagio em que as

Requerentes hoje se encontram. Em 25.08.2014, a UTE Pecém I, operada pela SPE
Pecém I, registrou um curto-circuito trifAisico em uma de suas turbinas (UG-1), o
que determinou o desligamento de todos os geradores e a indisponibilidade do

equipamento. A usina hoje opera com apenas metade da sua capacidade.

123. Note-se que as primeiras avaliacdes estimam a indisponibilidade da UG-
1 ao menos por um periodo entre 2 e 6 meses, que sera confirmado em diagndstico

€I curso.

124. O ponto aqui é: se a causa da indisponibilidade for considerada “usual”,
isto é, inserida nas taxas de indisponibilidade declaradas ao regulador, a
indisponibilidade passa a ser considerada para fins de célculo do Fator de

Disponibilidade.

125. Por outro lado, se a causa da indisponibilidade for considerada como
“ndo usual”, o 6rgio regulador pode vir a suspender a opera¢io comercial de
Pecém I, retirando o lastro de energia associado a unidade de geragdo. Nessa
hip6tese, a UTE Porto do Pecém se obrigard a comprar energia ao prego de

mercado em um momento de absoluta falta de liquidez.

126. Importante dizer que a alternativa mais 6bvia para a solugdo em menor
tempo que pode passar pela cabeca (que seria aquisi¢do de um gerador novo) teria
o custo de aproximadamente R$ 100 milhdes, um valor que, igualmente, nio estava

contingenciado.
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127. Como a Eneva é titular de metade das acdes da SPE Pecém |, o problema
na turbina — que coloca em risco a operagdo desta SPE — acaba por também
afetar o caixa das Requerentes, 0 que sé refor¢a a importéncia de que seja deferido

o processamento deste pedido.

(d) Crise do Grupo 0GX
128. Como se nio bastassem todos os eventos relacionados acima, outro

fator da maior relevancia causou problemas no caixa da Eneva e intercorréncias na

sua operagao.

129. Em abril de 2010, a ANP aprovou a transferéncia da participacdo de
70% dos direitos e obriga¢0es referentes a 7 blocos exploratorios terrestres na
Bacia do Parnaiba, em uma 4rea aproximada de 24.500 km?, no interior do Estado

do Maranhao, detida pela OGX Petrdleo e Gas S.A. (doravante, “0GX") para a 0GX

Maranhao (atualmente denominada Parnafba Gas Natural S.A.).

130. Conforme Comunicado ao Mercado divulgado no dia 24.09.2009 (Doc.

24), a 0GX adquiriu a participa¢ao nos Blocos junto a Petra, que permaneceu com

30% de participagdo. Posteriormente, Eneva e Petra firmaram um Acordo de
Parceria (Doc. 25) para o desenvolvimento de projetos integrados de geragio
termoelétrica utilizando o gas natural a ser produzido nos blocos, no qual estd
prevista uma participagdo de 70% da Eneva e de 30% da Petra nos projetos de

geracdo de energia que viessem a ser desenvolvidos.

131. Em setembro de 2011, a 0GX Maranh&o adquiriu participagdo em mais
um bloco terrestre da Bacia do Parnafba, fazendo com que a companhia formada
por OGX e Eneva passasse a deter 8 blocos exploratorios de elevado potencial, com

area total superior a 24.500 km?,
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132. No entanto, e como também é publico e notério, a OGX vem logrando
éxito apenas parcial na sua atividade principal, consistente na prospecgdo e

comercializacdo de petréleo.

133. Os progndsticos realizados quando anunciadas as descobertas de
petréleo ndo foram confirmados nos volumes estimados quando os primeiros
pogos foram perfurados. Em razédo disso, a OGX vem implementando um processo
de desinvestimento e renegociagdo de seu passivo, o que culminou, em 30.10.2013,
no seu pedido de recuperagdo judicial (Processo n? 0377620-56.2013.8.19.0001),
em tramite perante a 42 Vara Empresarial desta Comarca (Doc. 26).

134. A crise experimentada pela OGX tornou escassos 0s recursos para as
diversas empresas do Grupo EBX, a época controladas pelo mesmo acionista. Além
disso, acabou por gerar uma inegdvel crise de imagem para todas as demais
empresas do grupo, o que afetou até mesmo as atividades da Eneva (que até
meados de 2013 ainda se denominava MPX), sobretudo a sua capacidade de

obtengdo de crédito e de aportes de novos investidores.

135. Diante deste cenario, a ENEVA e a E.ON foram obrigadas a adotar todas
as medidas de salvamento da OGX Maranh&o para evitar uma iminente quebra da
empresa, pois 0s blocos exploratérios da Bacia do Parnafba fornecem gis para todo
o complexo Parnaiba. Durante o ultimo trimestre de 2013, a ENEVA e a E.ON
entraram em campo e atuaram ativamente na renegociagdo da divida da OGX
Maranhdo e na busca de novos parceiros para o empreendimento, o que, por fim,
garantiu a injecio de 250 milhdes de reais na companhia, por meio de

investimento de capital préprio e do novo sécio, a Cambuhy Investimentos.

136. Todas as usinas a gas do Complexo Termelétrico Parnaiba si3o
abastecidas pela Parnaiba Gds Natural, estando contratado um fornecimento de
84MM m?3/dia de gis. A falta de investimentos na OGX Maranhio fez com que

esses niveis somente possam ser alcangados em 2016, resultando em atrasos
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adicionais da UTE Parnaiba II, colaborando para o default no ambito regulatério e
obrigando a Eneva a, mais uma vez para mitigar riscos, fazer elevados

investimentos nido programados inicialmente.

* ok % K

137. Por decorréncia de todos os fatores elencados acima, a Eneva registrou

prejuizos expressivos nas tltimas apuragdes.

138. As agdes da companhia entdo acumularam perdas sensfveis. Seu valor
unitario, que hé 1 ano e meio atras quase atingia R$ 12,00, hoje gira por volta de R$
0,75. O grafico abaixo demonstra com clareza a queda do valor das a¢des da Eneva,
em comparagdo com a evolucdo do lbovespa no periodo compreendido entre

dezembro de 2013 e setembro deste ano:

140

ALY T

(S g

. AN

60 A~
—V\\\},\._-—\VMWM _,A_

0 T T T T T T T d
081212013 08101/2014 0910272014 08032014 Mﬁ'f"ﬂﬂ Q9ms2014 05/06/2014 08072014 0908/2014 QSRN20%

wemme ENEVA ON (ENEV3) e |bovespa

139. Nio obstante, sera demonstrado a seguir que as Requerentes possuem
plena capacidade de reequilibrar seu fluxo de caixa e superar a crise atual, que é

transitéria.
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VIABILIDADE ECONOMICA E OPERACIONAL

140. Como dito anteriormente, a crise financeira atualmente vivenciada
pelas Requerentes é fruto de uma conjungdo de fatores que afetaram
adversamente o seu fluxo de caixa, impossibilitando o pagamento pontual de todas

as suas obrigagtes junto a fornecedores e instituigdes financeiras.

141. Embora a conjuntura econdmica seja favoravel e as perspectivas para o
setor de energia sejam positivas, o fato é que o plano de negécios das Requerentes
foi tragado com base em determinadas premissas que o tempo nio confirmou e

que precisam ser formalmente alteradas.

142. Consoante parece 6bvio, a ENEVA nio tinha como prever que o regime
de chuvas seria diferenciado, ou que o prego da energia atingiria niveis
estratosféricos nunca antes registrados, ou mesmo que haveria demora
prolongada no inicio da operagio de UTEs geridas pelas SPEs em que possui
participagdo. Também nio tinha como prever que a OGX, principal empresa do
Grupo EBX, nio lograria éxito na sua atividade principal, malgrado as previsoes
sempre otimistas para o seu segmento ao longo dos Gltimos anos, ou que a ANEEL
praticaria métodos de calculo diversos dos previstos contratualmente, ao arrepio
da lei e das disposigdes contratuais - ainda que esses métodos tenham sido
revistos posteriormente, a verdade é que sufocaram o caixa das SPEs durante
muito tempo, inviabilizando a geragdo de receitas importantes para elas e para as

Requerentes por um longo e determinante perfodo.

143. Muito antes do ajuizamento do presente pedido, a Eneva iniciou um
projeto de reorganizagdo interna, com a implantagdo de praticas de gestio mais
adequadas para recuperar a sua satide financeira. Entre outras medidas, a Eneva
(i) reduziu a sua estrutura administrativa; (ii) iniciou o processo de renegociagio
de dividas e contratos com os credores financeiros e fornecedores; e (jii)

redimensionou o seu plano de negdcios inicialmente tragado.
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144. De fato, como resposta a crise, a Eneva vem adotando uma série de
préticas de gestdo voltadas a reducdo de custos e controle do fluxo de caixa. Seus
executivos vém trabalhando arduamente ao longo dos Gltimos meses para reduzir
a divida e alongar seus prazos como forma de mitigar os efeitos do caixa
estrangulado e obter recursos para investimento nas atividades rentdveis da
companhia - por exemplo, conseguiram renegociar o pagamento de
aproximadamente R$ 460 milhdes junto aos seus mais importantes fornecedores,
bem como reescalonaram o vencimento de dividas contraidas junto a bancos
(alongando em 1 ano dividas de curto prazo que somavam mais de R$ 1,5 bilhio -
Doc. 27). Além de um plano global, foram ainda adotadas medidas pontuais e
concretas para solucionar as momentaneas dificuldades financeiras, tais como (i) a
cessdo de determinados contratos que ndo sdo considerados estratégicos, (ii) a
emissido de debéntures de longo prazo com a finalidade de alongar a divida de
curto prazo, (iii) e a implementacdo de aumento de capital ou emissio de

debéntures conversfveis em agdes.

145. Conforme j& noticiado acima, as Requerentes, em maio deste ano,
chegou a fortalecer sua estrutura de capital através de acordo com a DD Brazil
Holding S.A., com a E.ON, com o Banco BTG Pactual S.A., com o Banco Citibank S.A.,,
com o HSBC Bank Brasil S.A., com o Banco Mltiplo e com o Itat Unibanco S.A., que
previu aumento de capital privado em até R$ 1,5 bilh3o, além da venda de 50% a
100% da participagdo em Pecém Il, aquisi¢io de empréstimo-ponte no valor de R$
100 milhdes, assim como a prorroga¢do em 5 anos do prazo de vencimento dos

empréstimos existentes.

146. Além disso, com o auxflio de consultoria especializada, apresentou aos
seus credores um plano de estabilizacdo de caixa satisfatdrio, que chegou a ser
aprovado pelos credores mais relevantes - a sua ndo implementagio (que tornou

necessario este pedido) se deveu Unica e exclusivamente a recalcitrancia de
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credores menores, que impuseram tantas e tdo complexas condi¢des a ponto de

tornar o referido plano inexequivel.

-147. Nio obstante todas as medidas implementadas nos Gltimos meses, a
esta altura ja ndo restam diividas de que o presente pedi\do de recuperagio é
essencial para viabilizar o soerguimento da Eneva, como parte complementar e

necessaria de um projeto maior de reorganizagio. J

148. Isto porque, em que pese estar atravessando um indesejado momento
de dificuldades financeiras, a Eneva é uma empresa viavel, lucrativa e com muito
valor agregado em seus ativos e sua tecnologia. Além disso, é inquestionavelmente
(ainda que indiretamente, em razdo da operagdo das SPEs) fonte de geragdo de
milhares de empregos diretos e indiretos e recolhimento de tributos em valores
mais do que expressivos. Sobretudo porque é a principal investidora privada na
tdo importante geragdo térmica do pais, sem a qual a grave situagdo existente no
pafs vai atingir niveis criticos, atuando em locais que sofrem expressiva assimetria

regional, sendo fundamental para o seu desenvolvimento.

149. A recuperagio judicial da Eneva se justifica, a toda evidéncia. Além da
importincia para a economia nacional, as Requerentes retinem todas as condig¢des

para se recuperar.

150. Como se viu, a Eneva é uma empresa com participagdo em diversas
SPEs com atuagdo diversificada no setor de energia e que praticam negécios
complementares de exploragdo e producdo de gas natural. A sua base de geragido
de energia esti concentrada em fontes térmicas (carvdo mineral, gas natural e éleo
diesel), desenvolvendo-se também fontes complementares, como a energia solar e

projetos de geragao edlica.

151. A Eneva possui participagdo (integral ou por meio de parceiras) em

UTEs nos Estados do Amap4, Ceara e Maranhdo com alta capacidade de producio.
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A maioria delas esta totalmente concluida e em operagio, e outras ainda estio em
fase de construgdo ou expansio. Cada UTE é gerida por uma SPE e estd equipada
com turbinas e outros bens muito valiosos, o que faz com que essas SPEs em que a
Eneva possui participa¢des aciondrias significativas possuam um valor agregado

igualmente relevante.

152. Para adquirir o direito de vender a energia produzida por cada uma
dessas UTEs, as SPEs tornaram-se vitoriosas em Leiloes de Energia Nova
promovidos pela CCEE desde o ano de 2007, o que lhes permitiu celebrar contratos
com prazos de durag¢do de 15 ou 20 anos, com garantia de receitas em valores

expressivos.

153. Esses s@o, sem duvida, alguns dos principais ativos dessas SPEs, o que
faz com que os ativos detidos pela Eneva (basicamente, as participa¢bes nessas

companhias) também possuam valores muito substanciais.

154. Segue abaixo uma breve descrigio de alguns desses contratos,

indicando as usinas respectivas:

. UTE Itaqui: com capacidade instalada de 360 MW de energia, contratou a
venda de 315 MW médios, por um periodo de 15 anos, no leildo de energia
nova A-5 ocorrido em outubro de 2007, o que lhe permitird receber uma
receita fixa anual de até R$ 299.8 milhdes (data-base: novembro de 2012),
indexada ao IPCA. O contrato de fornecimento de energia prevé,
adicionalmente, uma receita variavel destinada a cobrir os custos

(combustivel, operagdo e manuteng¢io).
o UTE Porto do Pecém (Pecém [): movida a base de carvdo mineral, possui dois

moédulos de 360 MW, totalizando 720 MW de capacidade instalada. No leildo

de energia nova A-5, realizado em outubro de 2007, contratou a venda de 615
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MW médios, também por um perfodo de 15 anos, 0 que a permite receber
uma receita fixa anual de aproximadamente de cerca de R$ 467,4 milhdes
(base: mar¢o/2009). O contrato prevé, ainda, uma receita varidvel destinada

a cobrir os custos (combustivel, opera¢ido e manutengdo).

UTE Pecém 1I: movida a carvdo mineral e com capacidade instalada de 360
MW. No leilao de energia nova A-5 de setembro de 2008, contratou a venda
de 276 MW meédios, também por um periodo de 15 anos, o que a permite
receber uma receita fixa anual de aproximadamente R$ 269,2 milhges (data-
base: novembro de 2012) indexada ao IPCA. O contrato de fornecimento de
energia prevé, adicionalmente, uma receita variavel destinada a cobrir os

custos (combustivel, operagdo e manutengio).

UTE Parnafba I: movida a gas natural, é composta por quatro turbinas a gas
natural de 169 MW de capacidade cada, totalizando uma capacidade
instalada de 676 MW. Contratou a venda de 450 MW médios por um perfodo
de 15 anos, no leildo A-5 de setembro de 2008, o que lhe permitira receber
uma receita fixa anual de R$ 421,2 milhdes (data-base: novembro de 2012),
indexada ao IPCA. O contrato de fornecimento de energia prevé,
adicionalmente, uma receita varidvel destinada a cobrir os custos

(combustivel, opera¢do e manutengdo).

UTE Parnaiba 1I: vitoriosa no leildo de energia nova A-3, cuja capacidade é de
517 MW. Conforme o contrato de fornecimento assegurado no leildo, passara
a operar em ciclo combinado, fornecendo um total de 400 MW médios em
2014 e a partir de 2015 um total de 450 MW médios. O contrato de energia
obtido no leildo tem um prazo de 20 anos e garante o recebimento de receita
fixa anual de R$ 353.1 milhdes (data-base: novembro de 2012), corrigida

anualmente pelo 1IPCA. O contrato de fornecimento de energia prevé,
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adicionalmente, uma receita varidvel destinada a cobrir os custos

(combustivel, operagdo e manutengio).

UTE Parnaiba I1I: com capacidade instalada de 176 MW, contratou a venda de
98 MW médios, por um periodo de 15 anos, no leilio de energia nova A-5 de
setembro de 2008 (data-base de novembro de 2012). O contrato de
fornecimento de energia garante o recebimento de receita fixa anual de R$
93,5 milhdes (data-base: novembro de 2012), corrigida anualmente pelo
IPCA e, adicionalmente, uma receita varidvel destinada a cobrir os custos

(combustivel, operacdo e manutengio).

UTE Parnaiba 1V: com capacidade instalada de 56 MW, contratou a venda de
46 MW médios, por um periodo de 5 anos. O contrato de fornecimento de
energia garante o recebimento de receita fixa anual de aproximadamente R$
54 milhGes, além de receita varidvel destinada a cobrir os custos

(combustivel, operagdo e manutengio).

US Taua: com capacidade instalada de 1 MW e licenga para a expansio para
50 MW, a usina solar conta com 4.680 painéis fotovoltaicos para converter a
energia solar em elétrica, numa &drea de aproximadamente 12 mil metros

quadrados.

UTE Amapari: com capacidade instalada de 23 MW, autoriza¢do da Aneel para
atuar como Produtor Independente de Energia (PIE), contrato de
fornecimento direto de energia elétrica para a Anglo Ferrous Amapéi
Minerag¢do até 2015, a UTE estd equipada com 12 motores de tecnologia MAN
fabricados pela STX/Hyundai e possui capacidade de geragio de energia
elétrica de 23 MW. H4 previsdo de receitas varidveis, a serem reajustadas

anualmente, com base na varia¢do do IPCA. ]a os valores referentes a “Energia
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Fornecida referente ao Custo de Aquisi¢do de Combustfvel”, serdo reajustados

conforme custo determinado pela ANEEL.

155. Como se v&, os contratos celebrados sdo de longa duragéo e viabilizam
as SPEs o recebimento de uma receita fixa anual e de uma receita varidvel. Esses
recursos sdo substanciosos e compativeis com a relevincia e a extensdo dos
projetos levados a efeito por essas companhias. Como consequéncia, a Eneva
deverd se beneficiar dos resultados de cada uma dessas operagdes superavitarias,
na medida em que passar a receber os dividendos devidos por sua condigdo de

acionista direta ou indireta.

156. A figura abaixo revela a proje¢do dos fluxos de caixa das Requerentes
em dois cendrios: com e sem os efeitos do periodo de suspensdo legal. Esses dados
sdo suficientes para mostrar a importancia do deferimento da recuperagio judicial

para o equilibrio do fluxo de caixa da Eneva:

Comparacio dos Saldes de Caixa nos Diferentes Cendrios (RS mil)

~350.000

~450.000
RE A F B GO P R g g B R g R B R R Py

——Cankic Base  ~——Ceankrio Recuparaglo
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REQUISITOS OBJETIVOS PREENCHIDQS,
PROCESSAMENTOQ DA RECUPERACAOQ JUDICIAL QUE SE IMPOE

157. Cumpre esclarecer que as Requerentes preenchem todos os requisitos
necessarios para pleitear recuperagio judicial (cf. arts. 48 e 51 da Lei n?
11.101/2005).

158. Nesse sentido, vem declarar que (i) exerce regularmente suas
atividades ha muito mais do que os 2 anos exigidos por lei; (ii) jamais foi falida;
(iii) jamais obteve concessado de recuperagio judicial; e (iv) seus administradores e
sdcio controlador jamais foram condenados pela pratica de crimes falimentares
(Doc. 28).

159. No mais, com o intuito de evitar qualquer questionamento, esclarece
que recebeu, na forma do art. 122, paragrafo tnico, da Lei n® 6.404/76 e do art.
1.071, VIII, do Cédigo Civil, as autorizagdes necessirias ao ajuizamento deste

pedido de recuperacio judicial (Doc. 29).

160. Além de atender todos os requisitos objetivos previstos no art. 48 da
Lei n? 11.101/2005, este pedido também esta sendo formalizado de forma regular,
diante da presen¢a de todos os documentos exigidos pelo art. 51 da Lei n®
11.101/2005.

161. De acordo com o referido dispositivo legal, o pedido de recuperagio
judicial deverd ser instruido com os documentos que permitem ao Jufzo apreciar a
real situa¢io de crise econémico-financeira das Requerentes. Assim, como forma

de cumprir este comando, a Eneva apresenta a seguinte documentagio:
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Demonstracdes financeiras (Balangos e Demonstragdes de Resultado
- art. 51, inciso II) relativas aos exercicios de 2011, 2012 e 2013 (Doc.
30);

Demonstracdes financeiras (Balango Patrimonial, demonstrativo de
resultado desde o dltimo exercicio social e demonstrativo de

resultado acumulado - art. 51, inciso II) levantadas especialmente
para instruir o pedido. (Doc. 31);

Relatérios gerenciais do fluxo de caixa e de su ojecio de form

consolidada (art. 51, inciso 11) (Doc. 32);

Relacgdo de credores (art. 51, inciso III) que engloba lista nominal de
todos os credores, com todas as informagées, conforme estabelecido

pela legislagdo aplicavel (Docs. 33);

Relacdo de empregados (art. 51, inciso IV) com todas as informagdes,
conforme estabelecido pela legislacdo aplicivel, protestando pela
juntada em peticdo separada diante de seu cardter sigiloso,
requerendo seja autuada em volume apartado e somente acessada
mediante requerimento fundamentado e previamente aprovado por
este MM, Juizo;

Certiddo de regularidade no registro piblico de empresas (art. 48,

caput, e 51, inciso V) consubstanciadas na certidées de regularidade,

emitida pela Junta Comercial (Docs. 34);

Relacdo de bens dos s6cios e administradores (art. 51, inciso VI),
protestando, também, pela junta em peti¢do apartada diante de seu
carater sigiloso, requerendo sejam autuadas em volume apartado e
somente acessadas mediante requerimento fundamentado e

previamente aprovado por este MM. Juizo;

Extratos das contas-corrente e aplicacfes, emitidas em 22.09.2014
(art. 51, inciso VII) (Doc. 35);
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(i) Certiddes dos cartérios de protesto (art. 51, inciso VIII) do Municipio
do Rio de Janeiro/R] (Dacs. 36); e

()  Relacdo de agdes judiciais (art. 51, inciso 1X) que contempla todas as
a¢les judiciais de natureza civel, fiscal e trabalhista em que as

Requerentes figuram como parte, subscrita por seus representantes

(Docs. 37).

162. Em conclusdo, tendo sido cabalmente demonstrado ao longo desta
peticdo e pelos documentos que a acompanham que as Requerentes sdo empresas
em crise, porém recuperaveis, e que todos os requisitos objetivos e documentais
foram atendidos, deve ser deferido o processamento desta recuperagio judicial, na

forma adiante requerida.

ALIENACAQ DE PARTIC.IPAQAO NA PECEM |

163. Por dever de lealdade, a 12 Requerente, Eneva S.A,, informa que na data
de hoje concluiu negociagbes extensas com a EDP para alienagdo da sua
participacdo na empresa Pecém I. Informa, ainda, que a eficacia de tal operagéo
esta sujeita A aprovagdo dos credores reunidos em assembleia para apreciagio do
Plano de Recuperagao Judicial que sera submetido nos termos, forma e prazos

legais, para ser posteriormente homologado por esse MM. Juizo.
DO PEDIDO
164. A luz de todas as razdes precedentes, as Requerentes vém requerer:

(i) Seja deferido o processamento deste pedido de recuperagio judicial,
nos termos do art. 52 da Lei n2 11.101/2005;

(ii) Seja nomeado Administrador Judicial;
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(iii) Seja ordenada a suspensdo de todas as agdes e execugdes em curso

contra as Requerentes pelo prazo legal;

(iv) Seja determinada a dispensa da apresentagio de certiddes negativas

para o exercicio de suas atividades;

(v) Seja intimado o Ministério Piblico e sejam expedidos oficios
competentes a fim de comunicar as Fazendas Publicas Federal,

Estadual e Municipal; e

(vi) Seja publicado o edital a que se refere o pardgrafo 12 do art. 52 da Lei
n2 11,101/2005.

165. As Requerentes informam que apresentara o seu Plano de Recuperagido
Judicial no prazo legal, a ser computado da data da intimag¢ido da decisdo que

deferir o processamento da recuperag¢io judicial.

166. Requerem também seja determinada a juntada por linha dos
documentos obrigatérios — a exce¢do das procuragdes e dos seus atos

constitutivos — para facilitar 0 manuseio dos autos.

167. Invocando as garantias constitucionais a prote¢io da intimidade e ao
sigilo fiscal, pede-se que a relagio de empregados e as declaragées de bens
apresentadas em cumprimento ao art. 51, incs. IV e VI, da Lei 11.101/05 sejam
recebidas e devidamente acauteladas em Cartério, sob segredo de Justica, de modo
que o acesso a elas fique restrito a esse MM. Juizo, ao Administrador Judicial e ao

representante do Ministério Publico.

168. Por fim, requer-se que todas as intimagdes referentes ao feito sejam

realizadas exclusivamente em nome de Flavio Galdino, advogado inscrito na
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OAB/R] sob o n? 94.605, com escritério na Av. Rio Branco, n® 138, 112 andar,

Centro, Rio de Janeiro/R].

169. Atribui-se a causa o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para

efeitos fiscais e de algada.

Nestes termos,
Pedem deferimento.
Rio de Janeiro, 9 de dezembro de 2014.

FLAVIO GALDINO G%TAVO SAE EIRO
064

OAB/R] N2 94.605 OAB/RJ N213

OAB/RJ N2 163:333

EDUARDO TAKEMI KATAOKA
OAB/R] n2 106.736

46

I



