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Consideracdes iniciais

IN1. Apés a edicdo da NBC TG 15 — Combinacdo dgdlies tornou-se necessaria a emissao de
determinadas orientacdes e interpretacbes a respmincipalmente, das demonstracdes
contdbeis individuais da entidade adquirente, usrmque a NBC TG 15 esta basicamente

INZ2.

IN3.

vol

tada a elaboracéo e apresentacéo das demomstiagisolidadas.

Com a edicado da NBC TG 04 — Ativo Intangidd,NBC TG 18 — Investimento em Coligada,
em Controlada e em Empreendimento Controlado enju@tm da NBC TG 19 — Negdcios
em Conjunto, da NBC TG 35 — Demonstracdes SepamdadNBC TG 36 — Demonstracoes
Consolidadas, diversos pontos também passarangia @xéntacdes e interpretacdes.

Es

ta Interpretacdo visa a esclarecer e orieutastdes inerentes as normas citadas em IN1 e

IN2, bem como define procedimentos contabeis epesipara as demonstracdes individuais
das controladoras, principalmente em relacéo ao (a)

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)

(f)
(9)
(h)

uso das demonstracdes individuais, consolidadapaadas;

diferenciacdo entre os métodos de mensuracdo destimentos societarios na
demonstracao contabil individual, na demonstragiabil separada e na demonstracao
contabil consolidada;

aplicacao inicial do método da equivaléncia patniabnas demonstracdes individual e
consolidada;

alguns topicos especiais relacionados a aplicagduétodo da equivaléncia patrimonial
apos o reconhecimento inicial;

tratamento do agio por expectativa de rentabilidéuleira @oodwil)l em certas
circunstancias, inclusive incorporacoes e fusoes;

algumas transacoes de capital entre socios;
pontos relativos a vigéncia da NBC TG 15; e
outros.

IN4. A revisdo da ITG 09, concluida em 2014, idtroiu duas secdes especificas para tratar de:



(@)

(b)

perda do controle e alteracbes na participacdo emtiwlada (itens70A a 70C) para
destacar o tratamento contabil quando da perdaodtiote de uma ex-controlada nas
situagbes em que o investimento remanescente asti sujeito ao método da
equivaléncia patrimonial. O principal destaque & @aprevisdo da NBC TG 36, de que
se deve primeiramente desreconhecer o valor dostinwento da ex-controlada no
balanco individual e, no caso do balanco patrimoo@msolidado, desreconhecer os
ativos e passivos da ex-controlada; e subsequententeconhecer o investimento
remanescente na ex-controlada, se houver, ao $aujwsto na data em que o controle
foi perdido, tanto nas demonstrac¢des individuaantu nas demonstracées consolidadas.
Importante destacar que o valor justo apurado delaccom a NBC TG 38, passa a ser o
novo custo do investimento para entdo se adotaétoduo da equivaléncia patrimonial
previsto na NBC TG 18, se for o caso. O item 7@atdas alteracdes na participacdo em
controlada;

meétodo contabil da aquisicdo nas operacdes de amghp de negociotens 70E a
70L) para tratar de esclarecimentos sobre o métodtabil de aquisicdo nas operacdes
de combinacao de negocios, incluindo exemplosdtigos.

Introducéo

1.

Um investimento ou uma participacdo de umadadg em instrumentos patrimoniais
(normalmente ac¢bes ou cotas do capital socialutia entidade pode se qualificar como um:

(@)

(b)

()

(d)

(€)

investimento em controlad@abjeto da NBC TG 36, da NBC TG 18 e da NBC TG, 15)
avaliado pelo método da equivaléncia patrimonialbatanco individual conforme as

normas, interpretacdes e comunicados do Conselierddede Contabilidade (CFC) (mas
ndo pelas normas do IASB, ja que as normas emiféés IASB ndo tratam das

demonstracdes contabeis individuais da controldderasujeito a consolidacdo de
balancos, tanto como parte do requerido nas normi@spretacées e comunicados do
CFC, quanto das normas internacionais de contad#id(IASB - International

Accounting Standards Bogrdu

investimento em coligada e em empreendimento dadtov@em conjuntgobjeto da NBC
TG 18), avaliado pelo método da equivaléncia patniiad, tanto no balanc¢o individual,
guanto no balanco consolidado da controladora questa tiver, direta ou indiretamente,
influéncia significativa ou controle conjunto sologra sociedade, tanto como parte das
normas, interpretacées e comunicados do CFC, qudadonormas internacionais de
contabilidade;

investimento em controlada, em empreendimento @axiv em conjunto ou em
coligada, mantido por entidades de investimgim@estment entitig¢s enquadradas nos
itens 27 e 28 da NBC TG 36, avaliado a valor justotra o resultado, tal qual um ativo
financeiro;

investimento tratado como ativo financeifobjeto da NBC TG 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao), avabhadalor justo (ou a custo quando
nao for possivel uma mensuracao confiavel a vakip), tanto no balanco individual da
investidora, quanto no consolidado e nunca pelavalgmcia patrimonial, tanto como
parte das praticas contdbeis brasileiras quanto wm@asnas internacionais de
contabilidade; ou

investimento em coligada, em controlada ou em eemglienento controlado em conjunto
apresentado em demonstragédo separéageto da NBC TG 35), avaliado a valor justo
ou a custo, nunca pela equivaléncia patrimoniatotaomo parte das praticas contabeis
brasileiras quanto das normas internacionais dabiidade.
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Demonstracfes contabeis

2.

As demonstracfes que constituem o conjunto Eingde demonstracdes contabeis requerido
pela NBC TG 26 — Apresentacdo das DemonstracOesxa compreendem:

(a) o balanco patrimonial;

(b) a demonstracdo do resultado;

(c) a demonstracao do resultado abrangente;

(d) a demonstragdo das mutac¢des do patrimdnio liquido;
(e) a demonstracao dos fluxos de caixa;

(H a demonstracdo do valor adicionado, se exigidalnegde ou por algum o6rgao
regulador; e

(g) as notas explicativas as demonstracdes contabeis.

Essas demonstracdes podem ser apresentad@sieoas circunstancias, na forma de:
(&) demonstracdes contabeis individuais;

(b) demonstracdes consolidadas; e

(c) demonstracbes separadas.

Demonstracdes contabeis individuais e demonstracéesnsolidadas

4.

Do ponto de vista conceitual, as demonstra¢gdéwiduais s6 deveriam ser divulgadas
publicamente para o caso de entidades que nasdivesvestimentos em controladas. No
caso de existéncia desses investimentos, as esdidddveriam divulgar somente as
demonstragdes consolidadas, conforme estabelecid® mormas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB.

Todavia, a legislacdo societaria brasileira lgures Orgdos reguladores determinam a
divulgacdo publica das demonstracdes contabeisvidhudiis de entidades que contém
investimentos em controladas, mesmo quando essidad®ss divulgam suas demonstracdes
consolidadas; inclusive, a legislacdo societariquee que as demonstracdes contabeis
individuais, no Brasil, sejam a base de diversofcut@ds com efeitos societarios

(determinacdo dos dividendos minimos obrigatoriastal, do valor patrimonial da agéo,

etc.). Esta Interpretacdo, enquanto vigente a rmetacdo legal para divulgacdo das
demonstracdes individuais da controladora, requaceglimentos contabeis especificos para
as demonstracdes individuais das controladoras.

Como consequéncia, o CFC esclarece, por meia dieterpretacdo, que, enquanto mantida
essa legislacdo, é requerida a apresentacdo dasnstemgbes individuais de todas as
entidades, mesmo quando apresentadas as demoestcagiolidadas. Requer, todavia, que
as demonstracoes individuais das entidades queinéestimentos em controladas sejam
obrigatoriamente divulgadas em conjunto com as detragdes consolidadas sempre que
exigido legalmente ou pelas disposi¢des da NBC 8G 3

A obrigacédo de “divulgar, juntamente com suamahstracoes financeiras, demonstracoes
consolidadas...”, conforme preconizado pelo arf @4 Lei das Sociedades por A¢des, nao
implica, necessariamente, divulgacédo em colunasdadddo, podendo ser uma demonstracao



contabil a seguir da outra. Cumprido o minimo eldgiegalmente em termos de divulgacéo,
a entidade pode divulgar somente suas demonstragiesolidadas como um conjunto
proprio, o que é desejavel ou até mesmo necessariexistirem praticas contabeis nas
demonstracdes consolidadas diferentes das utiBzada demonstracdes individuais por
autorizagéo do 6rgao regulador ou por conterentosfelie praticas anteriores a introducéo das
Leis n>°11.638/07 e 11.941/009.

Deve ser aplicado o disposto nos itens 6 e §itaacdes em que as entidades reguladoras
permitam ou determinem que as demonstracfes cdadaB sejam elaboradas totalmente
conforme as normas internacionais de contabilid&#eapresentadas essas demonstracdes
conforme as normas do IASB aplicadas em conforneidaain a NBC TG 37 — Adocao
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidaittgm dispensadas de apresentacdo as
demonstracdes consolidadas elaboradas segundenaasnanterpretacées e comunicados do
CFC.

Demonstracées separadas

9.

10.

11.

Conforme a NBC TG 18, a NBC TG 35 e a NBC TG @&alquer entidade que possua
investimento em coligada, em controlada ou em eemglienento controlado em conjunto,
além de suas demonstracdes individuais, ou indigdel consolidadas, pode também elaborar
e apresentar as demonstracfes separadas. NaoHamesguerimento por parte deste CFC
gue torne obrigatéria a publicacdo das demonstsa@paradas. Esta faculdade foi
introduzida pelo CFC em alinhamento a previsdotexis nas normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB. Vale destacar ggedemonstracdes separadas nado se

confundem com as demonstragdes individuais.

Do ponto de vista conceitual, as demonstragéparadas s6 deveriam ser apresentadas nas
circunstancias em que os investimentos societérarssurados pela equivaléncia patrimonial
ou apresentados na forma de demonstracdes comasidao representem de forma completa
a razéo e a destinacdo desses investimentos évar 12 e 13). S&0 raros 0os casos onde ha
justificativa para a apresentacdo das demonstraggiesradas. De acordo com as normas
internacionais, existem apenas trés motivos quarieem a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes separadas: (a) por opcédo, ou sepidade opta pela apresentacdo adicional
das demonstracOes separadas; (b) por exigéncialéegh ou seja, quando por forca de lei
local for exigido que os investimentos em coligadas controladas e em empreendimento
controlado em conjunto sejam mensurados pelo austoelo valor justo; e (c) por ter sido
dispensada da aplicacdo do método da equivaléatiapnial ou da consolidacéo, situacdo
em que a entidade deve mensurar os investimentosoégadas, em controladas ou em
empreendimento controlado em conjunto pelo custpeda valor justo e entdo publicar as
demonstracdes separadas. No caso brasileiro, feggslacao societaria ndo exige que tais
investimentos sejam avaliados a custo ou a vasto jibem como ndo dispensa a aplicagao do
meétodo da equivaléncia patrimonial no balanco iddi& quando se tratar de investimentos
em coligadas, em controladas e em empreendimeond@dos em conjunto.

Nesse sentido, cumpre lembrar, primeiramepte,a equivaléncia patrimonial corresponde a
uma forma simplificada de consolidacéo; por meila éeconsolidado no ativo da investidora
o valor ndo de cada ativo e de cada passivo ddaeletiinvestida, mas apenas seu ativo
liquido (patrimdnio liquido) constituindo o valoatpimonial do investimento e determinado
pela participacao efetiva da investidora no patnimdiquido da investida; e é consolidada no
resultado da investidora ndo cada receita e casjaeda da investida, mas apenas a parte do
resultado liquido pertencente & investidora em umiea linha. E reconhecida também no



12.

13.

14.

investimento da investidora de forma consolidada&@ em cada ativo e passivo seu) a parte
gue lhe cabe em cada resultado abrangente regigtedd investida. Assim, a equivaléncia
patrimonial e a consolidacdo de demonstraces leistado visdes diferentes do processo de
consolidacdo de duas ou mais entidades, mas cotosebpeaticamente iguais no valor final
do patrim6nio liquido e do resultado liquido daestdora. Portanto, estdo calcadas no
mesmo objetivo de consolidacdo, mas mostrando eit®s uma de forma simplificada,
outra de forma integral.

Ha circunstancias, todavia, em que essas ldasies - simplificada (equivaléncia
patrimonial) ou integral - ndo completam a visae quinvestidora tem com relacdo a seus
investimentos em outras entidades. Por exemployesiidora pode possuir participagoes em
diversas entidades nas quais exerce influéncidfisafiva, mas nao as controle (coligadas), e
em outras entidades nas quais exerce controle ouot® conjunto, mas ndo tem nesses
investimentos uma complementacdo de suas proptigislades, ou ndo tem em cada
investimento uma complementacédo das atividadeselos demais investimentos. A entidade
detém esses investimentos como oportunidades décinsg que podem ser em ramos
diferenciados até por politica de diversificacdasmue sdo geridos pela investidora de forma
individual e acompanhados pela sua evolucdo indalidle valor como oportunidade de
negdécio. Mas ndo os administra como um processgriaalo de criagdo de valor.

No caso de investimentos efetuados e/ou nentidm os objetivos descritos no item 12 ou
outros objetivos semelhantes, que propiciem a tid@s a mesma forma de visdo quando
gerencia seus investimentos, pode a investidorzlwonpor ser relevante informar os
investidores, credores e publico em geral de ofdrama que nao pela equivaléncia
patrimonial e/ou pela consolidagdo das demonstsag@mtibeis. Pode a investidora
considerar ser util reportar tais investimentosliastas aos respectivos valores justos e
reportar como resultado a mutagéo desses val@®&sjlOu pode até concluir por serem esses
investimentos melhor apresentados se avaliadogsdo.c

Demonstracbes separadas sdo, pois, demorstraginde o balanco contém,
preferencialmente, os investimentos societdrios @tigadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto avaliadtsggu valor justo, e onde o resultado
€ mensurado pelas mutagdes nos valores justossdessstimentos, e ndo pelo método da
equivaléncia patrimonial; a equivaléncia patrimgrpartanto, € incompativel com a figura da
demonstracao separada e nela ndo pode ser util@adtudo, cumpre destacar que, tal como
previsto na NBC TG 18, quando, direta ou indiretatmea entidade investidora for uma
organizacdo de capital de risco ou, ainda, fundatfm ou de investimento), unidade
fiduciaria ou similar (incluindo fundos de seguranculados a investimentos), os
investimentos em coligadas e em empreendimentoradadd em conjunto podem ser
avaliados como ativos financeiros, desde que dadama valor justo com efeito no resultado
de acordo com a NBC TG 38. Dessa forma, ndo segidaxa aplicacdo da equivaléncia
patrimonial e ja em suas demonstracdes individoaisnvestimentos em coligadas e em
empreendimentos controlados em conjunto estarabadwa a valor justo, tornando-se
desnecessaria a elaboracdo das demonstracfesdsspdtasa prerrogativa esta disponivel
também para os investimentos em controladas, nuenfidr entidades de investimento (em
regra organizacoes de capital de risco como osoBiddprivate equityou fundos deventure
capital), assim caracterizadas pela NBC TG 36. Ja nas msmagdes individuais, 0s
investimentos em controladas mantidos por entidddesivestimento estardo mensurados a
valor justo contra o resultado, tornando desnedessa elaboracdo das demonstractes
separadas. Vale comentar que a NBC TG 38 ndo gegué instrumentos patrimoniais, que
nao tenham cotacéo de preco de mercado ou cujo juglo ndo possa ser mensurado com



14A.

15.

16.

17.

confiabilidade, sejam classificados na categoriadelggnados a valor justo com efeito no
resultado.

De forma similar, como previsto no item 19NRBC TG 18, quando a entidade possuir um
investimento em coligada, em controlada ou em eemglienento controlado em conjunto,
cuja participacdo seja detida indiretamente porondei organizacdo de capital de risco (ou,
ainda, fundo muatuo ou de investimento, unidadecfiia ou similar, incluindo fundos de
seguro vinculados a investimentos), tal entidad#epadotar a mensuracdo a valor justo por
meio do resultado para essa parcela da participagaovestimento, em consonancia com a
NBC TG 38, independentemente de a organizacao piéalcae risco exercer influéncia
significativa ou o controle conjunto sobre essacg@arda participacdo. Se a entidade fizer
essa escolha contabil, deve adotar o método davad@ucia patrimonial, ja nas
demonstracdes individuais, para a parcela remames@a participagdo que detiver no
investimento em coligada ou em empreendimento alawto em conjunto que ndo seja detida
indiretamente por meio de organizacdo de capitaligt®. Todavia, nas demonstracdes
separadas a totalidade do investimento em coligadam empreendimento controlado em
conjunto detida pela entidade deve ser avaliaddaa justo.

Podem ocorrer situacbes, todavia, em que e ossivel obter o valor justo dos
investimentos, ou ndo seja ele passivel de sedab forma confiavel. Nessa situacéo, os
investimentos em controladas, em coligadas e emesmmngimentos controlados em conjunto
podem ser mensurados ao custo, nas demonstragizgadas divulgadas adicionalmente (e
nas individuais, para o caso das entidades a queral os itens 14 e 14A). Essa avaliacéo,
em certas circunstancias, pode ser preferivel &vaguacia patrimonial, ja que esta se baseia
nos valores contabeis das investidas e o valoréecimo dos investimentos pode ndo guardar
relacdo com esses valores contabeis; dai podemsasertas situacdes, preferivel mensurar os
investimentos ao custo e submeté-los ao testendairment(NBC TG 01 — Reducdo ao
Valor Recuperavel de Ativos).

Quando da avaliacédo dos investimentos nasm&magdes separadas pelo método do custo, a
investidora deve reconhecer receita ou despesasgerando da declaragédo ou recebimento
dos dividendos (ou outras formas de distribuicAaedelltado da investida) ou quando da
alienacao ou outra forma de baixa de tais investiose

A apresentacéo das demonstragfes separadi@siatmao exime a entidade da obrigacdo de
apresentacao de suas demonstracdes individuaisisolicadas, ou da aplicacdo, nessas
demonstracoes, da equivaléncia patrimonial, quaederminado pelas normas emitidas por
este CFC ou pela legislacdo vigente. Assim, nease, @s demonstracdes separadas sao
consideradas como demonstragfes adicionais.

Investimento em controlada e agio pago por expectaa de rentabilidade futura (goodwill) na
aquisicao de controlada no reconhecimento iniciahas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas da controladora

18.

Na elaboracdo das demonstracfes contdbeiddingiis, enquanto exigidas pela legislacéo
brasileira, a adquirente deve aplicar os requisiiesta Interpretacdo com relacdo a
identificacdo do valor justo do acervo liquido ddidade adquirida para fins do registro
inicial em conta de investimento, da aplicacdo ddogio da equivaléncia patrimonial e da
determinacao do agio por expectativa de rentaliéidatura goodwill) ou ganho por compra
vantajosa (desagio) na aquisi¢cao de controlada.



19.

20.

Primeiramente, os ativos e 0s passivos dadagldi cujos instrumentos patrimoniais
(normalmente acdes ou cotas do capital socialjrf@dquiridos devem ser ajustados, mesmo
que extracontabilmente, com relagcédo a todas axgsatontabeis relevantes utilizadas pela
adquirente. Devem ser considerados nessa catatpaguste extracontabil somente aqueles
ajustes decorrentes de mudanca de pratica coat@th para outra pratica contabil também
aceita; portanto, mudancas de estimativas e caseg® erros contabeis devem ser ajustadas
nas proprias demonstragcfes contabeis da adquitidatar para algumas raras hipéteses em
gue as normas, interpretacdes e comunicados dea@m@em diversidade de critérios.

A segquir, para fins de determinacéo do agrcegpectativa de rentabilidade futugn¢dwill)

ou do ganho por compra vantajosa, todos os ativpassivos da investida devem ser
reconhecidos e mensurados conforme a NBC TG 1&,regya geral de mensuracéo € o valor
justo (com algumas excec¢les a essa regra geraistasenos itens 22 a 31 da citada Norma).
Esse procedimento pode fazer com que sejam reddoBedextracontabilmente na
determinacdo do patriménio liquido ajustado da roteda para fins de aplicagdo da
equivaléncia patrimonial e/ou que sejam reconhscidontabilmente para fins de
consolidagdo das demonstracdes contabeis) ativospassivos que ndo eram reconhecidos
nas demonstracfdes contabeis da entidade cujo fdrebtido. Esse € o caso, por exemplo,
de ativos intangiveis formados pela investida que rpuderam ser reconhecidos
contabilmente porque ndo atendem as condicbesspasypara tal na NBC TG 04 — Ativo
Intangivel, ou ainda de passivos contingentes nig@t@s ao reconhecimento contabil nas
demonstracdes da investida por forca da NBC TG Psovisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, mas que possam ser recontecidocombinacdo de negdcios, por
atenderem as condicfes de reconhecimento previgtll8C TG 15 (como definido no item
23 da NBC TG 15, para o reconhecimento de um passivitingente basta que sejam
atendidas duas condicdes: (i) ser uma obrigac&zpie que surge de eventos passados e (ii)
ter seu valor justo mensurado com confiabilidad®o porque, entre as regras gerais de
reconhecimento previstas na referida Norma, esbtdgg&ncia de conformidade aos conceitos
de ativo e passivo da NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAILEstrutura Conceitual para
Elaboracéao e Divulgacdo de Relatorio Contabil-Foe@mo, bem como a exigéncia de que o
ativo seja identifichvel nos termos da NBC TG l1l@rtéhto, o reconhecimento e a
mensuracao dos ativos liquidos da entidade cujaraienfoi obtido (na combinacdo de
negoécios) devem seguir as determinacées da NBC S.(cdse procedimento pode fazer,
entdo, com que:

(@) haja a inclusdo de ativos existentes na investidas nao reconhecidos nas
demonstracdes contabeis dessa investida (como @so de determinados ativos
intangiveis ndo contabilizados na investida porgum, exemplo, gerados por ela sem
condicdo de ativacdo, mas que podem agora serh@ddos e avaliados objetivamente
de forma individual), desde que atendidas as copdigde reconhecimento e mensuracao
estabelecidas na NBC TG 15; e

(b) haja a inclusdo de passivos contingentes tambénrat@dmhecidos na investida (como
certas contingéncias fiscais, civeis, etc.), mas tgaham sido objeto de atribuicdo de
valor por parte do investidor para assumi-las nasagfio, ou seja, tenham influenciado o
valor pago na aquisicdo desses instrumentos pati@sQ consequentemente, eventual
passivo contingente ndo sujeito ao reconhecimepttabil nas demonstracdes da
investida por forca da NBC TG 25, mas que tenhaquado reducdo do valor pago ou a
pagar por parte da adquirente, sera extracontafitiémeeconhecido para fins da
determinacdo do patriménio liquido da investidangioada aplicacdo da equivaléncia
patrimonial e serd reconhecido para fins de cotagdio de demonstracfes contébeis.
Afinal, nessa situacdo esse passivo contingente peovocado efeito no caixa da



adquirente por haver reduzido o valor da aquisigao.

21.

22.

23.

O montante correspondente a diferenca entadoo justo e o valor contabil do acervo liquido

cujo controle foi obtido deve ser considerado cajuste extracontabil ao patrimonio liquido

da entidade adquirida para fins do coOmputo da etgneia patrimonial (nas demonstracdes
individuais da controladora), mesmo ndo estandtetidgd nas demonstragbes contabeis
individuais da entidade, cujo controle foi obtigaas diferencas individuais entre o valor justo
e o valor contabil de cada ativo e passivo da adédcujo controle foi obtido, devem compor
também os saldos desses ativos e passivos dadenadguirida, para fins de consolidacao
das demonstrac¢des contdbegiserado pela ITG 09 (R1))

Eliminado.

Na data da obtencdo do controle, 0 montantenEstimento decorrente de aquisigdo de
controladas deve ser registrado nas demonstragieabeis individuais da adquirente de
forma segregada, para fins de controle e evidefgjagntre o valor do investimento

proporcional ao percentual de participacédo solpatomonio liquido ajustado conforme item

20 e o &gio por expectativa de rentabilidade fufgodwill), no grupo de investimentos do

ativo néo circulante da seguinte maneira:

(&) o valor representado pela aplicacdo da percentadenparticipacdo atribuivel a
controladora (participacdo adquirida mais a padcio pré-existente na data da
combinacdo) aplicada sobre o patrimdnio liquidoadguirida ajustado pelas praticas
contabeis da investidora e com ativos e passiv@sua valores justos (inclusive ativos
anteriormente nao reconhecidos e passivos conteg@ue tenham sido reconhecidos
conforme o item 20). Considerando-se que, coma@yems registros contabeis originais
da entidade adquirida os ativos e 0s passivos pecean registrados pelos valores
contabeis originais, sem qualquer ajuste pelosr@alstos apurados na combinacao de
negocios, a entidade adquirente deve identificdogms itens que resultem em diferencas
entre os valores contabeis e os valores justositilass e passivos da adquirida para fins
de controle de sua realizagdo por amortizacaoedgmao, exaustao, venda, liquidacéo,
alteracdo no valor contabilizado, baixeypairment ou qualquer outra mutacdo nos
registros contabeis desses ativos e passivos. Quaatizadas essas diferencas entre
valor contabil e valor justo de ativos e passivasadquirida, deve a entidade adquirente
realizar sua parte quando do reconhecimento ddtadsuda equivaléncia patrimonial.
Afinal, o resultado da adquirida tera sido prodazidm base nos valores historicos nela
registrados, mas para a adquirente esses ativassvps terdo sido adquiridos por
valores justos da data da obtencdo do controleddiada aquisicdo, o investimento em
controlada para fins de suas demonstracdes indigdé mensurado pela parte da
controladora no valor justo dos ativos liquidosadguirida, por consequéncia, deve ser
subdividido para fins de controle, na entidade adqte, em:

(i) parcela relativa a equivaléncia patrimonial sobrpatriménio liquido contabil da
adquirida; e

(i) parcela relativa a diferenca entre o valor obtidoimciso (i) acima e a parte da



24,

25.

26.

27.

adquirente no valor justo dos ativos liquidos dgu@iia, mensurados de acordo
com a NBC TG 15, na data da obtencéo do contr@iga [parcela representa a mais
valia bruta derivada da diferenga entre o valotojwes o valor contabil dos ativos
liquidos da adquirida. Devem ser considerados and necessario, registrados os
efeitos tributarios conforme NBC TG 32 — Tributa®e o Lucro;

(b) o agio pago por expectativa de rentabilidade futig@odwill do investimento em
controlada, representado pela diferenca positivee ) a soma do montante dado em
troca do controle (valor pago ou a pagar relativorapra de participacdo que conferiu o
controle) com o valor justo de alguma participagé®@existente, se houver; e (ii) a parte
da adquirente no valor justo dos ativos e pasgiosntidade adquirida ja liquidos do
passivo fiscal diferido (ou acrescido do ativodisdiferido). Notar que esse agio s6 deve
ser classificado no subgrupo de intangiveis nonigalaonsolidado, nunca no balanco
individual, onde deve permanecer integrando o setaabil do investimento, o qual é
apresentado no subgrupo de investimentos; afinagoodwill assim calculado €
pertinente a adquirida, pago pela adquirente (r&® em que houve compra, por
exemplo) e para esta, individualmente, represeatte glo custo de seu investimento,
mesmo que sujeitoienpairment

No reconhecimento inicial do investimento damonstracdes individuais da controladora, a
soma dos valores apresentados em (a)(i), (a)(ib) eo item 23 deve corresponder a soma do
valor justo total dos pagamentos efetuados, atrapsferidos, titulos emitidos como parte do
pagamento e obrigacdes assumidas para pagamento figontingentes ou ndo) como
consequéncia da operacdo de combinacdo de negdaogalor justo da participacdo preé-
existente. Todavia, vale lembrar que, como prewistdNBC TG 15, a participacdo de nédo
controladores pode, a critério da adquirente, sarsorada a valor justo, situacdo em que o
goodwill da combinacdo de negodcios a ser apresentado masnskeacdes consolidadas
correspondera a soma goodwill atribuivel & controladora (determinado conforreeni23) e

do goodwill atribuivel aos néo controladores, que corresp@ndeat data da aquisicao, a
diferenca positiva entre o valor justo da particgm dos ndo controladores (com base no
preco de cotacdo dos instrumentos patrimoniaisaierplos mesmos, por exemplo) e a parte
gue cabe aos nao controladores no valor justo tissdiquidos da adquirida (ja ajustados
em funcéo do passivo ou ativo fiscal diferido).

O &agio goodwill) apurado na forma do item 23(b), por ter vida itdefinida, ndo sera
amortizado (ressalvado o disposto nos itens 40 )aed48eve ser submetido a teste de
recuperabilidadeifipairmen}, conforme NBC TG 01.

No balanco consolidado, o aggn¢dwill) da combinacéo deve ficar registrado no subgrupo
do ativo intangivel por se referir a expectativaa@abilidade futura da controlada adquirida,
cujos ativos e passivos estdo consolidados nosmtaotadora. Ja no balanco individual da
controladora, a parte desse agio atribuivel a otattora deve integrar o saldo contabil do
investimento e, portanto, ficar no subgrupo de stiventos do grupo de ativos nao
circulantes, porque, para a investidora, faz pddeseu investimento na aquisicdo da
controlada, ndo sendo ativo intangivel seu (como diras, essa parte da expectativa de
rentabilidade futura — o genuino intangivel — &€aolatrolada). O processo de reconhecimento
deimpairment por outro lado, deve ser aplicado tanto a coatagio ¢oodwill) no balanco
consolidado (ver NBC TG 01), como a subconta tambiéragio goodwil) no balanco
individual.

A conta de investimento deve ser detalhadanetas explicativas quanto aos seus trés
componentes (se existirem): valor patrimonial datigpacdo da controladora no valor
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28.

29.

30.

31.

contabil do patriménio liquido da controlada adigiair(item 23(a)(i)), valor da mais valia dos
ativos liquidos adquiridos atribuida a controlad@@m 23(a)(ii)) e agio por expectativa de
rentabilidade futuragoodwill) atribuido a controladora (item 23(b)).

Ressalta-se que ndo se caracteriza como agm gor expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) o valor pago que se refira especificamente aitdirde concessédo, direito de
exploracédo e assemelhados, como explicitado no4teniNessas situagcdes, se 0 contrato de
concessao for identificavel (pelo critério legaintratual) e puder ser mensurado a valor justo
em condicdo objetiva e confidvel, o ativo intangieerrespondente sera classificado
separadamente no subgrupo ativo intangivel nas mEnagdes consolidadas. A parte da
controladora nesse intangivel compora o saldo bdrdé investimento nas demonstracdes
individuais. Na medida em que parte do excessoalter do negocio sobre o valor justo dos
ativos liquidos (que é o que representgomdwill) contiver beneficios por sinergia dos
direitos de concessdo com os proprios fluxos deacda adquirente, mas tais direitos nao
puderem ser reconhecidos separadameng@addwill por ndo serem identificaveis nos termos
da NBC TG 15, entdo, esse direito fara partegododwill da combinacédo de negdécios. Em
situagbes excepcionais (caso das concessoes nf,Braxpectativa de rentabilidade futura
pode apresentar uma vida Util definida (por exempl@zo da concessdo), sendo, por
consequéncia, caracterizados como “intangiveisidiz wtil definida”, nos termos da NBC
TG 04, estando sujeitos a amortizacdo contabibgm@. Ditos lucros futuros (expectativa)
ndo devem ser confundidos com o agio por expeatdévrentabilidade futurggodwill), em
decorréncia de (i) serem identificados; (ii) tereisia Util definida e (iii) serem amortizados
contabilmente. Qgoodwill, muito embora seja composto por expectativa dealditade
futura, ndo possui vida util definida razdo pelalquio esta sujeito a amortizagdo contabil
periodica. Ver itens 40 a 43.

Na eventualidade de apuracdo de ganho porreowamtajosa, o registro contabil deve ser
feito conforme previsto na NBC TG 15, o que reduwadam reconhecimento de ganho na
entidade adquirente.

Existem situagbes em que o controle pode @dolgido por pagamento ou compromisso de
futuro pagamento e, sim, por outros meios sem goea uma “compra” de acdes (e nada
tera sido efetivamente “pago”) como por meio dedeale votos, por exemplo. Mesmo nesse
caso, havergoodwill se o valor justo da participacdo pré-existentesnosavalor justo da
participacdo dos ndo controladores superar o yasbo dos ativos liquidos da adquirida na
data da combinacédo. Portanto, para fins da equici@épatrimonial (nas demonstracdes
individuais da controladora), o procedimento desst20 a 23 também sera requerido, bem
como a diferenca entre o valor justo da participgg@-existente e a parte da controladora no
valor justo dos ativos liquidos deve ser contahifi@ereconhecida nas demonstracdes
individuais da controladora como agio derivado dpeetativa de rentabilidade futura -
goodwill — note-se que esse éoodwill atribuido a controladora. De forma contraria, pode
surgir ganho por aquisicdo vantajosa de contradeansituacao.

O item 19 da NBC TG 15 permite mensurar agpacdo dos ndo controladores, na data da
combinacdo de negdcios (obtencdo do controle daatada), por dois critérios, sendo o
primeiro “pelo valor justo” dessa participacdo. deesaso, a diferenca positiva entre o valor
justo da participagdo dos ndo controladores e otante correspondente a parte deles no
valor justo dos ativos liquidos da adquirida, né&adda combinacdo, constitui a parte do
goodwill atribuida aos ndo controladores. Quando da calegdio, esse valogdgodwill
atribuivel aos nado controladores) deve ser adidona linha dogoodwill atribuivel a
controladora (que surge pela eliminacdo do investtm em controlada para fins de
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32.

33.

34.

consolidagdo), a crédito da participagdo dos naatraadores no patriménio liquido
consolidado.

A opcéao, pela adquirente, para a mensuracmad@ipacdo dos ndo controladores a valor
justo, deve seguir as orientacdes da NBC TG 46 rshtacédo do Valor Justo. Vale dizer que
essa exigéncia também vale para as demais menssirag@alor justo feitas para aplicar o
método de aquisicdo exigido pela NBC TG 15. A eéifiga entre o valor justo dessa
participacdo dos socios ndo controladores e a pasfmrcional desses socios no valor justo
dos ativos e passivos identificaveis da adquirie@edser registrada como complemento ao
agio @oodwill) atribuivel a controladora, compondo dessa formgoodwill total da
combinacdo, o qual sera apresentado nas demorestragisolidadas. Essa avaliagdo a valor
justo da participagdo dos acionistas ndo controésdocorrerd apenas na data da combinacao
de negocios. Subsequentemente a combinacédo, o(gmpdwill da combinacdo (parte da
controladora e parte dos ndo controladores) sofietelmente o teste dmpairment(ver
NBC TG 01). O saldo da participacdo de ndo cordmwlkss a ser apresentado no balanco
consolidado correspondera ao valor dessa part@ipagn seu reconhecimento inicial (no
caso, o valor justo) acrescido pela parte que dlabge nas mutagdes do patriménio liquido
contabil da controlada posteriores a aquisicdoneingdiido pela realizacdo da mais valia
atribuivel aos ndo controladores e pelas perdas\p@rmentque vierem a ser reconhecidas
no goodwill.

E de se notar que somente quando a participdgsindo controladores for avaliada a valor
justo € que podera ser apurado o0 agio por expextdé rentabilidade futuraggodwill) no
balanco consolidado, representandog@odwill total da entidade adquirida na data da
aquisicdo do seu controle (nesgeodwill total estardo somadas a parte dos soécios
controladores e a parte dos ndo controladores)otrar lado, quando a participacdo dos néo
controladores nao for avaliada a valor justo, aygée no balanco consolidado apenas o
goodwill relativo a parte dos socios controladores. Partamh auséncia da avaliagdo da
participacdo dos nao controladores a valor jusio,lia que se imputar aos nao controladores
no balanco consolidadgoodwill calculado com base no valor pago pelos controgeglor
principalmente pela provavel existéncia, nestepr@mio de controle. Entretanto, no teste de
impairmentdo goodwill, o item C4 da NBC TG 01 assim o0 exige extracofrtebite para fins

de teste dempairment.Ou seja, ndo se reconhece no balango consoligad@assim dizer, o
“goodwill implicito” dos acionistas ndo controladores (ciada a partir do preco pago pelos
controladores). Este so0 € considerado para fineste dempairment

O segundo critério enunciado no item 19(bN&C TG 15 o adquirente deve mensurar a
participacdo de nao controladores “pela participapéoporcional atual conferida pelos
instrumentos patrimoniais nos montantes reconhsaitbs ativos liquidos identificaveis da
adquirida”. Nesse caso, goodwill calculado para a combinagédo, conforme ja citadm@ s
unicamente o préprigoodwill atribuido & controladora, de forma que ndo serénteecido
nas demonstracbes consolidadaggandwill atribuivel aos ndo controladores. Todavia,
considerando-se que nos registros contabeis ddadetiadquirida os ativos e passivos
permanecerdo pelos valores contabeis originaisoepe#os respectivos valores justos, a
entidade adquirente devera identificar a diferesmgtae o valor justo e o valor contabil para
cada ativo e passivo da adquirida reconhecido®mdbinacao (o0 que inclui o passivo fiscal
diferido) para fins de controle de sua realizagdar @mortizagéo, depreciagcédo, exaustao,
venda, liquidacdo, alteracdo no valor contabilizdoaixa, impairmentou qualquer outra
mutacdo que venha a sofrer), conforme item 23@}rR, no subgrupo de investimentos da
controladora em suas demonstracdes individuaiséestpresentada apenas a parcela dessa
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diferenca que cabe a ela, controladora. Isso imjlizer que a diferenga entre o valor justo e
o valor contabil de cada ativo (ou passivo) da aitpy que constitui a mais valia de ativos e
o correspondente passivo (ou ativo) fiscal diferit parte atribuivel aos ndo controladores,
nao estara registrada no balanco individual darcolaalora, mas deve estar registrada no
balanco consolidado e isso sera feito por meioajestes pertinentes a cada consolidagéo.
Decorre dai que:

(&) o valor mencionado no item 23(a), representado giédgenca entre o valor justo dos
ativos e passivos adquiridos e aqueles registnada@ntidade adquirida pelos montantes
originais precisa ser reconhecido no balan¢o catest na sua totalidade e n&o apenas
proporcionalmente a participacdo obtida no caplladquirida pela controladora (o
mesmo deve ocorrer em relagcdo ao passivo (ou dtsaal diferido determinado sobre
essa diferenca); a parcela acrescida por esselcd@ouesponde, em contrapartida, a
ajuste na participacdo dos nao controladores nanbalconsolidado. O valor total de
diferenca entre os ativos e 0s passivos adquirtiy® ser alocado diretamente aos
correspondentes ativos e passivos. Posteriormemtguisicdo, as parcelas realizadas
(decorrentes de baixa, depreciacdo, amortizacaniseédo, vendampairment,etc.) serao
adicionadas as respectivas rubricas da demonstdagdesultado e, se for o caso, aos
outros resultados abrangentes; e

(b) a diferenca mencionada no item 23(b), representattadgio pago por expectativa de
rentabilidade futuragpodwill) deve continuar sendo classificada no grupo dangivel
nas demonstra¢gBes consolidadas, ajustadogoeldwill atribuivel aos ndo controladores
somente se essa participacdo dos nao controlador@gliada a valor justo.

Exemplo do ajuste do valor justo dos ativos e passna consolidacdo da data da aquisicao
do controle:

Admitam-se os seguintes balangos, conforme abamntes da aquisi¢cao do controle da Cia. B
por parte da Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.300 Capital $1.300

Balanco Individual da Cia. B

Ativos diversos $ 2.000 Passivos $ 800
Capital $1.200

A Cia. A adquire 60% das acbOes da Cia. B, cujogostiidentificaveis a valor justo
correspondem a $ 2.500 e os passivos a $ 800. ohdicnente foi reconhecida uma
contingéncia passiva avaliada em $ 200, a qualesfava registrada nas demonstracfes da
Cia. B. Esse passivo pode ser reconhecido na e@ticdo método de aquisicdo exigido pela
NBC TG 15 em funcéo de atender a definicdo de ypasster um valor justo confiavel. Por
isso, o valor justo dos ativos liquidos da Cia. &kulado em $ 1.500 ($ 1.200 de patriménio
liquido contabil, mais excedente de valores justiiwe os valores contabeis dos ativos de $
500, menos $ 200 da contingéncia ndo reconhecidke mutra forma, $ 2.500 de ativos e $
1.000 de passivos). Como o valor justo dos atilqusdos (base contabil para o grupo dos
ativos liquidos da adquirida) excede o patrimOigoitdo contabil (base fiscal para o grupo
dos ativos liquidos da adquirida, dado que a amfguicontinuara a existir) em $ 300 e,
assumindo-se uma aliquota marginal de impostordtare contribuicdo social de 30%, entéo,
o passivo fiscal diferido a ser reconhecido ser& @ por exigéncia da NBC TG 15 e da
NBC TG 32 — Tributos sobre o Lucro. Entéo, o vflisto final dos ativos liquidos passa para
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$ 1.410 ($ 1.500 - $ 90).

Dado que o valor presente dos fluxos de caixadstgue se espera que sejam gerados pelo
negocio sdo maiores que 0 caixa maximo geradoveslda dos ativos e passivos em bases
separadas, naturalmente o valor do negécio adquieth continuidade, sera maior que o
valor justo dos ativos liquidos identificados. Assem func&o da rentabilidade futura, o valor
pago pela Cia. A para a compra de 60% das aco€sad8® foi de $ 1.100, o que caracteriza
um &gio por expectativa de rentabilidade futurgsdeb4 ($ 1.100 menos 60% de $ 1.410)
atribuivel ao adquirente. E, assumindo-se que a Kiapte, na data da aquisicdo, pela
mensuracao da participacdo dos nado controladotes/gler correspondente a parte que lhes
cabe no valor justo dos ativos liquidos da Cia.$8564), entdo, ndo havegoodwill
atribuivel aos ndo controladores e o valor de $s254 o propriggoodwill da combinacao.

O balanco individual da Cia. A passa, na data das@go, e com os detalhamentos do
investimento feito no balanco apenas para fac#iteisualizacéo:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 200 Capital $1.300
Investimento na Cia. B

- Valor contabil do PL da Cia. B: $ 720

- Mais valia dos ativos liquidos da Cia. B: 261

- Agio (goodwill) $ 254 1.100

Totais $1.300 $1.300

(*) Detalhamento que é apresentado apenas para m&halizacdo, ja que nao deve ser efetuado no lmkang
sim, apenas, em nota explicativa.

Na data da aquisicdo, o valor patrimonial da padigdo dos ndo controladores da Cia. B
(valor contabil) corresponde, inicialmente, a 408%11.200 = $ 480. Entretanto, como a
NBC TG 15 requer o registro dos ativos e passivle peu valor justo em sua totalidade,
bem como o passivo fiscal diferido (dado que n® @® questdo, o valor justo superou o
valor contabil dos ativos liquidos), entdo, ao wagbatrimonial da participacdo dos né&o
controladores deve ser acrescentada a parte guedbe na mais valia dos ativos liquidos (ja
deduzido o passivo fiscal diferido).

Assim, na posicao consolidada da data da aquistgiativos identificados serdo acrescidos
de $ 500 de mais valia bruta (sendo $ 300 do aelapgire $ 200 dos nao controladores), os
passivos serdo acrescidos de $ 200 relativos aivpasontingente reconhecido (sendo $ 120
do adquirente e $ 80 dos ndo controladores) efiposera incluido o passivo fiscal diferido
de $ 98’ (sendo $ 54 do adquirente e $ 36 dos nado contnala}idAo fazer isso, a parcela da
mais valia total liquida atribuida a adquirenteg gude $ 126 ($ 300 - $ 120 - $ 54), ja esta
contida no saldo contabil do investimento em cdati@. Entretanto, a parte atribuida aos néo
controladores, que € de $ 84 ($ 200 - $ 80 - $ 139, consta nem no balanco contabil da
adquirida e nem da adquirente, devendo ser maexittacontabilmente para fins de controle.
Dessa forma, os ajustes nos ativos liquidos, gaéizam $ 210 ($ 500 - $ 200 - $ 90) terédo
como contrapartida a eliminacdo do agio por maisavde ativos liquidos contida no
investimento em controlada da adquirente ($ 126jneacréscimo na participacdo dos nao
controladores ($ 84). O balanco consolidado dadtquisicao sera, portanto:

© Assume-se que existem somente diferencas temasrari

Balanco Consolidado da Cia. A na data da aquisicain controle da Cia. B
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Ativos diversos $aq*  Passivos $1.00pD

Agio (goodwill) $ 254 Passivo fiscal diferido $ 90
Capital $1.300
Part. ndo controladors 564(**+)

Totais $2.954 $2.954

*) $ 200+ $ 2.000 + $500=$2.700
(**y $800 + 200 =$ 1.000
() 40% x ($ 1.200 + $ 500 - $ 200 - $ 90) = $ 564

Se a adquirente optar pela mensuragao da par@cpig nédo controladores pelo valor justo e
esse corresponder a $ 670, por exemplo, poderé ar@éa. A, no seu balango consolidado na
data da aquisicdo do controle, reconhecer essaipacfio com esse valor, com o diferencial
sendo tratado como agio por expectativa de rerdad@ futura goodwill) atribuivel aos ndo
controladores e integrandogoodwill da combinacdo (NBC TG 15, item 19). Nesse caso, $
360 representardo goodwill total da combinacéo, resultante da soma da page pala
controladora na aquisicdo ($ 254) com a parte wttéb a participacdo dos demais sécios
($106). O balanco consolidado da Cia. A na dataqiésicéo ficara (o balancgo individual ndo
muda) entdo assim representado:

Balanco Consolidado da Cia. A na data da aquisi¢ado controle da Cia. B
(com a participacédo de néo controladores a valor gto)

Ativos diversos ' Passivos $1.000
Agio (goodwill) $ 360 Passivo fiscal diferido $ 0 9
Capital $1.300
Part. ndmtroladores _$ 670
Totais $ 3.060 $ 3.060

(*) lembrar que, para fins de apresentacao, a parécgn dos ndo controladores deve ser incluida
dentro do patriménio liquido consolidado, segregaldoparte do patrimonio liquido atribuivel aos
proprietérios da controladora.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futuragoodwill) na aquisicéo de participacdo em
entidade coligada ou em empreendimento controladareconjunto avaliado pelo método da
equivaléncia patrimonial

35.

36.

No caso de investimento em coligada ou em esmpiimento controlado em conjunto,
também os ativos liquidos identificaveis da inwsst{incluindo o passivo ou ativo fiscal
diferido correspondente) na data da obtencdo daémdia significativa (ou do controle
conjunto) devem ser mensurados a valor justo, bmmoadevem previamente ser ajustadas
as demonstracdes da investida as praticas contdaeaisvestidora, como mencionado nos
itens 19 e 20.

Um investimento em empreendimento controlacio cenjunto ou em coligada deve ser

contabilizado na demonstracdo individual da indest, usando-se o método da

equivaléncia patrimonial a partir da data em que &s torne empreendimento controlado em
conjunto ou coligada. Na aquisicdo do investimequmlquer diferenca entre o custo do
investimento (montante dado em troca da particpagnprada e mais o valor justo de

participacdo pré-existente na investida, se housgea) parte do investidor no valor justo

liquido dos ativos e dos passivos identifichveisdgpreendimento controlado em conjunto
ou coligada (ja liquido do passivo fiscal diferioo acrescido do ativo fiscal diferido) deve

ser contabilizada da mesma forma como descritarnagtrpretacdo para investimento em
controlada, exceto pelo que consta do item 37.
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37.

38.

39.

No caso de aplicacdo da equivaléncia patriahcem coligadas ou em empreendimentos
controlados em conjunto, o agio por expectativeedéabilidade futuragoodwill) deve estar
contido no saldo contabil do investimento a seresgmtado no balanco da entidade
investidora, registrado dentro do subgrupo investitm no ativo n&ao circulante, ndo podendo
ser apresentado em separado no subgrupo dos iatizongiveis.

Portanto:

() o &gio por expectativa de rentabilidade futugaodwill) pertinente a empreendimento
controlado em conjunto ou coligada deve estar dontio saldo contabil da conta de
investimento e nao deve ser amortizado de formeatinou constante, sendo o
investimento como um todo (ou seja, incluindgamdwill) testado anualmente (ou com
mais frequéncia caso existam evidéncias parartal)d ao valor recuperavel;

(b) a parcela do investidor no valor justo liquido @divos e passivos identificaveis da
coligada ou empreendimento controlado em conjujdtdiquido do passivo ou ativo
fiscal diferido) que superar o custo do investiroget que resulta em ganho por compra
vantajosa) devera ser analisada (revisada) de@cord o requerido pela NBC TG 15, o
gue resultara, em situacdes particulares, no recimento de ganho na entidade
adquirente.

No reconhecimento de participacdo em coligadaem empreendimento controlado em
conjunto, o valor da diferenca entre a parcela aoirpénio liquido da adquirida com seus
ativos e passivos avaliados a valor justo (incloilmdpassivo ou ativo fiscal diferido) e o
valor contabil dessa mesma parcela deve ser sditbve tratado contabilmente como no
caso do investimento em controlada, conforme it8(a)2

Expectativa de lucros futuros com prazo definido; @teitos de concessao, de exploragéo e
assemelhados

40.

41].

42.

43.

Em regra, 0 agio pago por expectativa de bditade futura goodwil)l é um ativo
intangivel de vida util indefinida, razéo pela qnéb esté sujeito a amortizacéo sistematica
ao longo do tempo, sendo, por outro lado, submetidmenos anualmente a teste quanto ao
seu valor recuperavel (NBC TG 01).

Todavia, podem existir situacdes em que actafrea de lucros futuros tenha seu beneficio
econdmico limitado no tempo (prazo definido). Ipsale ocorrer em situacdes onde o valor
pago excedente a valor justo dos ativos liquidomiaidos decorra ndo s6, por exemplo, de
um direito de concessao com vida util definida, n@asbém de efeitos sinérgicos que se
espera venham a produzir aumento de rentabilidade.

N&o se caracteriza como agio pago por expectdd rentabilidade futurg@odwill) o valor
pago que se refira especificamente a direito decessd@o, direito de exploracdo e
assemelhados, inclusive quando adquirido em comdina@le negdcios onde a entidade
adquirida seja uma concessionaria, cujo direitoreeessao tenha prazo conhecido e definido.
O goodwill apenas existe na medida em que néo haja condegg&écdnhecimento de ativo
intangivel identificavel, conforme regras de reamimento da NBC TG 15.

No caso de ativo intangivel, inclusive no ni@mado no item 41, existe a amortizacéo e ela

se faz durante essa vida util, como tratado na NNBM4 e também a aplicacdo do teste de
recuperabilidade da NBC TG 01.
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44 a 47. Eliminados.

Lucros nédo realizados em operacbes com coligada @ampreendimento controlado em
conjunto

48.

49.

50.

50A.

51.

A NBC TG 18 e a NBC TG 36 tratam de lucros rémizados entre a entidade investidora e
suas investidas ou entre controladas diretas aretad da mesma controladora.

Nas operacdes de venda de ativos da investidara uma coligadad@wnstreary séo
considerados lucros néo realizados, na propor¢cgadizipacédo da investidora na coligada,
agueles obtidos em operacdes de ativos que, a @ascdemonstracdes contabeis, ainda
permanecam na coligada. Por definicdo, essa caligade ter um controlador que néo seja
essa investidora, ou ndo deve ter controladomad® que entre a investidora e a coligada
possa existir apenas relacdo de significativa émitie e ndo de controle, e para que ambas
nao sejam consideradas sob controle comum. Equipseaa venda, para fins de lucro ndo
realizado, os aportes de ativos para integralizalgigapital na investida. E equipara-se a
coligada o empreendimento controlado em conjunto.

Dessa forma, na venda (ou contribuicdo dealagin ativos) da investidora para a coligada
(ou empreendimento controlado em conjunto) deve@asiderada realizada, na investidora,
a parcela do lucro proporcional a participacaodisais socios na coligada que sejam partes
independentes da investidora ou dos controladoaesebstidora. Afinal, a operacédo de
venda se da entre partes independentes, por tefigada um controlador diferente do
controlador da investidora. Esses procedimentobdamdevem ser aplicados para o caso de
coligada e/ou investidora sem socio controlador. éxemplo, um ativo com valor contébil
de $ 1.000.000 é vendido pela empresa A por $ 080(para a sua coligada B, na qual A
participa com 20% do capital votante. O tributorsobsse lucro € de $ 150.000, de forma
gue o resultado da investidora esta afetado pdtwr Viguido de $ 250.000. Ao vender a
coligada, € como se estivesse vendendo com luemmaama parte da venda aos investidores
que detém 80% do capital social de B. A empres@®deve considerar realizada a parcela
relativa a sua propria participacao, ou seja, 28% 850.000 = $ 50.000.

O lucro nao realizado, na forma do expostater 50, deve ser reconhecido a medida que o
ativo for vendido para terceiros, ou for deprecjaulo sofreimpairmentou sofrer baixa por
gualquer outro motivo.

A operacdo de venda deve ser registrada naoené pela investidora (receitas e despesas
correspondentes) e a eliminacdo dos lucros nadzadak deve ser feita no resultado
individual da investidora, na rubrica de resultddcequivaléncia patrimonial (e se for o caso
no resultado consolidado), pelo registro da paroéla realizada a crédito da conta de
investimento, até a efetiva realizacdo do ativaoleggada (ou empreendimento controlado
em conjunto). No exemplo do item 50, debita-sesnltado (em conta do mesmo grupo da
receita ou despesa da equivaléncia patrimonialtiadar-se de efeito decorrente do seu
envolvimento com a investida), creditando-se unigeuta retificadora do investimento em
B pelos $ 50.000 de lucro ndo realizado. Ndo desemeliminadas na demonstracao do
resultado da investidora as parcelas de vendag dstmercadoria ou produto vendido,
tributos e outros itens aplicaveis, ja que a o@eragomo um todo se da com genuinos
terceiros, ficando como nédo realizada apenas aelpamevida do lucro. Devem ser
reconhecidos, quando aplicavel, conforme NBC TGo82ributos diferidos.
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52.

53.

54.

Na investidora, em suas demonstra¢cdes indiisde, se for o caso, nas consolidadas, a
eliminacdo de que trata o item 51 se da em linga l@pds o resultado da equivaléncia

patrimonial (suponha-se de $ 500.000, para finsextamplo), com destaque na prépria

demonstracao do resultado ou em nota explicativa.

Exemplo:

Resultado da equivaléncia patrimonial sobre invastitos em

coligada e empreendimento controlado em conjuntQ....................... $ 500.000

(-) Lucro ndo realizado em operagcBes com coligada e

empreendimento controlado em conjunto.......ce.cccvveveeeeeeeeeennnn.... S (560.000 450.000

Nas operacdes de venda da coligada (ou engomeemio controlado em conjunto) para sua
investidora, os lucros nao realizados por operdedativos ainda em poder da investidora ou
de suas controladas devem ser eliminados da sediamha: para o calculo do valor da
equivaléncia patrimonial, do lucro liquido da inves € deduzida a integralidade do lucro
gue for considerado como néo realizado pela ind@sti Por exemplo, a coligada D obteve
um lucro liquido de $ 800.000, dentro dos quaigices§t 300.000 de lucro (ja liquido do
tributo sobre o resultado) de operacdo de vendaganvestidora C de bem que ainda esté
no ativo de C. Essa investidora possui 30% de Bimysa investidora C ndo deve reconhecer
a parte que lhe caberia de 30% sobre o lucro d¥®®B0 da operacdo entre a coligada e ela,
por ndo estar realizado, aplicando a equivaléreia0do sobre o restante do lucro liquido de
C, ou seja, 30% x ($ 800.000 - $ 300.000) = $ 1HD.@Ms demais $ 90.000 (30% x $
300.000) seréao reconhecidos por C a medida dazaeab do ativo em questdo, conforme
exposto no item 50A. Observe-se que esse tratameuttmmaticamente reduz o saldo
contabil do investimento uma vez que ao invés deskr debitado $ 240.000 (30% x $
800.000) sera debitado somente $ 150.000 ($ 240.98D.000).

A existéncia de transagcbes com natureza coahgver item 25 da NBC TG 27) entre a
investidora e a investida envolvendo ativos queemeprejuizos €, normalmente, uma
evidéncia de necessidade de reconhecimentmpairment,conforme NBC TG 01, ou de
reducdo ao valor realizavel, conforme a NBC TG 1Bstoques, 0 que pode levar a nédo
eliminacdo desse prejuizo. Afinal, se caracterizagarda por n&do recuperabilidade do ativo,
essa perda deve ser reconhecida, conforme as<madaas, antes da operacdo de venda,
mesmo que somente para fins do calculo da equsial@atrimonial pela investidora quando
0 ativo estiver na coligada ou empreendimento otado em conjunto. Esse conceito deve
ser aplicado também para as operac¢des com corgsolad

Lucros néo realizados em operacgdes entre controladoe controlada e entre controladas

55.

55A.

55B.

Nas operagbes com controladas, os lucros edlzados devem ser totalmente eliminados
nas operacdes de venda da controladora para aleolatr os quais devem ser reconhecidos
no resultado da controladora somente quando assati@nsacionados forem realizados (pelo
uso, venda ou perda) na investida. Sao considem@msealizados os lucros contidos no

ativo de qualquer entidade pertencente ao mesnpn grcondmico, NA0 necessariamente na
controlada para a qual a controladora tenha fedpesacao original.

Deve ser aplicado o item 55 quando a contaskador, por sua vez, controlada de outra
entidade do mesmo grupo econdémico. Por exemplon@atadora E controla F que, por sua
vez, controla G; F deve eliminar totalmente qualduero nédo realizado ao vender um bem
para G, por ser controladora de G.

Nas demonstracdes individuais, quando de gpesade venda de ativos da controladora para
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55C.

56.

56A.

56B.

suas controladasdgwnstrear)y a eliminacdo do lucro n&o realizado deve seta feo
resultado individual da controladora, deduzind@se por cento do lucro contido no ativo
ainda em poder do grupo econémico, em contrapadidéddaonta de investimento (como se
fosse uma devolucédo de parte desse investimeréo}yua efetiva realizacdo pela baixa do
ativo na(s) controlada(s).

A eliminagéo de que trata o item 55B na detna¢&o do resultado deve ser feita em linha
logo apods o resultado da equivaléncia patrimon@h) destaque na prépria demonstracao do
resultado ou em nota explicativa, conforme itemP&lem ser eliminadas na demonstracao
do resultado da controladora as parcelas de vendty da mercadoria ou produto vendido,

tributos e outros itens aplicaveis, j4 que a o@@rapmo um todo ndo se da com genuinos
terceiros. Se nao eliminados, esses valores degervilenciados na propria demonstracao
do resultado ou em notas explicativas.

Nas operacdes de venda da controlada para taoledora (pstream) ou para outras
controladas do mesmo grupo econdmico, o lucro desre reconhecido na vendedora
normalmente. No caso de coligada e de empreendincentrolado em conjunto, adota-se o
mesmo procedimento.

Nas demonstracdes individuais da controladguando de operacdes de venda de ativos da
controlada para a controladora ou entre controjadlasalculo da equivaléncia patrimonial
deve ser feito deduzindo-se, do patriménio liquidocontrolada, cem por cento do lucro
contido no ativo ainda em poder do grupo econdén@om isso, a controladora deve registrar
como resultado valor nulo, ndo tendo, por issdagf® no seu resultado e no seu patriménio
liquido como decorréncia do resultado reconhecala gontrolada.

No balan¢o consolidado, a parte do resultadocitrolada que for atribuivel aos sécios néo
controladores deve ser ajustada em decorréncintiaa;ao dos lucros nao realizados.

Exemplo:

| ciaA Cia B Débito  Crédito  Consolidado |
caixa 600 200 800
estoques 350 350
Inv. B 385 0 385 0
Total 985 550 1.150
PL
capital 985 550 550 985
NCI 165 165
Total 985 550 1.150

Informacdes:
Cia. "A" controla Cia "B", com 70% de participagdo em seu capital

Cia."B" vende 40% de seus estoques a vista por $160
N3o ha tributacdo
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| ciaa Cia B Débito Crédito  Consolidado |

caixa 440 360 800
estoques 160 210 20 350
Inv. B 385 385 0
Total 985 570 1.150
PL
capital 985 550 550 985
Lucros Ac. 20 20
NCI 6 171 165
Total 985 570 576 576 1.150
DRE: Computo MEP:
Receita Vendas 160 PL final "B" 570
CcMV -140 Lucros i real. -20
LB 20 Base 550
Result. Equity Part. % "A" 70%
LL 20 Sdo final Inv. "B" 385
Sdo inicial Inv. "B" -385
Resultado Equiv. 0

57 a 59. Eliminados.

Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados alangentes

60.

61.

Na aplicacdo da equivaléncia patrimonial salwkgada, controlada ou empreendimento
controlado em conjunto, o resultado da equivalénearimonial deve, basicamente,
representar a parcela da investidora no resultégiadb da investida. A equivaléncia
patrimonial sobre outros resultados abrangentesndestida deve ser reconhecida, na
investidora, também diretamente contra seu patindiguido, como parte de outros
resultados abrangentes da investidora.

Dessa forma, ndo devem transitar pelo resultdd investidora como resultado da
equivaléncia patrimonial as muta¢ces do patrimégigdo da investida que nado transitam ou
so transitardo futuramente pelo resultado da irdeediais como: ajustes por variagdo cambial
de investimentos no exterior e ganhos ou perdasodeersdo (NBC TG 02 — Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Deagiied Contabeis); determinados
ganhos e perdas atuariais (NBC TG 33 — Beneficiempregados); variacdes no valor justo
de ativos financeiros disponiveis para venda (CT& -O Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo e NBC38G- Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgédo); variacbes no vakip jde instrumentos deedgeem
contabilidade dénedge(NBC TG 38); realizacdo de reservas de reavalidhi®C TG 27 —
Ativo Imobilizado), etc.

Outros aspectos da equivaléncia patrimonial

62.

63.

Nas aplicacdes subsequentes da equivaléntiengaial a aplicacdo inicial, devem ser
observados os mesmos procedimentos requeridogemssl9 e 20 quanto aos ajustamentos
extracontabeis da investida para utilizacdo dasmaggréaticas contébeis da investidora e
guanto a manutencao dos valores justos dos atipassvos da investida apurados na data da
aquisicao, inclusive do passivo (ou ativo) fisaérdo.

No caso de reconhecimento, por controladajukte de exercicio anterior por mudanca de
pratica contabil ou retificacdo de erro e consetpueeapresentacdo retrospectiva de suas
demonstracdes contabeis, a controladora deve tazeconhecimento de sua parte nesse
ajuste e também deve proceder a reapresentacamspesttiva de suas demonstracdes
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contabeis, conforme a NBC TG 23 - Politicas Congabkludanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro. Se o mesmo ocorrer com cadigad com empreendimento controlado
em conjunto, a investidora pode proceder da mesmaaf ou reconhecer sua parte no
resultado da equivaléncia patrimonial, dando a di#ewlivulgacdo do fato e do valor
envolvido.

Variacdes de porcentagem de participacdo em contadas

64.

65.

66.

Depois de adquirido o controle da entidadehaanpassam a fazer parte do mesmo grupo
econdmico e essa entidade econdmica € obrigadaNBL TG 36, bem como pelas normas
internacionais de contabilidade, a elaborar e aptas demonstracdes consolidadas como se
fossem uma unica entidade. Deve haver a devidamrsigcdo da parcela do patrimoénio e do
resultado pertencente aos que sdo soOcios apenaomiasladas, mas ndo na controladora
(chamados de sécios nao controladores), mas parmssma NBC TG 36 e por essas
mesmas normas internacionais de contabilidade troni@mio liquido deve ser considerado
pelo seu todo e o resultado liquido também. A gipetdo dos ndo controladores € parcela
integrante do patriménio liquido da entidade cadsdl, logo, transacionar com os sécios
nao controladores é transacionar com socios dessmopatrimonio liquido.

Como decorréncia do item anterior, as negbemcubsequentes em que a controladora
adquire, dos sécios ndo controladores desse mesatr@dM@nio, nNovos instrumentos
patrimoniais (acdes ou cotas, por exemplo) de wnaaada, passam a se caracterizar como
sendo transacdes entre a entidade e seus sOaid®, ser que seja uma alienagdo de uma
investidora que caracterize a perda de controleswde controlada. Ou seja, trata-se de
operagcfes que se assemelham aquela em que a entidqdire acfes ou cotas de seus
préprios socios.

Por isso a NBC TG 36 requer, em seus iterss28 que as mudancas na participacao relativa
da controladora sobre uma controlada que nédo eesufta perda de controle devem ser
contabilizadas como transacfes de capital (ou Bejasacdes com socios, na qualidade de
proprietarios) nas demonstracdes consolidadas. dsncircunstancias, o valor contabil da
participacdo da controladora e o valor contabipddicipacdo dos ndo controladores devem
ser ajustados para refletir as mudancas nas jpagi@es relativas das partes na controlada.
Qualquer diferenca entre 0 montante pelo qual ticgmacéo dos nao controladores tiver sido
ajustada e o valor justo da quantia recebida owa pye ser reconhecida diretamente no
patrimdnio liquido atribuivel aos proprietariosatatroladora, e ndo como resultado.

67.

Portanto, se a controladora adquirir mais ®g@e outros instrumentos patrimoniais de
entidade que ja controla, deve considerar a dif@reatre o valor de aquisicdo e o valor
patrimonial contabil adquirido em contrapartida sleu patrimonio liquido (individual e

consolidado), semelhantemente, por exemplo, a @ogacdes proprias (em tesouraria). No
caso de alienacdo, desde que nao seja perdidotmleosobre a controlada, a diferenca
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68.

69.

também deve ser alocada diretamente ao patrim@pimd, e ndo ao resultadelterado pela
ITG 09 (R1))

Nas demonstracdes contdbeis individuais datratadora, as transacdes de capital
mencionadas no item 66 devem refletir a situac&saleontroladora individual, mas sem
perder de vista que ele (o disposto no item 663 gsiculado ao conceito de entidade
econdmica como um todo, e nesse conceito estadvetosos patriménios da controladora e
da controlada. Esse é inclusive o objetivo da apiio do método da equivaléncia
patrimonial. Nesse balanco individual, ndo se terapsoducédo pura e simples e totalmente
isolada da controladora, o que s6 deve ser apesientas demonstracfes separadas.

Nas demonstracdes separadas da controladdmem apresentadas, as transacdes de capital
mencionadas no item 66 devem ser consideradas etteracoes dos seus investimentos,
quer quando avaliados pelo método do valor jusey quando pelo método do custo. Nessas
demonstracdes, a ideia subjacente é exatamente réiadentegracdo entre investidora e

controladas (e coligadas ou empreendimentos cadtvelem conjunto, se for o caso) e, sim,
a de caracterizacdo dos investimentos como nega@aosontroladora. Nesse caso, nas
demonstracdes separadas da controladora a aqud&dou a venda para, sOcios nao
controladores de suas controladas se caracterjraa,a controladora, como transacées com
terceiros, e ndo com soOcios do mesmo grupo ecoondmionsequentemente, 0s ajustes
derivados dessas transacoes, se existentes, deverystrados no seu resultado, e ndo no
seu patrimonio liquido.

Exemplo:

A Cia. A adquire, por $ 1.300, 80% das ac¢bes daEigue tem patriménio liquido contébil
igual (por simplificacdo) a seus valores justosymantante de $ 1.250. Com isso, paga agio
por expectativa de rentabilidade futura no valo®&90 ($ 1.300 — 80% de $ 1.250). Assim,
o balanco patrimonial (classificacbes desconsideiadia Cia. A ficara representado da
seguinte forma:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $ 1.000 Capital $ 1.500

Investimento na controlada B (80% das acoes) (*)

Valor justo nos ativos liquidos $ 1.000

Goodwill $ 300 $1.300 Reservas _$ 800
$ 2.300 $ 2.300

(*) Note-se que o investimento na controlada B est@posto por duas parcelas em subcontas que t&D es
evidenciadas no balanco, mas que precisam semeiddias em nota explicativa: uma referente a yagio dos
ativos liquidos da controlada B, no montante deD$@ (no exemplo dado o valor patrimonial é coienid com

o valor justo dos ativos liquidos, ndo existindtiera mais valia e seu correspondente passivd fifeado), e
outra referente agoodwill na compra do controle de B, no montante de $ B68a evidenciacdo néo deve ser
feita no balanco, e sim apenas em nota explicatisaa evidenciacdo foi feita nesse exemplo e séearfos
demais exemplos apenas para melhor entendimento.

Admita-se o balanco da Cia. B como sendo:

Balanco da Cia. B
Ativos diversos $1.250 Capital $ 1.250

O balanco consolidado da Cia. A e sua controlaglssandata, ficara assim representado:
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Balanco Consolidado 1 da Cia. A

Ativos diversos $2.250
Goodwill (% $ 300 Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Participacédo nao controladores 250
2%50 $ 2.550

(*) Note-se que o agigbodwill) esta registrado, no balanco consolidado, no attamgivel, em nivel de conta,
e nao de subconta como no balanco individual.

Admita-se, agora, uma operacdo aparentemente dakdia da matéria, mas introduzida
apenas para mostrar a relagdo entre aquisicaodds agdprias e aquisicdo de acdes de ndo
controladores, que a Cia. A adquira 5% de acdesedgréprio capital social por $ 200; se
seu proprio balangco também estiver a valores jusse implica estar comprando 5% de $
2.300 (R$ 115) por $ 200, pagando implicitamendégio de $ 85. Mas esse agio nado deve ser
evidenciado, ficando seu balanco individual asgipresentado:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das agdes)
Valor justo nos ativos liquidos $ 1.000
Goodwill $ 300% 1.300 Reservas $ 800
Acles ersaggraria*) $ (200)
$2.100 $2.100

(*) Abertura somente para melhor visualizagéo.

(**) Note-se que essas a¢fes em tesouraria compdemysaaigusto, $ 115, e agio, $ 85, mas nunca
devem ser evidenciadas ou mesmo tratadas com e&s#0dEsse 4gio deve ficar inserido no custo
total contabilizado como reducdo de seu patrimdigjoido, e ndo no ativo intangivel, inclusive
conforme legislacdo e praticas contabeis brasileaateriores e também conforme as normas
internacionais de contabilidade.

No balanco consolidado da Cia. A ter-se-a, supdadiém nenhuma alteracdo no balanco
da Cia. B, o seguinte:
Balanco Consolidado 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 2.050
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 300 Acdes em tesouraria (300)
Part. ndo controladores $ 250
$2.350 $ 2.350

Admita-se agora que a Cia. A adquira, dos socioscoatroladores da Cia. B, mais 10% do
capital dessa sua controlada Cia. B por $ 150. i8lgpoenhuma mudanga no balanco da Cia.
B, 10% do patriménio liquido da Cia. B a valorestébeis e a valores justos correspondem a
$ 125, verificando-se o0 pagamento implicito do d@tgfd 25.

Segundo a determinacdo da NBC TG 36, a contakilizdesses $ 25 deve ser como reducao
do patriménio liquido consolidado. Como coeréneipara que o balanco individual tenha o
mesmo patrimoénio liquido que o consolidado, tamkém que haver uma reducdo do
patriménio liquido do balanco individual da Cia. No caso em questdo, essa reducéo,
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explicada apos se ver, a frente, o balan¢co corsldidsera a relativa ao agigoodwill)
adicional nessa aquisicdo, que nao sera tratadao caenéscimo ao ativo intangivel.
Entretanto, na prética essas transa¢fes ocorredats posteriores a data da combinacgédo, de
forma que o valor pago pela compra de parte a dwmisapital da controlada podera conter
ndo apenagoodwill, como também mais valia (a precos correntes). &pgisso, o0 que pode
ser registrado na conta de investimento pela comgi@onal de participacdo € somente o
valor patrimonial da participacdo adicional compradlesde que a controladora tenha
mensurado a participacdo dos ndo controladoretoajuato na data da combinacéo, pois se
tiver sido utilizado o critério alternativo, entédas demonstracdes consolidadagoodwill
existente deve ser totalmente atribuivel apenastiatadora.

Assim, os $ 125 relativos a valor justo dos atigsidos adquiridos devem ficar, no balanco
individual, registrados como acréscimo do investitoena controlada B (no consolidado ele
obviamente sera eliminado contra o patrimonio tquila Cia. B) e os $ 25 ficardo como
reducdo do patrimdnio liquido da controladora tamdodemonstragdo individual como na
consolidada. Ficara entdo o balanco individual @a &£ assim representado:

Balanco Individual 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Investimento na controlada Bq% das ac6es) Reservas $ 800
Valor justo nos ativos liquidos $ 1.125 AcoOestesourarig**) $ (200
Goodwill $ 300$1.425 Agio em transacdes de capits) _$  (25)
$2.075 $ 2.075

(*) Abertura somente para melhor visualizacao.
(**) contém &gio pago a terceiros sobre seu prépaimimdnio liquido de $ 85, como ja visto.

(***) &gio sobre patriménio liquido de sua contrddaque, por ser sua controlada, € agio sobre swariqr
patriménio liquido também. Assim, os dois agios sé&dutores do patrimbénio liquido. A equivaléncia
patrimonial sobre o valor do patriménio liquido ida nas ac6es em tesouraria deve ficar registia@taém
como redutora do patrimdnio liquido, mas o valdsrea patriménio liquido da controlada B deve perecar
no ativo, inclusive para elimina¢éo na consolidadd® dois balancos.

O item B96 da NBC TG 36 — Demonstracdes Consolgladguer que A entidade deve
reconhecer diretamente no patriménio liquido qualqgdiferenca entre o valor pelo qual séo
ajustadas as participacdes de nao controladores\alor justo da contrapartida paga ou
recebida e deve atribuir essa diferenca aos prdgries da controladord. Ou seja, a
diferenca entre o valor da participacdo dos nadrakaclores a ser diminuida pela operacao,
no caso de $ 125 (era $ 250 antes, com 20% dondatio liquido de $ 1.250 da Cia. B, e
agora muda para $ 125, por passar a ser 10% dessworpatrimonio liquido; assim, a
reducdo € de $ 125) e o valor do pagamento po$el®0, no montante de $ 25, deve ser
reconhecida diretamente no patrimbnio liquido natepatribuivel aos proprietarios da
controladora.

A contabilizacdo nesse balanco individual fica roellentendida a partir do balanco
consolidado. Este ficar4 assim representado:

Balanco Consolidado 3 da Cia. A

Ativos diversos $1.900
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acles em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 300Agio em transacdes de capital $ (25
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Participacdo nao controladores 185
$2.200 $ 2.200

(*) Na verdade, os dois agios nas compras das agéesmpresas do mesmo grupo econdmico ficam
reconhecidos como redutores do patriménio ligufoque o relativo as agdes em tesouraria estacitapliente
dentro da rubrica “acdes em tesouraria”. O valdripanial justo das a¢gfes em tesouraria fica coetutor
direto do patriménio liquido, como sempre.

Vé-se que, no balango consolidado, o patriménioidig total de $ 2.200 esta dividido em
duas partes: $ 125 pertencentes aos nao contrelad®i$ 2.075 pertencentes aos socios da
Cia. A. Fica agora mais claro porque o patriméfgaitio individual da Cia. A, que precisa
aparecer por $ 2.075, precisa também consideragiom rea aquisicdo das acdes dos nao
controladores como redutor do patrimonio liquidacdatroladora A (balanco individual 3 da
Cia. A atras). Se se considerar, nesse balanceidodi da Cia. A, o agiogpodwill) nessa
aquisi¢éo junto aos ndo controladores de $ 25 @mrescimo ao agio pago originalmente na
aquisicdo da Cia. B de $ 300, o patriménio liquitko Cia. A aparecera diferente do
consolidado. Quando o investimento em controladeafiado pela equivaléncia patrimonial,
0 que se procura é exatamente a igualdade entreligaido e patriménio liquido entre esse
balanco individual e o consolidado (na parte doipéhnio liquido pertencente aos socios
todos da controladora, ou seja, a parte da papagtancente aos socios nao controladores).
Essa é a filosofia basica do método da equivalépatamonial quando for aplicado no
balanco individual da controladora.

Caso a participacdo de nao controladores estivadseavaliada a valor justo quando da
combinacgdo, e ndo com base no valor justo dossaéieassivos da controlada, e admitindo-
se que os 20% da participacdo de ndo controladotes da segunda aquisicdo de acdes por
parte da controladora tivesse o valor justo de( 8balanco consolidado 2 da Cia. A ficaria
assim representado:

Balanco Consolidado 2 da Cia. A, com participacaoadnao controladores a valor justo

Ativos diversos $2.050
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Goodwill $ 350 Acdes em tesouraria (280)
Participac@o nado controladores $ 300
$2.400 $2.400

O goodwill da combinagdo agora é de $ 350 porque ele cont@oodwill atribuivel a
controladora de $ 300 (0 mesmo de antespeanwill atribuivel aos ndo controladores de $
50 ($ 300 de valor justo - $ 250 da parte delevalor justo dos ativos liquidos que, no
exemplo, coincidiu com o valor patrimonial). Vatmbrar que, conforme a NBC TG 15, a
participacdo dos nao controladores € mensuradbrgjusto somente na data da aquisicao do
controle e ndo nos periodos subsequentes. A detsgéo dessa participacdo nas posicdes
consolidadas subsequentes sera dada pelo valomdetgu reconhecimento inicial (valor
justo na data da combinacéo), acrescida ou reddadarte que lhes cabe nas mutagdes do
patriménio liquido contabil da controlada, da matéo da mais valia, das perdas por
impairmentdo goodwill a eles atribuido e dos ajustes por mudanca deipagéo relativa
(com reflexos no valor patrimonial dessa particiezage na mais valia e ngoodwill
correspondente).

Nesse caso, uma aquisicdo adicional de 10% pelotamiora por $ 150 provocaria um
registro contabil no balanco consolidado subseguemtparticipacdo de ndo controladores
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cairia para $ 150, e com isso ndo haveria o regtrgoodwill incluido nessa aquisi¢cao
contra o patriménio liquido dos socios controladaoda Cia. A, mas, sim, contra a propria
participacéo de nao controladores. Entretanto, cemestacar a simplicidade do exemplo ao
tratar ambas as transacfes (combinacéo e aquaigéonal de participacdo) como ocorridas
na mesma data, o que ndo ocorre na pratica. Deisea,fa inexisténcia de diferenca entre o
valor pago e o ajuste na conta representativa dcipacdo de ndo controladores deve-se
apenas a essa simplificagao.

O balanco, apés essa aquisicao, ficaria assimseptado:

Balanco Consolidado 3 da Cia. A, com participacaoadn&o controladores a valor justo

Ativos diversos $1.900
Capital $ 1.500
Reservas $ 800
Acdes em tesouraria $ (200)
Goodwill $ 350 Agio em transacgdes de capital(*) $ 0
Participacdo nao controladores $ 150
$2.250 $2.250

A visdo dos reflexos dessas operagbes no balamipadual da controladora numa forma
diferente, ou seja, sem a visao nesse balancdduodivda entidade econémica como um todo,
ou dessa representacdo simplificada provida petodoéla equivaléncia patrimonial, nunca
€ dada pelo balanco individual com a avaliacdo ideestimentos em controlada por
equivaléncia patrimonial. Para isso existem as demacdes separadas, com o0s
investimentos avaliados a valor justo ou até megsahm custo; a seguir expande-se o exemplo
anterior com essa suposi¢ao.

Continuacao do exemplo com a utilizagdo das demagts separadas:

Admita-se que a Cia. A conclua que as demonstragéearadas também devam ser
elaboradas e divulgadas, com o0s investimentos tadoe avaliados a valor justo, por
considerar que seu investimento na controlada & matlureza tal que o balango consolidado,
considerando ambas como uma entidade econdmicaef@@ melhor representacdo de sua
realidade.

No primeiro balanco separado, ndo ha o que mudtveseacabado de adquirir os 80% das
acOes da Cia. B, e o valor de aquisicdo deve remi@so valor justo nesse momento. (Se a
aquisicdo houvesse ocorrido anteriormente, a diferesstaria registrada em reservas de
lucros ou em prejuizos acumulados no patrimoniadig).

Balanco Separado 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital  $1.500
Investimento na controlada B (80% das agdes) 1.300 Reservas $ 800
$ 2.300 $ 2.300

(*) avaliado a valor justo (na data da combinagaeglor pago é representativo do valor justo).

Quando da aquisicao de suas proprias acdes, natlamowalor justo de sua controlada B, e
se tera:
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70.

Balanco Separado 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $ 1.500
Investimento na controlada B (80% das ac@¢s$ 1.300 Reservas $ 800
AcGms tesourari@) $ (200)
$2.100 $2.100

(*) avaliado a valor justo (na data da combinagaeglor pago é representativo do valor justo).

Admita-se que, imediatamente antes da aquisicawoaie 10% das acdes da Cia. B por $ 150,
o valor justo dos 80% das acdes anteriormente adagsiseja de $ 1.400 (proporcionalmente
esse valor é mais do que o valor da segunda agojsiado o fato de o lote anterior incluir o
valor relativo ao prémio de controle). E admitagse o valor total, entdo, dos 90% das a¢des
da Cia. B agora de propriedade da Cia. A, tenhalar yusto de $ 1.550. A diferenca entre o
valor justo anterior dos 80% ($ 1.300) e o noval (800) tera impactado o resultado e o
patrimonio liquido da Cia. A, cujas reservas passate $ 800 para $ 900. Todavia, se as
mudancas de valor justo serdo computadas no résutia periodo ou como outro resultado
abrangente (ajustes de avaliacdo patrimonial), rikgya da classificacdo dada para o ativo
financeiro de acordo com a NBC TG 38 (como desigraadalor justo por meio do resultado
ou como disponivel para venda).

O relevante agora é verificar que esse lote aditide 10% das acdes da Cia. B, adquiridos
por $ 150, tem esse valor justo de $ 150 nesse mtonee do ponto de vista absolutamente
individual da Cia. A, mas sem considerar o investitn na Cia. B como refletindo uma
extensdo da entidade econdmica Cia. A, e, sim, eno investimento societario, com valor
justo total de $ 1.550. Para essa situacdo ndaibée falar em semelhanca as acdes em
tesouraria, porque, para a Cia. A, os demais sd@o€ia. B ndo sao seus soécios, e sim
investidores na forma de terceiros, jA que a Ciaesfq, nas demonstracbes separadas,
propiciando exatamente essa visdo. Seu balancoasepi#Ecara agora assim representado:

Balanco Separado 3 da Cia. A

Ativos diversos $ 650 Capital $ 1.500
Resev $ 900
Investimento na controlada Bq% das acoeg) $ 1.550 Acdes em tesourarig $ (200)
$2.200 $2.200

(*) avaliado a valor justo

N&o foi aqui considerado o valor justo das acesesmuraria, que sao acdes da propria Cia.
A, que poderiam ter mudado de valor. SO que, comoaso de alienacao dessas acoes, sua
mutacao de valor é contra as reservas que a sopdkisim, o patriménio liquido da Cia. A
continuaria exatamente com os mesmos $ 2.200.

No caso de aquisicdo de mais instrumentosrgatiais da controlada com ganho por compra
vantajosa, ajuste semelhante deve ser feito, agonaconta de saldo positivo no patriménio
liquido. Efeitos semelhantes nas vendas de instrtovepatrimoniais devem ser também
assim registrados, a ndo ser quando uma venda zarqoerda de controle da entidade
investida, quando deveréo ser observados os proeaths requeridos pela NBC TG 36 (ver
itens 70A a 70C).

Perda do controle e alteragbes na participacao enowtrolada

70A. No caso da controladora perder o controle aldgrolada, consoante preveem os itens 25 e
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70B.

70C.

70D.

B97 a B99 da NBC TG 36, deve-se (i) desreconhecerlor do investimento da ex-
controlada no balanco individual e, no caso do rgala patrimonial consolidado,
desreconhecer os ativos e passivos da ex-controld@) reconhecer o investimento
remanescente na ex-controlada, se houver, ao $aujwsto na data em que o controle foi
perdido, tanto nas demonstrac¢des individuais quaadaemonstracdes consolidadas.

O valor justo a que se refere o item anteli®re ser considerado como o valor justo no
reconhecimento inicial de ativo financeiro de acombm a NBC TG 38 ou, quando
apropriado, como custo no reconhecimento inicial ideestimento em coligada ou
empreendimento controlado em conjunto (ver item)70C

Quando o investimento remanescente na exetadtra ainda estiver sujeito a aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial em funcéo devastidora perder o controle, mas manter
influéncia significativa ou controle conjunto, niesmos da NBC TG 18, a investidora deve:
(i) considerar o valor justo, na data em que orotatfor perdido, da parcela remanescente
como 0 novo custo do investimento; (ii) reconheperisquer diferencas entre o novo custo
do investimento e a participagdo do investidor atowvjusto liquido dos ativos e passivos
identificaveis da investida nos termos nos iteng 26 da NBC TG 36; e (iii) passar a aplicar
0 método da equivaléncia patrimonial, de acordo esnprevisées da NBC TG 18, quando
aplicavel.

As alteracdes de participacdo de uma invastidon uma controlada devem ser reconhecidas
de acordo com o0 que estabelece a NBC TG 36. Asérgfias aos investimentos em
controlada que constam na NBC TG 18 visam fazer goe) nas demonstracdes individuais
requeridas pela legislagdo societéria brasilesag® investimentos sejam reconhecidos pelo
meétodo da equivaléncia patrimonial; todavia, odas de reconhecimento das variacdes de
participacdo societéria (perda de controle ou &gfiosde novas participacfes) devem seguir 0
previsto na NBC TG 36, considerando inclusive queatsimonio liquido e o resultado das
demonstracdes individuais ndo devem apresentargéineias com as cifras correspondentes
nas demonstracdes consolidadas.

Método contabil da aquisi¢cdo nas operacdes de comhao de negdcios

70E.

70F.

70G.

A NBC TG 15, fundamentado na IFRS 3 do IASBtedmina, em seu item 4, que as

operagfes de combinacdo de negdcios sejam recdabembntabilmente de acordo com o

meétodo da aquisicad e Acquisition MethgdDe acordo com a NBC TG 15, em seu item 5,
o método da aquisicdo exige a identificacdo da esapadquirente e, por consequéncia, da
empresa adquirida, posto que os ativos liquidoser@resa adquirida serdo objeto de

mensuragao a valor justo.

O document®asis for Conclusionsla IFRS 3, em seus itens BC22 a BC55, apresenta as
discussbes que permearam a decisdo tomada pelrsls do FASB e do IASB, ao
decidirem eleger o método da aquisicdo para trateomeontabil das combinacdes de
negocios.

o processo de revisdo das normas contabeis paiplidiar as combinacdes de negoécios foi um doseposj

em conjunto que envolveram beardsdo FASB e do IASB, visando a convergéncia entr&GRASP e IFRSs.
Assim foi também com o de valor justo, IFRS 13 (NBE 46), e estd sendo com o de instrumentos fifarsce

Até entdo, as praticas contabeis adotadatl8&AAP (APB Opinion 1% e nas IFRSs (IAS

22) admitiam, além do método da aquisicacqggisition methodoriginalmente denominado
purchase methgdo método da comunhédo de interesgasoling of interests methidque
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70H.

70l.

70J.

70K.

abrigaria aquelas operagcbes em que ndo se corseguentificar o adquirente: as
denominadas fusdes genuinas de conttnle (nergers

Na primeira fase do projeto conjunto de regibacontabil das combinacées de negdcios, 0
FASB e o0 IASB chegaram a cogitar a inclusdo deengetro método contébil, qual seja, o da
nova base de mensuracdo conjunteesh-start method voltado a abrigar aquelas
combinacdes em que a historia da entidade combmeasddtante comecaria, por assim dizer,
a partir da operacdo. A adquirente ndo poderiadeettificada, ou em sendo identificada,
estaria substancialmente modificada pela trans&@t@sos concretos da aplicacdo do método
da nova base de mensuracao conjunta seriam ascfigsde empreendimentos conjuntos ou
formacdes de novas entidades decorrentes de cogbbmade negdcios envolvendo multiplas
outras entidadé&s

®) Assim estéo enquadradas as combina¢6es documentaditesatura como sendoll-up transactionsou put-
together transactionsoperagfes por meio das quais investidores — gna peivate equity funds- adquirem
multiplas companhias pequenas no mesmo mercadocddms excessivamente fragmentados com alta
competicdo) e as combinanpasteriori com o objetivo precipuo de reduzir custos e ofp@hos de escala.

Ambos osboards concluiram que a maioria das combinagbes de negdaside em
aquisicdes de contrdle razéo pela qual o método da aquisicdo foi dadeocsendo o mais
apropriado para tratar contabilmente ditas opemc¢dEm o método da comunhdo de
interesses, tampouco o método da nova base de ragasiconjunta poderiam ser adotados
de modo ndo ambiguo e dentro de limites ndo arioigrédE as fusdes genuinas de controle —
true mergers— seriam tdo raras de serem observadas que n#@auam um tratamento
contabil particular.

O Fusses genuinas de controleué¢ mergers e aquisicdes de controle sdo, na visao lmdsde FASB e
IASB, economicamente similares.

A depender de cada caso, alguns incentivasdetoos, em certos ambientes de regulacéo,
podem motivar a caracterizacdo formal de uma ofieragmo “fusdo genuina”’, mas tem que
ser tratada contabilmente como aquisicdo de centrélor exemplo, a elisdo da
obrigatoriedade de formular uma Oferta Publica dgigicdo (OPA) por alienacédo de
controle, nos termos do art. 254-A da LSA, ou ajrdalisédo da obrigatoriedade estatutaria de
formular uma Oferta Publica de Aquisicdo (OPA) pauisicdo efetiva ou potencial de
controle a mercado, dentro do rito do art. 257 84 a aquisicdo de percentual de acdes em
circulagcdo fixado em estatuto, que aciona gatiktatatario obrigando uma OPA por 100%
das acOes de emissao da companhia. As denomingf@ss sl “anti-aquisicao” de companhias
com controle pulverizado, que receberam a alcurmerglizada no mercado brasileiro de
poison pil), podem estimular o tratamento formal como comanhd& interesses, mas
contabilmente ndo podem ser assim reconhecidasnAsdo ha o que se falar em matéria de
pratica contabil alternativa para combinacdes dgdcies no Brasil e quando adotadas as
Normas Internacionais de Contabilidade: deve-seapb método da aquisicdo para todos os
casos que estejam dentro do alcance da NBC TG 15.

A titulo de ilustragdo, seja admitido o seg¢gliiexemplo:

Antes da combinag&o de negdcios
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Outros Mercado A Cia “Y’ tem o seu
controle pulverizado no
mercado. Ninguém a
controla.

2,53% 97,47%

Obs. A Cia “Y” possui clausulas estatutdrias (“poison
pills”) que inviabilizam economicamente a redugdo de
seu “free float”.

Cia Alfa

100%
A Cia “X” é subsidiaria
integral da Cia Alfa

Depois da combinacéo de negocios
Mercado Cia. Alfa Hipdtese 1: Mercado Cia. Alfa Hipétese 2:
Juridicamente ocorre uma fusdo 48% Juridicamente ocorre  a
48% 52%  entre as duas companhias “Y” e constituicgo de  uma nova
“X”, que deixam de existir, Zi?spas:rf -aﬁf\ti:u; Se,,nv‘,j,o zuej;f
sendo que o acervo liquido de panmas T )
i p b hi tornam-se subsidiarias integrais
ativos de ambas as companhias de Beta.
é vertido para a Cia Beta
resultante da fusdo.

52%

CiaBeta
CiaBeta

70L. Em ambos os casos, nas duas hipoteses, acgure gontabilmente € a aquisicdo do controle
da companhia Y pela companhia Alfa, posto que agraladores da companhia X (Cia. Alfa)
passam a controlar a entidade resultante da cog@arde negdcios. Logo, o acervo de ativos
liguidos da companhia Y deve ser objeto de men&aracvalor justo, haja vista que a
companhia X ja era controlada da companhia AlfaaRems de julgamento profissional
(identificacdo de companhia adquirida e adquirgntl®ve ser observada, entre outras
evidéncias, a configuracéo final do bloco de cdatapds a combinacéo de negdcios e outros
parametros dos guias de orientagédo da NBC TG ENBEL TG 36.

71 a 75. Eliminados.
Disposicao sobre eventuais diferencas entre demorastdes individuais e consolidadas

76. Para dirimir eventuais conflitos entre a aglfmaconcomitante da NBC TG 18, itens 25, 30 e
31 com a NBC TG 36, itens 23 e 24, devem prevalasarientacdes previstas ha NBC TG
43 a fim de garantir que ndo haja diferencas esgrkicros liquidos e patriménios liquidos
individual e consolidado.

Disposicdes transitorias

77. Enquanto o CFC néao emitir norma ou interpretag@rangente que discipline a forma pela
qgual as transagOes entre entidades sob controlencatevem ser tratadas (razao pela qual
foram suprimidos os itens 44 a 47), deve ser aica regulacdo existente por Orgao
regulador da entidade.

78. Para as companhias ndo abrangidas no itemioantguer pela inexisténcia de 6rgao
regulador, norma especifica ou ambos, deve sendasela politica contabil especifica para
tratamento das transagOes entre entidades soboleordomum, tomando por base a
prevaléncia da substancia econémica sobre a famithga.
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Em razdo dessas alteracdes, as disposicoes néumatielesta interpretacdo sdo mantidas e a
sigla da ITG 09, publicada no DOU, Secao 1, de8014, passa a ser ITG 09 (R1).

As alteracbes desta norma entram em vigor na dataud publicacdo, aplicando-se aos
exercicios encerrados em, ou apds, 31 de dezeral01db.

Brasilia, 19 de agosto de 2016.
ContadorJosé Martonio Alves Coelho

Presidente

Ata CFC n.° 1.021.
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NORMA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE, ITG 09 (R1), DE 19 DE AGOSTO DE 2016

Altera a ITG 09 que dispbe sobre as

demonstracdes contabeis individuais,

demonstracdoes separadas, demonstracdes
consolidadas e aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial.

O CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE , no exercicio de suas atribuicbes

legais e regimentais e com fundamento no dispoatalimea “f” do Art. 6° do Decreto-Lei n.°
9.295/1946, alterado pela Lei n.° 12.249/2010, dakher que foi aprovada em seu Plenéario a
alteracao da seguinte Norma Brasileira de Contilale (NBC):

1.

Altera os itens 21 e 67 da ITG 09 - Demonst@gs Contdbeis Individuais,
Demonstracbes Separadas, Demonstracdes ConsolidadasAplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial, que passam a vigorar com as seguintes redacoes:

21. O montante correspondente a diferenca entr@ay justo e o valor contabil do acervo
liquido cujo controle foi obtido deve ser considier&omo ajuste extracontabil ao patriménio
liquido da entidade adquirida para fins do compd#o equivaléncia patrimonial (nas
demonstracdes individuais da controladora), mesa@moestando refletido nas demonstracdes
contabeis individuais da entidade, cujo controleofiido, e as diferencas individuais entre o
valor justo e o valor contabil de cada ativo e pasda entidade, cujo controle foi obtido,
devem compor também os saldos desses ativos egmssi entidade adquirida, para fins de
consolidacédo das demonstracdes contabeis.

67. Portanto, se a controladora adquirir mais ag@esutros instrumentos patrimoniais de
entidade que ja controla, deve considerar a dif@reamtre o valor de aquisicdo e o valor
patrimonial contabil adquirido em contrapartida sku patriménio liquido (individual e
consolidado), semelhantemente, por exemplo, & cdgacdes proprias (em tesouraria). No
caso de alienacdo, desde que nado seja perdidotmleosobre a controlada, a diferenca
também deve ser alocada diretamente ao patrimi@gpimd, e ndo ao resultado.

Em razédo dessas alteracdes, as disposicOeste@ulas desta interpretacdo sdo mantidas e a
sigla da ITG 09, publicada no DOU, Secéo 1, de2g814, passa a ser ITG 09 (R1).

As alteracOes desta norma entram em vigor na d@tsua publicacdo, aplicando-se aos
exercicios encerrados em, ou apas, 31 de dezeral01db.

Brasilia, 19 de agosto de 2016.

ContadorJosé Martonio Alves Coelho
Presidente

Ata CFC n.° 1.021.
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