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DESCRICAO DO METODO UTILIZADO

'EBITDA (EARNING BEFORE INTEREST TAXES, DEPRECIATION AND

Na analise de empresas em diferentes setores podem ser utilizados inameros conceitos
e indicadores.

Dentre os comumente vistos pode-se citar o LPA (Lucro por Acé&o), onde verifica-se 0
ganho potencial de cada agéo, o ROI (Retorno sobre 0 Investimento) que indica qual 0
resultado da empresa frente ao capital investido e também o EBITDA (Earning Before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortization — Lucro Antes de Juros, Impostos,
Depreciagdo e Amortizagéo).

Para melhor explicar o conceito de EBITDA transcreve-se trecho do livro Estrutura e
Analise de Balangos de Alexandre Assaf Neto? .

“O EBITDA equivale ao conceito restrito de fluxo de caixa operacional da
empresa, apurado antes do célculo do imposto de renda. Parte das receitas
consideradas no EBITDA pode n&o ter sido recebida, assim como parte das
despesas incorridas pode ainda estar pendente de pagamento.

O EBITDA revela, em esséncia, a genuina capacidade operacional de geragéo
de caixa de uma empresa, ou seja, sua eficiéncia financeira determinada pelas
estratégias operacionais adotadas.”

Para melhor identificar a capacidade de realizagéo do presente plano de Recuperacéo
Judicial da empresa Holamar — Industria, Comércio e Armazenagem de Pescados
EIRELI optou-se pela utilizag&o do conceito de geragéo de EBITDA.

' Tradugdo de EBITDA (Earning Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagéo e

Amortizag&o) ”\

2 Neto, Alexandre Assaf. Estrutura e Analise de Balangos 8° Ed. S&o Paulo : Ed. Atlas, 2009 Péag. 226




PREMISSAS DA ANALISE

MOEDA UTILIZADA

Todas as projegdes e demonstrativos apresentados neste laudo estdo em moeda
corrente nacional, ou seja, em Reais (R$).

DATA BASE DA AVALIAGAO e

31 de dezembro de 2021.

HORIZONTE TEMPORAL DA PROJEGAO
O horizonte temporal de analise foi projetado em 10 (dez) anos.

EMPRESA EM ANALISE

Para efeitos deste laudo foram consideradas as informagdes operacionais da
sociedade Holamar — Industria, Comércio e Armazenagem de Pescados EIRELL.

REGIME TRIBUTARIO ’ |

A empresa é optante do regime tributario do Lucro Real.
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ENDIVIDAMENTO TOTAL

Com base nos documentos juntados no Processo de Recuperagéo Judicial abaixo é
demonstrado o endividamento da empresa:

ENDIVIDAMENTO TOTAL
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O endividamento consultado no balancete com data base em 31 de dezembro de 2021
apresenta todas as obrigagoes da sociedade. Além das dividas ndo sujeitas a0s efeitos
da Recuperagao Judicial (art. 49 §§ 3° e 4°da LRF e art. 187 do CTN), constam neste
demonstrativo outras obrigagdes e qué poderdo, eventualmente, ter solugdo diversa da
analisada neste laudo. Foi considerado também, a partir do ano 2, uma estimativa de
reinvestimento necessario para manutencdo do padréo de qualidade exigido pelos

clientes.

Cabe ressaltar que com base no endividamento total ainda nao foram considerados
eventuais modificagdes na relagao de credores apresentadas na peticdo inicial,
considerando estes créditos/credores sujeitos aos efeitos da Recuperagdo Judicial.
Nas projegoes também foram consideradas para a base de calculo utilizada o passivo
sujeito indicado no grafico acima.

Do total do endividamento, entdo, passa-se 4 analise dos créditos sujeitos a
recuperagao.




ENDIVIDAMENTO SUJEITO A RECUPERAGAO

"DIVISAO POR CLASSES |

Respeitando a relagéo de credores apresentada no edital publicado com base no art.
52, § 1°, inc. Il, da Lei 11.101/05, abaixo estao resumidos os totais, em reais, de cada
classe assim descrito, Classe | - créditos trabalhistas, Classe Il — créditos com garantia
real, Classe Il - créditos quirograférios e Classe IV — Micro e Pequena Empresa e
Empresas de Pequeno Porte (MPE/EPP), observado o disposto no art. 41, Lllellle
IV da mesma lei.

PASSIVO SUJEITO ARJ
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Cabe destacar que eventuais divergéncias, habilitagdes e impugnacdes de crédito
poder&o ocorrer no curso do processo.

Uma vez que ndo haja nesta data qualquer decisé&o acerca dos procedimentos acima
referidos, serdo considerados, para efeito de pagamento, o Quadro Geral de Credores
ou, na sua auséncia, a relagéo de credores a que se refere o art, 7° § 2° da LRF.

Para efeitos deste laudo foi utilizada como base de calculo para os pagamentos
projetados a relagéo de credores apresentada pela devedora.

CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS
Estdo contemplados nesta classe os créditos derivados da legislagdo do trabalho e

decorrentes de acidentes do trabalho, atendendo o disposto no art. 41, inciso | da Lei
11.101/05.

CLASSE Il - CREDITOS COM GARANTIA REAL

Foram relacionados nesta classe os créditos previstos no art. 41, inciso Il da Lei
11.101/05.




CLASSE Il - CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Conforme previsto no art. 41, inciso Il da Lei n° 11.101/2005 estéo nesta classe todos
os demais créditos néo classificados nas classes | e Il e que ndo se enquadrem como
MPE (classe IV).

CLASSE IV — CREDITOS MICRO E PEQUENA EMPRESA (MPE/EPP)
Os credores aqui relacionados estao enquadrados como empresas de pequeno porte

(EPP) ou microempresas (ME) conforme indicado no art. 41, inciso IV da Lei n°
11.101/05.




PROJECAO DE RESULTADOS

Para um melhor entendimento das projegdes apresentadas em anexo (Doc. 1) é
importante o detalhamento de alguns itens conforme abaixo:

'RECEITA BRUTA

0O item Receita Bruta contempla as expectativas de vendas da empresa para 0 periodo
de projegdo apresentado. O crescimento da receita é reflexo principalmente da

melhoria de mercado. Foram consideradas as receitas oriundas de vendas no mercado
interno.

DEDUGOES DA RECEITA

Estao contempladas as estimativas de recolhimento dos impostos incidentes sobre a
receita de acordo com a classificagéo dos produtos vendidos. Foram considerados 0
ICMS, PIS e o COFINS. Estéo contemplados também as rubricas relativas a fretes
sobre vendas, comissoes e embalagens.

'CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS (CMV)

Estdo inclusos neste quesito os valores liquidos dos custos das mercadorias vendidas,
mao de obra direta, eventuais servigos vinculados a industrializagéo, eventuais custos
com materiais para revenda, os gastos de distribuicao entre outros custos variaveis
relacionados diretamente com as vendas.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Estdo aqui relacionadas todas as despesas administrativas, despesas com méo de
obra indireta, despesas gerais, despesas com logistica e outras despesas necessarias
para a manutengéo da operagao.

RESULTADO FINANCEIRO

Devido a necessidade de capital de giro para manutengéo da operagéo foram
contempladas como operacionais as despesas financeiras de captagdo de recursos de
curto-prazo, tais como fomentos e desconto de duplicatas, bem como eventuais
despesas financeiras incidentes sobre as dividas ndo sujeitas aos efeitos da
recuperacdo judicial. Também estéo contempladas as despesas financeiras relativas
ao passivo sujeito & recuperag&o. O saldo deste endividamento permanece com indices
de atualizacdo monetaria previstas no Plano de Recuperagao Judicial.

A recuperanda é optante do célculo do IRPJ/CSLL pelo lucro real. Nas projecoes
apresentadas ja foram consideradas, nos periodos previstos, as dedugoes relativas a
estes tributos. 4




PREMISSAS GERAIS DO PLANO

Todas as premissas estdo baseadas no Plano de Recuperag&o Judicial apresentado e
poderdo sofrer alteragdes futuras em eventual Assembleia Geral de Credores ou
através de planos modificativos.

| CLASSE | - CREDITOS TRABALHISTAS

E prevista a quitagdo integral dos créditos derivados da legislagéo do trabalho no prazo

de até 01 (um) ano apés o transito em julgado da decisdo que homologar o Plano de
Recuperagao Judicial.

C|CISS€| ~ Prazo de Pagamento: até Ol (um) ano
e ——————

* Pagamento integral de verbas estritamente salaricis

‘CLASSE |l - CREDITOS COM GARANTIA REAL

E prevista a quitagéo integral dos créditos com garantia real, conforme previsto abaixo,
apds o transito em julgado da deciséo que homologar o Plano de Recuperagéo Judicial.

ClOSS@ I " Prozode Pagamento: 108 (cento e oito) meses

Caréncia: 24 meses

: Corfegéo/JurOS: R ————

'CLASSE Il - CREDITOS QUIROGRAFARIOS

Para uma melhor distribuicdo da capacidade de pagamento os credores desta classe
foram divididos em subclasses. Para estas subclasses ha previsdo de pagamento
conforme descrito abaixo:

T T T e am——
Corrego: N/A it

Pagamento integral do valor do crédito

Prazo: 90 dias




dores entre RS 10mil e RS 20mil

Subclasse I11B

Prazo: 135 dias

Subclasse IIIC Credores entre RS 20mil e RS SOmil

Correcdo: N/A

Pagamento integral do valor do crédito
" Prazo: 180 dias ——

Subclasse lIID  Credores entre RS 50mil e R$100mil
""Corregao: N/A e

Pag)cméntﬂéwi‘ntegrol do valor do crédito

"Prazo: 270 dias

SUbClGSSG HE Credores entre RS 100mil e RS 200mil
R R

“Pagamento integral do valor do crédito

* Prazo: 360 dias

SUbCIOSSG | | ”: " Credores com créditos acima de RS 200mil o
Corregdo e Juros: 4,00% a.a. e

‘Pagamento de 40% do valor do crédito

Prazo: 120 meses

" Caréncia: 24 meses

SUbClGSSG nG Credores Financeiros
‘Correéo e Juros: 4.0% a.a.

"Pagamento de 20% do valor do crédito

Prazo: 120 meses

Caréncia: 24 meses

| CLASSE IV - CREDITOS MPE/EPP

E prevista a quitagdo integral dos créditos das Micro e Pequenas Empresas (MPE) ou
Empresas de Pequeno Porte (EPP) conforme previsto abaixo apos o transito em
julgado da decis&@o que homologar o Plano de Recuperagé&o Judicial.

Classe IV Prazo de Pagamento: 60 dias

Corregdo/Juros: N/A

* Pagamento integral do valor do crédito
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

PROJETADO

Sao apresentados de forma analitica os seguintes Demonstrativos de Resultados
Projetados para 10 anos:

PROJECAO DE AMORTIZAGOES

Com base nas projecdes de resultados apresentadas como anexo a este Laudo (Doc.
1) foi estimada a geragdo de caixa anual e consequente Projegdo de AmortizagGes

(Doc. 2).

Caixa Gerado x Amortizagdes Previstas (em minares de RS)
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s Amortizag o Total s Investimentos Projetados waneSaldo de Caixa Anual +Saldo de Caixa Acumulado

Eventuais excedentes de caixa identificados nas proje¢des apresentadas servirao para
recomposi¢ao do capital de giro proprio, fator importante para a viabilidade do plano
apresentado e consequente redugéo de despesas financeiras.
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Considerando que as informagGes constantes nas demonstragdes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2021 demonstram a realidade da empresa em
recuperagdo naquela data.

Considerando que as demonstragoes financeiras juntadas para atendimento do
previsto no art. 52, inc. IV da LRF traduzam as eventuais modificagdes patrimoniais e
financeiras dos periodos demonstrados.

Considerando que para preparagéo do presente Laudo e das premissas apresentadas
no Plano de Recuperacdo Judicial foram utilizadas como base as informagbes €
estimativas apresentadas pela diregao da sociedade em recuperagao.

Considerando estes quesitos, as informagdes anteriormente descritas e o Plano de
Recuperagéo Judicial, conclui-se que:

A. As premissas utilizadas para as projecbes de resultados, bem como as
expectativas de amortizagdes propostas sdo compativeis com a capacidade de
amortizag@o da empresa,

B. As medidas adotadas pela empresa e descritas no Plano de Recuperagao Judicial
no item 2 — Fatos Relevantes denotam a mudanga organizacional propriamente
dita, mudanga que é parte do processo de reestruturagdo pelo qual a empresa
passa e colabora para o atingimento dos objetivos propostos;

C. A possibilidade de continuagao das atividades operacionais da empresa
proporcionaré geragao de recursos compativel com as previsdes de amortizagées
propostas, possibilitando assim a reestruturacdo do passivo da empresa,
atendendo o disposto no art. 47 da Lei n° 11.101/2005, ou seja, viabilizar a
superag&o da situagéo de crise econdmico-financeira;

D. O indice oferecido para atualizagdo monetaria do endividamento sujeito a
recuperagéo é compativel com os critérios de mercado para a manutengao dos
valores dos créditos no tempo e a capacidade de cumprimento das obrigagdes das
empresas.

Desta forma, ap6s a analise das informagbes disponiveis para a confecgao deste laudo,
bem como dos meios de recuperagéo utilizados, e observado o atg Adimento de todas

Recuperagéo Judicial apresentado.

Rodrigo Pereira
strador de Empresas
CRA/RS: 33.730
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Holamar - Industria, Con@rci% e Armazenagem de Pescados EIRELI —em Recuperacao

Judicial
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