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1. Consideragoes preliminares

Em atendimento ao art. 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei 11.101/05, a
Administradora Judicial vem apresentar o Relatdrio sobre o plano de
recuperacdo judicial, constante do Id 210359188, acostado em

03/10/2025.

Este relatério contém verificacdo do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/05, bem como um resumo das condi¢gdes de pagamento dos
credores, dos meios de recuperagcao das atividades e comentarios da
Administradora Judicial sobre pontos que podem ser objeto de

questionamento pelos credores.

As projecdes econdmicas e financeiras utilizadas para elaboragao deste
relatério ndo foram objeto de auditoria e ndo serdo aproveitadas para

qualquer outro fim.

As informagbes as quais a Equipe Técnica teve acesso e que foram
utilizadas para elaboracdo deste Laudo nao serao aproveitadas para

qualquer outro fim.




Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que o Plano deve conter, os quais estdo presentes no caso concreto:

Tempestividade (art. 53, caput)

Discriminagcao pormenorizada dos
meios de recuperacao a serem
empregados (art. 53, 1)

Demonstracao da viabilidade
econdmica (art. 53, 1)

Laudo econdomico-financeiro subscrito
por profissional legalmente habilitado
ou empresa especializada (art. 53, 1ll)

Laudo de avaliacao dos bens e ativos do
devedor subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa

especializada (art. 53, 1lI)

Condicdes de pagamento dos credores
trabalhistas (art. 54)

Id 210359188

Id 210359189

Id 210359189

Id 210361062

Id 210359188

O prazo de 60 dias corridos para apresentacado do Plano se encerraria
em 06/10/2025, dado que a intimacao dos Recuperandos ocorreuem
06/08/2025. Assim, o PRJ apresentado em 03/10/2025 mostra-se
tempestivo.

Clausula “Principais meios de Recuperacéao Utilizados”, paginas 10/11.

Requisito cumprido mediante a juntada de laudo de viabilidade
econdmico-financeira.

O laudo de viabilidade econémico-financeira foi assinado por Fabio Alex
Taques Figueiredo (CRC MT 020063/0-0)

O laudo de avaliagdo de ativos apresentado foi elaborado pela empresa
ESTRELA DO SUL EMP. IMOB. LTDA - AVALIAGAO E PERICIA, sob
responsabilidade técnica de Natasha de Souza Wounnsoscky, Perita
Judicial e Administradora (ADMINISTRADORA - CRA-MT 07507), Mateus
Gustavo Santos Braga, Arquiteto e Urbanista (CAU: N° A189660-1) e
Diego Neves Rodrigues, Técnico em Agrimensura (CFT RN N©
01169493173) cumprindo a previsao do art. 53, lll, da Lei 11.101/2005

Clausula “FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS”,
pagina 15.



3. Meios de recuperacao judicial

Scalzilli
administragao
judicial

Reperfilamento da divida

Concessao de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas
Dacao em pagamento ou novagao de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia
prépria ou de terceiro.

Estratégias para recomposicao do caixa

Medidas alternativas

Venda Parcial de Bens;
Obtencdo de Novos Recurso;

Reorganizagdo societaria;
Financiamento DIP;
Alienagao de Unidade Produtiva Isolada.




4. Condigdes de pagamento SCZ Samnistracao

judicial

Classe Subclasse Desagio Caréncia Forma de pagamento Atualizacao
Trabalhista até 150 .

| L. I L - 6 meses 6 parcelas mensais e subsequentes TR

salarios minimos
Trabalhist i 150 .

| raba |,s'a su;),er|or @ 85% 4 semestres 22 parcelas semestrais TR
salarios minimos

| Garantiareal 80% 4 semestres 22 parcelas semestrais TR

]l Quirografarios 85% 4 semestres 22 parcelas semestrais TR

v ME e EPP 85% 4 semestres 22 parcelas semestrais TR




FORMA E CONDIGOES DE PAGAMENTO

Forma de pagamento: os valores devidos aos credores serdo transferidos
diretamente para a conta bancaria indicada pelo respectivo credor, por meio de

transferéncia via DOC, TED ou PIX.

Envio dos dados bancarios: os credores deverao informar seus dados bancarios
ou sua chave PIX aos Recuperandos, por correspondéncia ao endereco de e-mail

agricolal63.adm@outlook.com.

Prazo para envio dos dados bancarios: o credor devera encaminhar os dados
bancarios dentro do prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da aprovacgao do

Plano de Recuperacgéo Judicial.

Inclusao ou modificacao de créditos sujeitos ao PRJ: os prazos de pagamento
dos créditos sujeitos ao PRJ que sejam incluidos apdés sua homologacao
comecarao a contar a partir da data em que forem reconhecidos pelo Juizo da

Recuperacao.

Reclassificacao dos créditos sujeitos ao PRJ: na hipdtese de reclassificagao,
total ou parcial, dos créditos sujeitos ao Plano, o Credor Sujeito que tenha sido
reclassificado nao fara jus aos pagamentos e as distribuicoes que ja tiverem sido
realizadas em data anterior a sua reclassificacao, e continuara a receber o saldo do

seu crédito na forma prevista para a Classe de Credores a qual foi reclassificado.

Compensacao: Os créditos titularizados pelos Recuperandos em face dos
credores sujeitos serdo deduzidos dos valores devidos e sujeitos ao plano,

pagando-se, se houver, o saldo remanescente.

Credores Aderentes: Os credores enquadrados nas hipdteses de ndo sujeicao
previstas em Lei poderao aderir aos efeitos do Plano, sujeitando-se as condi¢des

de pagamento indicadas no Plano, respeitando a natureza juridica do crédito.
Prazo para pagamento: A data base para inicio da implantacdo do Plano de

Recuperagao Judicial em tela é o dia 25 do més seguinte ao més da publicagao da

decisao judicial que homologa o Plano de Recuperacgéo Judicial.



* Nos itens acima, a Administragcao Judicial expbs as premissas basicas do

PRJ apresentado pelos Recuperandos, sem ter feito, contudo, um juizo
critico a respeito das disposi¢cdes nele contidas. Assim, o presente topico do
relatdrio tem como funcao identificar pontos da proposta apresentada que
merecem atencao, a fim de evitar a arguicdo de nulidade e/ou duvidas -
destacando-se, desde ja, que cabe ao Juizo realizar o controle de legalidade
das disposicado contidas no Plano, sendo da competéncias dos credores a

analise da viabilidade econdmico-financeira.

O Plano prevé condicobes de pagamento diferenciadas daquelas
originalmente contratadas entre os Recuperandos e seus credores, de
acordo com a classificacdo dos créditos (trabalhista, garantia real,

quirografario e ME/EPP).

Para todas as classes foi prevista a adocdo da Taxa Referencial (TR) como
indice de corregdo monetaria dos créditos. A utilizagao de tal indice é pratica
validada pelo Superior Tribunal de Justica, conforme Informativo de
Jurisprudéncia n. 651: “é valida a clausula no plano de recuperagao judicial

que determina a TR como indice de correcdo monetaria e a fixacdo da taxa

de juros em 1% ao ano”.

* No que se refere aos credores habilitados posteriormente a homologacao do

PRJ, o PRJ previu que o prazo de pagamento iniciaria a contar a partir do
trAnsito em julgado da decisdo administrativa ou judicial que resultar na

inclusao do crédito ou da celebracao do acordo entre as partes.

¢ Todavia, necessario destacar que, nos termos do art. 6°, §2° da Lei

11.101/2005, os credores de créditos trabalhistas podem apresentar seus
pedidos de habilitacdo, impugnacdo, exclusdo ou modificacdo na via
administrativa, ndo havendo - neste caso — um reconhecimento judicial

propriamente dito.

Assim, entende a Administracdo Judicial que, nos casos em que houver
pedido judicial de habilitagcdo/impugnacao de crédito, o prazo devera se
iniciar a partir da decisdo da 42 Vara Civel de Sinop, MT, que determinar a
habilitacdo. No caso de habilitacdo administrativa de créditos trabalhistas,
nos termos do art. 6°, §2°, da Lei 11.101/2005, o prazo devera iniciar da data
em que comunicada a Recuperanda acerca do acolhimento do pedido de

habilitacao de crédito pela Administracao Judicial



* No que diz respeito as condicbes de pagamento ofertadas aos credores

trabalhistas, necessario observar que a Lei 11.101/2005 prevé limites
especificos e aplicaveis apenas a tal classe de credores. Nesse sentido, o
art. 54 da Lei 11.101/2005 é expresso ao indicar que “o plano de recuperacao
judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos
créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de

trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagéao judicial”.

No presente caso, o PRJ previu que os créditos trabalhistas serdo quitados
até o valor de 150 salarios minimos vigentes na data da homologagao do
Plano de Recuperacéao Judicial, em 6 (seis) parcelas mensais e sucessivas a
contar do periodo de caréncia, a contar da decisdo de concessao da
recuperacao. O valor remanescente do crédito sera pago em conformidade

com as condicoOes ofertadas aos credores quirografarios.

No PRJ apresentado houve, portanto, a fixacdo de um teto para o pagamento
dos créditos trabalhistas, o que é admitido pela jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica. A respeito do tema, o ilustre Ministro Marcos Buzzi, na
fundamentacao do voto proferido no REsp 1.812.143/MT, ja se manifestou no

sentido de que o limite dispostono art. 83, |, da Lei n® 11.101/2005 pode ser

aplicado ao regime de recuperacao, desde que consensualmente estabelecido

entre os credores e a recuperanda.

¢ Assim, a instituicdo de um teto ou limite para dos créditos da classe |, bem

como a previsdo de pagamento do remanescente nas mesmas condicoes
aplicaveis ao crédito quirografario, se encontra em linha com as previsoes do

art. 54 da Lei 11.101/2005 e com a jurisprudéncia do E. STJ.

O prazo para pagamentos dos trabalhistas também se encontra dentro do
limite legal de 1 ano, considerando os 6 meses de caréncia e os 6 meses

para perfectibilizagdo dos pagamentos.

Ainda, verifica-se que nao foram incluidas no Plano de Recuperacéao Judicial
as condicoes de pagamento especificamente aplicaveis aos credores de
verba de natureza estritamente salarial vencida nos trés meses anteriores ao
pedido de recuperacao judicial, até o limite de cinco saldrios-minimos, os
quais devem ser pagos no prazo de 30 dias. Desse modo, entende a
administracdo judicial que os Recuperandos devem ser intimados para
incluir no Plano de Recuperacao Judicial a previsdo do art. 54, 81°, da Lei

11.101/2005.



* No que se refere as demais classes, o PRJ previu desagio, parcelamento e

caréncia, condicdoes que dizem respeito aos aspectos econémicos do PRJ,
cabendo exclusivamente aos credores a apreciacdo de tal proposta. Nesse
sentido, o entendimento majoritario da jurisprudéncia tem sido que descabe
ao Poder Judiciario se imiscuir no exame de viabilidade do plano de
recuperacao e da empresa, restringindo-se a questdes de legalidade (REsp n.
2.006.044/MT, relator Ministro Joao Otavio de Noronha, Quarta Turma, julgado
em 5/9/2023, Dle de 8/9/2023 ) e (TJ-MT - AGRAVO DE INSTRUMENTO:
1023740- 84.2023.8.11.0000, Relator: SEBASTIAO BARBOSA FARIAS, Data de
Julgamento: 07/05/2024, Primeira Camara de Direito Privado, Data de
Publicacdo: 08/05/2024).

Além das condicbes ordinarias de pagamento aos credores, o PRJ previu a
criacdo de gatilho aos credores financeiros e/ou fornecedores que desejem

apoia-lo.

No que se refere a possibilidade de criagcado de subclasses, o Superior Tribunal
de Justica possui entendimento consolidado no sentido de que é valida sua
criacao, desde que baseada em critérios objetivos e justificados, envolvendo

credores com interesses homogéneos (Agint no REsp n. 2.030.487/MT).

* O espirito da norma € evitar discriminagdes arbitrarias entre credores de uma
mesma classe e assegurar que o tratamento diferenciado, quando houver,
tenha base racional e mensuravel — ou seja, que qualquer credor, em idéntica

situacéo fatica, possa ser igualmente enquadrado.

* O Plano de Recuperacao Judicial traz como critério para a adesao a subclasse
o fomento a atividade do Grupo Agricola 163. No que toca a proporgéao para o

enquadramento na clausula, PRJ prevé condicao clara e objetiva:

Para esses credores que optarem por serem fomentadores é proposto o seguinte
pagamento. Para cada UM REAL fomentado, com prazo, caréncia, taxa e valor a
ser negociado, os Recuperandos comprometem-se a pagar UM REAL a mais da
divida do CREDOR FOMENTADOR. Esse Pagamento sera efetuado com dois anos

de caréncia, sem desconto, em 12 parcelas semestrais, corrigidos pela TR.

* No entanto, a clausula merece reparos no trecho em que estende o

compromisso de néo litigar aos coobrigados.

* Analisando-se a disposicdo apenas em relacdo ao Grupo Devedor, a

Administracao Judicial ndo verifica qualquer ilegalidade, ao passo em que o



compromisso diz respeito ao direito de demanda decorrente de lide de
natureza patrimonial, e, portanto, disponivel, ndo influindo no direito de acao

dos credores.

* Todavia, no que diz respeito aos coobrigados das operag¢des firmadas pelos
devedores, deve ser observada a orientacao jurisprudencial do STJ, no
julgamento dos recursos especiais n. 1.794.209 e 1.885.536, de que as
disposicdes que estendem efeitos a estes terceiros sdo ineficazes em
relacdo aos credores ausentes, que votaram contra o Plano ou que

formularem ressalva especifica contra a referida clausula.

* Por fim, no que toca a violagcdo a LREF e a possibilidade de alteracao do
crédito pelas vias judiciais, a clausula bem determina que ficam excluidos
deste Compromisso de Nao Litigar o ajuizamento de habilitagcdes ou
impugnacodes, na forma da LRF, relacionadas a inclusdo, classificagdo ou
correcao dos valores dos seus respectivos Créditos no Quadro de Credores

e os recursos relacionados a tais medidas.

* Assim, faz-se importante ressaltar que a referida clausula, especialmente

na parte que trata sobre partes relacionadas é ineficaz em relacao aos

credores que porventura apresentarem ressalva a extensdo dos efeitos da

suspensdo das agdes e da novagao aos coobrigados.

O Plano de Recuperacao Judicial explicita que os Recuperandos poderao
alienar, locar, arrendar, remover, dar em pagamento e/ou onerar seus bens
do ativo nao circulante que nao sirvam de garantia a negocios juridicos

preexistentes.

Foi indicado que, no caso de alienagdo ou oneragado de bens gravados com
garantia real ou alienados fiduciariamente em garantia, a alienagdo ou
oneracao dependera de prévia e expressa autorizacao do credor detentor da
garantia. Tal disposicao encontra correspondéncia com a previsao do art. 50,

819, da Lei 11.101/2005.

Ainda, apesar de prever a possibilidade de alienacdo de bens integrantes do
ativo ndo circulante, o Plano nao especifica quais deles os Recuperandos
estariam autorizados a alienar, de modo que tal venda devera ser precedida

de autorizacao judicial, nos termos do art. 66 da Lei 11.101/2005.



garantia real, fidejussdria ou cambiaria, na forma do art. 59 da Lei 11.101/2005.

* O Plano de Recuperacgao Judicial prevé, que a exigibilidade das garantias ou

dos débitos perante coobrigados ficariam suspensas durante o cumprimento

o o ) * Prevé a Premissa 7 do Plano apresentado que a homologagdo do Plano
do PRJ, passando a ser exigiveis apenas em caso de inadimplemento. Ainda,

) ) o o ) o acarretara o cancelamento de todo e qualquer protesto junto a Cartérios de
foi previsto que, com o pagamento dos créditos sujeitos, as garantias e dividas

) ) ) Titulos e Documentos que tenha origem em Crédito Concursal, bem como na
de coobrigados seria, extintas.

proibicado de novos protestos pelos Credores Concursais, e exclusdo definitiva

* QOcorre que, nos termos do entendimento pacificado no dmbito do Superior do nome dos Recuperandos nos registros de quaisquer 6rgaos de protegao ao
Tribunal de Justiga, firmado no &mbito dos Recursos Especiais de n. 1.794.209 crédito quando o apontamento se originar de Crédito Concursal, servindo a
e 1.885.536, de Relatoria do Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, a extensio da decisdo homologatéria de oficio, a ser expedido ao Juizo Recuperacional aos
novacdo aos coobrigados é ineficaz em relagdo aos credores que nao 6rgaos competentes.

compareceram em Assembleia Geral de Credores, que votaram
* A Administracao judicial ndo vislumbra qualquer ilegalidade na disposicéo, ao

contrariamente ao PRJ ou que formularam ressalva especifica contra a
passo em que a baixa dos protestos e apontamentos decorre dos efeitos da

clausula.
novacgao. Perfectibilizando-se a aprovag¢éo do plano de recuperacéao judicial e
* Ainda que ndo haja previsdo no Plano a respeito da extensdo a referida a concessao da recuperacao judicial, todas as dividas sujeitas aos efeitos da
novacgéo aos coobrigados, cabe esclarecer que a novagao se estende apenas recuperacao judicial serdo novadas, na forma do art. 59, da Lei 11.101/2005

e tdo somente aos Recuperandos, sem suspensao ou extingdo de agodes

) o ) ) * Nostermos do art. 59, da Lei 11.101/2005, o plano de recuperaggo judicial
contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, seja por



implica novacdo dos créditos sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial e
obriga o devedor e todos os credores. Significa dizer que os créditos sujeitos a
recuperacao judicial sado transformados em novos créditos de acordo com as
disposicoes do plano, sejam essas condicdoes limitagbes, desagios,

parcelamentos, caréncia etc.

e Assim sendo, em razdo da novagao dos créditos sujeitos aos efeitos da
recuperacgao judicial, a disposicdo ora analisada se mostra de acordo com a

LREF.

* A Premissa 04 disciplina que apds aprovacao do plano, deverao ser extintas
todas as agdes de cobranga, monitdrias, execugdes judiciais, ou qualquer
outra medida tomada contra os Recuperandos, referentes aos créditos

novados pelo Plano.

* A Administragdo Judicial entende que o racional da clausula se encontra em
consonancia com aquilo previsto no art. 59 Lei 11.101/05. A jurisprudéncia do

E. STJ ja se posicionou no sentido de que aprovacao e a homologagao do

plano de recuperagao judicial promovem a novagao das dividas derivadas de
créditos concursais, habilitados ou ndo, impondo, por consequéncia, a extingao
das execucdes em curso em face da empresa recuperanda (Aglnt no AREsp n.

2.405.145/SP, 42 Turma, DJe de 19/4/2024)

* Dessa forma, entende esta Auxiliar o caso de pontuar que a extingdo decorre

da homologacédo do Plano e ndo apenas da sua aprovagao.

* Todavia, em que pese a extingao seja a providéncia adequada em caso de
homologacéo do Plano, as despesas decorrentes da extingdo ndo podem ser
modificadas por meio das disposicbes do Plano, eis que decorrem

expressamente das disposi¢cdes contidas em Lei.

* Assim, o Plano nao pode contrariar aquilo previsto no Cdédigo de Processo
Civil, principalmente no que toca o principio da causalidade e suas

consequéncias.



* O Plano apresentado dispde que este s6 sera declarado descumprido apds

envio de notificacado da parte prejudicada, e caso o Grupo ndo cumpra a

obrigacdo no prazo de 60 dias a contar da notificacao.

* A fixacdo de prazo para que os Recuperandos possam sanar eventual

descumprimento é ineficaz, eis que contraria o disposto nos artigos 61, §1°e
73, inciso IV da Lei 11.101/2005. O descumprimento de qualquer obrigacdo
contida no plano podera autorizar a convolagcao da recuperacao judicial em

faléncia.

N&o obstante, tem-se que a disposicdo que estabelece a convocacgao de
nova assembleia para deliberar sobre alteracdes do Plano em caso de
descumprimento se encontra em consonéncia com o recente entendimento

firmado pela Quarta Turma do STJ, no bojo do REsp 1.830.550.

Prevé a Premissa 17 do Plano apresentado que a recuperagao judicial podera
ser encerrada apds a homologacao do Plano, sem a necessidade de manter

em fiscalizacéo por 2 anos.

Inexiste ilegalidade na cldusula, ao passo em que com o advento da Lei
14.112/2020, a redacao do caput do art. 61, foi alterada, concedendo ao Juiz
a possibilidade de determinar a manutencdo do devedor em recuperacao
judicial ou o encerramento da recuperacao judicial logo apds a homologacao
do Plano de Recuperacgao Judicial, independentemente de eventual periodo

de caréncia.

A doutrina especializada* na matéria bem autoriza o encerramento da
Recuperacao Judicial logo apds a homologacao do Plano, desde que tal
disposicdo venha a ser aprovada pelos credores em assembleia geral de

credores.

* Assim, a clausula deve ser declarada ineficaz apenas no trecho em que
condiciona o descumprimento a concessao de prazo para o cumprimento da * SACRAMONE, Marcelo B. Comentarios A Lei de Recuperagdo de Empresa e Faléncia - 62

obrigacéo. Edigéo 2025. 6. ed. Rio de Janeiro: SRV, 2025.. Acesso em: 20 out. 2025.



6. Analise dos Aspectos Economico-Financeiros do

Plano

LAUDO DE AVALIACAO DE BENS - De acordo com o Laudo de Avaliacdo de
Bens Modveis e Imoébveis elaborado pela empresa Estrela do Sul
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., datado de setembro de 2025, os bens
do Grupo Agricola 163 foram avaliados com a finalidade de instruir o

processo de Recuperacao Judicial em tramite na Comarca de Sorriso/MT.

O levantamento contemplou iméveis urbanos, maquinas, implementos,
veiculos e bens administrativos, totalizando R$ 50.899.046,99. As
avaliacdes seguiram as diretrizes da ABNT NBR 14.653, considerando os
valores de mercado vigentes em setembro de 2025, com base em
pesquisas junto a fontes de referéncia como Sinduscon-MT, Fipe, e portais

especializados de maquinario e transporte.

DESCRICAO QUANT. RS AVALIADO
IMOVEIS URBANOS 7 16.002.242
MAQUINAS E IMPLEMENTOS 37 23.316.473
VEICULOS 49 11.529.627
MOVEIS E UTENSILIOS 50 50.705
50.899.047

Imoveis Urbanos: O patrimbnio urbano do grupo é composto por sete
unidades distribuidas nos municipios de Sorriso/MT e Porto Rico/PR,
incluindo areas industriais e residenciais de padrao elevado. Os imodveis
foram avaliados com base em levantamentos de campo e parametros de
mercado obtidos junto ao Sinduscon-MT e Sinduscon-PR, utilizando o

CUB/m? vigente & época.

Entre os principais registros, destacam-se:

¢ Residéncia localizada no Loteamento Alphaville, Sorriso/MT (matricula 15.607),
com area construida de 294,47 m? e piscina de 40,13 m?, avaliada em R$
1.147.269,24.

e Casa de alto padrao situada no Loteamento Porto Rico Resort Residence, em
Loanda/PR (matricula 29.070), avaliada em R$ 1.393.282,80.

e Lote industrial com barracédo de 500 m? para veiculos pesados, localizado no
Loteamento Juscelino Kubitschek, Sorriso/MT (matricula 53.815), avaliado em R$
3.388.231,61.

e Trés lotes industriais no Loteamento Vitério Baggio, Sorriso/MT (matriculas
76.371 a 76.374), totalizando 4,3 mil m?, avaliados em conjunto em R$ 7,58
milhoes.

O conjunto total de imdveis urbanos soma R$ 16.002.242,17, de acordo

com a planilha consolidada apresentada no laudo.
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6. Analise dos Aspectos Econdmico-Financeiros do P i
Plano

DESCRIGCAO AREAHA| MUNICIiPIO |

LOTE URBANO - CASA FABRICIO, sob n2 03 da quadra n? 10, situado no
Loteamento Residencial Alphaville. AREA TOTAL CONSTRUIDA 254,34m?.
1 |Residéncia 294,47m? + piscina de 40,13m?. Casa de alto padrdo, estrutura de 15.607 600 SORRISO - MT 1.147.269,24
alvenaria, em laje, com luzes embutidas, armarios planejados e embutidos,
piso de porcelanato, portas e janelas de vidro.

LOTE PORTO RICO - CASA RESIDENCIAL, Lote n2 05 da quadra n2 31, do
Loteamento Porto Rico Resort Residence, situado na Comarca de Loanda.
2 |AREA TOTAL CONSTRUIDA 390,00m?. Casa de alto padrao, estrutura de 29.070 547,46 PORTO RICO - PR 1.393.282,80
alvenaria, em laje, revestida em marmore e porcelanato; possui armarios
planejados e embutidos.

LOTE 11 DA QUADRA 01. Loteamento Juscelino Kubitschek. INCORPORACAO
SPE LTDA. Com sede na Rua Bené, n2 575, sala 05, Centro. POSSUI

3 BENFEITORIAS: 1 BARRACAO PARA VEICULOS PESADOS 500,00m?2. Estrutura 53.815 2177,5 SORRISO - MT 3.388.231,61
de alvenaria com blocos de concreto, telhado estrutura metalica com zinco,
chdo de cimento batido.

LOTE INDUSTRIAL N2 6 DA QUADRA 01. Loteamento Vitdrio Baggio. Av.

4 Idemar Riede, 2.19~1. Com sede na Av. Idemar Riedi, n22.191, salla 02, Bairro 76.371 1500 SORRISO - MIT 2.633.460,00
Verdes Campos. NAO POSSUI BENFEITORIAS. LOTEAMENTO VITORIO BAGGIO
SPE LTDA.

LOTE INDUSTRIAL N2 7 DA QUADRA 01. Loteamento Vitdrio Baggio. Av.

5 Idemar Riede, 2.19~1. Com sede na Av. Idemar Riedi, n® 2.191, sa’la 02, Bairro 76.372 141975 SORRISO - MT 2.492.569,89
Verdes Campos. NAO POSSUI BENFEITORIAS. LOTEAMENTO VITORIO BAGGIO
SPE LTDA.

LOTE INDUSTRIAL N2 8 DA QUADRA 01. Loteamento Vitdrio Baggio. Av.

6 Idemar Riede, 2.19~1. Com sede na Av. Idemar Riedi, n® 2.191, sa}la 02, Bairro 76.373 141975 SORRISO - MIT 2.492.569,89
Verdes Campos. NAO POSSUI BENFEITORIAS. LOTEAMENTO VITORIO BAGGIO
SPE LTDA.

LOTE INDUSTRIAL N2 9 DA QUADRA 01. Loteamento Vitdrio Baggio. Av.

4 Idemar Riede, 2.19~1. Com sede na Av. Idemar Riedi, n22.191, salla 02, Bairro 76.374 139827 SORRISO - MIT 2.454.858,74
Verdes Campos. NAO POSSUI BENFEITORIAS. LOTEAMENTO VITORIO BAGGIO

SPE LTDA.

16.002.242,17




6. Analise dos Aspectos Economico-Financeiros do

Plano

Maquinas e Equipamentos Agricolas: O inventario técnico de bens
moveis inclui colheitadeiras, tratores, pulverizadores, plataformas de corte,
distribuidores e plantadeiras, representando parte essencial da estrutura
operacional. Os valores de referéncia foram obtidos em consulta a tabela
Fipe e sites de revenda especializados, considerando ano de fabricacéo,

estado de conservacao e prego médio de reposicao.
Entre os principais equipamentos, constam:

¢ Colheitadeiras de graos (modelos John Deere S770, S550 e New Holland
CR 7.80), avaliadas entre R$ 1,16 milhdo e R$ 3,98 milhdes.

¢ Tratores agricolas de diferentes poténcias e marcas (John Deere, Valtra,

New Holland), com valores entre R$ 137 mil e R$ 1,9 milhao.

* Pulverizadores autopropelidos Jacto Uniport 2530 e John Deere M4030,
avaliados entre R$ 775 mil e R$ 1,85 milhao.

¢ Plantadeiras e plataformas de corte de diversas marcas e capacidades,

totalizando R$ 23.316.473,00.

O conjunto de maquinas e implementos é caracterizado como essencial a
atividade agropecuadria, tendo sido incluido no anexo de bens de capital

indispensaveis ao funcionamento da operacéo.

DESCRICAO QUANT. RS AVALIADO
CARRETAS GRANELEIRAS 2 450.000,00
COLHEITADEIRAS 3 7.093.673,00
DISTRIBUIDORES 3 1.899.000,00
EMBALSADORA 1 69.000,00
EXTRATORA DE GRAOS 1 125.000,00
GRADES 3 302.000,00
PAS CARREGADEIRAS 2 420.000,00
PLAINA 1 226.800,00
PLANTADEIRAS 3 3.300.000,00
PLATAFORMAS 6 1.533.000,00
PULVERIZADORES 2 2.625.000,00
TRATADORES DE SEMENTES 2 56.000,00
TRATORES 8 5.217.000,00
37 23.316.473,00

17



6. Analise dos Aspectos Economico-Financeiros do S

Plano

Veiculos e Equipamentos de Transporte: A frota do Grupo Agricola 163 é
composta por veiculos leves, caminhonetes e caminhdes de transporte,

além de carretas e reboques de uso operacional.

O levantamento abrangeu 49 unidades entre 2003 e 2024, avaliadas

conforme a Tabela Fipe e referéncias mercadoldgicas nacionais.

Dentre os ativos de maior valor, destacam-se caminhodes Volvo FH 540
(modelos 2019-2022), avaliados entre R$ 518 mil e R$ 709 mil, e unidades
DAF XF FTT 530 (2020-2023), com valores entre R$ 490 mil e R$ 708 mil.

Os reboques e semirreboques das marcas Facchini, Randon, Librelato e
Alfasteel compdem parte significativa do ativo imobilizado vinculado ao

transporte agricola e logistico.

O valor total avaliado da frota foi de R$ 11.529.627,00.

- . S 1
Py, N, Wy Scalzilli

S
DESCRICAO QUANT. RS AVALIADO
CACAMBA 1 95.000,00
CAMINHAO 12 6.529.632,00
CAMINHONETE 5 761.995,00
CARRETA TANQUE 1 65.000,00
REBOQUE 9 1.057.000,00
SEMIRREBOQUE 21 3.021.000,00
11.529.627,00
Bens Administrativos e Equipamentos de Escritério - O setor

administrativo apresenta um conjunto de bens moéveis de uso interno,

compostos por mobilidrio, equipamentos de informatica e
eletrodomésticos de apoio. O inventario incluiu 29 itens, como mesas,
cadeiras, computadores, notebooks, impressoras e televisores, avaliados

individualmente.

O valor total dos bens administrativos foi de R$ 50.704,82, conforme o

quadro consolidado do laudo.
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6. Analise dos Aspectos Economico-Financeiros do

Plano

DiVIDA CONCURSAL - De acordo com o Plano de Recuperacao Judicial
apresentado pelo Grupo Agricola 163, a divida total sujeita a recuperagao
alcanca R$ 52.773.844,84. Apds a aplicacdo dos deséagios propostos, o
valor liquido consolidado para pagamento ao longo do periodo de execugao
¢ de R$ 8.449.865,79, correspondendo a uma redugdo média de 84% sobre
0 montante original.

O plano adota prazos alongados, com caréncia de 24 meses e amortizagao
em 22 parcelas semestrais, corrigidas pela variacdo da TR, sem incidéncia
de juros remuneratorios adicionais.

A composicao da divida concursal por classe € a seguinte:

*Trabalhista: R$ 133.764,54, sem deségio, a ser pago em seis parcelas
sucessivas, com caréncia de seis meses, sem juros ou encargos
adicionais, apenas com atualizagao pela TR.

*Garantia Real: R$ 8.401.784,11, com deséagio de 80%, resultando em R$
1.680.356,82. O pagamento ocorrera em 22 parcelas semestrais, iniciando-
se apoOs a caréncia de 24 meses, com corregdao monetaria pela TR e sem

juros.

*Quirografarios: R$ 44.238.296,19, com desagio de 85%, resultando em R$
6.635.744,43. Os pagamentos seguirdo o mesmo cronograma semestral,
com inicio apdés dois anos e atualizagao pela TR.

De forma consolidada, o passivo reduzido de R$ 52,77 milhdes para R$ 8,45
milhdes reflete a estratégia de readequacdo financeira da empresa,
privilegiando a manutencao da operacdo e o alongamento de prazos em

detrimento de encargos financeiros.

CONCURSAIS
| - Trabalhista;
IV-ME/EPP; - 133.764,54
Il - Garantia
Real;
8.401.784

1l -
Quirografarios;
44.238.296
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6. Analise dos Aspectos Econémico-Financeiros do SCZ <
Plano

QUADRO RESUMO - Levando em consideragao os valores indicados na relagao de credos acostada a petigcao inicial, a administragao judicial elaborou o
guadro resumo das condi¢gdes de pagamento, expondo o valor total dos créditos apds os desagios propostos para cada uma das classes de credores,

referente ao montante do §81° do art. 52.

NATUREZA VALOR (R$) CARENCIA DESAGIO DESAGIO (R$) VAL((): ;;GTO AM OPRF:'II\ZZ:(; 50 PARCELAS CORRECAO
| Trabalhista 133.764,54 6 Meses 0% - 133.765 6 Meses Mensais TR
Il Garantia Real 8.401.784 24 Meses 80% 6.721.427 1.680.357 11 Anos Semestrais TR
] Quirografarios - Geral 44.238.296 24 Meses 85% 37.602.552 6.635.744 11 Anos Semestrais TR
v ME / EPP - Geral - 24 Meses 85% - - 11 Anos Semestrais TR
52.773.845 84% 44.323.979 8.449.866
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RECEITA BRUTA - Conforme apresentado no Laudo de Viabilidade
Econbmico-Financeira elaborado pela HF Contabilidade, as projecoes
econdmicas e financeiras do Grupo Agricola 163 foram estruturadas com
horizonte de 13 exercicios, em alinhamento com o cronograma de
pagamento previsto no Plano de Recuperacdo Judicial. As estimativas
foram desenvolvidas sob responsabilidade da Administracdo do grupo,
com base em premissas operacionais e agrondmicas internas, envolvendo
a continuidade das atividades agricolas e o aproveitamento integral da

capacidade produtiva disponivel.

Segundo as informacdes apresentadas, as receitas projetadas refletem o
desempenho esperado das duas safras anuais — soja, e milho segunda
safra — cultivadas em areas arrendadas localizadas nos estados do Mato
Grosso e Pard. O documento indica a manutencao da atual estrutura
operacional, sem previsdo de expansao de area ou alteracao significativa
de cultura, sendo o crescimento da receita associado a estabilidade de
produtividade e ao reajuste progressivo dos precos agricolas ao longo do

periodo.

O fluxo gerencial de caixa apresentado no laudo demonstra entradas
operacionais anuais entre R$ 56,1 milhdes e R$ 63,2 milhdes, com média
de R$ 59 milhdes ao longo do horizonte analisado. Esses valores teriam
origem, segundo o Grupo, na operagao agricola consolidada de
aproximadamente 3.000 hectares de cultivo, em regime de arrendamento,

abrangendo duas safras por exercicio social.
De acordo com o demonstrativo, as projegcdes consideram:

e a manutencao do atual portfélio de produgdo, com foco em soja na

primeira safra e milho na segunda safra;

* a geracdo de receitas exclusivamente operacionais, sem inclusdo de

entradas nao recorrentes;

e a regularizagcdo do fluxo de insumos e servigcos agricolas a partir da

estabilizacéo financeira do grupo;

¢ ¢ 0 equilibrio progressivo entre receitas e custos diretos, de forma a gerar

saldos positivos de caixa em todos os exercicios projetados.
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O relatério técnico da HF Contabilidade afirma que, sob essas premissas, o
Grupo Agricola 163 demonstraria capacidade de geracdo de resultado
operacional suficiente para assegurar a continuidade de suas atividades e
o cumprimento escalonado das obrigacbes com credores, sem

comprometer o ciclo produtivo.

Ao se proceder ao cruzamento dessas informagcdées com o Laudo
Agronbmico de Essencialidade, desenvolvido pela equipe agronbmica
desta Administracdo Judicial em Agosto de 2025, observa-se que a area
cultivada efetiva é de aproximadamente 3.000 hectares, com produtividade
meédia estimada de 60 sacas de soja e 100 sacas de milho por hectare, o
que resultaria em receita bruta anual potencial entre R$ 39 milhdes e R$ 44
milhdes, considerando pregos médios de mercado de R$ 125/saca para

soja e R$ 65/saca para milho.

Assim, embora as projecdes financeiras apresentadas pelo recuperando
indiquem receitas superiores — na faixa de R$ 56 a R$ 63 milhdes anuais -,
nao sdo descritas, no documento, as premissas quantitativas que
justificariam essa diferengca, como ampliacdo de area produtiva, elevacao

de precos de venda ou ganho expressivo de produtividade.

Essas divergéncias entre o potencial agronémico identificado e as receitas
constantes do fluxo projetado nao inviabilizam a analise de viabilidade do
plano, mas constituem pontos que merecem verificagdo complementar,
especialmente quanto a consisténcia das premissas utilizadas e a
compatibilidade entre escala produtiva, precos de mercado e faturamento

estimado.
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DESPESAS OPERACIONAIS E ESTRUTURA DE CUSTOS - O Laudo de
Viabilidade Econdémico-Financeira do Grupo Agricola 163 apresenta, de
forma sintética, as projecoes de despesas e custos operacionais para o
horizonte de 13 anos, em conformidade com o cronograma de receitas
descrito no fluxo de caixa consolidado. As informagodes foram elaboradas
sob responsabilidade da Administracdo da recuperanda e refletem
estimativas internas, sem detalhamento das premissas técnicas ou

contabeis que sustentam a formagéao dos valores.

O documento nao distingue de maneira clara os custos diretos de
producdo das despesas administrativas e financeiras, tampouco faz
segregacao por atividade econdbmica. Observa-se que as linhas de
dispéndios englobam tanto os gastos de custeio agricola (insumos,
operacdes mecanizadas e colheita) quanto eventuais despesas fixas e

estruturais da empresa.

Além das atividades agricolas, consta que o Grupo Agricola 163 também
presta servicos de consultoria e assessoria técnica para terceiros, os quais,
segundo informagcdées do préprio recuperando, correspondem a
aproximadamente 20% do faturamento total anual. Contudo, as despesas
associadas a essa atividade ndo estdo explicitamente demonstradas,
impossibilitando a afericdo da margem operacional especifica desse

segmento.

Da mesma forma, os custos logisticos e operacionais relacionados a
empresa Transportadora FG, responsavel pelo transporte de insumos e
escoamento da producdo das fazendas, ndo se encontram estratificados
nas projecoes financeiras. As demonstracdes consolidadas tratam o grupo
de forma unificada, sem discriminacao das operagdes proprias da agricola
em relagao as despesas ou investimentos da transportadora, o que reduz a

transparéncia da composicao do resultado.
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6. Analise dos Aspectos Econémico-Financeiros do SCZ:
Plano

A auséncia de detalhamento por centro de custo € a nao separacao entre despesas agricolas, administrativas, logisticas e de servicos tornam as projecoes
limitadas para fins de analise setorial e de acompanhamento futuro do desempenho do plano. Apesar disso, os dados permitem observar que o equilibrio
operacional projetado depende essencialmente da manutengao das margens e do comportamento estavel das receitas, em cenario sem elevagao expressiva de

custos variaveis ou administrativos.

De forma geral, as despesas apresentadas mantém correlacao direta com o volume de receitas projetadas, mas sem evidéncias documentais das bases de
calculo utilizadas. Assim como nas projecoes de receita, os valores indicados devem ser interpretados de forma referencial, merecendo verificagao futura

quanto a correspondéncia com a realidade operacional do grupo e a sustentabilidade financeira do plano de recuperacao.
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FLUXO DE CAIXA - O fluxo gerencial de caixa apresentado no Laudo de
Viabilidade Econdémico-Financeira do Grupo Agricola 163 foi estruturado
para o horizonte de treze exercicios, entre 2025 e 2037, com base nas
premissas internas da Administracdo e na capacidade operacional
projetada da atividade agricola. O demonstrativo consolida as entradas
operacionais, os custos e o resultado liquido estimado, incorporando a

projecao de pagamentos aos credores sujeitos a recuperacao judicial.

As entradas anuais variam entre R$ 56,1 milhdes e R$ 63,2 milhdes,
acompanhadas por custos operacionais de R$ 55 milhdes a R$ 61,9
milhdes, resultando em margem operacional constante de
aproximadamente 2% sobre a receita bruta. Essa estabilidade é mantida de
forma linear ao longo de todo o periodo, sem aplicacdo de variacao
inflacionaria ou alteracao de produtividade, o que sugere que as projecoes

foram construidas por proporcionalidade direta entre receitas e despesas.

A partir de 2027, inicia-se o cronograma de pagamento dos créditos
concursais, conforme as condigbes previstas no plano, abrangendo as
classes trabalhista, garantia real e quirografaria. Os desembolsos anuais
aos credores somam cerca de R$ 756 mil, distribuidos de forma uniforme
até 2037, apds a caréncia inicial de dois anos. O pagamento da classe
trabalhista ocorre em seis parcelas mensais e subsequentes, seguido das
parcelas semestrais das demais classes. O fluxo n&o contempla
pagamentos relativos a obrigagdes extraconcursais ou tributarias, e nado ha
referéncia, nos documentos analisados, a existéncia de provisdes

especificas para esse tipo de débito.

Da mesma forma, ndo ha mencdo a eventuais encargos financeiros
decorrentes de passivos bancarios em andamento, o que limita a

abrangéncia da analise de liquidez total do grupo.
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6. Analise dos Aspectos Econdmico-Financeiros do

Plano

O saldo de caixa projetado parte de R$ 1,12 milhdo em 2025 e apresenta
crescimento acumulado até R$ 6,60 milhdes em 2037, sustentado por

resultados operacionais positivos e desembolsos financeiros estaveis.

A linearidade dos fluxos de entrada e saida, entretanto, nao reflete a
sazonalidade tipica da atividade agricola, que naturalmente apresenta

variacoes de caixa conforme os ciclos de plantio e colheita.

SCZ o

De forma geral, o fluxo de caixa demonstra geracao positiva e crescente de
resultados, compativel com a estrutura de pagamentos proposta no plano,
embora sem evidéncia de premissas detalhadas que validem a
manutengao das margens operacionais ao longo do periodo. A auséncia de
informacdes sobre custos financeiros, obrigagcdes extraconcursais e
tributos reforga que os resultados devem ser interpretados de forma
referencial, servindo como base de verificagdo do equilibrio global entre

receitas, despesas e pagamentos concursais.

P.\\[o] 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
TOTAL DE ENTRADAS 56.134.900 56.696.249 57.263.211 57.835.844 58.414.202 58.998.344 59.588.328 60.184.211 60.786.053 61.393.913 62.007.853 62.627.931 63.254.210
CUSTOS E DESPESAS 55.012.202 55.562.324 56.117.947 56.679.127 57.245.918 57.818.377 58.396.561 58.980.527 59.570.332 60.166.035 60.767.696 61.375.372 61.989.126
RESULTADO OPERACIONAL 1.122.698 1.133.925  1.145.264 1.156.717 1.168.284 1.179.967 1.191.767 1.203.684  1.215.721  1.227.878  1.240.157 1.252.559  1.265.084
RESULTADO OPERACIONAL % 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
TOTAL CREDORES - 133.765 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009 756.009
QUIROGRAFARIOS - - 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760 152.760
GARANTIA REAL - - 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249 603.249
TRABALHISTAS - 133.765 - - - - - - - - - - -
SALDO DE CAIXA 1.122.698 1.000.160 389.255 400.708 412.275 423.958 435.758 447.675 459.712 471.869 484.148 496.550 509.075
SALDO DE CAIXA ACUMULADO 1.122.698  2.122.162 2.470.495 2.830.281 3.201.634 3.584.670 3.979.505 4.386.259 4.805.049 5.235.996 5.679.222 6.134.850 6.603.003
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6. Analise dos Aspectos Econémico-Financeiros do SCZ:

Plano

CONSIDERAQ()ES FINAIS - Com base na analise cruzada entre o Plano de Recuperacéao Judicial, o Laudo de Viabilidade Econédmico-Financeira, o Laudo de
Avaliacao de Bens e o Laudo Agrondmico de Essencialidade, foi possivel consolidar um panorama geral das premissas operacionais, produtivas e financeiras

que sustentam o plano apresentado pelo Grupo Agricola 163.

As informagdes obtidas indicam coeréncia estrutural entre as atividades declaradas e a natureza do grupo, mas revelam divergéncias relevantes entre a
capacidade produtiva efetiva e as projecdes financeiras apresentadas. A seguir, sdo demonstrados os principais pontos de cruzamento e as respectivas

observagodes técnicas.

Base Produtiva Consolidada - A area total em uso produtivo € de aproximadamente 3.000 hectares, integralmente arrendada, conforme informagdes
constantes no Laudo Agrondmico de Essencialidade. O grupo ndo possui areas préprias de cultivo rural, e a continuidade operacional depende da
manutencdo desses contratos de arrendamento. Nenhum documento anexo, incluindo o Plano de Recuperacdo Judicial e o Laudo de Viabilidade

Econbmico-Financeira, indica previsao de ampliagao da area cultivada, aquisicao de novas terras ou incremento da capacidade produtiva instalada.

AREA TOTAL AREA CULTIVADA

LOCALIZACAO MUNICIPIO / UF (ha) (ha) REGIME CULTURAS OBSERVAGOES

Soja e milho segunda Sistema de plantio direto, corre¢do de solo e calagem

Fazenda Santa Maria [tatba/MT 2.919 1.000 Arrendada o
safra periddica.
Fazendas Agricola 163, Retiro  Altamira e Novo Soja e milho segunda Solos de média fertilidade e boa aptiddo agricola;
) 2.960 2.000 Arrendada L o
e Santa Fé Progresso/PA safra logistica dependente de transporte rodoviario.
Soja e milho segunda
Total consolidado - 5.879 ha = 3.000 ha 100 % arrendada safjra & -
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6. Analise dos Aspectos Econdmico-Financeiros do

Plano

Premissas Agrondmicas x Laudo Econdémico-financeiro — A partir dos
dados constantes no Laudo Agronbmico de Essencialidade, as
produtividades médias esperadas sao de 60 sacas/ha para soja € 100
sacas/ha para milho, com pregos médios de mercado compativeis com o
cenario de 2025. Assim, a receita bruta anual estimada seria de
aproximadamente R$ 42 milhdes, considerando o cultivo duplo nas

mesmas areas.

PROD. MEDIA R$ ESTIMADO RECEITA BRUTA RECEITA TOTAL
CULTURA

(sacas/ha) (R$/saca) ha (RS) ESTIMADA (RS)
Soja 60 125,00 7.500,00 22.500.000
Milho 22 safra 100 65,00 6.500,00 19.500.000
Total estimado anual 42.000.000

SCZ2:

O cruzamento das informacgoes entre o Laudo Agronémico realizado pelo
Administrador Judicial em agosto de 2025 e o Laudo Econémico-Financeiro
apresentado evidencia diferenca significativa entre o potencial produtivo
identificado e as projecbes de receita apresentadas no plano. O Laudo
Agrondémico estima faturamento anual entre R$ 39 e R$ 44 milhdes,
considerando produtividade média de 60 sacas por hectare para soja e 100
sacas por hectare para milho, cultivados em aproximadamente 3.000
hectares, valor compativel com a capacidade operacional observada nas

areas arrendadas.

J4 o Laudo Econdmico-Financeiro apresenta receitas projetadas entre R$
56 e R$ 63 milhdes, sem informar parametros de produtividade ou area
base utilizados para o calculo. As projecdes financeiras, portanto, superam
em cerca de 30% o potencial agronémico apurado, sem que o documento

traga detalhamento técnico que justifique essa diferenca.
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6. Analise dos Aspectos Econémico-Financeiros do SCZ admins
Plano

Estrutura de Cruzamento de Informacoes e Observagoes: A analise integrada dos documentos demonstra que as projecdes apresentadas pelos
Recuperandos foram elaboradas de forma agregada, sem distingéo entre as atividades agricolas, de prestacao de servigos e de transporte. A linearidade das
receitas e despesas, bem como a auséncia de memoadria de calculo das premissas, sugerem que os resultados foram ajustados para manter margens

constantes e fluxo de caixa equilibrado.

Também se observa que o modelo econdmico-financeiro ndo contempla os pagamentos de dividas extraconcursais, obrigagdes tributarias ou encargos
bancarios, o que restringe a abrangéncia do fluxo projetado. Essas lacunas nao invalidam o conteudo econémico do plano, mas indicam pontos que

merecem analise detalhada, especialmente quanto a compatibilidade entre a geragao operacional e as obrigagdes totais do grupo.

ASPECTO APRESENTADO NO PRJ OBSERVACOES DE INCONSISTENCIAS
Area cultivada 3.000 ha arrendados Valor compativel entre PRJ e Laudo AgronGmico; sem previsdao de expansdo.
Receita projetada RS 56 a 63 milhdes/ano Superior ao potencial produtivo; auséncia de base técnica de cdlculo.
Custos e despesas RS 55 a 61 milhdes/ano Evolugdo linear de 1% ao ano; ndo segregadas por natureza ou atividade.

Margem operacional |2% fixa ao longo de 13 anos |Nao reflete variagdes de mercado ou inflagdo; resultado constante e atipico.

Fluxo de caixa 2025 a 2037 N3do contempla passivos extraconcursais, tributdrios ou encargos financeiros.
Transportadora FG Atividade logistica do grupo [Despesas e investimentos ndo segregados nas projec¢des.

Receita de consultoria [20% do faturamento Receita citada, mas sem detalhamento operacional ou contabil.
Sazonalidade N3o considerada Projecdes lineares, sem variacdo por safra ou ciclo agricola.
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6. Analise dos Aspectos Econdmico-Financeiros do SCZ adminis
Plano

Sintese Geral: De modo geral, o plano de recuperacao do Grupo Agricola 163 apresenta estrutura financeira simplificada e projegdes de resultado baseadas
em parametros internos, sem demonstragdes técnicas que comprovem a evolugao dos indicadores operacionais. As divergéncias numeéricas identificadas
entre as areas produtivas, produtividades médias e receitas projetadas devem ser verificadas de forma individualizada, a luz dos documentos originais, uma

vez que nao se dispde de planilhas auxiliares, memoriais de calculo ou relatérios contabeis que sustentem a origem dos valores apresentados.
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Por se tratar de recuperagdo judicial ligada ao agronegécio, a
Administragado Judicial providenciou analise agrondbmico das premissas
do Plano de Recuperagao Judicial apresentado. A analise, assinada pelos
Engenheiros Agrondmicos, consta em anexo ao presente parecer

(ANEXO2).

Em sintese, o parecer agrondmico concluiu que: i) o plano deixa de
abordar os indices de produtividade média adotados para o calculo da
geracao de receitas, bem como nao indica a area efetivamente utilizada
para a producgao agricola ao longo da execucgao do Plano; ii) as projecoes
desconsideram os cenarios de risco inerentes a atividade rural, o que
impacta na robustez agrondmica do Plano; iii) a continuagao da atividade
agricola e o cumprimento das condigdes previstas no Plano dependem do
acompanhamento técnico agronémico de forma continua, para que
aproducdo alcance os resultados esperados; iv) ndo foram indicadas as
informagodes técnicas acerca da capacidade operacional do parque de
maquinas e estruturas de apoio indispensaveis a execugdo das
atividades, o que se faz necessario especialmente em razdo de as

magquinas dos Devedores terem se mostrado abaixo do limite operacional

para atender todas as demandas do Grupo, conforme analise agronémica
acostada aos autos; e v) apesar dos apontamentos, o PRJ possui
fundamentos agrondmicos iniciais compativeis com a continuidade da
atividade rural, mas demanda ajustes técnicos significativos para
assegurar maior confiabilidade na analise de risco e para garantir que a
execucgado das safras esteja plenamente alinhada a realidade operacional

e produtiva do grupo.
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4.

—_

Em relacdo as questdes financeiras, entende esta Administracdo Judicial

necessaria a intimagcao dos Recuperandos para prestar esclarecimentos acerca:

dos parametros utilizados para composicao das receitas projetadas no Laudo

Econdmico-Financeiro, de modo a individualizar as varidveis referentes a

produtividade, &rea agricultavel e valor médio dos grdos considerados,

acompanhados da base referencial utilizada.

da representatividade da receita de cada um dos Recuperandos na composi¢ao

da receita projetada.

da composicdo dos custos e despesas considerados na projecdo, diante da

auséncia de segregacao das atividades.

nédo contabilizacdo do passivo extraconcursal bancario, tributario e encargos

financeiros no fluxo de caixa projetado.

No que toca as premissas juridicas, os Recuperandos devem ser intimados:

Para adequar as condi¢cdes de pagamento dos credores trabalhistas, de modo a

observar o previsto no art. 54, §1°, da LREF.

Para indicar a data base a ser considerada para apuragao do salario minimo da

subclasse trabalhista.

Para esclarecer as incongruéncias entre as condigcoes de pagamento dos credores
trabalhistas contidas na Clausula “FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES
TRABALHISTAS - CLASSE I” e aquelas previstas na “PREMISSA 13”.

Para que tomem ciéncia quanto a ineficacia da cldausula que condiciona a
verificagdo do descumprimento do PRJ a notificagdo escrita dos devedores para

purgar a mora em 60 dias .

Para que tomem ciéncia quanto a ineficacia das clausulas que estendem os
efeitos do Plano aos coobrigados em relagdo aos credores que apresentem
ressalva, aqueles que votarem contrariamente ao Plano ou deixarem de

comparecer a AGC.

Para que tomem ciéncia quanto a ineficacia das clausulas que possibilitem a
alienacdo e oneracgdo de bens do ativo ndo circulante, bem como a celebragéo de

financiamentos na modalidade DIP Financing, sem prévia autorizacao judicial.

Feitas as ressalvas, conclui-se que, o PRJ expde condi¢des claras de pagamento.
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