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* Em atendimento ao art. 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, a * As informacdes as quais a Equipe Técnica teve acesso e que foram
Administradora Judicial vem apresentar o Relatério sobre o Plano de utilizadas para elaboracdo deste Laudo

Recuperacao Judicial, constante no Mov. 316, acostado em 12/03/2026.

* Este relatdrio contém a analise do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/05, bem como um resumo das condi¢cbes de pagamento dos
credores, dos meios de recuperagdao e comentarios da Administradora
Judicial sobre pontos que podem ser objeto de questionamento pelos

credores.

* Cumpre esclarecer que nenhum dos profissionais que participaram da
elaboragcdo do presente relatério possui interesse financeiro na
Recuperanda, tampouco mantém vinculo ou relagdo com quaisquer das

partes envolvidas.

* A escrituracdo contabil utilizada para elaboracao deste relatério nao foi

objeto de auditoria e ndo sera aproveitada para qualquer outro fim.
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2. Requisitos do Plano de Recuperacao Judicial

Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que o Plano deve conter, os quais estdo presentes INTEGRALMENTE no caso concreto:

O prazode 60 dias corridos para apresentagcao do Plano encerrouem 17/03/2026,
dado que aintimagéao acerca do deferimento do processamento ocorreu em
16/01/2026, de modo que o Plano de Recuperacéo Judicial apresentado em

12/03/2026 é tempestivo.

Tempestividade (art. 53, caput) -

Discriminacao pormenorizada dos meios
de recuperacao a serem empregados (art. Mov. 316.2, Fls. 23/26
53, 1)

Requisito cumprido mediante a apresentacéo dos meios de recuperagdo no Plano
de Recuperacéao Judicial.

Demonstracao da viabilidade economica

(art. 53, Il) Mov. 316.2, fls. 55/79 Requisito cumprido mediante a apresentacao do laudo econémico-financeiro.

Laudo econémico-financeiro subscrito por
profissional legalmente habilitado ou Mov. 316.2, fls. 55/79
empresa especializada (art. 53, Ill)

O laudo econdmico-financeiro apresentado foi devidamente subscrito por
empresa especializada, AALC Consultoria Empresarial Ltda. - CFA 03418-PR

O laudo de avaliagcao de bens apresentado foi devidamente subscrito por

Laudo de avaliagao dos bens e ativos do profissionais legalmente habilitados, Natasha de Souza Wounnsoscky - CRA-MT

devedor subscrito por profissional

legalmente habilitado ou embresa Mov.316.3a Mov. 316.12 07507; Mateus Gustavo Santos Braga— CAU A189660-1, Diego Neves Rodrgues —
g [ P CFTRN 01169493173; e por empresa especializada, APPRAISAL - CREA SP
especializada (art. 53, I1l) 2154061

Condi¢coes de pagamento dos credores
trabalhistas (art. 54)

Condicoes de pagamento propostas aos credores trabalhistas sdo aquelas

Mov. 316.2, fls. 28/29 previstas no art. 54 da Lei 11.101/2005




Meios de recuperacao judicial (Art. 50)

Acoes estruturais que ja estao sendo implementadas
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Reorganizacdo de seu endividamento, com altera¢gdes no prazo, nos encargos e na forma
de pagamento dos Créditos, nos termos do art. 50, |, da Lei 11.101/2005.

Reorganizacao societaria, entre elas, incorporagao, cisao parcial, fusdo, nos termos do
art. 50, I, da Lei 11.101/2005;

Dacdo em pagamento, nos termos do art. 50, IX, da Lei 11.101/05;

Equalizacao de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, nos termos
do art. 50, Xll, da Lei 11.101/2005;

Obtencao e negociacao de novas linhas de crédito menos onerosas, nos termos dos arts.
67, 69-A a 69F, da Lei 11.101/2005;

Potencial alienagdo de UPIs a serem constituidas, nos termos do art. 50, Xl, da Lei
11.101/05.

Reducédo das despesas operacionais, com o objetivo de adequar o fluxo de caixa a
realidade atual da empresa;

Otimizacdo da estrutura de pessoal e redugcdo das despesas na area administrativa,
fortalecimento da politica de recursos humanos com melhorias no processo de selecao,
treinamento e valorizagao social e profissional dos colaboradores internos.
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4. Passivo concursal

Art. 52, 81°
* O passivo concursal da Recuperanda soma R$ 689.250.112,12 + US$ * Os 10 maiores credores representam 69,7% do crédito, e podem ser
5.768.229,01 + € 224.684,50 + MEX 501.505,60, distribuidos entre 229 visualizados abaixo:
credores da Classe |, 3 credores da Classe Il, 350 credores da Classe lll e
246 da Classe IV. Abaixo se visualiza a composi¢cao dos valores por CLASSE CREDOR VALOR (R$)
classe: .
QUIROGRAFARIOS RECIMAX METAIS LTDA 92.043.397,49
QUIROGRAFARIOS QUIROGRAFARIOS ALBRAS ALUMINIO BRASILEIRO 88.765.354,37
R$ 547.287.202,60 +
US$5.768.229,01 +€ QUIROGRAFARIOS BANCO DO BRASILS.A 80.697.170,62
224.684,50 + MEX
501.505,60 ME/EPP GARANTIA REAL RECIMAX METAIS LTDA 58.251.918,46
80% 13,996,884.95
[ 2% GARANTIA REAL BANCO DO BRASILS.A 57.682.542,52
TRABALHISTAS QUIROGRAFARIOS MAKENA FUNDO DE INVESTIMENTO 29.062.697,31
" R$6,499,986.89
1% QUIROGRAFARIOS CAIXA ECONOMICA 28.903.061,20
QUIROGRAFARIOS BANCO BRADESCO S.A. 27.683.000,00
GARANTIA REAL QUIROGRAFARIOS | TOSCANA PARTICIPACOES E FOMENTO LTDA | 21.436.195,12
R$121,466,037.68
17% QUIROGRAFARIOS| ALUZINCO IND. E COM. DE METAIS LTDA 19.932.047,84
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* O presente item destina-se a abordar questdes relativas a legalidade do fixagdo da taxa de juros em 1% ao ano”.
Plano de Recuperagdo Judicial, que podem ser objeto de * O Plano estabelece que os prazos de pagamento serdo computados a

questionamentos pelos credores sujeitos ao procedimento. Da mesma partir da publicacdo da decisdo de Homologacédo do Plano, relativamente

forma, a Administracdo Judicial apontara questbes que, a seu entender, aos créditos entdo exigiveis e incontroversos.

necessitam de retificagcdes e/ou esclarecimentos no Plano.
* O Plano prevé, ainda, que os prazos para pagamento dos créditos

. ,
Na Clausula 5, antes de adentrar nas propostas de pagamento, o Plano iliquidos das classes |, Il, Ill e IV serdo contados a partir do transito em

estabelece a possibilidade de alteragdes nas propostas de pagamento julgado da habilitagdo retardataria promovida pelo credor. Todavia,

caso haja modificagoes substanciais nos passivos inseridos na cumpre destacar que, no tocante a Classe | (créditos trabalhistas), é

recuperacao judicial. A falta de especificacdo e clareza sobre o que seria possivel a apresentacéo de habilitagio ou impugnagéo de crédito pela via

uma modificagao substancial, quais os criterios objetivos para assim administrativa no curso da recuperacao judicial, independentemente da

nsidera-1 r in ran I r rescin . ~ L .
considera-la, gera seguranca aos credores e prescinde de instauracao de incidente processual, nos termos do art. 6°, §2°, da Lei

esclarecimentos. Entretando, as Recuperandas expuseram, no Mov. 463, 11.101/05. Dessa forma, para tais hipéteses, esta Equipe Técnica sugere

eventual modificagao do Plano por alteracdo substancial do passivo, que o prazo para pagamento dos créditos trabalhistas liquidados no curso

devera ser submetida ao crivo da assembleia geral de credores, nos
termos da LRF.

da recuperacao judicial e apresentados administrativamente passe a ser
contado da data em que a Administracao Judicial comunicar a respectiva
inclusdo do crédito, conferindo maior segurancga juridica e coeréncia

* Paratodas as classes, foi prevista a adogao da Taxa Referencial (TR) como procedimental ao Plano.

indice de correcdo monetaria dos créditos. A utilizagédo de tal indice é
pratica validada pelo Superior Tribunal de Justica, conforme Informativo
de Jurisprudéncia n. 651: “é valida a clausula no plano de recuperacao

judicial que determina a TR como indice de correcdo monetaria e a
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* Jaquanto as classes I, lll e IV, o condicionamento do inicio dos prazos de * Na Clausula 5, ainda, no que diz respeito as condicoes de pagamento da

pagamento e caréncia ao transito em julgado tem sido afastado pelos
tribunais em decisbes recentes, como é o caso do TJSP que definiu: “os
prazos de pagamento ou de caréncia serdo contados da decisdo, nao
passivel de recurso com efeito suspensivo, que determinar a habilitagdo
do crédito” (TJSP; Agravo de Instrumento 2123575-74.2024.8.26.0000;
Relator (a): Grava Brazil; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Cosmodpolis - 22 Vara Judicial; Data do Julgamento:
14/11/2024; Data de Registro: 14/11/2024).

Diante disso, a Equipe Técnica, em atencao ao julgado acima referido,
entende pela necessidade de alteracao do Clausula 5 e 7, para que
passem a prever que o inicio dos prazos de pagamento ou caréncia em
caso de créditos judicializados passe a contar da data em que for
proferida decisdo que reconhecer o crédito, salvo nos casos de efeito

suspensivo concedido a eventual recurso.

Classe Il — Garantia Real, o Plano estabelece a realizacdo por meio de
rateio proporcionalmente entre todos os credores da classe. Embora, a
ausente especificagcdo sobre estar a forma de rateio vinculada a garantia
do credor as Recuperandas esclareceram, no Mov. 463, as limitagdes do
crédito constante na classe Il — valor do bem dado em garantia — nao
havendo diluicdo de garantia ou prejuizo aos credores desta classe.
Considerando que o critério utilizado para a classificacdo dos créditos de
garantia real foi o valor do bem objeto da garantia, ndo se verifica a
desvinculacdo do bem quando a forma de pagamento é por meio do

rateio proporcional entre os credores.
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O Plano prevé, dentro da clausula 6 a possibilidade de os credores das * Os Credores Fornecedores que participarem dessa forma de reversdo de

Classes I, Ill e IV participarem dessas duas formas de pagamento em

adicional ao ja estabelecido em sua Classe.

A vigéncia das propostas &, segundo o Plano, por prazo indeterminado,
porém limitando-se o recebimento por cada credor ao valor total de seu
crédito.

Para os credores que tiveram interesse na adesdo as formas de
pagamento de Credores Colaboradores, é necessario o envio de e-mail ao

endereco eletronico contatoprj@abgcorp.com.br e, também, proferir voto
positivo na Assembleia Geral de Credores.

Os Credores Colaboradores estdo divididos em dois grupos: Credores
Fornecedores e Credores Financeiros. Embora constem condi¢des para a
adesdo as formas de reducao de desagio e aceleragado de pagamento e
tenham sido prestados alguns esclarecimentos no Mov. 463, esta Equipe
Técnica entende necessitar esclarecimentos claros e objetivos quanto
aos critérios objetivos para apuracdo, controle e fiscalizacdo que
permitam identificar os credores que desejam e se enquadram nesse
regime. Ainda, entende-se nao ser possivel vincular o enquadramento do
credor ao voto favoravel.

desagio e aceleracdo de pagamento devem (i) continuar fornecendo
produtos ou servigos as Recuperandas; e (ii) realizar essas vendas a prazo
(minimo de 30 dias); (iii) votar positivamente a aprovagdo do Plano; (iv)
encaminhar e-mail ao endereco eletrénico contatoprj@abgcorp.com.br

informando seu interesse de adesao a forma de pagamento;

O beneficio é a destinagcao de 0,05% para cada dia de prazo concedido
sobre o valor total de cada fatura de novos fornecimentos para a reversao
do desagio e aceleracdo do pagamento do principal da divida da

recuperacao judicial.

* As vendas com prazo para pagamento realizadas desde a data do pedido

de recuperacéo judicial terdo direito ao beneficio acima indicado, porém
apenas apos a homologacgéao do Plano. O pagamento desse beneficio, nos
casos das vendas apds o pedido de recuperacgao judicial e anterior a
homologacao do Plano sera em 12 (doze) parcelas mensais e sucessivas,

com a primeira vencendo 30 dias apds a data da homologacao do Plano.

Para as vendas com prazo realizadas apds a homologacao do Plano, a
apuracao sera realizada mensalmente e o pagamento sera no ultimo dia

do més subsequente ao més de competéncia.
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* A clausula, todavia, ndo deixa claro quais seriam os credores que estariam pagamento a manifestagdo favoravel do credor ao plano na assembleia
fornecendo apds a data do pedido e antes da concessdo da recuperagao geral de credores. Esta Administracéo Judicial entende pela necessidade de
judicial, bem como condiciona a habilitacdo para essa condicdo de esclarecimentos nesta cldusula, ndo sendo possivel vincular o
pagamento a manifestagao favoravel do credor ao plano na assembleia enquadramento do credor ao voto favoravel.

geral de credores. Esta Administracao Judicial entende pela necessidade de
esclarecimentos nesta clausula, bem como nao ser possivel vincular o

enquadramento do credor ao voto favoravel.

®* (Os Credores Financeiros que participarem dessa forma de reversado de
desagio e aceleragdo de pagamento devem: (i) continuar fornecendo
produtos ou servicos as Recuperandas; e (ii) votar positivamente a
aprovacao do Plano; (iv) encaminhar e-mail ao endereco eletrénico
contatoprj@abgcorp.com.br informando seu interesse de adesdo a forma

de pagamento;

* Para a reversao do desagio e aceleragcdo do pagamento, serdo destinados
2% sobre o valor total de cada nova operagdo realizada apds a
homologacao do Plano, podendo ser retido pelo credor no momento da

liberagcido dos recursos;

* Ainda, a clausula ndo deixa claro quais seriam os credores que estariam
fornecendo apds a data do pedido e antes da concessdo da recuperagcao

judicial, bem como condiciona a habilitacdo para essa condicdo de
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* Na Clausula 7 ha disposicdo sobre os créditos nao liquidados, cuja
disposi¢ao condiciona o inicio dos prazos de pagamento e caréncia ao
trdnsito em julgado. Todavia, essas clausulas tém sido afastado pelos
tribunais em decisbes recentes, como é o caso do TJSP que definiu: “os
prazos de pagamento ou de caréncia serdao contados da decisdo, nao
passivel de recurso com efeito suspensivo, que determinar a habilitacao
do crédito” (TJSP; Agravo de Instrumento 2123575-74.2024.8.26.0000;
Relator (a): Grava Brazil; Orgdo Julgador: 22 CaAmara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Cosmodpolis - 22 Vara Judicial; Data do Julgamento:
14/11/2024; Data de Registro: 14/11/2024).

* Diante disso, a Equipe Técnica, em atencéo ao julgado acima referido,
entende pela necessidade de alteracao da Clausula 7, para que passe a
prever que o inicio dos prazos de pagamento ou caréncia em caso de
créditos judicializados passe a contar da data em que for proferida
decisao que reconhecer o crédito, salvo nos casos de efeito suspensivo

concedido a eventual recurso.
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* No que se refere a venda de ativos, o Plano prevé a possibilidade de as excetuando-se apenas aqueles previamente autorizados no plano de

Recuperandas alienarem, venderem, arrendarem, darem em pagamento,
removerem, onerarem ou oferecerem em garantia quaisquer bens do
ativo nao circulante relacionados em anexo. Contudo, o anexo

mencionado trata-se do laudo de ativos, no qual ha a inclusao de bens

recuperacao judicial. Assim, da leitura do referido dispositivo legal,
conclui-se que nao é possivel a alienagcdo de bens sem autorizacao
judicial quando nao houver previsdo especifica e individualizada no

Plano, ndo sendo suficiente autorizagao genérica para tanto.

bioldgicos, de bens e ativos do imobilizado, de imdveis urbanos e imdveis « Ainda, o Plano prevé a possibilidade de alienacdo de bens em que

rurais que, ao que tudo indica, representam a integralidade, ou parcela constam gravames de garantia, porém, para isso, ressalta-se que o art.

substancial, do ativo das empresas. Desse modo, a clausula de alienacao 50, § 1° da LRF determina a expressa anuéncia do credor titular da

apresenta-se redigida de forma genérica, ndo sendo possivel identificar, garantia. Logo, eventual alienagéo de bem garantido, deve contar com

de maneira clara e individualizada, quais bens estariam efetivamente anuéncia expressa do credor garantido.
destinados a venda, o que compromete a transparéncia e a fiscalizagéo

pelos credores.

* Além disso, o Plano prevé que as Recuperandas estariam autorizadas a
alienar outros bens mdéveis de sua propriedade, independentemente de
deliberacéao judicial, sendo apenas comunicadas as vendas ao juizo e a
esta Administracao Judicial o valor de venda, o adquirente e a destinagcao

do recurso.

* Ocorre que o art. 66 da Lei 11.101/2005 dispde que, apds a distribuigao
do pedido de recuperagédo judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos integrantes do ativo ndo circulante, salvo

mediante autorizagao judicial, ouvido o Comité de Credores, se houver,
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* No que se refere a venda de ativos, o Plano prevé a possibilidade de as excetuando-se apenas aqueles previamente autorizados no plano de

Recuperandas alienarem ou onerarem seus ativos imoéveis. Contudo, nédo
indicam de forma especifica e individualizada no Plano a quais imdveis a
aprovacado do plano estaria autorizando a alienac&o ou oneragdo. Desse
modo, a clausula de alienacao apresenta-se redigida de forma genérica,
nao sendo possivel identificar, de maneira clara e individualizada, quais
bens estariam efetivamente destinados a venda ou oneragdo, o que

compromete a transparéncia e a fiscalizagao pelos credores.

* Além disso, o Plano prevé que as Recuperandas estariam autorizadas a

alienar ou onerar bens imdveis de sua propriedade, independentemente
de deliberacédo judicial. Apenas quando surgir proposta com valor inferior
a 80% da avaliacao sera obrigatdria a consulta prévia dos credores por

meio de uma Assembleia Geral de Credores.

* A destinacao dos valores obtidos com a alienacdo dos bens sera dividido

em duas partes: (i) 15% para pagamento dos credores enquadrados na
Classe ll, lll e IV e, por meio de leil&o reverso; e (ii) 85% serao alocados ao
capital de giro das Recuperandas.

Ocorre que o art. 66 da Lei 11.101/2005 dispde que, apds a distribuicao
do pedido de recuperacao judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos integrantes do ativo ndo circulante, salvo

mediante autorizacao judicial, ouvido o Comité de Credores, se houver,

recuperacao judicial. Assim, da leitura do referido dispositivo legal,
conclui-se que nao é possivel a alienagcdo de bens sem autorizacao
judicial quando nao houver previsdo especifica e individualizada no

Plano, ndo sendo suficiente autorizagao genérica para tanto.

Ainda, o Plano prevé a possibilidade de alienacdo de bens em que
constam gravames de garantia, porém, para isso, ressalta-se que o art.
50, § 1° da LRF determina a expressa anuéncia do credor titular da
garantia. Logo, eventual alienagdo de bem garantido, deve contar com
anuéncia expressa do credor garantido.
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* O Plano prevé, ainda, a possibilidade de alienar unidades de negdcios,
em conjunto ou separadamente, em unidade produtiva isolada.
Destacam que a UPI serda composta pelos parques fabris completos,
contendo todas as maquinas e instalagcbes existentes, tecnologias,
carteira de clientes, know-how e quaisquer outros ativos tangiveis ou

intangiveis atrelados a capacidade de faturamento da UPl em questao.

* Destacam que a alienacdo das UPIs ocorrera sem sucessao dos

adquirentes, nos termos da legislagao aplicavel.

* Ha previsdo de utilizagdo dos recursos obtidos com a alienagdo da UPI
para o pagamento dos credores que detenham qualquer bem relativo a
UPI em garantia, bem como eventual saldo sera destinado na proporcéo
de 15% para pagamento dos credores enquadrados na Classe ll, lll e IV g,
por meio de leildo reverso e 85% serdo alocados ao capital de giro das
Recuperandas.

* Embora o Plano cite que a venda da UPI ocorrera de acordo com o art. 60
da Lei 11.101/2005, nao especifica quais unidades de negdcio poderiam
ser destinadas a alienagdo por UPI. Esta Administrag&o Judicial entende
que nao é possivel a alienagéo de bens sem autorizagao judicial quando
nao houver previsao especifica e individualizada no Plano, ndo sendo
suficiente autorizacdo genérica para tanto. Por isso, entende-se pela

necessidade de esclarecimentos neste ponto.
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* O Plano de Recuperacao Judicial prevé, como meio de reestruturacgéo, a 4.2.1-F, que trata sobre o financiamento DIP, necessario destacar que,

possibilidade de as Recuperandas contratarem novas linhas de crédito. independentemente da previsdo do plano, entende a administragcéo
* Dispde que referido financiamento sera considerado crédito judicial que a celebracado de financiamento DIP devera passar pelo crivo
judicial antes de serem celebrados, nos termos do art. 69-A da Lei

11.101/2005.

extraconcursal e gozara de prioridade sobre as demais obrigagdes de
pagamento devidas pelas Recuperandas, observados os arts. 66, 67, 69 e
84 da Lei 11.101/2005. A clausula estabelece, ainda, que, apds a
homologacdo do Plano, as Recuperandas poderdo contratar o
financiamento DIP independentemente de nova autorizagcdo da

Assembleia Geral de Credores ou do Juizo da Recuperacéao Judicial.

* Sobre o ponto, relevante pontuar que as normas relativas ao
financiamento DIP foram introduzidas nos arts. 69-A a 69-E da Lei
11.101/2005, quando da alteracdo legislativa operada pela Lei
14.112/2020. Conforme determina o art. 69-A da Lei 11.101/2005, o
financiamento DIP deve ser (i) autorizado pelo Juizo Recuperacional; (ii)
garantido pela oneracdo ou alienacdo fiduciaria de bens e direitos
pertencentes ao ativo ndo circulante; e (iii) seu produto deve ser utilizado
para financiar as atividades do devedor e as despesas de reestruturagao
ou de preservacdo do valor de ativos.

* Veja-se que o art. 69-A da Lei 11.101/2005 determina que -
necessariamente — a celebragdo de empréstimos DIP devera ser

previamente autorizada pelo Juizo Recuperacional. Assim, na clausula



Na Clausula 11, previsao de realizagdo de leildo reverso para antecipagao
do pagamento de créditos, destinado aos credores que aceitarem
desagio, observadas as condigcbes e regras a serem oportunamente
estabelecidas em edital a ser apresentado nos autos da recuperagao
judicial.

Quanto a clausula de leilao reverso (Clausula 11), verifica-se que sua
realizacdo esta condicionada a alienacdo de UPI ou imoével das
Recuperandas com a destinacdo de 15% desta venda para o ato, e 0
desagio adicional deve ser aplicado sobre o saldo ja deduzido o desagio
de 90% das classes. Esta Administragdo Judicial entende que, neste
ponto, cabem esclarecimentos quanto a destinagdo dos valores em caso
de inexisténcia ou de participacdo reduzida de credores, bem como
cabera acompanhamento do ato com a informacgao dos participantes e

detalhamento dos novos desagios e pagamentos realizados.
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* O Plano dispde, em sua clausula 13.2, que todos os créditos serao * O plano prevé que os valores devidos serdo pagos mediante

novados, nos termos do art. 59 da Lei 11.101/2005, estabelecendo que,
em razdo da novagdao, nao sera possivel o0 ajuizamento ou
prosseguimento de toda e qualquer acdo e/ou execucdo judicial
relacionado a qualquer Crédito Concursal contra as Recuperandas; nao
sera possivel criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre
bens e direitos das Recuperandas para assegurar pagamento de Crédito
Concursal; a extingado das execugdes em relagcdo as Recuperandas; e a
liberacdo de eventuais penhoras sobre bens e/ou valores de titularidade
das Recuperandas.

Todavia, cumpre ressaltar que as acdes que versem sobre créditos
iliquidos devem ter seu prosseguimento até a liquidacao do crédito,
mesmo que o fato gerador seja anterior a data do pedido de recuperacéao
judicial, nos termos do art. 6°, § 1° da Lei 11.101/2005.

Dessa forma, esta Equipe Técnica entende necessaria a prestagdo de
esclarecimentos pelas Recuperandas quanto ao alcance da referida
clausula, a fim de afastar eventual interpretacdo que implique extingao

indevida de ac¢des de conhecimento ainda pendentes de liquidacao.

apresentagcdo da conta bancaria pelos credores para o e-mail das
Recuperandas contatoprj@abgcorp.com.br. N&o sera permitido

pagamentos em nome de terceiros.

Dispbe, ainda, que as informacgdes devem ser encaminhadas no prazo de
até 30 (trinta) dias anteriores a data de pagamento prevista. Caso as
Recuperandas recebam as informacgdes fora do prazo, o pagamento sera
efetuado no prazo de até 30 dias do recebimento das informag¢des sem

que isso implique em atraso ou descumprimento.

Os pagamentos que nao forem realizados em razdo de os Credores nao
terem apresentado os dados bancarios, nao serdo considerados como

descumprimento do Plano.

O Plano dispde que todos os créditos, cujo fato gerador for anterior a data
do pedido de recuperagdo judicial estara vinculado as formas de

pagamento dispostas no Plano.
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encerramento do processo de Recuperagao Judicial a qualquer tempo
* Estabelece que os pagamentos vencidos em dia ndo util serao feitos no apos a Homologagao do Plano, desde que esteja em dia com suas
préximo dia Gtil. obrigagoes do Plano.

®* O Tribunal de Justica de Sao Paulo ja possui pronunciamento quanto a

) . . . . . validade dessa clausula, nos termos da Corte Paulista “a nova redacao do
* Na Clausula 13.3, o Plano prevé a quitacao irrevogavel e irretratavel com o ] ] ]
art. 61 da Lei 11.101/2005 permite que as partes negociem um prazo de

pagamento integral dos valores novados, estendendo essa quitacdo aos
supervisao inferior a dois anos e até sua supressao” (TJSP; Agravo de
Instrumento 2147088-37.2025.8.26.0000; Relator (a): Sérgio Shimura;

Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro

avalistas, fiadores. Ocorre que o art. 59 c/c art. 19, 8 1° da LRF preservam
as garantias prestadas, ou seja, a novagao operada pela concesséo da

recuperagdo judicial ndo atinge os coobrigados, devedores solidarios, ) o _ o
Central Civel - 32 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do

Julgamento: 03/09/2025; Data de Registro: 03/09/2025). Logo, verifica-se

ser possivel o encerramento da recuperacdo judicial em momento

avalistas e fiadores. O entendimento consolidado da jurisprudéncia é de
que a recuperacao judicial ndo obsta o prosseguimento das execucgodes

contra os garantidores (Sumula 581 do STJ). Logo, esta Administrag&o ‘ o o
o . . anterior ao biénio fiscalizatério, desde que expressamente constante em
Judicial entende que a clausula 13.3, da forma como colocada, poderia

. . plano de recuperacéo judicial e aprovada pelos credores.
ser imputada aos credores que votarem positivamente ao plano.

* Entretanto, embora seja possivel o encerramento em momento anterior

ao biénio estabelecido pela LRF, desde que aprovado em assembleia e

* O Plano dispbée que podem ser propostas aditamentos, alteragdées ou . . . ~
com previsdo expressa nho Plano, o cumprimento das obrigagbes

modificages a qualquer tempo apos a Homologagao Judicial do Plano, assumidas até o efetivo encerramento do processo de recuperagao

desde que as alteragbes ou modificagbes sejam aceitas pelas judicial é impositivo. Assim, a Administracdo Judicial entende que o

Recuperandas e aprovadas em Assembleia Geral de Credores. . . .
encerramento do procedimento depende, impositivamente, do

cumprimento das obrigacdes assumidas no plano, de previsdo expressa

* O Plano estabelece que as Recuperandas poderdo requerer o no Plano e da aprovagéo dos credores.



O Plano de Recuperacéao Judicial apresentado pelo Grupo ABG estabelece
condicbes de pagamento diferenciadas conforme a natureza e a
classificacdo dos créditos sujeitos aos seus efeitos, contemplando as
Classes | (Trabalhista), Il (Garantia Real), Ill (Quirografarios) e IV
(Microempresas e Empresas de Pequeno Porte). De modo geral, as
propostas combinam a aplicacdo de desagios relevantes, periodos de
caréncia expressivos e prazos alongados de amortizacdo, com estruturas
de pagamento distintas entre as classes, inclusive com fluxos escalonados
ao longo do tempo.

No que se refere a Classe | — Credores Trabalhistas, o plano prevé que os
créditos serao limitados a 150 salarios-minimos e sofrerdo desagio de 50%,
sendo pagos em até 12 meses contados da homologagcédo do plano. Os
valores que excederem esse limite passam a ser tratados conforme as
condi¢coes aplicaveis a Classe Il — Quirografarios. Adicionalmente, os
créditos de natureza estritamente salarial, vencidos nos trés meses
anteriores ao pedido de recuperacao judicial e limitados a cinco salarios-
minimos por trabalhador, deverdo ser quitados em até 30 dias apds a
homologacédo. A atualizacdo monetaria incide pela Taxa Referencial (TR),

acrescida de juros remuneratérios de 1% ao ano, sendo que os encargos
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acumulados até 30 dias antes do inicio dos pagamentos sdo incorporados
ao saldo principal.

Para as Classes Il — Garantia Real e Il - Quirografarios, o plano estabelece
condi¢des idénticas de pagamento. Em ambos os casos, aplica-se desagio
de 90% sobre o valor dos créditos, resultando no pagamento de apenas
10% do saldo original. Apés um periodo de caréncia de 30 meses, o0s
créditos serao amortizados em 30 parcelas semestrais e sucessivas, com
distribuicdo proporcional entre os credores de cada classe. A atualizacdo
monetaria também se da pela TR, acrescida de juros de 1% ao ano,
seguindo a mesma légica de capitalizagcdo dos encargos no periodo pré-
pagamento. O fluxo de amortizagcdo é escalonado ao longo dos anos,
iniciando-se sem pagamentos nos dois primeiros anos e evoluindo
gradualmente até concentragcées maiores nos periodos finais, o que
implica alongamento efetivo do prazo total para até aproximadamente 17
anos. Para melhor visualizagcdo da dindmica de pagamento, apresenta-se a

seguir o quadro com os periodos e respectivos percentuais de amortizacao.



6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
a) Plano de Recuperacao Judicial

Periodo % de Amortizagao

Ano 1 0,00%
Ano 2 0,00%
Ano 3 0,50%
Ano 4 1,00%
Ano 5 1,00%
Ano 6 1,50%
Ano7 2,00%
Ano 8 4,00%
Ano9 4,00%
Ano 10 8,00%
Ano 11 8,00%
Ano 12 10,00%
Ano 13 10,00%
Ano 14 10,00%
Ano 15 10,00%
Ano 16 15,00%
Ano 17 15,00%

No caso da Classe IV — Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, o
plano também prevé a aplicacdo de desagio de 90%, com pagamento de
10% do crédito original . Apdés caréncia de 30 meses, os valores serao
quitados em 20 parcelas semestrais e sucessivas, distribuidas
proporcionalmente entre os credores da classe. Embora o prazo total seja
inferior ao das Classes Il e Ill, o fluxo de amortizagdo também é

escalonado, concentrando percentuais mais elevados nos ultimos anos do
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periodo de pagamento. O plano apresenta tabela especifica com a

evolucdo dos percentuais anuais de amortizagcao,

demonstrando

progressiva intensificagdo dos pagamentos ao longo do tempo. Para melhor

compreensao, apresenta-se abaixo o quadro com o0s periodos e

percentuais de amortizagao aplicaveis a esta classe.

Periodo % de Amortizagao

Ano 1 0,00%
Ano 2 0,00%
Ano 3 1,00%
Ano 4 3,00%
Ano5 5,00%
Ano 6 7,00%
Ano7 9,00%
Ano 8 11,00%
Ano 9 13,00%
Ano 10 15,00%
Ano 11 15,00%
Ano 12 21,00%
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
a) Plano de Recuperacao Judicial

* Por fim, os principais elementos relacionados a caréncia, percentuais de

desagio, parcela efetivamente paga, prazos de amortizacao, estrutura de

parcelas e critérios de atualizagdo monetaria foram sintetizados e

organizados no quadro a seguir, a fim de permitir uma visualizacéo

comparativa e estruturada das condigbes propostas pelo Plano de

Recuperacéao Judicial do Grupo ABG.

CLASSE NATUREZA VALOR (R$) CARENCIA DESAGIO (%) PAGAMENTO (%) PRAZO AMORTIZAGAO PARCELAS CORRECAO
~ Até 30 dias (créditos ~
I Trabalhistas Confor.mt? relagao de salariais); excedente sujeito 50% 50% até 150 SM Até 12 meses Nao detalhf';\do TR+1% a.a.
credores (limitado a 150 SM)| . D (pagamento linear)
as condicobes da Classe lll

I Garantia Real Conforme Relagdo de 30 meses 90% 10% do crédito 30 parcelas semestrais Parcelas semes'frals, TR +1% a.a.
Credores fluxo progressivo

11 Quirografarios Conforme Relagdo de 30 meses 90% 10% do crédito 30 parcelas semestrais Parcelas semes'Fra|s, TR +1% a.a.
Credores fluxo progressivo

v ME/EPP Conforme Relagdo de 30 meses 90% 10% do crédito 20 parcelas semestrais Parcelas semes'frals, TR +1% a.a.
Credores fluxo progressivo
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PREMISSAS internos e demais documentos disponibilizados pelas empresas, além de

* O Laudo Econbmico-Financeiro do Grupo ABG foi elaborado com base referéncias externas relacionadas ao comportamento do setor de

em premissas técnicas consideradas compativeis com a realidade
operacional das Recuperandas, estruturadas a partir de informagdes
internas, dados histéricos, condicbes de mercado e projegdes
macroecondmicas. A modelagem adotada contempla horizonte de 17
anos e foi construida a partir de base de dados gerenciais,
demonstrativos contabeis, entrevistas e indicadores setoriais, refletindo o
planejamento estratégico das empresas e as condicdes previstas no

Plano de Recuperacao Judicial.

* A metodologia empregada na elaboragdo das projegcdes considera a

utilizagdo de informacgdes fornecidas pelas proprias Recuperandas, as
quais foram tratadas e consolidadas em ferramenta de modelagem
econdbmico-financeira desenvolvida especificamente para este fim,
permitindo a construcdo de cenarios projetados de desempenho
operacional, resultado econémico e geracao de caixa ao longo do periodo
de cumprimento do plano.

Para tanto, foram utilizados como insumos principais demonstrativos

contabeis, relatdrios gerenciais, fluxos de caixa historicos, controles

atuagcdo e ao ambiente macroeconémico. A modelagem também
considera as medidas operacionais e financeiras previstas no Plano de
Recuperagao Judicial, especialmente no que se refere a reestruturagao
do passivo e ao reequilibrio do fluxo de caixa das Recuperandas.

Adicionalmente, o laudo destaca que as projecdes apresentadas
possuem hatureza prospectiva e estimativa, estando sujeitas a variacdes
ao longo do tempo em funcgao de fatores exdgenos, tais como condicoes
macroecondmicas, dindmica do mercado, comportamento da demanda e
eventuais alteracbes no ambiente regulatério. Nesse sentido, os
resultados projetados devem ser interpretados como indicativos da
capacidade potencial de geracdo de resultados e caixa das
Recuperandas, condicionados a efetiva implementacao das estratégias

delineadas e a manutencéo das premissas adotadas na modelagem.
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PREMISSAS delineado no ambito do processo de reestruturacdo. Para melhor
No ambito das premissas de resultado, a modelagem considera a visualizacao da trajetdria projetada, apresenta-se abaixo o grafico com a
manutencgao do regime tributario atualmente adotado pelo Grupo ABG, evolugéo da receita operacional bruta ao longo do periodo analisado.

com aplicagao das aliquotas vigentes e previsao de recolhimento regular
dos tributos correntes ao longo do periodo projetado. As premissas de
custos e despesas foram estruturadas com base na analise da estrutura
operacional existente, considerando dados histdricos, demonstrativos
gerenciais e parametros de mercado aplicaveis ao setor de atuagcao das
empresas. Foram contemplados os dispéndios necessarios a
continuidade das operacgdes, incluindo custos com insumos, méao de
obra direta e indireta, servicos de terceiros, além de despesas
administrativas e comerciais recorrentes.

* De forma geral, observa-se que as premissas adotadas no laudo estdo
ancoradas em dados internos e em paradmetros setoriais, com indicagcao
expressa de adocao de critérios conservadores, especialmente no que se
refere a evolucao da receita. Contudo, a efetiva materializacdo do cenario
projetado permanece condicionada ao desempenho do setor automotivo,
a manutencdo das condigdes macroeconbmicas e a capacidade das

Recuperandas de executar o planejamento operacional e comercial



Scalzilli & Becue
z + B administragéo
judicial

6. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano
b) Laudo de Viabilidade Economico-Financeira

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

No que se refere as premissas de receita, as projecoes foram
fundamentadas na capacidade operacional das Recuperandas, no
histérico recente, na carteira de clientes e no planejamento comercial,
considerando ainda as medidas de reorganizagdo implementadas no
contexto da recuperagdao judicial. Também foram incorporadas
perspectivas macroecondémicas e projecoes de crescimento do setor
automotivo, indicando trajetdria de crescimento moderado ao longo do
faturamento inicial foi estimado em

periodo projetado. O

aproximadamente R$ 1,97 bilhdo anuais, em patamar compativel com a

estrutura atual das empresas.

Para os exercicios subsequentes, foi considerada trajetdria de
crescimento gradual, com taxas préximas a 4,6% nos primeiros anos e
posterior estabilizagdo em torno de 3,5% ao ano, alinhadas a expectativa
de inflagcdo de longo prazo. As projegcdes possuem carater estimativo e
estdo sujeitas a variagdes decorrentes de fatores macroeconémicos,
condicoes de mercado e dindmica setorial. Para melhor visualizagao da
trajetdéria projetada, apresenta-se abaixo o grafico com a evolucao da

receita operacional bruta ao longo do periodo analisado.

Receita Operacional Bruta
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RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO

No ambito das premissas de resultado, a modelagem considera a
manutencao do regime tributario atualmente adotado pelo Grupo ABG,
com aplicagao das aliquotas vigentes e previsao de recolhimento regular
dos tributos correntes ao longo do periodo projetado. As premissas de
custos e despesas foram estruturadas com base na analise da estrutura
operacional existente, considerando dados histdricos, demonstrativos
gerenciais e parametros de mercado aplicaveis ao setor de atuagao das
empresas, refletindo o nivel atual de eficiéncia operacional das
Recuperandas. Foram contemplados os dispéndios necessarios a
continuidade das operagdes, incluindo custos com insumos produtivos,
mao de obra direta e indireta, contratagdo de servigos de terceiros, além
de despesas administrativas e comerciais recorrentes, como gastos com
estrutura organizacional, apoio operacional, logistica e manutencao das
atividades comerciais.

De forma geral, observa-se que as premissas adotadas no laudo estao
ancoradas em dados internos e em parametros setoriais, com indicagao
expressa de adogao de critérios conservadores, especialmente no que se

refere a evolugao da receita. Contudo, a efetiva materializagdo do cenario

Scalzilli & Becue
Z + B administragcéo
judicial

projetado permanece condicionada ao desempenho do setor automotivo,
a manutencdo das condicoes macroecondbmicas e a capacidade das
Recuperandas de executar o planejamento operacional e comercial

delineado no &mbito do processo de reestruturagéo.
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
b) Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira

GERAGAO DE CAIXA

No que se refere a geracao de caixa, o Laudo Econdémico-Financeiro
apresenta a projecao do fluxo de caixa das Recuperandas a partir da
consolidagéo das estimativas de receita, custos, despesas operacionais
e desembolsos financeiros associados ao cumprimento do Plano de
Recuperacéao Judicial. A modelagem considera a capacidade operacional
das empresas e a expectativa de geracdo de resultado ao longo do
periodo projetado, contemplando, ainda, os pagamentos de passivos
concursais e extraconcursais nos termos propostos no plano.

Conforme demonstrado, as entradas de caixa sdo majoritariamente

compostas pelo recebimento de vendas, havendo, nos primeiros

Fluxo de Caixa Projetado

exercicios, a utilizagdo de antecipacao de recebiveis como mecanismo de
reforco de liquidez, especialmente no inicio do periodo projetado. Ja as
saidas de caixa refletem, principalmente, os dispéndios operacionais
necessarios a manutencado das atividades, além dos pagamentos de
tributos correntes, investimentos (CAPEX) e amortizagao de passivos.

A analise da evolucédo projetada indica que, apds um primeiro exercicio
com resultado de caixa nulo, observa-se, a partir do segundo ano,
geracdo gradual de saldos positivos, com crescimento ao longo dos
exercicios subsequentes. O saldo final em caixa evolui de R$ 62,9 mil no
Ano 2 para R$ 159,6 mil no Ano 5, indicando recomposicéo gradual da

liquidez no periodo inicial projetado.

Saldo Inicial em Caixa - - 62.898 95.606 129.555
Total de Entradas em Caixa 1.859.577 2.016.794 2.158.055 2.235.646 2.313.893
Recebimento de Vendas 788.501 1.885.778 2.158.055 2.235.646 2.313.893
Antecipacao de Recebiveis 1.071.076 131.016 - - .
Total de Saidas de Caixa (1.859.577) (1.953.896) (2.125.347) (2.201.697) (2.283.847)
Saidas Operacionais (1.671.863) (1.712.191) (1.843.997) (1.902.281) (1.967.064)
Impostos a Pagar (49.873) (95.428) (132.278) (147.944) (163.817
CAPEX (30.343) (45.597) (47.193 (48.845 (50.555
Pagamento de Passivos Concursais (26.535) (20.000) (22.006 (22.912 (23.172
Pagamento de Passivos Extraxoncursais (66.853) (66.853) (66.853 (66.853 (66.853
Pagamento de Passivos Tributarios (14.110) (13.827) (13.020 (12.862 (12.386
Saldo Finalem Caixa - 62.898 95.606 129.555 159.601
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
b) Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira

GERAGAO DE CAIXA

Nesse contexto, verifica-se que a geracdo de caixa projetada esta
diretamente vinculada a evolugéo das receitas operacionais e ao controle
das despesas, sendo também impactada pelos compromissos
financeiros assumidos no 4ambito do plano, especialmente os
pagamentos de passivos e a manutencdo dos investimentos
operacionais. A utilizagdo pontual de antecipacdo de recebiveis nos
primeiros anos indica a necessidade de suporte de capital de giro no
curto prazo, com posterior reducdo dessa dependéncia ao longo do
tempo.

Adicionalmente, observa-se que, assim como a Demonstragdo do

Resultado do Exercicio (DRE) apresentada no laudo, o fluxo de caixa nao é
demonstrado em sua integralidade ao longo dos 17 anos de projecao.
Enquanto a DRE contempla os exercicios do Ano 1 ao Ano 10, com
posterior apresentacdo direta do Ano 17, o fluxo de caixa projetado é
apresentado apenas para 0s cinco primeiros exercicios, limitando a
visualizagdo completa da dindmica de geragcao de caixa ao longo de todo
o horizonte do plano.

Por fim, destaca-se que a efetiva realizacdo da geracido de caixa projetada
permanece condicionada ao desempenho operacional das
Recuperandas, a concretizagado das premissas adotadas no laudo e a

manutencao das condigdes de mercado consideradas na modelagem.

Fluxo de Caixa Projetado

Saldo Inicial em Caixa - - 62.898 95.606 129.555
Total de Entradas em Caixa 1.859.577 2.016.794 2.158.055 2.235.646 2.313.893
Recebimento de Vendas 788.501 1.885.778 2.158.055 2.235.646 2.313.893
Antecipacao de Recebiveis 1.071.076 131.016 - - .
Total de Saidas de Caixa (1.859.577) (1.953.896) (2.125.347) (2.201.697) (2.283.847)
Saidas Operacionais (1.671.863) (1.712.191) (1.843.997) (1.902.281) (1.967.064)
Impostos a Pagar (49.873) (95.428) (132.278) (147.944) (163.817
CAPEX (30.343) (45.597) (47.193 (48.845 (50.555
Pagamento de Passivos Concursais (26.535) (20.000) (22.006 (22.912 (23.172
Pagamento de Passivos Extraxoncursais (66.853) (66.853) (66.853 (66.853 (66.853
Pagamento de Passivos Tributarios (14.110) (13.827) (13.020 (12.862 (12.386
Saldo Finalem Caixa - 62.898 95.606 129.555 159.601
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O Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos apresentado pelo Grupo ABG foi
elaborado com o objetivo de apurar o valor de mercado dos bens mdéveis
e imoveis integrantes do ativo das Recuperandas, no contexto do
processo de recuperagao judicial, em atendimento as disposi¢cdes da Lei
n® 11.101/2005. O trabalho foi conduzido por empresa especializada,
abrangendo ativos distribuidos entre as diversas unidades do grupo.

A avaliacdo foi estruturada a partir de procedimentos técnicos que
envolvem inspecgoes, analises e calculos destinados a determinacéao do
valor dos bens, tendo como referéncia o conceito de valor de mercado,
entendido como aquele que seria obtido em condigbes normais de
negociagao entre partes independentes.

Quanto a metodologia, o laudo indica a utilizacdo de diferentes
abordagens combinadas, considerando a experiéncia técnica dos
avaliadores, dados comparativos de mercado e as caracteristicas
especificas de cada ativo. Foram utilizadas referéncias obtidas em
pesquisas de mercado, inclusive consultas a bases de negociacdo de
maquinas e equipamentos, bem como a analise das condicdes de uso e
funcionalidade dos bens.

O documento destaca a observancia as normas técnicas aplicaveis,

especialmente a NBR 14.653 da ABNT e diretrizes do IBAPE, bem como a
consideracdo de fatores externos, como localizacdo dos ativos e
condigdes de mercado. O trabalho envolveu pesquisa, comparagao e
analise dos bens avaliados, inclusive com uso de georreferenciamento.

No conjunto, o laudo apresenta a consolidagdo dos valores atribuidos
aos diferentes grupos de ativos, incluindo imdéveis urbanos, unidades
operacionais, maquinas e equipamentos, veiculos e outros bens,
resultando em valor total estimado de R$ 370,4 milhdes, considerando o
valor de liquidacao forcada e a soma dos ativos avaliados nas diferentes
unidades e regides analisadas (Mato Grosso, Sdo Paulo, Bahia e Parana).

Por fim, registra-se que o laudo foi elaborado em conformidade com
principios técnicos e éticos aplicaveis a atividade de avaliagdo, com
declaragao expressa de independéncia dos profissionais responsaveis
em relagcdo aos bens avaliados, bem como a indicacdo de que as
conclusdes refletem os resultados obtidos a partir dos procedimentos
realizados. Ainda assim, como destacado no proprio documento, a
determinacao do valor de mercado envolve certo grau de julgamento
técnico e depende de condigbes de mercado, podendo estar sujeita a

variagdes ao longo do tempo.



Da analise do Plano de Recuperacéao Judicial, esta Administragc&o Judicial
verifica que, embora o documento contemple os meios de soerguimento
previstos na Lei 11.101/2005, ha pontos que demandam esclarecimentos
e ajustes redacionais pelas Recuperandas, a fim de conferir maior

seguranca juridica, transparéncia e conformidade legal.

Destacam-se, inicialmente, quanto aos meios de reestruturacao expostos
pelas Recuperandas ha a possibilidade de cisao, incorporacao, fusao,
venda de UPI, SPE, joint venture, entre outras (Clausula 4.2.1-B).
Considerando que algumas alteragdes podem impactar no direito da
coletividade dos credores, esta Administragdo entende que, nestes
casos, faz-se necessaria a aprovagao especifica dos credores e da

autorizacao do juizo.

Na Clausula 6, o Plano prevé o mecanismo de Credor Colaborador, os
quais estao divididos em dois grupos: Credores Fornecedores e Credores
Financeiros. Embora constem condigcbes para a adesao as formas de
reducdo de desagio e aceleragcdo de pagamento, esta Equipe Técnica
entende necessitar de esclarecimentos sobre os critérios objetivos para
apuracio, controle e fiscalizacdo que permitam identificar os credores
que desejam e se enquadram nesse regime. Ainda, entende-se ndo ser

possivel vincular o enquadramento do credor ao voto favoravel.
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Quanto a clausula 8, referente a venda de ativos moéveis, o Plano prevé a
possibilidade de as Recuperandas alienarem, venderem, arrendarem,
darem em pagamento, removerem, onerarem ou oferecerem em garantia
quaisquer bens do ativo ndo circulante relacionados em anexo. Contudo,
0 anexo mencionado trata-se do laudo de ativos, no qual ha a inclusao de
bens e ativos do imobilizado, de imdveis urbanos e imdveis rurais que, ao
que tudo indica, representam a integralidade, ou parcela substancial, do

ativo das empresas.

Embora as Recuperandas tenham esclarecido no Mov. 463 que os bens
que estariam englobados nesta clausula seriam aqueles considerados
obsoletos, a clausula de alienacdo apresenta-se redigida de forma
genérica, nao sendo possivel identificar, de maneira clara e
individualizada, quais bens estariam efetivamente destinados a venda, o
gque compromete a transparéncia e a fiscalizagao pelos credores. Assim,
Judicial entende necessidade de

esta  Administracao pela

esclarecimentos neste ponto.
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* Quanto a clausula 9, que versa sobre as Recuperandas estarem anuéncia expressa do credor garantido.

autorizadas a alienar outros bens independentemente de deliberagéo + Nos casos de oneracdo ou alienacio de bens méveis, ha a previsdo de
’

judicial, cabe destacar que o art. 66 da Lei 11.101/2005 dispbe que, apods destinacio dos valores obtidos para capital de giro ou renovacdo de

a distribuigao do pedido de recuperacéo judicial, o devedor nao podera ativos e nos casos de oneragao ou alienacao de bens imoéveis e UPIs, ha

alienar ou onerar bens ou direitos integrantes do ativo ndo circulante, previsdo de apenas 15% (quinze por cento) do valor obtido ser destinado

salvo mediante autorizacdo judicial, ouvido o Comité de Credores, se para o pagamento dos credores, por meio de leildo reverso, sendo os 85%

houver, excetuando-se apenas aqueles previamente autorizados no plano
de recuperacao judicial. Nos termos da jurisprudéncia do Superior

Tribunal de Justica, ndo é suficiente a previsdo genérica de alienagao de

restantes destinados ao capital de giro e fortalecimento de atividades.
Caso o leildo reverso nédo ocorra, os valores irdo compor o caixa das
Recuperandas (Mov. 463).

ativos e/ou UPI, sendo necessaria a especificagdo dos bens, suas
. . - . e e * Neste ponto, a Administragcdo Judicial entende ser necessario maiores
utilidades e descrigcoes para ndo depender de autorizagao judicial (REsp P ¢
n. 2.073.696/SP, relator Ministro Jodo Otavio de Noronha, Quarta Turma,

julgado em 9/2/2026, DJEN de 13/2/2026).

esclarecimentos quanto a destinacao dos 15% (quinze por cento) do valor
obtido pela venda dos bens iméveis e/ou UPls, na hipdétese de

inexisténcia ou de participacao muito reduzida de credores. Isso porque,

. . . . . . . ‘ i ‘ -
Assim, esta Equipe Técnica entende necessario esclarecimentos, tendo sendo a antecipacdo do pagamento de credores a premissa do leildo

em vista n&o ser possivel a alienagéo de bens sem autorizagao judicial reverso, a reversao dos valores obtidos com a alienacdo de bens ao caixa

quando ndo houver previsdo especifica e individualizada no Plano, nao da empresa, na auséncia de sua realizacdo, mostra-se contraditéria.

sendo suficiente autorizagao genérica para tanto.

* Ainda, o Plano prevé a possibilidade de alienagcdo de bens em que
constam gravames de garantia, porém, para isso, ressalta-se que o art.
50, § 1° da LRF determina a expressa anuéncia do credor titular da

garantia. Logo, eventual alienagcdo de bem garantido, deve contar com
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* Quanto a clausula de leilao reverso (Clausula 11), verifica-se que sua pronunciamento quanto a validade dessa clausula, nos termos da Corte

realizacdo estd condicionada a alienacdo de UPI ou imédvel das
Recuperandas com a destinagcdo de 15% desta venda para o ato, e o
desagio adicional deve ser aplicado sobre o saldo ja deduzido o desagio
de 90% das classes. Esta Administragcdo Judicial entende que, neste
ponto, cabera acompanhamento do ato com a informacado dos
participantes e detalhamento dos novos desagios e pagamentos

realizados.

Quanto a clausula 13.2, a qual refere que todos os créditos sujeitos serdo
novados e havera a extingdo das acbes e execugdes contra as
Recuperandas, cumpre destacar que, no que se refere as agdes de
conhecimento, estas devem prosseguir até a apuracao e liquidacao do
respectivo crédito, nos termos do art. 6°, §1°, da Lei 11.101/2005. Dessa
forma, esta Equipe Técnica entende necessaria a prestacdao de
esclarecimentos pelas Recuperandas quanto ao alcance da referida
clausula, a fim de afastar eventual interpretagdo que implique extingao

indevida de agdes de conhecimento ainda pendentes de liquidagao.

Quanto a Clausula 13.5, o Plano dispde que as Recuperandas podem
requerer 0 encerramento da recuperacado judicial a qualquer tempo,
desde que estejam em dia com as obriga¢cdes assumidas no Plano na
data do pedido. O Tribunal de Justica de Sdo Paulo ja possui

Paulista “a nova redacgéao do art. 61 da Lei 11.101/2005 permite que as
partes negociem um prazo de supervisao inferior a dois anos e até sua
supressao” (TJSP; Agravo de Instrumento 2147088-37.2025.8.26.0000;
Relator (a): Sérgio Shimura; Orgdo Julgador: 28 Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro Central Civel - 32 Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais; Data do Julgamento: 03/09/2025; Data de
Registro: 03/09/2025). Logo, verifica-se ser possivel o encerramento da
recuperacgéo judicial em momento anterior ao biénio fiscalizatorio, desde
que expressamente constante em plano de recuperacido judicial e

aprovada pelos credores.

Entretanto, embora seja possivel o encerramento em momento anterior
ao biénio estabelecido pela LRF, desde que aprovado em assembleia e
com previsdo expressa no Plano, o cumprimento das obrigacbes
assumidas até o efetivo encerramento do processo de recuperacao
judicial é impositivo. Assim, a Administracao Judicial entende que o
encerramento do procedimento depende, impositivamente, do
cumprimento das obrigacdes assumidas no plano, de previsdo expressa

no Plano e da aprovacdo dos credores.
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