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1. Consideragoes preliminares

O presente Relatdrio Mensal de Atividade (RMA) reune de forma sintética as
informagdes operacionais, financeiras, econémicas e processuais do Grupo

Frigofar.

A apresentacao deste relatério € uma das atribuicdes previstas no art. 22 da
Lei 11.101/2005 do administrador judicial, e tem como objetivo garantir ao
juizo, ao Ministério Publico, aos credores e a quaisquer interessados
informacdes relevantes a respeito das atividades das Recuperandas, assim

como da execucgao do plano de recuperacéo judicial.

Os resultados constantes no presente relatério se baseiam no processo de
recuperacdo judicial e em informacdes contabeis, financeiras e
operacionais fornecidas pelas Recuperandas a Administracdo Judicial, as
quais sao disponibilizadas juntamente com este relatério e podem ser

acessadas nos autos do incidente autuado para tanto e no site

https://scalzilliaj.com.br.

SCZ2

As informacgbes contabeis-financeiras devidamente assinadas utilizadas
neste relatério foram fornecidas pelas Recuperandas diretamente a
Administracao Judicial e sao referentes as competéncias de outubro e
novembro de 2025, enquanto as informacoes juridicas sdo de janeiro de

2026.

As informacdes as quais a Administracdo Judicial teve acesso e que foram
utilizadas para elaboracao deste relatério nao foram alvo de auditoria e nao
serao aproveitadas para qualquer outro fim. A responsabilidade técnica
pelas demonstragcdes contabeis € dos profissionais que as subscrevem,

presumindo-se sua integridade formal e material.
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2. Estagio processual

Edital do
Pedido de RJ art. 52, 8§ 190
13/04/2024 19/06/2024

Deferimento do Plano de
processamento recuperagao
09/05/2024 judicial

04/07/2024

Prazo para apresentacao
da segunda lista de
credores

18/08/2024

Edital do art.
520, §1°

19/06/2024

Prazo para
habilitacdes e
divergéncias

04/07/2024

Relatorios
sobre o Plano

22/07/2024

Edital do art.

79, § 20
02/09/2024

Prazo para
objecdes

30/11/2024

Concessao

daRJ

Edital do Pedido de
art. 53% homologagéao
paragrafo -
nico tacita do PRJ
31/10/2024

Prazo para ajuizamento de
impugnacao de créditos

12/09/2024

Consolidacgao
do quadro
geral de
credores
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3. Informacoes das Recuperandas

Roberto Emiliano Costa

Sdécio administrador
100%

TIT Razao Social
Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

-I-Q Inicio das Atividades
[T T 20/03/2007

CNPJ
_& 08.725.249/0001-76
/

Endereco
9.?::: Eztr?t?anigj;?ﬁgﬁg 0(?&22”%%%1%3 Bairro Rio Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

Capital Social: R$ 10.000,00
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3. Informacoes das Recuperandas

111 Razéo Social Roberto Emiliano Costa Silvia Rosane Provin
Frigorifico Sdo Miguel Ltda.
Sdécio administrador Sdcia
[ () Inicio das Atividades 10% 90%

HEm  01/08/1990

CNPJ
_& 93.509.610/0001-04
/

Endereco
9 Estrada RS 427, KM 83, sem numero, Bairro Rio Burati,
Farroupilha/RS, CEP 95170-010 Frigorifico Sao Miguel Ltda.

Capital Social: R$ 14.000,00
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4. Passivo Concursal

O passivo concursal, apés a etapa de verificagdo de créditos pela Os 10 maiores credores representam 39,8% do crédito, e podem ser
Administracao Judicial, soma R$ 11.240.684,77, distribuidos em 19 credores verificados no quadro abaixo:

da Classe |, 462 credores da Classe lll e 38 da Classe IV. Abaixo se visualiza

a composicao dos valores por classe: CLASSE CREDOR VALOR (R$)
QUIROGRAFARIOS SILVIA MARIA FERREIRA 1.000.000
QUIROGRAFARIOS BANCO DAYCOVALS.A. 903.391
QUIROGRAFARIOS MARCELO MONTAGNA 502.544

QUIROGRAFARIOS QUIROGRAFARIOS ELEN REGINA PERACCHI 446.455
10.529.540,04 -
94% ME/EPP QUIROGRAFARIOS |FAROS INDUSTRIA DE FARINHA DE OSSOS LTDA 442.789
318.482,71
/ 3% QUIROGRAFARIOS JUVIANO ANTONIO MARINELLO 371.238
4 QUIROGRAFARIOS LORD ATACADISTA DE ALIMENTOS LTDA 250.359
\ QUIROGRAFARIOS ALCIONES JOSE TOMAZELLI 215.669
TRABALHISTAS
392.662,02 QUIROGRAFARIOS PAULO ROBERTO MARCHESINI 181.325

3%

QUIROGRAFARIOS ELTON TOMAZELLI 163.810
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5. Faturamento | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

No ano de 2025, até o periodo em analise, o faturamento acumulado da Recuperanda foi de R$ 35,9 milhdes, gerando uma receita bruta média de R$ 3,3 milhdes.

No ultimo més em tela, o valor obtido foi de R$ 2,8 milhdes.

Faturamento

17.636.906

3.719.094 4.090.746 3.797.825

3.171.574 5763763
.

JAN a MAI/25 JUN/25 JUL/25 AGO/25 SET/25 OouT/25 NOV/25
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5. Faturamento | Frigorifico Sao Miguel Ltda.

Até o ultimo ciclo demonstrado, o faturamento acumulado no exercicio pela Recuperanda foi de R$ 143 mil, gerando uma receita bruta média de R$ 13 mil. No

periodo em analise, o valor obtido foi de R$ 13 mil.

Faturamento
65.000
13.000 13.000 13.000 13.000 13.000 13.000
JAN a MAI/25 JUN/25 JUL/25 AGO/25 SET/25 ouT/26 NOV/27
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6. Quadro de colaboradores

Segundo as informacdes disponibilizadas pelas Recuperandas, todos os O dispéndio mensal com proventos foi de R$ 224,9 mil, enquanto os

colaboradores estdo alocados na Frigofar. No udltimo més, a Empresa encargos totalizaram R$ 81 mil. De forma consolidada, a Recuperanda

possuia 60 empregados contratados sob o regime CLIT, apresentando 2 registrou o total de R$ 305,9 mil referente a proventos e encargos.

demissoOes e 4 admissoes, além de um sécio registrado como contribuinte.
Quadro de Colaboradores

61
58 60

set/25 out/25 nov/25
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

a) Ativo
BALANCO PATRIMONIAL SET/25 OUT/25 NOV/25
ATIVO CIRCULANTE 4.640.730 4.338.012 5.288.965
DISPONIBILIDADES 112.521 153.810 129.250
DUPLICATAS A RECEBER 2.297.879 2.154.335 2.910.787
IMPOSTOS A RECUPERAR 1.440.123 1.443.558 1.445.031
ADIANTAMENTOS 132.101 108.587 244.237
ESTOQUES 319.389 166.564 215.047
OUTROS CREDITOS 338.717 311.158 344.613
ATIVO NAO-CIRCULANTE 4.246.025 4.224.241 4.204.100
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 82.918 82.918 82.918
IMOBILIZADO 4.163.107 4.141.323 4.121.183
TOTAL DO ATIVO 8.886.755 8.562.253 9.493.065

Notas Explicativas
1.1 Disponibilidades

As “Disponibilidades” da Frigofar Industria de Alimentos Ltda.
compreendiam “Caixa”, “Bancos Conta Movimento” e “Aplicagdes de

Liquidez Imediata”, conforme tabela abaixo:

DISPONIBILIDADES SET/25 OUT/25 NOV/25
CAIXA 5.559 5.728 1.998

BANCOS CONTA MOVIMENTO 86.939 127.727 107.104
APLICAGOES DE LIQUIDEZ IMEDIATA 20.022 20.355 20.147
TOTAL 112.521 153.810 129.250

Ao final do periodo, o agrupamento totalizava R$ 129,3 mil, sendo 82,9%

vinculados a “Bancos Conta Movimento”, 15,6% alocados em “Aplicacdes

Financeiras de Liquidez Imediata” e 1,5% no “Caixa”.

O grupo apresentou aumento de R$ 16,7 mil, influenciado principalmente
pelo acréscimo de R$ 20,2 mil na conta “Bancos Conta Movimento”. Essa
variagcéo foi observada nas instituicbes Sicredi e Banrisul. A Recuperanda
apresentou os extratos bancarios dessas instituigcbes, permitindo a
validacao integral dos saldos registrados contabilmente. Em contrapartida,

a rubrica “Caixa” registrou queda de R$ 3,6 mil.

1.2 Duplicatas areceber

Na data-base, o grupo “Duplicatas a Receber” registrou saldo de R$ 2,9
milhGes, apresentando acréscimo de 26,7% (R$ 612,9 mil) em relagdo ao
primeiro més. O aumento reflete um maior volume de vendas a prazo em

comparagao aos valores recebidos na competéncia.

A variacao positiva decorreu, principalmente, dos clientes “Pietta Comércio
e Transportes Ltda.” (R$ 872,9 mil), “Boschetti Comércio e Repres. Ltda.” (R$
16,2 mil) e “Pratomil Serv. De Alim. Ltda.” (R$ 10,3 mil).

A Empresa também opera com antecipag¢ado de recebiveis e, no periodo
analisado, os descontos de duplicatas totalizaram R$ 746,4 mil,

equivalentes a 25,6% do saldo total a receber.
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O agrupamento  “Adiantamentos” compreende valores pagos
antecipadamente pela Empresa, com finalidade operacional, classificados

em subcontas especificas de acordo com a natureza da operagéao.

ADIANTAMENTOS SET/25 OUT/25 NOV/25
ADIANTAMENTO A FORNECEDORES 122.933 100.925 147.384
ADIANTAMENTO A EMPREGADOS 9.168 7.662 96.853
TOTAL 132.101 108.587 244.237

A conta “Adiantamento a Fornecedores” registra os valores antecipados a
terceiros, relativos a aquisicdo de bens ou servicos que ainda nao foram
recebidos ou concluidos pela Empresa contratada. No periodo, ela
apresentou aumento de R$ 24,5 mil, majoritariamente relacionado a
pagamento feito para Lord Atacadista de Alimentos Ltda. e Alvaro Albino

Provin., conforme verificado no razdo analitico.

A rubrica “Adiantamentos a Empregados” totalizou R$ 96,9 mil,
representando um acréscimo de R$ 87,7 mil em relagdo ao primeiro més.
Essa conta registra as antecipacgoes efetuadas aos funcionarios a titulo de
adiantamento salarial, de férias, de 13° salario, empréstimos concedidos ou

de despesas diversas a serem descontadas na folha de pagamento.

Scalzilli
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Os “Estoques” da Recuperanda totalizaram R$ 215 mil no periodo analisado,
registrando queda de R$ 104,3 mil (32,7%). A variacdo decorreu,
principalmente, do decréscimo em “Mercadorias para Revenda”, que

representava 76,7% do total do agrupamento.

A Recuperanda informou operar com estoque recorrente, composto por
produtos pereciveis, adotando estratégia de compras ajustada a demanda,
com giro médio entre 4 e 5 dias. Os saldos apresentados estdo compativeis

com as posi¢oes analiticas de inventario encaminhadas.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.
a) Ativo

Notas Explicativas
1.5 Imobilizado

O “Imobilizado” contempla os ativos tangiveis adquiridos ou construidos
pela Recuperanda, destinados a manutengdo das suas atividades

operacionais e que possuem vida Util superior a um exercicio social.

Ao final da ultima competéncia analisada, o grupo apresentou saldo liquido
de R$ 4,1 milhoes, ja considerando as depreciacbes acumuladas. As
movimentacdes registradas referem-se a apropriacdo da depreciagao
mensal, no valor de R$ 21,7 mil, e a aquisicdo registrada em “Modveis e
Utensilios”, no valor de R$ 1,6 mil.

IMOBILIZADO SET/25 ouT/25 NOV/25
IMOBILIZADO 5.510.903  5.510.903  5.512.455
(-) DEPRECIAGCAO 1.347.796  1.369.580  1.391.272
SALDO 4.163.107 4.141.323  4.121.183

A composicdo do saldo demonstra que a maior parte dos ativos
imobilizados estava concentrada na conta “Construcdes e Benfeitorias em

Iméveis de Terceiros”, que representava 94,3% do total.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.
b) Passivo

BALANGO PATRIMONIAL SET/25 OUT/25 NOV/25 O agrupamento aduzia saldo de R$ 13,8 milhdes no ultimo més
PASSIVO CIRCULANTE 27.363.705 27.631.986 29.071.394 demonstrado, expressando aumento de 6% (R$ 781,2 mil) no periodo em
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.196.718 = 2.235.437  2.208.322 andlise. O acréscimo espelha o maior volume de compras realizadas em
FORNECEDORES 13.023.260 12.700.923 13.804.441
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 3.594.211 3.950.509 4.209.757 relagdo aos pagamentos/compensacoes, percebido especialmente nos
|MPOST0§ECONTR|BU|QOES PARCELADAS  1.149.677 1.148.501 1.148.501 fornecedores Zeli Catapan e Mauri Pivotto, cujos saldos apresentaram
OBRIGACOES SOC[AIS E TRABALHISTAS 6.702.733 6.859.750 6.957.190 variacoes de R$ 240,5 mil e R$ 240 mil, respectivamente.

OUTRAS OBRIGACOES 697.107 736.865 745.182
PASSIVO NAO-CIRCULANTE 12.979.018 12.979.018 12.979.018
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.329.799 1.329.799 1.329.799
IMPOSTOS E CONTRIBUIQOES PARCELADAS 11.649.219 11.649.219 11.649.219
PATRIMONIO LiQUIDO (31.455.968)(32.048.751)(32.557.347)
CAPITAL SOCIAL 10.000 10.000 10.000
RESERVA DE LUCROS 2.220.121 2.220.121 2.220.121
LUCROS/PREJUIZOS ACUMULADOS (26.905.222)(26.905.222) (26.905.222)
RESULTADO DO EXERCICIO (6.780.867) (7.373.650) (7.882.246)
TOTAL DO PASSIVO 8.886.755 8.562.253 9.493.065

Notas Explicativas
2.1 Fornecedores

O grupo “Fornecedores” representa as obrigacbes da Recuperanda
decorrentes da aquisicdo de bens e servigcos, no curso normal de suas
operagdes, cujos pagamentos encontram-se pendentes na data de

encerramento do periodo analisado.

14



As “Obrigacoes Tributarias” correspondem aos valores relacionados a
tributos incidentes sobre operagdes financeiras, servigcos e remuneragoes,
cujos recolhimentos estao previstos conforme prazos legais estabelecidos
pelos entes tributantes, com a seguinte composicéo:

OBRIGAGOES TRIBUTARIAS SET/25 OUT/25 NOV/25
ICMS A RECOLHER 38.148 272.941  439.042
IRRF ARECOLHER 288.884 300.110 310.369
CRFA RECOLHER 14.830 14.674 15.508
ISS RETIDO A RECOLHER 479 436 615
INSS RETIDO A RECOLHER 1.423 731 991
SUBSTITUICAO TRIBUTARIARETIDAARECOLHER  134.852 204.860 258.509
CONTRIBUIGAO SINDICAL A RECOLHER 3.092 3.063 3.063
FUNDESA A RECOLHER 531 142 419

INSS - FUNRURAL
TOTAL

3.111.971 3.153.552 3.181.243
3.594.211 3.950.509 4.209.757

SCZ2

O saldo contéabil do agrupamento totalizava R$ 4,2 milhdes, destacando-se
“INSS - FUNRURAL”, que corresponde a 75,6% do total, e “ICMS a Recolher”
(10,4%)”. Verificou-se aumento de R$ 615,5 mil no grupo, resultante,
principalmente, das retencdes incidentes sobre a folha de pagamento,
notas fiscais e faturamento. As maiores movimentagdes foram os
acréscimos de “ICMS a Recolher”, em R$ 400,9 mil, “Substituigcao Tributaria
Retida a Recolher”, com R$ 123,7 mil e “INSS — FUNRURAL”, no valor de R$
69,3 mil.

Em consulta realizada junto ao site da PGFN em 19/01/2025, a
Administragcao Judicial verificou que a Recuperanda possui 0 montante de
R$ 47.093.059,59 inscrito em divida ativa. Desse total, R$ 525,4 mil referem-
se a “Tributario — Demais Débitos”; R$ 28,7 milhdes a “Tributario —
Previdenciario”; R$ 589,1 mil referente a “N&o Tributario — Multa Trabalhista”;
R$ 17,2 milhdes de “Estados/Distrito Federal — Divida/RS”; e R$ 28,2 mil de
“FGTS”.
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Composto por “Obrigagcbes Sociais”, “Obrigacdes com Pessoal”, e
“Provisdes”, o agrupamento teve um aumento de R$ 254,5 mil (equivalente a

238%) no periodo em analise.

O grupo “Obrigacdes Sociais” abrange os encargos trabalhistas e
previdenciarios da Recuperanda, relacionados a folha de pagamento,
beneficios legais e demais tributos incidentes sobre remuneragdes. O saldo

estava composto conforme demonstrado a seguir:

OBRIGAGOES SOCIAIS SET/25 OuUT/25 NOV/25
INSS A RECOLHER 5.105.895 5.199.288  5.284.269
FGTS ARECOLHER 583.271 597.074 621.988
TOTAL 5.689.166 5.796.361 5.906.258

Houve aumento de R$ 217,1 mil, decorrente das variagdes nas contas “INSS
a Recolher”, com acréscimo de R$ 178,4 mil, e “FGTS a Recolher”, com
aumento de R$ 38,7 mil, ambos referentes aos valores apurados na folha de
pagamento, conforme identificado no razdao contabil. As referidas rubricas

ndo apresentaram pagamentos ou compensagdes no periodo.

No tocante as “Obrigacdes com Pessoal”, a composicao estava apresentada

conforme tabela ao lado:

SCZ2

OBRIGACOES COM PESSOAL SET/25 OUT/25 NOV/25
SALARIOS E ORDENADOS A PAGAR 109.411 122.258 111.544
PRO-LABORE A PAGAR 2.682 2.681 2.682
PENSAO ALIMENTICIA A PAGAR 1.033 1.070 1.043
RESCISAO A PAGAR 233.773 250.901 233.773
FERIAS A PAGAR - - 4.241
TOTAL 346.899 376.910 353.284

Por fim, o grupo “Provisdes” representa as obrigacdes estimadas da
Recuperanda relacionadas a encargos trabalhistas e previdenciarios,
incluindo férias, 13° salario e contribuicdes sociais, cuja exigibilidade &
certa, mas o valor ou a data de pagamento podem variar. No periodo,
ocorreu um incremento de R$ 31 mil, principalmente percebido em
“Provisao p/ 13° salario”.

PROVISOES SET/25 OUT/25 NOV/25
PROVISAO P/FERIAS 333.129 331.198 340.498
PROVISAO P/13 SALARIO 155.782 172.103 176.483
PROVISAO DE INSS S/ FERIAS 94.254 93.708 96.339
PROVISAO DE INSS S/13 SALARIO 44.712 49.330 50.569
PROVISAO DE FGTS S/ FERIAS 26.452 26.495 27.219
PROVISAO DE FGTS S/13 SALARIO 12.340 13.646 6.541
TOTAL 666.668 686.479 697.649
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7. Analise das demonstracoes econémico-financeiras | Frigofar Induastria de Alimentos Ltda.
b) Passivo

Notas Explicativas
2.4 Patriménio Liquido

O agrupamento mostra quanto realmente pertence a Empresa depois de
subtrair tudo o que ela deve (passivos) de tudo o que ela possui (ativos).
Quando esse valor é negativo, conforme demonstrado no periodo (R$ -32,6
milhdes), significa que a Empresa tem mais dividas do que bens e direitos —

ou seja, estd com o patrimobnio a descoberto.

Esse fendbmeno decorre em virtude do montante registrado na conta de
prejuizos acumulados pela Recuperanda, que totalizava R$ 34,8 milhoes,
ser superior ao seu “Capital Social” e suas “Reservas de Lucros”, de R$ 10

mil e R$ 2,2 milhdes, respectivamente.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.
c) DRE

DRE SET/25 OUT/25 NOV/25 para R$ 2,5 milhdes.
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 4.090.746 3.797.825 2.763.763 Os custos operacionais totalizavam R$ 3,4 milhdes em setembro e
(-) DEDUCOES (352.456) (331.885) (261.608) ‘ P - ’ o ‘
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 3.738.291 3.465.940 2.502.154 reduziram-se para R$ 2,7 milhGes. Em decorréncia da queda mais
CUSTOS (3.402.499) (3.750.627) (2.727.619) acentuada da receita, a margem bruta apresentou piora, variando de 9%
LUCRO BRUTO OPERACIONAL 335.792 (284.688) (225.465) para -9%.
MARGEM BRUTA 9,0% -8,2% -9,0%
DESPESAS OPERACIONAIS (53.139) (258.490) (237.605) As despesas operacionais somaram R$ 237,6 mil, montante superior ao
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (201.582) (190.024) (178.608) registrado no primeiro més. O aumento decorreu, principalmente, das
DESPESAS COM VENDAS (57.976)  (58.279)  (61.165) maiores despesas com vendas (5,5%) e reducdo expressiva de “Outras
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 206.420 10.187 2168
OPERACIONAIS : (10.187) : Receitas e Despesas Operacionais” (-98,9%). Nesta ultima, destaca-se a
RESULTADO OPERACIONAL 282.653 (543.178) (463.070) despesa referente a Bonificagdo Concedida, no valor de R$ 10,8 mil.
MARGEM OPERACIONAL 7,6%  -157%  -18,5%
RESULTADO FINANCEIRO (60.268) (49.605) (45.526) No ambito financeiro, as receitas diminuiram de R$ 60,3 mil em setembro
RECEITAS FINANCEIRAS 1.354 2.585 2.020 para R$ 45,5 mil ao final do periodo, sendo a variagédo explicada, em grande
DESPESAS FINANCEIRAS (61.622)  (52.190)  (47.547) parte, pela queda dos valores registrados a titulo de descontos concedidos
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 222.386 (592.783) (508.596) e encargos sobre o desconto de duplicatas
RESULTADO LIQUIDO 222.386 (592.783) (508.596) g P :
MARGEM LIQUIDA 59%  -17,1%  -20,3% Dessa forma, o resultado liquido apresentou inversao de sinal, passando de

lucro de R$ 222,4 mil para prejuizo de R$ 508,6 mil. A margem liquida variou
Notas Explicativas
de 5,9% para -20,3%.
Em setembro, a Recuperanda registrava receita bruta de R$ 4,1 milhdes, que
ao final do ultimo més demonstrado passou para R$ 2,8 milhodes,
representando uma redugao de 32,4%. A receita liquida operacional

acompanhou a mesma tendéncia de retragdo, diminuindo de R$ 3,7 milhdes
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

d) Indicadores

Indicadores

i 17,0%
Indice de Liquidez Corrente 15,7%
I 18,2%

i 15,8%
Indice de Liquidez Seca 15,1%

I 17,5%
i 11,7%
Indice de Liquidez Geral 10,9%
I 12,8%

454,0%
474,3%

D 443,0%

indice de Endividamento Geral

SET/25 OuUT/25 mNOV/25

Liquidez Corrente

O indice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da Recuperanda de
honrar suas obrigacdes de curto prazo com os ativos disponiveis no mesmo
periodo, sendo calculado pela razdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante. Valores iguais ou superiores a 100% indicam capacidade plena
de pagamento das dividas de curto prazo, enquanto valores inferiores a

100% demonstram a necessidade de atencéo.

No periodo, o indice demonstrou melhora, passando de 17% para 18,2%.
Contudo, apesar do aumento, o indicador permaneceu muito abaixo do
patamar ideal, indicando que a Empresa nao possui ativos de curto prazo

suficientes para cobrir as suas obrigagcdes de igual termo.

Liquidez Seca

Diferente do indice de "Liquidez Corrente, que considera todos os ativos
circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da
Recuperanda de honrar suas obrigacdes de curto prazo sem depender da
realizacdo dos estoques. E calculado pela razdo entre o ativo circulante,
excluidos os estoques, e o passivo circulante, oferecendo assim uma visao

mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, o indicador também apresentou incremento em
comparagao com a competéncia anterior, aumentando sua capacidade de
pagamento imediato, sem a dependéncia dos “Estoques”, para 17,5%.
Todavia, ficou evidenciando que a Empresa conseguia cobrir
aproximadamente 17% dos seus passivos, representando um cenario de

baixa capacidade de solvéncia.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigofar Industria de Alimentos Ltda.

d) Indicadores

O indice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da Recuperanda de honrar
todas as suas obrigacbes — de curto e longo prazos — utilizando os ativos
realizaveis nesses mesmos horizontes. E calculado pela razdo entre a soma
do ativo circulante e do realizavel a longo prazo em relagdo a soma do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo. Esse indicador oferece uma
visdo mais abrangente da saude financeira da Empresa, ao considerar

compromissos futuros.

O indicador apresentou melhora, finalizando o periodo no total de 12,8%, ou
seja, a Recuperanda conseguiria cobrir cerca de 13% de suas obrigagcdes
totais com os ativos disponiveis, o que sinaliza uma necessidade de atengao

imediata a sustentabilidade financeira no curto e médio prazos.

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
Recuperanda em relacdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razéo
entre o passivo total (circulante e nao circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiada por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura

de capital.

O indicador apresentou uma variacdo negativa, passando de 454% para
443%. Ambos os resultados indicam que o montante das obrigagcdes supera
o total de ativos, o que exige atengdo quanto a sustentabilidade da estrutura

financeira, reforgando a importancia da gestao rigorosa do endividamento.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigorifico Sao Miguel Ltda.

a) Ativo
BALANCO PATRIMONIAL SET/25 OUT/25 NOV/25
ATIVO CIRCULANTE 50.922 20.132 20.210
DISPONIBILIDADES 50.922 20.132 20.210
ATIVO NAO-CIRCULANTE 5.801.502 5.828.479 5.824.585
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 734.852 778.522 791.322
INVESTIMENTOS 1.135.319 1.135.319 1.135.319
IMOBILIZADO 3.931.331 3.914.637 3.897.944
TOTAL DO ATIVO 5.852.424 5.848.610 5.844.795

Notas Explicativas
1.1 Disponibilidades

As “Disponibilidades” da Frigorifico Sdo Miguel Ltda. compreendiam o seu

caixa, as contas correntes e aplicagdes financeiras, conforme tabela abaixo:

DISPONIBILIDADES SET/25 OUT/25 NOV/25
CAIXA 20.130 20.130 20.130
BANCOS CONTA MOVIMENTO - 1 -
APLICAGOES FINANCEIRAS 30.792 - 80
TOTAL 50.922 20.132 20.210

No periodo, as “Aplicagdes Financeiras” apresentaram incremento de R$
30,7 mil, decorrente da aplicagdo em CDB junto ao Banrisul. A variagao foi

validada com o extrato da instituicado encaminhado.

1.2 Realizavel a Longo Prazo

A rubrica era formada por depdsitos judiciais, no montante de R$ 145,3 mil,
que se mantiveram inalterados no periodo, e por “Contas a Receber” da
Frigofar, empresa coligada que integra o polo ativo do processo de
Recuperagao Judicial, no valor de R$ 646 mil. Esta ultima apresentou
crescimento de R$ 56,5 mil, em razdo dos repasses mensais, corroborado

pelo registro no extrato bancario do Banrisul.

1.3 Imobilizado

No intervalo em anaélise, as unicas variagdes referem-se a depreciagao,

conforme demonstrado no grafico:

IMOBILIZADO SET/25 OuUT/25 NOV/25
Imobilizado 4.281.892 4.281.892 4.281.892
(-) Depreciagao 350.562 367.255 383.948
Saldo 3.931.331 3.914.637 3.897.944

Os “Imoveis” representavam 71,9% do total do grupo. No periodo, a

Recuperanda registrou depreciagéo no valor de R$ 33,4 mil.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigorifico Sao Miguel Ltda.
b) Passivo

BALANGO PATRIMONIAL SET/25 ouUT/25 NOV/25 O agrupamento apresentava saldo contdbil de R$ 73,3 mil, com
PASSIVO CIRCULANTE 79.719 80.193 80.668 predominancia das rubricas “Imposto de Renda a Recolher”, que
OBRIGACOES TRIBUTARIAS 72.366 72.841 73.315 0 « ”

OUTRAS OBRIGACOES - 353 - 353 2 353 representava 45,2% do total, e “COFINS a Recolher”, correspondente a
PATRIMONIO LiQUIDO 5.772.705 5.768.417 5.764.128 25,7%. No periodo, registrou-se acréscimo de R$ 949,00, decorrente dos
CAPITAL SOCIAL 14.000 14.000 14.000 aumentos em “COFINS a Recolher”, no montante de R$ 780,00, e em “PIS a
LUCROS/PREJUIZOS ACUMULADOS 5.689.431 5.689.431 5.689.431 »

' Recolher”, no valor de R$ 169,00.
RESULTADO DO EXERCICIO 69.273 64.985 60.696
TOTAL DO PASSIVO 5.852.424  5.848.610  5.844.795 Em consulta realizada ao site da PGFN em 22/01/2026, a Administracéo

Judicial verificou que a Recuperanda possui o montante de R$ 103.023,24
Notas Explicativas . . .. . . . . -
inscrito em divida ativa. A integralidade deste saldo refere-se a “Tributario —

2.1 Obrigagoes Tributarias Demais Débitos”.

O grupo “Obrigacdes Tributarias” representa os valores relacionados a o
) o ; ) ] ] 3 2.2 Patrimdnio Liquido
tributos incidentes sobre operagdes financeiras, servicos e remuneragoes,

cujos recolhimentos estdo previstos conforme prazos legais estabelecidos O “Patrimdnio Liquido” mostra quanto realmente pertence a Empresa
pelos entes tributantes. depois de subtrair tudo o que ela deve (passivos) de tudo o que ela tem
= - (ativos).
OBRIGACOES TRIBUTARIAS SET/25 OUT/25 NOV/25

IMPOSTO DE RENDA A RECOLHER 33.144 33.144 33.144 Quando esse valor é positivo, conforme demonstrado no periodo (R$ 5,8
CONTRIBUICAO SOCIAL ARECOLHER 16.951 16.951 16.951 milhdes), significa que a Empresa tem mais bens e direitos do que dividas.
PIS ARECOLHER 4.225 4.310 4.394

COFINS ARECOLHER 18.046 18.436 18.826

TOTAL 72.366 72.841 73.315
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigorifico Sao Miguel Ltda.
c) DRE

DRE SET/25 ouUT/25 NOV/25 rubrica “Provisdo para IRPJ e CSLL”, deixando de impactar as deducdes da
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 13.000 13.000 13.000 receita.
(-) DEDUCOES (3.470) (475) (475)
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 9.530 12.526 12.526 O resultado bruto permaneceu positivo no mesmo montante, refletindo
CUSTOS - - - margem bruta de 100%. Entretanto, houve o reconhecimento de despesas
LUCRO BRUTO OPERACIONAL 9.530 12.526 12.526 administrativas no valor de R$ 16,7 mil, referentes as depreciacées do ativo
MARGEM BRUTA 100,0% 100,0% 100,0% W . Y . . .

Imobilizado”, o que gerou resultado operacional negativo de R$ 4,2 mil,

DESPESAS OPERACIONAIS (16.693) (16.693) (16.693) )
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (16.693)  (16.693)  (16.693) com margem operacional de -33,3%.
L XD AT RAIORANE (7.163) s s No admbito financeiro, registraram-se despesas bancarias e IOF no total de
MARGEM OPERACIONAL -75,2% -33,3% -33,3% ) o . .
RESULTADO FINANCEIRO (163,66) (120,08) (121,48) R$ 121,57, além de R$ 0,09 de receitas financeiras decorrentes de juros de
RECEITAS FINANCEIRAS 3 3 0 aplicagoes.
DESPESAS FINANCEIRAS (166) (123) (122) Dessa forma, o resultado liquido encerrou o periodo com prejuizo liquido de
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS (7.327) (4.288) (4.289) ’ 9 P pre] q
RESULTADO LIQUIDO (7.327) (4.288) (4.289) R$ 4,3 mil, com margem liquida de -34,2%.
MARGEM LI'QUIDA -76,9% -34,2% -34,2%

Notas Explicativas

No ultimo més analisado, a receita operacional bruta manteve-se estavel
em R$ 13 mil, proveniente de “Locagdes em geral”, com deducdes de R$
474,50, resultando em receita liquida de R$ 12,5 mil. A reducdo das
dedugdes em relagcao ao periodo anterior decorreu da reclassificacdo dos
valores de IRPJ e CSLL, anteriormente registrados nesse grupo. Conforme o

balancete de novembro/25, tais montantes passaram a ser apropriados na
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigorifico Sao Miguel Ltda.

d) Indicadores

Indicadores

. 63,9%
Indice de Liquidez Corrente 25,1%
Il 25,1%

i 63,9%
Indice de Liquidez Seca 25,1%
Il 25,1%

985,7%

995,9%
] 1006,0%
i 1,4%
Indice de Endividamento Geral = 1,4%

1,4%

indice de Liquidez Geral

SET/25 OUT/25 mNOV/25

Liquidez Corrente

O indice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da Recuperanda de
honrar suas obrigacdes de curto prazo com os ativos disponiveis no mesmo
periodo, sendo calculado pela razdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante. Valores iguais ou superiores a 100% indicam capacidade plena
de pagamento das dividas de curto prazo, enquanto valores inferiores a

100% demonstram a necessidade de atencéo.

No periodo, o indice foi de 63,9% para 25,1%, revelando uma piora
significativa. O resultado evidencia que a Empresa nao dispde de ativos
circulantes suficientes para cobrir suas obriga¢cdes de curto prazo, condigcao
que se agravou no periodo analisado e reforca a necessidade de

acompanhamento continuo da situacéo de liquidez.

Liquidez Seca

Diferente do indice de "Liquidez Corrente®, que considera todos os ativos
circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da
Recuperanda de honrar suas obrigacdes de curto prazo sem depender da
realizacdo dos estoques. E calculado pela razdo entre o ativo circulante,
excluidos os estoques, e o passivo circulante, oferecendo assim uma visao

mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, a Empresa ndo apresenta estoque, gerando um indicador

de mesmo valor ao de “Liquidez Corrente.”
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras | Frigorifico Sao Miguel Ltda.

d) Indicadores

O indice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da Recuperanda de honrar
todas as suas obrigacbes — de curto e longo prazos — utilizando os ativos
realizaveis nesses mesmos horizontes. E calculado pela razdo entre a soma
do ativo circulante e do realizavel a longo prazo em relagdo a soma do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo. Esse indicador oferece uma
visdo mais abrangente da saude financeira da Empresa, ao considerar

compromissos futuros.

O indicador apresentou aumento no ciclo analisado, finalizando o periodo
no total 1.006%, ou seja, a Recuperanda apresenta alto nivel de liquidez
geral, motivado pelos ativos de longo prazo.

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
Recuperanda em relacdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razéo
entre o passivo total (circulante e nao circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiada por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura

de capital.

O indicador permaneceu em 1,4%, mantendo-se extremamente baixo,
influenciado pela auséncia de débitos com fornecedores ou financiamentos
bancarios, indicando que a Empresa nao utiliza capital de terceiros para

financiar suas operacgdes.
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9. Checklist

Documentacao suporte contabil/financeira solicitada mensalmente a Recuperanda para elaboracao dos relatérios, considerando os 10 (dez) itens

abaixo:
Checklist documentacoes contabil/financeira | Frigofar Indistria de Alimentos Ltda.
1. Balancetes contabeis (Excel e PDF) X
Analitico X
Sintético X
2. Razéo contabil X
3. Extratos bancarios Parcial
4. Relagdo de admissdes e demissdes X
5. Comprovacoes rescisdrias (termo e pagamento) X
6. Passivo extraconcursal X
7. Parcelamentos tributarios X
8. Obrigagbes vencidas/em atraso X
9. Sped contabil X
10. SPED's federais X

26



SCZ".
9. Checklist

Documentacao suporte contabil/financeira solicitada mensalmente a Recuperanda para elaboracao dos relatérios, considerando os 8 (oito) itens abaixo:

Checklist documentacoes contabil/financeira | Frigorifico Sdo Miguel Ltda.

1. Balancetes contabeis (Excel e PDF) X
Analitico X
Sintético X
2. Razéo contabil X
3. Extratos bancarios X
4. Passivo extraconcursal X
5. Parcelamentos tributarios X
6. Obrigagbes vencidas/em atraso X
7. Sped contabil X
8. SPED's federais X
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