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Em atendimento ao art. 22, inciso I, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, a
Administradora Judicial vem apresentar o Relatério sobre o Plano de

Recuperacao Judicial, constante nas fls. 1.667-1.759.

Este relatério contém a analise do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/05, bem como um resumo das condi¢cbes de pagamento dos
credores, dos meios de recuperagdao e comentarios da Administradora
Judicial sobre pontos que podem ser objeto de questionamento pelos

credores.

Cumpre esclarecer que nenhum dos profissionais que participaram da

elaboragcdo do presente relatério possui interesse financeiro na
Recuperanda, tampouco mantém vinculo ou relagdo com quaisquer das

partes envolvidas.

A escrituracao contabil utilizada para elaboracdo deste relatério nao foi

objeto de auditoria e ndo sera aproveitada para qualquer outro fim.
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As informacdes as quais a Equipe Técnica teve acesso e que foram

utilizadas para elaboracdo deste Laudo
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2. Requisitos do Plano de Recuperacao Judicial

Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que o Plano deve conter, os quais estdo presentes INTEGRALMENTE no caso concreto:

Tempestividade (art. 53, caput)

Discriminacao pormenorizada dos meios

de recuperacao a serem empregados (art.

53, I)

Demonstracao da viabilidade economica
(art. 53, 1I)

Laudo econdomico-financeiro subscrito por

profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada (art. 53, Ill)

Laudo de avaliagao dos bens e ativos do
devedor subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa

especializada (art. 53, I1l)

Condicodes de pagamento dos credores
trabalhistas (art. 54)

Fls

Fls

Fls
Fls

Fls. 1.677

. 1.686-1.742

. 1.686-1.742

.1.743-1.750
.1.751-1.759

Fls. 1.678

O prazode 60 dias corridos para apresentagcao do Plano encerrouem 27/07/2026,
dado que aintimagéao acerca do deferimento do processamento ocorreu em
26/06/2026, de modo que o Plano de Recuperagéo Judicial apresentado em

24/07/2026 é tempestivo.

Requisito cumprido mediante a apresentacéo dos meios de recuperagdo no Plano
de Recuperacéao Judicial.

Requisito cumprido mediante a apresentacao do laudo econémico-financeiro.

O laudo econémico-financeiro apresentado foi devidamente subscrito por
empresa especializada, Kleverson A. Pelozo. - CRC-PR 056792/0-1

O laudo de avaliagdo de bens apresentado foi devidamente subscrito por empresa
especializada, Fusion Agro Maquinas Agricolas Ltda. e Raphael Alex Salvador -
CRECI F-29020 e CNAI n. 01643

Condicoes de pagamento propostas aos credores trabalhistas sdo aquelas
previstasno art. 54 daLei11.101/2005




3. Meios de recuperacao judicial
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Meios de recuperacao judicial (Art. 50)

Reorganizacao de seu endividamento, com altera¢cdes no prazo, nos encargos e na forma
de pagamento dos Créditos, nos termos do art. 50, |, da Lei 11.101/2005.

Venda e/ou oneracao de parcial de bens;
Reorganizacado operacional e produtiva da atividade desenvolvida;

Obtencao e negociacao de novas linhas de crédito menos onerosas, nos termos dos arts.
69-A e seguintes, da Lei 11.101/2005.

Implementacao, por aditivo ao presente plano, de clausulas de credores parceiros.




4. Passivo concursal
Art. 52, 81°

O passivo concursal consolidado dos Recuperandos soma R$
18.105.176,41, distribuidos entre 3 credores da Classe Il, 3 credores da
Classe lll e 1 credor da Classe IV. Destaca-se que a soma dos créditos
arrolados apresenta divergéncia em relagcdo ao montante total informado
para a Classe lll, tendo sido considerado, para fins desta analise, o valor
apurado a partir da soma individual dos créditos. Abaixo, apresenta-se a

composicéo dos valores por classe:

GARANTIA REAL
R$ 13,264,336.44
73%

QUIROGRAFARIOS
R$ 3,677,639.97
20%

ME/EPP
R$ 1,163,200.00
7%
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Arelacdo completa de credores pode ser visualizada abaixo:

CLASSE CREDOR VALOR
GARANTIA REAL BANCO DO BRASIL S.A R$ 8.428.505,03
GARANTIA REAL SICREDI PANTANAL MS R$ 2.898.831,41

QUIROGRAFARIOS BANCO DO BRASIL S.A R$ 2.885.722,21
GARANTIA REAL BANCO BRADESCO S.A R$ 1.937.000,00
ME/EPP BRAVA DIESEL R$ 1.163.200,00

QUIROGRAFARIOS

SICREDI PANTANAL MS

R$572.762,88

QUIROGRAFARIOS

BANCO BRADESCO S.A

R$219.154,88
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* O presente item destina-se a abordar questdes relativas a legalidade do

Plano de Recuperagdo Judicial, que podem ser objeto de
questionamentos pelos credores sujeitos ao procedimento. Da mesma
forma, a Administragcdo Judicial apontara questdes que, a seu entender,

necessitam de retifica¢cdes e/ou esclarecimentos no Plano.

Para as classes I, lll e IV, foi prevista a adogcao da Taxa Referencial (TR),
sendo adotado como referéncia fixa o indice acumulado entre o periodo
de 01/06/2025 e 31/05/2026, como indice de correcdo monetaria dos
créditos. A utilizacdo de tal indice é pratica validada pelo Superior
Tribunal de Justica, conforme Informativo de Jurisprudéncia n. 651: “é
valida a clausula no plano de recuperagédo judicial que determina a TR
como indice de corre¢cao monetaria e a fixagado da taxa de juros em 1% ao

»

ano-.

O Plano estabelece que os prazos de pagamento serdo computados a
partir da decisdo de Homologacao do Plano, relativamente aos créditos

entao exigiveis e incontroversos.

O Plano prevé, ainda, que os prazos para pagamento dos créditos
iliquidos das classes |, Il, lll e IV serdo contados a partir do transito em
julgado do incidente de habilitagdo ou impugnacéao de crédito promovida
pelo credor. Todavia, cumpre destacar que, no tocante a Classe | (créditos

trabalhistas), é possivel a apresentacédo de habilitacdo ou impugnacao de
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crédito pela via administrativa no curso da recuperacdo judicial,
independentemente da instauragao de incidente processual, nos termos
do art. 6°, 829, da Lei 11.101/05. Dessa forma, para tais hipoteses, esta
Equipe Técnica sugere que o prazo para pagamento dos créditos
trabalhistas liquidados no curso da recuperacao judicial e apresentados
administrativamente passe a ser contado da data em que a
Administragcao Judicial comunicar a respectiva inclusdo do crédito,

conferindo maior seguranca juridica e coeréncia procedimental ao Plano.

Ja quanto as classes I, lll e IV, o condicionamento do inicio dos prazos de
pagamento e caréncia ao transito em julgado tem sido afastado pelos
tribunais em decisdes recentes, como é o caso do TJSP que definiu: “os
prazos de pagamento ou de caréncia serdo contados da decisdo, nao
passivel de recurso com efeito suspensivo, que determinar a habilitagcao
do crédito” (TJSP; Agravo de Instrumento 2123575-74.2024.8.26.0000;
Relator (a): Grava Brazil; Orgéo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Cosmodpolis - 22 Vara Judicial; Data do Julgamento:
14/11/2024; Data de Registro: 14/11/2024).

Diante disso, a Equipe Técnica, em ateng¢ao ao julgado acima referido,
entende pela necessidade de alteragdo do acima referido, para que passe
a prever que o inicio dos prazos de pagamento ou caréncia em caso de
créditos judicializados passe a contar da data em que for proferida
decisao que reconhecer o crédito, salvo nos casos de efeito suspensivo

concedido a eventual recurso.
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* No que se refere a venda de ativos, o Plano prevé a possibilidade de as
Recuperandas alienarem ou onerarem seus ativos . Contudo, ndo indicam
de forma especifica e individualizada no Plano a quais bens a aprovagao
do plano estaria autorizando a alienacdo ou oneracdo. Desse modo, a
clausula de alienacao apresenta-se redigida de forma genérica, nao
sendo possivel identificar, de maneira clara e individualizada, quais bens
estariam efetivamente destinados a venda ou oneracdo, 0 que

compromete a transparéncia e a fiscalizagao pelos credores.

* Embora o plano afirme que os bens objeto de possivel alienagcdo e/ou
oneragao seriam aqueles listados no Laudo de Avaliagéo de Bens (Anexo
Il do PRIJ), denota-se que o anexo refere-se a integralidade dos bens dos

Recuperandos.

* QOart. 66 daLei 11.101/2005 dispde que, apos a distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial, o devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou
direitos integrantes do ativo ndo circulante, salvo mediante autorizacao
judicial, ouvido o Comité de Credores, se houver, excetuando-se apenas

aqueles previamente autorizados no plano de recuperagéo judicial.

* Assim, da leitura do referido dispositivo legal, conclui-se que nao é
possivel a alienacao de bens sem autorizacao judicial quando nao houver
previsdo especifica e individualizada no Plano, ndo sendo suficiente

autorizagao genérica para tanto.



5. Discussoes sobre a legalidade do Plano
Financiamento P6s Recuperacao Judicial e DIP

* O Plano de Recuperagao Judicial prevé, em sua clausula 3.3, a

possibilidade genérica de a Recuperanda captar recursos por meio de
financiamento DIP.

Sobre o0 ponto, relevante pontuar que as normas relativas ao
financiamento DIP foram introduzidas nos arts. 69-A a 69-E da Lei
11.101/2005, quando da alteracdo legislativa operada pela Lei
14.112/2020. Conforme determina o art. 69-A da Lei 11.101/2005, o
financiamento DIP deve ser (i) autorizado pelo Juizo Recuperacional; (ii)
garantido pela oneracdo ou alienacao fiduciaria de bens e direitos
pertencentes ao ativo nao circulante; e (iii) seu produto deve ser utilizado
para financiar as atividades do devedor e as despesas de reestruturagao
ou de preservacao do valor de ativos.

Veja-se que o art. 69-A da Lei 11.101/2005 determina que -
necessariamente — a celebragcdo de empréstimos DIP devera ser
previamente  autorizada pelo Juizo  Recuperacional. Assim,
independentemente da previsdo do plano, entende a administragcao
judicial que a celebragao de financiamento DIP devera passar pelo crivo
judicial antes de serem celebrados.

SCZ
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* O Plano dispbe, em sua clausula 6.2, que todos os créditos sujeitos serao

novados, nos termos do art. 61 da Lei 11.101/2005. Embora o artigo esteja
equivocado, pois a novagao esta estabelecida pelo art. 59 da LRF, o
disposto se encontra adequado a legislagao

Todavia, na clausula 5.7 é estabelecida a supressdo de garantias
fidejussoérias prestadas por terceiros devedores solidarios, ou
coobrigados. Cumpre destacar o disposto no art. 49, 81°, da Lei
11.101/2005, segundo o qual os credores sujeitos aos efeitos da
recuperacao judicial conservam integralmente seus direitos e privilégios

contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

A referida clausula trata expressamente dos coobrigados, avalistas,
fiadores e obrigados de regresso, porém nao € possivel a extensao da
novagao, o que pode configurar afronta ao art. 49, §81°, da LREF, salvo
aprovagao expressa do credor. O entendimento consolidado da
jurisprudéncia é de que a recuperagao judicial nao obsta o
prosseguimento das execucdes contra os garantidores (Sumula 581 do
ST)).

Diante disso, entende a Administragdo Judicial que as Recuperandas

devem prestar esclarecimentos quanto ao alcance da referida clausula, a
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fim de afastar eventual interpretacao que implique renudncia ou limitacao
dos direitos dos credores em face de coobrigados, em desconformidade

com a legislacao aplicavel.

O plano prevé que os valores devidos serdo pagos mediante
apresentagdo da conta bancaria pelos credores para o e-mail

rosimalvalentim@terra.com.br.

Dispbe, ainda, que as informacdes devem ser encaminhadas antes do
inicio dos pagamentos. Caso as Recuperandas ndo recebem os dados
bancarios os pagamentos nao serao realizados e isso nao implicara

atraso ou descumprimento do plano.

Novos créditos reconhecidos judicialmente serdo pagos conforme o
plano. Na hipdtese de ja ter transcorrido o prazo de caréncia estabelecido
a sua classe, o pagamento tera inicio no més seguinte a intimagao da

Recuperanda da efetiva inclusado do crédito na relacao de credores.

Quanto a quitagdo, destaca que o pagamento conforme o plano gera
quitacao plena e irrevogavel dos créditos.



O Plano dispde que a Recuperanda podera apresentar instrumento
aditivo ou modificativo para que os credores concursais tomem
conhecimento e deliberem em Assembleia Geral de Credores para

deliberarem.

O Plano dispde, na clausula 5.8, que os bens modveis e imdveis
relacionados nos documentos 71 e 72 da peticao inicial (fls. 720 e 721)
sdo bens de capital essenciais ao desenvolvimento da atividade
econdmica e ndo podem ser objeto de retirada ou expropriagdo durante o
processo recuperacional, sem prejuizo de decisdo especifica do Juizo

Recuperacional.

Os bens listados nas fls. 720-721 correspondem aos mesmos avaliados

nos laudos anexos ao Plano, ou seja, a integralidade dos bens.

No entendimento desta Administracdo Judicial, a clausula é sem efeitos,
pois a essencialidade de um bem prescinde a analise de fatos e do
momento processual, ndo podendo ser objeto de contrato entre a

devedora e a coletividade de credores.

O Plano estabelece que a recuperagao judicial sera encerrada com a
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decisdo de homologacao, dispensando o periodo de supervisdo, nos
termos do art. 61 da LRF.

O Tribunal de Justica de Sao Paulo ja possui pronunciamento quanto a
validade dessa clausula, nos termos da Corte Paulista “a nova redacao do
art. 61 da Lei 11.101/2005 permite que as partes negociem um prazo de
supervisao inferior a dois anos e até sua supressao” (TJSP; Agravo de
Instrumento 2147088-37.2025.8.26.0000; Relator (a):

Orgao Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro

Sérgio Shimura;

Central Civel - 32 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do
Julgamento: 03/09/2025; Data de Registro: 03/09/2025). Logo, verifica-se
ser possivel o encerramento da recuperagdo judicial em momento
anterior ao biénio fiscalizatério, desde que expressamente constante em

plano de recuperacéo judicial e aprovada pelos credores.

Entretanto, embora seja possivel o encerramento em momento anterior
ao biénio estabelecido pela LRF, desde que aprovado em assembleia e
com previsdo expressa no Plano, o cumprimento das obrigagdes
assumidas até o efetivo encerramento do processo de recuperagao
judicial é impositivo. Assim, a Administragdo Judicial entende que o
encerramento do procedimento depende, impositivamente, do
cumprimento das obrigacdes assumidas no plano, de previsdo expressa

no Plano e da aprovacao dos credores.
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* O Plano de Recuperacéao Judicial do Grupo Araujo prevé condicoes de

pagamento distintas para cada classe de credores, em observancia a
classificacao estabelecida no art. 41 da Lei n® 11.101/2005. De forma geral,
a proposta contempla a aplicagdo de desagios para as Classes Il, lll e IV,
acompanhados de periodos de caréncia e longos prazos de amortizagao,
com atualizagdo monetaria pela Taxa Referencial (TR). Para os créditos
trabalhistas, por sua vez, foram observadas as disposi¢cdes especificas
previstas na Lei de Recuperacao Judicial, conforme detalhado a seguir.

No que se refere aos créditos trabalhistas (Classe ), o Plano estabelece
que os créditos limitados a até 150 salarios-minimos serao integralmente
quitados, sem aplicagdo de desagio, no prazo maximo de 12 meses
contados da homologagcdo do Plano, mediante até 12 parcelas mensais,
iguais e sucessivas. Adicionalmente, em atendimento ao disposto no art.
54, § 19 da Lei n°® 11.101/2005, os créditos de natureza estritamente
salarial, vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagao
judicial e limitados a cinco salarios-minimos por trabalhador, deverao ser
pagos no prazo de 30 dias contados da intimacdo da decisdo de
homologacdo do Plano. O excedente dos créditos trabalhistas que
ultrapassar o limite de 150 salarios-minimos sera reclassificado para a

Classe lll (Quirografarios), passando a se submeter as condi¢des previstas
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para essa categoria.

Para os créditos com garantia real (Classe Il) e os créditos quirografarios
(Classe lll), o Plano prevé condicbdes idénticas de pagamento. Sobre os
respectivos saldos devedores incidira desagio de 80%, seguido de periodo
de caréncia de 36 meses contados da homologag¢ado do Plano. Apds esse
periodo, os créditos remanescentes serao liquidados em 324 parcelas
mensais e sucessivas, com vencimento no ultimo dia util de cada més,
sendo a atualizacdo monetaria realizada pela Taxa Referencial (TR),
adotando-se como referéncia fixa o indice acumulado no periodo de 1° de
junho de 2025 a 31 de maio de 2026.

Quanto aos créditos enquadrados na Classe IV (Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte), o Plano estabelece condicdes menos
gravosas em relacéo as Classes Il e lll, prevendo desagio de 30%, caréncia
de 24 meses e amortizacdo do saldo remanescente em 216 parcelas
mensais e sucessivas, também com vencimento no ultimo dia util de cada
més. Assim como nas demais classes sujeitas a reestruturacao, a
atualizacdo monetaria sera realizada pela Taxa Referencial (TR),
observando-se como referéncia fixa o indice acumulado entre 1° de junho
de 2025 e 31 de maio de 2026.

o=
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
a) Plano de Recuperacao Judicial

CLASSE NATUREZA CARENCIA DESAGIO (%)

Além das condicoes especificas de cada classe, o Plano dispde que a
amortizacdo dos créditos sera calculada pelo Sistema Francés de
Amortizagao (Tabela Price), metodologia que resulta em parcelas mensais
de valor constante ao longo do periodo de pagamento. Também estabelece
que eventuais créditos retardatarios observarao as mesmas condi¢gdes da
respectiva classe de enquadramento, bem como disciplina aspectos
relacionados a forma de pagamento, indicagdo de dados bancarios pelos
credores, cessao de créditos e responsabilidade pelo recolhimento de

tributos incidentes sobre os pagamentos previstos.

PRAZO AMORTIZAGAO

* A seguir, apresenta-se um quadro sintético contendo as principais

condi¢cdes de pagamento propostas no Plano de Recuperacao Judicial para
cada classe de credores, contemplando os periodos de caréncia, os
percentuais de desdagio, os prazos de amortizagdo, a quantidade de
parcelas e os critérios de atualizagdo monetaria previstos pelos

Recuperandos.

PARCELAS CORREGAO

I Trabalhistas N&o ha N&o ha Até 12 meses apds a homologacdo|Até 12 parcelas mensais (créditos até 150 SM; excedente migra para a Classe Il N&o ha
I Garantia Real| 36 meses 80% 324 meses apds a caréncia 324 parcelas mensais TR
Il Quirografarios| 36 meses 80% 324 meses apoés a caréncia 324 parcelas mensais TR
\% ME/EPP 24 meses 30% 216 meses apds a caréncia 216 parcelas mensais TR
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PREMISSAS

As premissas adotadas para a elaboracdo do Parecer de Viabilidade
Econbmico-Financeira podem ser identificadas ao longo do documento,
partindo do pressuposto da continuidade das atividades agropecuarias
desenvolvidas pelos Recuperandos, especialmente na pecuaria de corte.
O laudo reconhece que a atividade esta sujeita a volatilidade dos pregos
das commodities, as oscilagdes dos custos de producao, a concorréncia
e as variacbes do consumo, destacando que a viabilidade futura
dependera tanto da reestruturacdo do passivo quanto da melhoria do
desempenho operacional dos Recuperandos.

Para a elaboracdo das projegbes orcamentarias, foi considerada uma
receita operacional bruta de R$ 4,2 milhdes no primeiro ano, com
crescimento anual de 1,8% ao longo do horizonte de dez anos,
alcangando cerca de R$ 4,9 milhdes no ultimo periodo projetado. As
deducdbes da receita, os custos de producéo e as despesas operacionais
também evoluem de forma proporcional ao mesmo crescimento aplicado
a receita, preservando-se, em termos gerais, a estrutura de margens ao
longo do periodo analisado.

No que se refere a reestruturagao do passivo, as projecdes consideram as

SCZ::

condi¢cdes de pagamento previstas no Plano de Recuperacdo Judicial,
contemplando os desagios, periodos de caréncia, prazos de amortizacao
e demais condi¢des estabelecidas para cada classe de credores. Para os
créditos sujeitos a atualizagdo monetaria, foi utilizada a Taxa Referencial
(TR) acumulada no periodo de 1° de junho de 2025 a 31 de maio de 2026,
correspondente a 2,0266% ao ano, sendo que, durante os periodos de
caréncia, os encargos financeiros sao incorporados ao saldo devedor,
com posterior amortizagao pelo Sistema Francés de Amortizacao (Tabela
Price).

Por fim, o responsavel técnico informa que as projecdes foram
elaboradas com base nas informagdes fornecidas pelos proprios
Recuperandos, seus dirigentes e socios, consideradas completas, exatas
e verdadeiras, sem a realizacdo de procedimentos independentes de
verificagcdo. Destaca, ainda, que as projecdes envolvem elementos de
julgamento e estimativas que podem ou ndo se concretizar, motivo pelo
qual a conclusdo quanto a viabilidade econbmica permanece
condicionada a continuidade das atividades, ao cumprimento das
premissas adotadas e a efetiva capacidade dos Recuperandos de

implementar as medidas previstas no Plano de Recuperacédo Judicial.

o=
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RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO projetado ultrapassa R$ 100 mil, atingindo R$ 300 mil no ultimo exercicio

* As projecdes de resultado contemplam um horizonte de 30 anos, analisado. Ao final do horizonte de projecédo, o resultado acumulado

refletindo a longa estrutura de pagamento prevista no Plano de
Recuperacéao Judicial para as classes sujeitas aos efeitos da recuperagao.
De acordo com o demonstrativo projetado, a receita liquida apresenta
crescimento gradual ao longo de todo o periodo analisado, passando de
R$ 3,8 milhdes no primeiro exercicio para R$ 6,5 milhées no ultimo, o que
representa um incremento de 67,8%. Em contrapartida, os custos
acompanham essa evolugao, preservando, em linhas gerais, a estrutura
operacional projetada pelos Recuperandos. Como consequéncia, o lucro
bruto evolui de R$ 729,5 mil no Ano 01 para R$ 1,2 milhdo no Ano 30,
evidenciando o aumento gradual da capacidade operacional ao longo do
horizonte analisado.

Observa-se que o resultado do exercicio apresenta prejuizo nos dois
primeiros anos projetados, alcangando R$ 27,6 mil negativos no Ano 01 e
R$ 17,6 mil negativos no Ano 02. A partir do terceiro exercicio, entretanto,
as projegcoes passam a indicar resultados positivos, inicialmente
modestos, mas com crescimento continuo ao longo do periodo. Essa

evolugdo torna-se mais perceptivel a partir do Ano 06, quando o lucro

corresponde a R$ 6,1 milhdes, indicando que a viabilidade econdmica
apresentada pelos Recuperandos esta fundamentada na recuperagao
gradual da rentabilidade operacional e na manutencdo da geracédo de
resultados positivos durante praticamente todo o periodo de
cumprimento do Plano.

Em sintese, o demonstrativo projetado evidencia uma trajetdria de
recuperacdo progressiva dos resultados econdbmicos, baseada na
expansdo gradual das receitas e na manutencdo de margens
operacionais positivas. As projecdes apresentadas constituem um dos
principais fundamentos utilizados pelo laudo para sustentar a viabilidade
econdmico-financeira do Plano de Recuperacao Judicial, uma vez que
pressupdem a continuidade das atividades empresariais € a capacidade
dos Recuperandos de gerar resultados suficientes para suportar o

cumprimento das obrigacdes assumidas perante os credores.
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
b) Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira

RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO o  heceft LucroBruto  Despesas " pon o0
- Liquida Exercicio

. . i . Ano 01 3.879.540  (3.150.000) 729.540 (757.106) (27.566)

A seguir, apresenta-se um resumo do Demonstrativo do Resultado do ARG 02 3.949.372  (3.206.700) 742.672 (760.278) (17.606)

Exercicio (DRE) projetado, elaborado a partir do demonstrativo analitico Ano 03 4.020.460  (3.264.421) 756.039  (752.660) 3.379

Ano 04 4.092.829  (3.323.180) 769.649 (749.452) 20.197

constante no Parecer de Viabilidade Econémico-Financeira. Em razdo do Ano 05 4.166.500  (3.382.997) 783.503 (747.564) 35.939

. . Ano 06 4.241.497  (3.443.891) 797.606 (690.973) 106.633

horizonte de projecao de 30 anos adotado pelos Recuperandos, optou-se Ano 07 4317.844  (3.505.881) 811.963 (691.397) 120.566

por sintetizar as principais rubricas do DRE, de modo a proporcionar uma Ano 08 4.395.565  (3.568.987) 826.578  (692.834) 133.744

Ano 09 4.474.685  (3.633.229) 841.456 (695.201) 146.255

visualizagcdo mais objetiva da evolugcdo dos resultados econdmicos ao Ano 10 4.555.229  (3.698.627) 856.602 (698.426) 158.176

longo do periodo analisado. Ano 11 4.637.223  (3.765.202) 872.021 (653.521) 218.500

Ano 12 4.720.693  (3.832.976) 887.717 (659.932) 227.785

Ano 13 4.805.666  (3.901.970) 903.696 (666.857) 236.839

Ano 14 4.892.168  (3.972.205) 919.963 (674.264) 245.699

Ano 15 4.980.227  (4.043.705) 936.522 (682.126) 254.396

Ano 16 5.069.871  (4.116.492) 953.379 (690.419) 262.960

Ano 17 5.161.129  (4.190.588) 970.541 (699.124) 271.417

Ano 18 5.254.029  (4.266.019) 988.010 (709.882) 278.128

Ano 19 5.348.601  (4.342.807) 1.005.794 (720.849) 284.945

Ano 20 5.444.876  (4.420.978) 1.023.898 (758.869) 265.029

Ano 21 5.542.884  (4.500.555) 1.042.329 (772.910) 269.419

Ano 22 5.642.656  (4.581.565) 1.061.091 (786.971) 274.120

Ano 23 5.744.224  (4.664.034) 1.080.190 (804.123) 276.067

Ano 24 5.847.620  (4.747.986) 1.099.634 (821.798) 277.836

Ano 25 5.952.877  (4.833.450) 1.119.427 (839.207) 280.220

Ano 26 6.060.029  (4.920.452) 1.139.577 (856.405) 283.172

Ano 27 6.169.109  (5.009.020) 1.160.089 (873.439) 286.650

Ano 28 6.280.153  (5.099.183) 1.180.970 (890.354) 290.616

Ano 29 6.393.196  (5.190.968) 1.202.228 (907.192) 295.036

Ano 30 6.508.274  (5.284.405) 1.223.869 (923.990) 299.879

Total 152.549.026 (123.862.473) 28.686.553 (22.628.123) 6.058.430
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GERAGAO DE CAIXA permanecem suficientes para suportar simultaneamente a constituicdo

* O Fluxo de Caixa Projetado também contempla um horizonte de 30 anos, das reservas e o cumprimento das obrigacdes assumidas perante os

em consonéncia com o cronograma de pagamento previsto no Plano de
Recuperacdo Judicial. Conforme demonstrado no quadro resumo
apresentado no Parecer de Viabilidade Econdémico-Financeira, as
entradas de caixa apresentam crescimento gradual ao longo do periodo
analisado, passando de R$ 162,5 mil no primeiro exercicio para R$ 418,8
mil no Ano 30. Paralelamente, o laudo prevé a constituicdo de reservas
para contingéncias, inicialmente fixadas em R$ 150 mil no primeiro
exercicio, reduzidas para R$ 30 mil entre os Anos 02 e 10 e posteriormente
ajustadas de forma gradual até atingirem R$ 150 mil anuais a partir do
Ano 22.

Os desembolsos destinados ao pagamento dos credores tém inicio no
terceiro exercicio projetado, em razdo dos periodos de caréncia
estabelecidos no Plano de Recuperacao Judicial. Entre os Anos 04 e 20,
0s pagamentos permanecem constantes em R$ 231 mil anuais, sendo
reduzidos para cerca de R$ 174 mil a partir do Ano 21, em decorréncia da
amortizagdo das obrigagcdes previstas no cronograma de pagamento.

Ainda assim, as projegdes indicam que as entradas de caixa

credores.

Como consequéncia, o saldo de caixa projetado apresenta evolugao
positiva ao longo de praticamente todo o horizonte analisado. Apds
encerrar o primeiro exercicio com disponibilidade de R$ 12,5 mil, o caixa
alcanca R$ 238,2 mil no Ano 03, sofre redugdo temporaria nos primeiros
anos de amortizacado em razao do inicio dos pagamentos aos credores, €,
posteriormente, retoma trajetéria de crescimento continuo, encerrando o
periodo projetado com saldo de R$ 1 milhdo. Em sintese, o fluxo de caixa
projetado evidencia capacidade de geragdo de recursos suficiente para
suportar os desembolsos previstos no Plano, mantendo saldo positivo

durante todo o periodo de cumprimento da recuperacgao judicial.
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
b) Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira

. Saldo Reservas Pagamento Saldo
GERAGCAO DE CAIXA Inicial Entradas Contingéncias Credores Exercicio
. al . . Ano 01 - 162.540 (150.000) - 12.540

Na sequéncia, apresenta-se o resumo do Fluxo de Caixa Projetado ANo02 12.540 168.490 (30.000) i 151.030
constante no Parecer de Viabilidade Econdmico-Financeira. O Ano 03 151.030 173.864 (30.000) (56.667)  238.227
Ano 04 238.227 176.634 (30.000) (231.036) 153.825

demonstrativo evidencia a evolugdo da geragdo de caixa ao longo do Ano 05 153.825 179.732 (30.000) (231.036) 72.521
. . Ano 06 72.521 239.047 (30.000) (231.036) 50.532
horizonte de 30 anos projetado, contemplando as entradas de recursos, Ano 07 50.532 242739 (30.000) (231.036) 2,935
as reservas para contingéncias, os pagamentos previstos aos credores e Ano 08 2.235  246.700 (30.000) (231.036) 17.898
Ano 09 17.898 250.915 (30.000) (231.036) 7.777

o saldo de caixa estimado para cada exercicio. Ano 10 7.777 255.370 (30.000) (231.036) 2.110
Ano 11 2.110 308.975 (50.000) (231.036) 30.049

Ano 12 30.049 314.212 (50.000) (231.036) 63.225

Ano 13 63.225 319.623 (50.000) (231.036) 101.812

Ano 14 101.812 325.205 (50.000) (231.036) 145.981

Ano 15 145.981 330.951 (50.000) (231.036) 195.896

Ano 16 195.896 336.860 (50.000) (231.036) 251.719

Ano 17 251.719 342.927 (70.000) (231.036) 293.610

Ano 18 293.610 349.487 (70.000) (231.036) 342.061

Ano 19 342.061 356.168 (100.000) (231.036) 367.193

Ano 20 367.193 339.130 (100.000) (231.036) 375.287

Ano 21 375.287 346.109 (100.000) (174.369) 447.027

Ano 22 447.027 353.141 (150.000) (174.369) 485.800

Ano 23 485.800 361.187 (150.000) (174.369) 522.618

Ano 24 522.618 369.444 (150.000) (174.369) 567.693

Ano 25 567.693 377.667 (150.000) (174.369) 620.992

Ano 26 620.992 385.874 (150.000) (174.369) 682.497

Ano 27 682.497 394.082 (150.000) (174.369) 752.211

Ano 28 752.211 402.304 (150.000) (174.369) 830.147

Ano 29 830.147 410.555 (150.000) (174.369) 916.333

Ano 30 916.333 418.847 (150.000) (174.369) 1.010.812

Total 9.238.780 (2.508.000)  (5.727.968) 1.010.812
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano
c) Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos

O Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos apresentado pelos Recuperandos
€ composto por pareceres individuais de avaliagao, contemplando oito
equipamentos agricolas e trés imodveis rurais. Os equipamentos foram
avaliados pela empresa Fusion Agro Maquinas Agricolas Ltda., enquanto
0os imoveis rurais foram objeto de pareceres técnicos elaborados por
corretor de imdveis regularmente inscrito no CRECI. A partir dos valores
constantes nos pareceres individuais, apurou-se um montante global de

R$ 15.085.000,00, conforme demonstrado na tabela a seguir.

Classe de Bens Valor Apurado

Trator Modelo 1280 90.000,00
Trator Modelo A850 115.000,00
Trator Modelo BH165 140.000,00
Terraceador Modelo TACR 16 Discos 21.000,00
Grade Aradora Modelo GTCR 14 Discos 25.000,00
Grade Aradora Modelo GRP 18 Discos 25.000,00
Carreta Agricola de Madeira 6.000,00
Carreta Agricola Modelo CABC 4500 20.000,00
Fazenda Saudade 270.000,00
Fazenda Estrela 1.053.000,00
Fazenda Santa Rosa 13.320.000,00
Total 15.085.000,00

No que se refere aos equipamentos agricolas, as avaliacdes foram
realizadas individualmente, considerando as caracteristicas especificas
de cada bem, tais como marca, modelo, ano de fabricagdo (quando
informado) e estado de conservagdo. Os pareceres registram que 0s
valores atribuidos correspondem ao pre¢co médio praticado no mercado
para bens com caracteristicas semelhantes, levando em consideragcéao as
condi¢des de funcionamento dos equipamentos, ndo sendo apresentada
memoria de calculo ou detalhamento adicional da metodologia
empregada.

Em relagcao aos imoveis rurais, os pareceres técnicos informam a adogéao
do Método Evolutivo, em conformidade com a ABNT NBR 14.653-2 -
Avaliacdo de Bens, considerando, para a determinagdo do valor de
mercado, o valor do terreno, das benfeitorias depreciadas e o fator de
comercializacdo. Além disso, cada avaliacdo apresenta informagdes
sobre a matricula, area do imodvel, benfeitorias existentes, data da vistoria
e valor adotado por hectare, culminando na apuracdo dos valores

individuais das Fazendas Saudade, Estrela e Santa Rosa.
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* O Plano prevé que os prazos para pagamento dos créditos iliquidos das

classes |, IlI, Ill e IV serdo contados a partir do trdnsito em julgado do
incidente de habilitacdo ou impugnacdo de crédito promovida pelo
credor. Todavia, no tocante a Classe | (créditos trabalhistas), é possivel a
apresentacdo de habilitagdo ou impugnacdo de crédito pela via
administrativa no curso da recuperacéo judicial, independentemente da
instauracdo de incidente processual, nos termos do art. 6°, §2°, da Lei

11.101/05.

Dessa forma, para tais hipoteses, esta Equipe Técnica sugere que o prazo
para pagamento dos créditos trabalhistas liquidados no curso da
recuperacao judicial e apresentados administrativamente passe a ser
contado da data em que a Administragdo Judicial comunicar a respectiva
inclusdo do crédito, conferindo maior seguranga juridica e coeréncia

procedimental ao Plano.

Quanto as classes I, Il e IV, o condicionamento do inicio dos prazos de
pagamento e caréncia ao transito em julgado tem sido afastado pelos
tribunais em decisdes recentes do TJSP. Por isso, a Equipe Técnica, em
atencdo ao julgado acima referido, entende pela necessidade de
alteracao do acima referido, para que passe a prever que o inicio dos
prazos de pagamento ou caréncia em caso de créditos judicializados

passe a contar da data em que for proferida decisdo que reconhecer o
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crédito, salvo nos casos de efeito suspensivo concedido a eventual

recurso.

O Plano prevé, na clausula 3.2, a possibilidade de as Recuperandas
alienarem ou onerarem seus ativos. Contudo, ndo indicam de forma
especifica e individualizada no Plano a quais bens a aprovagao do plano
estaria autorizando a alienagéo ou oneragdo. Desse modo, a clausula de
alienacgao apresenta-se redigida de forma genérica, ndo sendo possivel
identificar, de maneira clara e individualizada, quais bens estariam
efetivamente destinados a venda ou oneracao, o que compromete a

transparéncia e a fiscalizacao pelos credores.

De acordo com o art. 66 da Lei 11.101/2005, nao é possivel a alienacao de
bens sem autorizagdo judicial quando ndo houver previsao especifica e
individualizada no plano, ndo sendo suficiente autorizagdo genérica para

tanto.
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Na clausula 3.3, cujo teor prevé a possibilidade de contratar
financiamento, faz-se necessario esclarecer que, conforme determina a
LRF, o financiamento DIP deve ser (i) autorizado pelo Juizo
Recuperacional; (ii) garantido pela oneragao ou alienagao fiduciaria de
bens e direitos pertencentes ao ativo ndo circulante; e (iii) seu produto
deve ser utilizado para financiar as atividades do devedor e as despesas

de reestruturacio ou de preservacao do valor de ativos.

O Plano dispde, em sua clausula 6.2, que todos os créditos sujeitos serao
novados, nos termos do art. 61 da Lei 11.101/2005. Embora o artigo esteja
equivocado, pois a novagcao esta estabelecida pelo art. 59 da LRF, o
disposto se encontra adequado a legislacado. Enquanto na clausula 5.7 é
estabelecida a supressdo de garantias fidejussoérias prestadas por
terceiros devedores solidarios, ou coobrigados. Cumpre destacar o
disposto no art. 49, §1°, da Lei 11.101/2005, segundo o qual os credores
sujeitos aos efeitos da recuperagcdo judicial conservam integralmente
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de

regresso.

Da referida clausula nao é possivel aferir a extensao da novagéo, o que
pode configurar afronta ao art. 49, §1°, da LREF, salvo aprovacao expressa
do credor. Diante disso, entende a Administragdo Judicial que as
Recuperandas devem prestar esclarecimentos quanto ao alcance da
referida clausula, a fim de afastar eventual interpretacdo que implique
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rendncia ou limitagao dos direitos dos credores em face de coobrigados,

em desconformidade com a legislagao aplicavel.

Na clausula 5.8, versa sobre a essencialidade de bens. No entendimento
desta Administracdo Judicial, a clausula € sem efeitos, pois a
essencialidade de um bem prescinde a analise de fatos e do momento
processual, ndo podendo ser objeto de contrato entre a devedora e a

coletividade de credores.

O Plano estabelece que a recuperagao judicial sera encerrada com a
decisdao de homologacao, dispensando o periodo de supervisao, nos
termos do art. 61 da LRF. Embora seja possivel o encerramento em
momento anterior ao biénio estabelecido pela LRF, desde que aprovado
em assembleia e com previsdo expressa no Plano, o cumprimento das
obrigagcbes assumidas até o efetivo encerramento do processo de
recuperacdo judicial é impositivo. Assim, a Administragcdo Judicial
entende que o0 encerramento do procedimento depende,
impositivamente, do cumprimento das obrigacdes assumidas no plano,

de previsdo expressa no Plano e da aprovacao dos credores.

o=



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21

