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1. Consideracgoes preliminares

* Em atendimento ao art. 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, a

Administradora Judicial vem apresentar o Relatério sobre o plano de

recuperacao judicial, constante no Mov. 195, acostado em 13/02/2025.

Este relatério contém verificagdo do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/05, bem como um resumo das condicdes de pagamento dos
credores, dos meios de recuperacdo, das atividades e comentarios da
Administradora Judicial sobre pontos que podem ser objeto de

guestionamento pelos credores.

Cumpre referir que nenhum dos profissionais que participou da
elaboracdo deste relatério tem qualquer interesse financeiro nos

recuperandos ou relacdo com quaisquer das partes envolvidas.

A escrituracdo contabil utilizada para elaboracdo deste relatério ndo foi

objeto de auditoria e ndo serd aproveitada para qualquer outro fim.

As informacgdes as quais a Equipe Técnica teve acesso e que foram
utilizadas para elaboragdo deste Laudo ndao serao aproveitadas para

qgualquer outro fim.




2. Requisitos do Plano de Recuperacao Judicial

Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que o Plano deve conter, os quais estdo presentes no caso concreto:

O prazo de 60 dias corridos para apresentacdo do Plano encerrou em
14/02/2025, dado que a abertura da intimag&o da decisdo de deferimento do Q

Tempestividade (art. 53, caput) Mov. 195 processamento ocorreu em 16/12/2024, de modo que o Plano de Recuperacdo
Judicial apresentado em 13/02/2025 é tempestivo.
Discriminagao pormenorizada dos meios de Requisito cumprido mediante a apresentacdao dos meios de recuperacao no
- Mov. 195.2 ~ -
recuperagdo a serem empregados (art. 53, 1) Plano de Recuperacgao Judicial.

Demonstragao da viabilidade economica (art.
53, 11)

Laudo econémico-financeiro subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada (art. 53, 1ll)

Laudo de avaliagao dos bens e ativos do
devedor subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada (art. 53,
)

Condicdes de pagamento dos credores
trabalhistas (art. 54)

Requisito parcialmente cumprido, uma vez que nao foram apresentadas as
Mov. 195.2 projecdes de fluxo de caixa e de resultado do grupo devedor ao longo de todo o
periodo de implementacdo do Plano de Recuperacdo Judicial (15 anos).

Mov. 195.2 econdmico-financeiro assinado pelo Economista Hugo Roberto Fernandes da

Requisito cumprido mediante a apresentacao do laudo de viabilidade Q
Silva, inscrito no Corecon/PR sob o n. 8859.

Requisito parcialmente cumprido, uma vez que o laudo assinado foi avaliado
somente pelo Sr. Leandro Guion, identificado como engenheiro mecanico. Desse
modo, em relacdo aos imodveis e intalagdes, ndo restou comprovado que o
avaliador se trata de profissional habilitado para sua avaliacao.

Mov. 195.3, 195.4 e 195.5

Mov. 195.2 Condigdes de pagamento propostas aos credores trabalhistas sdo aquelas 0

previstas no art. 54 da Lei 11.101/2005




3. Meios de recuperacao judicial

* (1) Revisdo dos Contratos e Acordos Comerciais;
(2) Plano de Eficiéncia Operacional e Controle de Custos;
(3) Corte de Custos Operacionais;

* (4) Captacgdo de Investimentos.

Meios de recuperagdo adotados (Art. 50)

* A estratégia de recuperacao inclui a revisdo dos contratos e acordos comerciais, garantindo condi¢des mais vantajosas e alinhadas
as necessidades do grupo devedor.
Discriminagao pormenorizadas das agées » Serd implementado um plano de eficiéncia operacional e controle de custos, visando otimizar processos e reduzir desperdicios.
* Corte de custos operacionais, eliminando despesas desnecessarias e aumentando a sustentabilidade financeira.
* Captacdo de investimentos para fortalecer o capital e viabilizar o crescimento sustentavel da empresa.




4. Relacao de credores
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De acordo com o primeiro edital publicado, a relacdo de credores é composta por 233 credores, apontando passivo concursal de RS 81.833.121,58 (oitenta e um milhdes, oitocentos e trinta

e trés mil, cento e vinte e um reais e cinquenta e oito centavos).

Relagado de credores inicial

Classe N2 Credores

Il - Garantia Real

[l - Quirografarios

4 R
229

Crédito (RS)
S 16.631.749,47
RS 65.201.372,11

Total

233

RS 81.833.121,58

Relagdo de credores considerada pelas devedoras

Classe
| - Trabalhista
Il - Garantia Real
[l - Quirografarios
CPRs
Outros (N3o classificados)

N® Credores

Crédito (RS)
RS 132.000,00
RS 18.611.749,47
RS 56.124.409,67
RS 6.169.592,29
RS 5.927.259,27

Total

RS 86.965.010,70

Apds a andlise do Plano de Recuperacgdo Judicial apresentado pelas empresas em recuperacdo, foram identificadas,
conforme a tabela, as classificagcdes das dividas dos devedores Contiagro Comércio, David Rudi Stroher, Marcos

Antonio de Abreu Gongalves e Transcontiagro Ltda.

O plano em questdo apresenta apenas os valores das dividas identificados pelas empresas, sem fornecer a
discriminacdo do numero de credores que compdem cada classe. Adicionalmente, os valores relativos a Classe | —
Trabalhista foram indicados em momento posterior ao pedido de Recuperacdo Judicial. O plano também menciona
débitos referentes as Cédulas de Produto Rural (CPR), que correspondem a financiamentos agricolas concedidos, e a

categoria de Outros (Nao classificados), sem, no entanto, esclarecer a natureza especifica desse ultimo crédito.




5. Condi¢coes de pagamento

Classe Subclasse Desagio Caréncia Forma de pagamento Atualizagao

: - Em até 1 ano Poupanca

Verbas estritamente

salariais vencidas nos 3 - L . .
| i R - N3ao foi indicado Em até 30 dias Poupanca
meses anteriores a

recuperacgao judicial
1 Garantia real 70% 3 anos Ao longo de 15 anos (em parcelas semestrais) TR
P p PPT . .
i Até RS 4.000,00 i i Em parcela Unica, até o 25 cllas do més subsequente a TR
homologacdo do PRJ
11} Acima RS 4.000,00 80% 3 anos Ao longo de 15 anos (em parcelas semestrais) TR
v Acima de RS 4.000,00 70% 3 anos Ao longo de 15 anos (em parcelas semestrais) TR

Classe | — Credores Trabalhistas:

* Nao sera aplicado desagio a classe trabalhista, sendo que os créditos serdao pagos no prazo de 1 ano, a contar da homologac¢ao do Plano de Recuperagao Judicial.

® Os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial serdo quitados no prazo maximo de 30 dias, a contar da
homologacdo do Plano de Recuperacado Judicial.

® A correcdo monetaria sera realizada pelos mesmo indices aplicdveis aos valores depositados na caderneta de poupanca, os quais incidirdo a partir da decisdo que conceder
a recuperacao judicial.




5. Condi¢coes de pagamento

Classe Il — Garantia Real:

Serd aplicado desagio serd de 70% sobre o saldo devedor consolidado.

O Plano de Recuperacdo Judicial prevé caréncia de 3 anos para o pagamento da
primeira parcela. O valor sera pago em 15 anos, em parcelas semestrais a serem

depositadas nos meses de abril e agosto de cada ano.

* A primeira parcela serd depositada em até 30 dias contados do fim do prazo de

caréncia.

* Havera correcao pela Taxa Referencial (TR), a contar da decisdo concessiva da

recuperagao judicial.
Classe Ill = Credores Quirografarios:

* Credores com créditos até RS 4.000,00 serdo pagos sem desagio, em parcela Unica,
a ser depositada até o 252 dia do més subsequente a homologacdao do Plano de

Recuperacgado Judicial, corrigidos pela TR desde a decisao concessiva.

* Credores com crédito acima RS 4.000,00:

* Serd aplicado desagio de 80% sobre o saldo devedor consolidado.

® O Plano de Recuperacdo Judicial prevé caréncia de 3 anos para o pagamento
da primeira parcela. O valor serd pago em 15 anos, em parcelas semestrais a

serem depositadas nos meses de abril e agosto de cada ano.

* Havera correcdo pela Taxa Referencial (TR), a contar da decisdo concessiva da

recuperacao judicial.

Classe IV — Credores ME E EPP:

* O Plano de Recuperagao Judicial ndo previu condi¢cdes de pagamento aplicaveis aos

credores com crédito inferior a RS 4.000,00.

* Credores com crédito acima RS 4.000,00:

* Serd aplicado desdagio de 70% sobre o saldo devedor consolidado.

® O Plano de Recuperacao Judicial prevé caréncia de 3 anos para o pagamento
da primeira parcela. O valor serd pago em 15 anos, em parcelas semestrais a

serem depositadas nos meses de abril e agosto de cada ano.

* Havera correc¢do pela Taxa Referencial (TR), a contar da decisdo concessiva da

recuperacao judicial.




5. Condi¢coes de pagamento

Credores Estratégicos: os recuperandos previram condicdes de pagamento
diferenciadas para credores que “fornecerem insumos fundamentais”, “prestadores de
servigo” e “instituicées financeiras” que contribuirem com o processo de soerguimento.
Para se enquadrarem nessa posicao, os credores devem conceder “na proporgdo
minima de RS1,00 de nova operagdo para cada RS 1,00 de divida sujeita ou néo os
efeitos” da recuperacdo judicial.

®* Prazo de pagamento de até 10 anos, sem especificacdo dos critérios que serdo
considerados para a definicdo deste novo prazo.

* Eliminacdo de até 100% do desdagio, sem especificacdo dos critérios que serao
considerados para a definicdo deste novo desagio.

* Sem caréncia, “limitado as necessidades operacionais das recuperandas e conforme
acordado com cada Credor”.

Credores Extraconcursais: observa-se que, embora ndo haja valores arrolados para essa
classe no Plano de Recuperacgao Judicial, o referido plano n3ao estabelece, de nenhuma
forma, o modelo de pagamento ou a forma de quitacdo dos débitos pertinentes a esses

credores.




6. Discussoes sobre a legalidade do Plano

Nos itens acima, a Administracdo Judicial expbds as premissas basicas do Plano
apresentado pelas recuperandos, sem ter feito, contudo, um juizo critico a respeito das
disposi¢des nele contidas. Adiante, a andlise feita serd sobre a legalidade das condigdes
inseridas no Plano.

PROPOSTA DE PAGAMENTO

O Plano prevé condicbes de pagamento diferenciadas daquelas originalmente
contratadas entre os recuperandos e seus credores, de acordo com a classificacdo dos
créditos (trabalhista, garantia real, quirografario e ME/EPP). As condicOes previstas
envolvem a aplicacdo de desagio, reparcelamentos, caréncia para o inicio dos
pagamentos e alteracdo dos critério de correcdo dos créditos.

Com relacdo ao desagio, parcelamento e caréncia concedidos aos credores
enquadrados como quirografarios e ME/EPP, dizem respeito aos aspectos econdmicos
do Plano de Recuperacdo Judicial, cabendo aos credores a apreciacdo de tal proposta
(TIPR; AGRAVO DE INSTRUMENTO N2 0041518-12.2024.8.16.0000, julgado em
11.11.2024).

Necessdrio destacar que o Plano de Recuperagdo Judicial apresentado nao elencou (i) a
forma como sera efetuado o pagamento aos credores, se por depdsito bancario ou PIX,
ou (ii) o meio pelo qual os credores deverdao encaminhar os dados bancdrios para que
seja realizado o pagamento. Desse modo, a administracdao judicial entende que os
recuperandos deverdo ser intimados para indicar o meio pelo qual sera realizado o
pagamento das parcelas previstas no PRJ e o endereco, fisico e eletronico, para o qual
os credores deverdao remeter seus dados bancarios.

Créditos trabalhistas

A clausula 5.1 e seus subitens abarcam as condi¢des de pagamento destinadas aos
credores trabalhistas. Como se sabe, a Lei 11.101/2005 estabelece regras cogentes
acerca do pagamento dos credores trabalhistas, limitando a autonomia do devedor
e dos credores quando da estipulagdo de tais cladusulas.

A liberdade de negociar prazos de pagamentos é diretriz que serve de referéncia a
elabora¢do do plano de recuperagdo judicial. Todavia, a fim de evitar abusos que
possam inviabilizar a concretizagdo dos principios que regem o processo de
soerguimento, a prépria Lei 11.101/05 cuidou de impor limites a deliberacdo dos
envolvidos na negociacao. Dentre esses limites, vislumbra-se aquele estampado em
seu art. 54, que garante o pagamento privilegiado de créditos trabalhistas.*

O Plano de Recuperacao Judicial previu a divisdao dos credores trabalhistas em duas
subclasses: (i) credores trabalhistas de verbas estritamente salariais vencidas nos
trés meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial e (ii) demais créditos
trabalhistas. Para os credores enquadrados na primeira subclasse, foi previsto o
pagamento sem qualquer desagio, em até trinta dias a contar da homologacdo do
plano de recuperacao judicial; para aqueles da segunda subclasse, o pagamento
serd realizado em até um ano a partir da homologacao do PRJ.

Consoante se observa, a cldusula previu o pagamento dos créditos trabalhistas nos
exatos termos do que preveem o art. 54, “caput” e §19, da Lei 11.101/2005, de
modo que inexiste ilegalidade na proposta de pagamento prevista no Plano de
Recuperagao Judicial de Mov. 195.

No que se refere a correcdo monetdria e juros, o plano previu que havera corre¢ao
pelos indices aplicaveis a caderneta de poupanga. Neste ponto, a LREF ndo previu li-

* STJ; RECURSO ESPECIAL N2 1.924.164 - SP



6. Discussoes sobre a legalidade do Plano

\

-mitagdo quanto a possibilidade de negociagdao sobre tal questao aos credores
trabalhistas, inserindo-se dentro das condi¢des econémicas e negocidveis do PRJ.

Calha destacar que o rendimento da poupanga corresponde a Taxa Referencial mais
0,5% ao més. No entendimento da administracdo judicial, inexiste irregularidade em tal
previsao, inclusive em razdao de o Superior Tribunal de Justica ja ter validado a aplica¢do
da TR acrescida de juros de 1% ao ano, conforme Informativo de Jurisprudéncia 651: “é
vdlida a cldusula no plano de recuperagdo judicial que determina a TR como indice de
corre¢io monetdria e a fixagdo da taxa de juros em 1% ao ano”.

Créditos com garantia real

No que se refere aos créditos com garantia real, em linha com o ja manifestado
anteriormente, o plano prevé desagio, parcelamento e caréncia, o que diz respeito aos
aspectos econdmicos do PRJ, ndo havendo ilegalidades no entende desta Equipe
Técnica.

Analisando as condi¢bes previstas, verifica-se que o plano de recuperagao judicial
previu que os pagamentos ocorrerdo de forma semestral, nos meses de abril e agosto
de cada ano, mas que a primeira parcela devida seria paga em “até 30 (trinta) dias
contados do fim do prazo de caréncia”. Ou seja, de um lado foi indicado que os
pagamentos ocorrerdo apenas nos meses de abril e agosto, enquanto a primeira
parcela seria paga trinta dias apds o fim da caréncia, o que poderia ocorrer em més
diverso.

* Assim, a fim de se evitar controvérsias acerca das condi¢Oes a serem colocadas em

votacdo em eventual assembleia geral de credores, opina esta Equipe Técnica pela
intimacao dos recuperandos para que digam se a primeira parcela devida aos
credores com garantia real vencera no més de abril/agosto subsequente ao fim da
caréncia ou trinta dias apds o fim da caréncia, com a segunda parcela sendo
devida no més de abril/agosto subsequente.

Ainda, o PRJ previu que “com a novacgdo das dividas o patriménio retornard as
recuperandas”. A redacdao da clausula ndo permite compreender com precisdao o
que os recuperandos objetivavam, porém, parece a administracao judicial que
estariam pretendendo, a partir da aprovagdo do plano de recuperagdo judicial, a
liberacdo das garantias prestadas originalmente.

Sobre o tema, a Lei 11.101/2005 previu que “na alienacdo de bem objeto de
garantia real, a supress@o da garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas
mediante aprovag¢do expressa do credor titular da respectiva garantia”. Portanto,
ainda que haja previsdao no plano de recuperacao judicial acerca da supressao da
garantia, a mesma devera contar com a anuéncia expressa do credor que |lhe for
titular, especialmente no caso de alienagao do bem.

Por fim, o plano previu que sua aprovagdo implicaria a “novagdo/extingdo total da
divida, tanto em relagdo as pessoas juridicas em recuperagéo judicial, como em
relagdo aos terceiros avalistas/coobrigados”, bem como a impossibilidade de
“ajuizar ou prosseguir qualquer ag¢éo ou processo judicial de qualquer tipo
relacionada a qualquer crédito contra a recuperanda ou  seus
avalistas/coobrigados”.




6. Discussoes sobre a legalidade do Plano

* Tal disposicdo ndo contém qualquer ilegalidade no que se refere aos devedores, haja

vista que a homologacao do Plano de Recuperacdo Judicial, de fato, importa a novacao
dos créditos, nos termos do art. 59 da Lei 11.101/2005. Todavia, no que se refere aos
terceiros, como, por exemplo, sécios, conjuges, avalistas, fiadores, coobrigados e
devedores solidarios nao incluidos no polo ativo da recuperagao judicial, a
jurisprudéncia do STJ, desde o julgamento dos recursos especiais 1.794.209 e
1.885.536, tem entendido que as disposicdes que estendem efeitos a estes terceiros
sdo ineficazes em relagdo aos credores ausentes, que votaram contra o Plano ou que
formularem ressalva especifica contra a referida clausula.

Desse modo, entende a administracdo judicial que deve prevalecer o entendimento do
Superior Tribunal de Justica acerca do tema, devendo ser a referida disposicdo
considerada ineficaz em relacdo aqueles que ndo comparecam, votem
desfavoravelmente ou apresentem ressalva especifica acerca desta condicao quando da
votacdo sobre o Plano de Recuperacao Judicial.

Créditos quirografarios

No que se refere aos créditos quirografarios, o Plano de Recuperacdo Judicial previu
duas subclasses: credores com crédito inferior ou superior a RS 4.000,00. As subclasses
preveem condicOes diferenciadas quanto ao prazo de pagamento, desagio e caréncia
aplicaveis.

Inexiste qualquer vedacdo legal a criacdo de subclasses, desde que respeitado critérios
objetivos, justificado no plano de recuperagdao, abrangendo interesses homogéneos,
vedada a estipulagdao de descontos que anulem direitos de eventuais credores isolados
ou minoritarios (STJ) - REsp: 1634844 SP 2016/0095955-8, relator: Ministro Ricardo
Villas Boas Cueva, Data de Julgamento: 12/03/2019, T3 - Terceira Turma, Data de
Publicacdo: DJe 15/03/2019).

* Cumpre destacar que, no presente caso, a subclasse criada foi organizada com base

em um critério objetivo, qual seja, o valor do crédito. Nesse sentido, entende a
administracdo judicial inexistir irregularidade na previsdo diferenciado para
credores de créditos no valor de até RS 4.000,00, haja vista que de acordo com o
entendimento do Superior Tribunal de Justica e do TJPR.*

Além disso, tal como nas condicdes aplicdveis a classe Il (garantia real), foi previsto
gue a aprovacdo do plano de recuperacao judicial implicaria a novacdo da divida em
relacdo a coobrigados, avalistas e fiadores. Entende a administracdo judicial que a
condicdo deve ser considerada ineficaz em relacdo aqueles que ndo comparecam,
votem desfavoravelmente ou apresentem ressalva especifica acerca desta condicdo
qguando da votacdo sobre o Plano de Recuperacdo Judicial, nos termos da
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica.

Créditos ME/EPP

No tocante a classe IV (ME/EPP), foram previstas as condi¢cbes de pagamento
aplicaveis aos credores com crédito superior a RS 4.000,00, porém n3o restaram
indicadas as condi¢cdes aplicaveis aos credores com valor de crédito inferior a RS
4.000,00. Assim, entende a administracdo judicial que devem ser intimados os
recuperandos para complementar o plano de recuperac¢ao judicial, juntando as
condi¢Ges de pagamento aplicaveis aos credores de classe IV com crédito inferior
a R$ 4.000,00.

Reitera-se, ainda, o entendimento no que toca a previsdao de novagdo da divida em
relacdo aos coobrigados, avalistas e fiadores, no sentido de que deve ser
considerada ineficaz em relagdo aqueles que ndao comparecam, votem
desfavoravelmente ou apresentem ressalva especifica acerca desta condigao.

* TIPR; AGRAVO DE INSTRUMENTO N2 0044424-43.2022.8.16.0000.
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Credores estratégicos

Os recuperandos previram uma subclasse destinada aos denominados credores
estratégicos, que seriam aqueles que fornecem insumos e servigos estratégicos ou
concordam em financiar sua recuperagao judicial, seja através de fornecimento de
linhas de créditos ordinarias, seja na modalidade “DIP Finance”.

Necessdrio destacar, mais uma vez, que o Superior Tribunal de Justica entende inexistir
qualquer vedagao legal a criacdo de subclasses, desde que respeitado critérios
objetivos, justificado no plano de recuperacdo, abrangendo interesses homogéneos,
vedada a estipulacdo de descontos que anulem direitos de eventuais credores isolados
ou minoritarios.

No mesmo sentido, a Lei 11.101/2005 previu expressamente que “o plano de
recuperacgdo judicial poderd prever tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a
recuperacdo judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem
a prové-los normalmente apds o pedido de recuperagdo judicial, desde que tais bens ou
servi¢os sejam necessdrios para a manutencgéo das atividades”.

Todavia, em que pese a previsao de condi¢cdes diferenciadas ser permitida, a Lei
11.101/2005 e o Superior Tribunal de Justica sdo expressos ao exigir (i) o respeito a
critério objetivos, justificados no plano de recuperacao judicial e (ii) que o tratamento
diferenciado dispensado aos credores estratégicos seja adequado e razoavel.

Ocorre, todavia, que — apesar de definir critério para adesao como credor estratégico
— o0 plano de recuperacao judicial outorga a recuperanda a decisao acerca do desagio
e prazo de pagamento aplicaveis a cada credor que aderir em tal condigao. Em outras
palavras, o plano possibilita que a recuperanda atribua, conforme negociacao
individual, condic¢des diferenciadas a credores que considere estratégicos, o que viola o

principio da paridade entre credores (par conditio creditorum).

® |sso pode ser observado da redacdo (i) da cldusula 6.1.3, que permite ao credor

estratégico “renegociar prazos, condi¢cbes de pagamento e eventuais garantias,
mediante aprovag¢do do Administrador Judicial e homologagcdo pelo Juizo da
Recuperacdo Judicial” e (ii) da clausula 6.4.1 que indica que o pagamento podera
ser “em até 10 (dez) anos”, com “eliminagdo de até 100% (cem por cento) do
desdgio” e “sem caréncia, limitado as necessidades operacionais das recuperandas
e conforme acordado com cada Credor”.

Desse modo, as condi¢cdes de pagamento previstas no plano de recuperacao judicial
para os credores indicados como estratégicos permitem a criacdo de condigdes
diferenciadas para cada credor, sem que tal condicdo esteja vinculada a um critério
objetivo, mas a uma negociacdo individual procedida entre a recuperanda e o
préprio credor. Além disso, atribui a administragao judicial e ao Juizo recuperacional
a competéncia para “aprovar” negocia¢cdes entre credores, o que compete a
Assembleia Geral de Credores.

Conforme ja decidido pelo Tribunal de Justica do Estado de S3o Paulo, o tratamento
previsto aos credores parceiros deve permitir “que cada qual receba tratamento
igualitdrio e proporcional a sua respectiva participacdo na recuperagdo da
devedora”*, sob pena de violagdo do principio da paridade entre credores, o que
afigura invidvel quando se vincula os beneficios concedidos a uma negociacdo
individualmente conduzida com cada credor.

Assim, entende a administragdao judicial que devem os recuperandos serem
intimados para prever, de forma clara e objetiva, os critérios para a adesao ao
plano como credor parceiro e os beneficios aplicados a tais credores, sendo que
as condigoes deverdo ser aplicaveis a todos enquadrados na subclasse.

* TISP; AGRAVO DE INSTRUMENTO N2 2264893-50.2021.8.26.0000.



6. Discussoes sobre a legalidade do Plano

Ainda no que diz respeito aos credores estratégicos, os recuperandos previram a
possibilidade de celebragdo de contratos de financiamento, tanto ordindrios quanto na
modalidade “DIP FINANCE”, indicando, ainda, que poderiam ser entregues bens em
garantia de tais financiamentos.

Sobre o ponto, relevante pontuar que as normas relativas ao financiamento DIP foram
introduzidas nos arts. 69-A a 69-E da Lei 11.101/2005, quando da alteragdo legislativa
operada pela Lei 14.112/2020. Conforme determina o art. 69-A da Lei 11.101/2005, o
financiamento DIP deve ser (i) autorizado pelo Juizo Recuperacional; (ii) garantido pela
onera¢do ou alienacdo fiducidria de bens e direitos pertencentes ao ativo ndo
circulante; e (iii) seu produto deve ser utilizado para financiar as atividas do devedor e
as despesas de reestrutura¢ao ou de preservagao do valor de ativos.

Veja-se que o art. 69-A da Lei 11.101/2005 determina que — necessariamente — a
celebragdo de empréstimos DIP devera ser previamente autorizada pelo Juizo
Recuperacional. Assim, independentemente da previsdo do plano, entende a
administracao judicial que a celebra¢do de financiamento DIP devera passar pelo crivo
judicial antes de serem celebrados.

Do mesmo modo, a Lei 11.101/2005 dispde que “apds a distribuicdo do pedido de
recuperagdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou direitos de seu
ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo mediante
autorizagdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excegdo
daqueles previamente autorizados no plano de recuperacdo judicial”.

Considerando que ndo foram indicados bens especificos que estariam autorizados a
serem onerados para garantir empréstimos junto a institui¢des financeiras, entende a
administragao judicial que a recuperanda devera pleitear previamente ao Juizo a
autorizacdo para oneragao dos bens antes de entrega-los em garantia, nos termos do
que prevé o art. 66 da Lei 11.101/2005.

CONCLUSAO SOBRE O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Na parte destinada a conclusdo sobre o plano de recuperacao judicial, os recuperandos
indicam que a recuperagao de sua liquidez sera impulsionada, dentre outros, pela
“venda de ativos ndo essenciais”, o que ndo havia sido previsto no bojo do decorrer do
Plano de Recuperag¢ao Judicial.

Necessdrio destacar que, assim como na oneragao, a alienacdo de bens componentes
do ativo ndo circulante exige autorizacao judicial, nos termos do previsto no art. 66 da
Lei 11.101/2005.




7. Do Laudo de Avaliagao de Bens SCZ+B e

Conforme laudo avaliativo realizado em 12 de fevereiro de 2025, as maquinas, equipamentos, instalagdes e bens industriais em geral da empresa Contiagro Comércio Industria e
Representacdes LTDA. somam RS 32.588.040,00. Analisando os documentos, verifica-se que o avaliador optou por dividir os valores na avaliagdo em duas categorias: "Valor
Unitario" e "Valor Total". No entanto, é importante destacar que os valores totais apresentados nao correspondem a soma ou multiplicacdo dos valores unitarios pela quantidade de
cada item avaliado, o que implica em uma divergéncia nos cdlculos, que necessita ser corrigida e devidamente explicada. Também foram juntados dois laudos de avaliacdo de
imoveis cujo valor total é de RS 60.780.231,80. Constatou-se que no laudo de avaliagdo do Imével Agricola Piquiri, o conjunto de silos n3o foi acrescido ao valor total.

Informagdes Laudo de Viabilidade Informagoes sobre imdveis

Descrigao - Empresa Contiagro Unidade  Valor Unitario Valor Total Unitario x Unidade . i N Valor de

Nome do imével Descrigdo Localizagao liacs
Computadores e Periféricos 39 RS 6.744,00 RS  20.010,00 RS 16.008,00 GIELERELE
Méquinas, Aparelhos e Equipamentos 16 RS 2.324.600,00 RS 2.905.750,00 RS  2.324.600,00 Imovel Agricola Piriqui Benfeitorias e terreno Rio Bonito, Francisco Alves - PR R$ 36.510.271,80
Imobilizado 850 RS  276.220,00 RS 1.320.97500 RS  1.056.780,00 Imovel Agricola Palotina Benfeitorias e terreno Palotina - PR RS 24.269.960,00
Imével 2 RS 22.485.000,00 R$ 28.106.250,00 RS 22.485.000,00 |aulut) 60.780.231,80
Veiculos 3 RS  188.044,00 RS 235.055,00 RS 188.044,00

25.280.608,00 32.588.040,00 26.070.432,00

O grupo devedor apresentou o laudo de avaliacdo referente as mdquinas, equipamentos, instalacbes e demais bens industriais da empresa Contiagro. Apds a andlise da
documentacdo encaminhada, constatou-se que o laudo de avaliacdo de todos os bens descritos foi assinado pelo Sr. Leandro Guion, engenheiro mecanico. Embora o mesmo
avaliador tenha assinado o laudo de avaliacdo de todos os bens, sua especializacdo em maquinas e equipamentos estd em conformidade com sua area técnica, o que é adequado
para a avaliacdo desses ativos. Contudo, para a avaliacdo de outros bens que ndo se enquadram em sua especialidade, como instalacGes e imdveis, é imprescindivel a colaboracdo
de profissionais especializados em areas especificas, conforme a natureza dos ativos em questdo, a fim de atender ao requisito do art. 53, I, da Lei 11.101/2005.

No que se refere aos laudos juntados, necessario destacar que o conjunto de silos da Agricola Piquiri foi incluido na avaliacdo dos maquinarios e mencionado na avaliacdo do
imovel agricola, de modo que, no entendimento da administracdo judicial, faz-se necessdria a intimacdo dos recuperandos para que esclarecam se foram computados duas vezes
no valor da avaliacdo. Ainda no que se refere aos silos, os recuperandos haviam encaminhado quando da constatacdo prévia documento que indicava que eram de propriedade de
um condominio de pessoas fisicas, sendo que os devedores teriam apenas uma quota do imdvel. Nesse sentido, necessario que esclarecam se a avaliacdo dos silos se refere
exclusivamente a quota que possuem ou a integralidade da estrutura.

Em virtude disso, o laudo apresentado nao estd totalmente em conformidade com o que é exigido pela legislacdo pertinente, sendo necessaria a apresentacao de um novo laudo
de avaliacdo, que contemple os ativos faltantes e que esteja em conformidade com as exigéncias legais.




8. Analise dos aspectos economico-financeiros do Plano

LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO DE VIABILIDADE ECONOMICA

Para realizacdo das andlises quanto ao laudo de viabilidade econémica foram consideradas como base as informacdes das demonstracdes contdbeis disponibilizadas pelos
recuperandoss para elaboragdo do relatério mensal de atividades, bem como as proje¢des apresentadas junto ao Plano de Recuperac¢ao Judicial. O Laudo de Viabilidade Econémico-
Financeira foi elaborado e subscrito por Hugo Roberto Fernandes da Silva, economista inscrito no CORECON/PR sob o n. 8859, contendo a projecdo do Demonstrativo do Resultado

do Exercicio (DRE) e Demonstrativo do Fluxo de Caixa (DFC), ambos somente para os primeiros 5 anos de projecao.

* PREMISSAS DO PLANO:

A recuperacdo serd baseada em quatro pilares principais. O primeiro é a Reestruturacao Financeira, que busca reduzir e renegociar dividas para melhorar o fluxo de caixa. O
segundo, Sustentabilidade Operacional, foca em aumentar a eficiéncia e diversificar as fontes de receita. O terceiro, Geragdo de Empregos e Impacto Social, visa manter os
empregos e garantir a estabilidade econémica local. Por fim, o Monitoramento da Recuperacdo serd feito por um comité que acompanhara a execucdo das medidas conforme o

plano.




8. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano
Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE)

Os recuperandos apresentaram a seguinte projecao da DRE para os préximos 5 anos, sendo o “Ano 01” correspondente a 2025:

Faturamento Bruto
(-) Impostos

(=) Receita Operacional Liquida

(-) Custo Dos Produtos Vendidos

(=) Margem Bruta
MARGEM BRUTA (%ROL)

(-) Despesas Operacionais
Vendas

Pessoal

Manutengao

Depreciagao

Utilidade

Despesa com Veiculos
Despesas Administrativas
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

(-) Depreciagao
(=) Lucro antes do IR e CSLL
(-) Provisdo IRPJ

(-) Provisdo CSLL

(=) Lucro Liquido
Lucro (%ROL)

Ano 01

75.057.743,65

1.099.353,61

73.958.390,04

63.652.795,98

10.305.594,06
13,93%

7.351.302,55
36.110,93
987.940,34
15.011,55
191.495,41
307.736,75
232.679,01
4.304.346,91
1.576.212,62
300.230,97

240.306,86
2.713.984,65
666.496,17
244.258,62

1.803.229,86
2,44%

Ano 02
78.562.940,28
1.150.711,39
77.412.228,89

66.625.381,55

10.786.847,34
13,93%

9.203.592,60
48.749,76
889.146,31
21.391,46
287.243,12
461.605,12
349.018,51
5.810.868,33
1.649.821,75
314.251,76

338.510,53
1.244.744,21
287.186,06
112.026,98

845.531,17
1,09%

Ano 03
82.231.829,59
1.204.449,61
81.027.379,98

69.736.780,87

11.290.599,11
13,93%

8.590.006,67
48.262,26
800.231,68
22.354,07
315.967,43
507.765,64
383.920,36
5.113.564,13
1.726.868,42
328.927,32

441.300,32
2.259.292,12
540.821,53
203.335,75

1.515.134,84
1,87%

Ano 04
86.072.056,03
1.260.697,40
84.811.358,63

72.993.494,82

11.817.863,81
13,93%

6.969.818,32
54.295,04
720.208,51
26.545,46
394.959,28
634.707,04
479.900,45
3.195.977,58
1.807.513,18
344.288,22

548.890,39
4.299.155,10
1.050.788,78

386.923,96

2.861.442,36
3,37%

Ano 05
90.091.621,05
1.319.571,97
88.772.049,08

76.402.291,03

12.369.758,05
13,93%

6.279.797,91
50.331,50
648.187,66
25.974,73
406.808,06
653.748,26
494.297,46
2.468.892,68
1.891.924,04
360.366,48

661.504,92
5.428.455,22
1.333.113,81

488.560,97

3.606.780,44
4,06%




8. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano
Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE)

* O faturamento bruto apresenta um crescimento de, aproximadamente, 20% no periodo, passando de RS 75 milhdes no Ano 01 para RS 90 milhdes no Ano 05. A taxa de
crescimento anual composta (CAGR) foi de 3,7% ao ano. Esse crescimento decorre das vendas de mercadorias, produtos e servigos prestados. Além disso, a receita média mensal
projetada para o Ano 01 é de RS 6,2 milhdes, valor proximo a média mensal dos ultimos 10 meses de 2024 que foi de RS 6,4 milhdes. Dessa forma, o valor total projetado

permanece dentro dos parametros praticados.

* A receita operacional liquida apresenta o mesmo crescimento e taxa de crescimento anual composta (CAGR), 20% e 3,7%, respectivamente, do faturamento bruto. Além disso, a
receita média mensal projetada para o Ano 1 é de RS 6,1 milhdes, valor préximo a média mensal dos Ultimos 10 meses de 2024 que foi de RS 6,4 milhdes. Dessa forma, o valor

total projetado permanece dentro dos parametros estabelecidos.

® Os custos dos produtos vendidos representam 86% da receita operacional liquida, acompanhando dessa forma a evolucdo do faturamento. Isso representa 13,9% da margem

bruta ao longo do periodo, assim, indica que a empresa ndo esta conseguindo reduzir seus custos dos produtos vendidos em relacdo ao crescimento de vendas.

* As despesas operacionais compreendem as duas maiores contas, que sdo as despesas Administrativas e Financeiras e representam 5% e 2%, respectivamente. As despesas em si

representam -14,5% ao longo do periodo, o que representa em média 9% da receita operacional liquida.
* O lucro liquido apresenta uma taxa de crescimento anual composta (CAGR) de 18,9%, com um crescimento de apenas 0,2% ao longo do periodo demonstrado.

As projecOes estdo de acordo com os parametros apresentados nos ultimos anos.




8. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano

Demonstrativo do Fluxo de Caixa (DFC)

Os recuperandas apresentaram a seguinte projecdo da DFC para os préximos 5 anos:

Ano 01
Resultado Liquido do Exercicio 2.043.536,74
(-) Receita/Despesa Financeira - 163.482,94
Lucro Liquido Ajustado 1.880.053,80
VariagOes No Ativo E Passivo Circulante 81.741,47
Variagoes No Ativo E Passivo Circulante 81.741,47
Credor C/ Créditos Trabalhistas - 132.000,00
Credor Com Garantia Real -
Credor Quirografario Financeiro -
Credor Produtor Rural -
Fluxo De Caixa De Financiamento - 132.000,00
Investimentos 375.288,72
Fluxo De Caixa De Investimentos 375.288,72
Fluxo De Caixa Das Atividades 2.205.083,99
Saldo De Caixa 2.205.083,99

Ano 02
1.184.041,73
- 94.723,34
1.089.318,39

47.361,67
47.361,67

392.814,70
392.814,70

1.529.494,76

3.734.578,74

Ano 03
1.956.429,17
- 156.514,33
1.799.914,84

78.257,17
78.257,17

- 412.059,84
- 412.059,84

411.159,15
411.159,15

1.877.271,31

5.611.850,05

Ano 04
3.410.332,76
- 272.826,62
3.137.506,14

136.413,31
136.413,31

-1.243.057,64
-3.958.105,62
- 412.059,84
-5.613.223,10

430.360,28
430.360,28

-1.908.943,38

3.702.906,68

Ano 05
4.268.285,36

341.462,83
3.926.822,53

170.731,41
170.731,41

1.243.057,64
3.958.105,62

412.059,84
5.613.223,10

450.458,11
450.458,11

1.065.211,05

2.637.695,63




8. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano
Demonstrativo do Fluxo de Caixa (DFC)

* O resultado liquido apresentado no Demonstrativo de Fluxo de Caixa (DFC) corresponde ao lucro liquido acrescido da depreciacdo e das despesas e receitas financeiras que nao

tém efeito caixa, resultando o Lucro Liquido ajustado.

® Varia¢des no Ativo e Passivo Circulante: através da andlise do balanco juntado ao laudo, foi possivel constatar que ndo houve essas altera¢des entre ativo e passivo nos valores

demonstrados no DFC, assim como o saldo demonstrado na conta caixa no balango também ndao acompanha o DFC projetado, o que demonstra a necessidade de retificacao.
As projec0Oes relativas ao Plano de Recuperacdo Judicial refletem os pagamentos das Classes: |, Il e Il ao longo dos 5 anos informados:

* Classe |: compreende-se que os valores foram informados em momento posterior ao requerimento de Recuperagdo Judicial. No entanto, observa-se que o montante de RS
132.000,00 esta previsto no Plano de Recuperacdo Judicial (PRJ). Contudo, nas projecdes financeiras apresentadas, esse valor ndo foi submetido a correcdo monetaria, conforme

estabelecido no préprio PRJ.

* Classe Il, lll e IV: conforme as projegBes apresentadas, foram aplicados reajustes monetarios. No entanto, os valores obtidos divergem dos calculos realizados por esta Equipe

Técnica.

* As demais categorias listadas no Plano de Recuperacdo Judicial, tais como Crédito Produtor Rural (CPR) e Outros (ndo classificados), ndo apresentam a aplicacdo de desagios,
correc0es monetarias e caréncia. Além de informar apenas o prazo de pagamento de até 10 anos. Salienta-se que os valores de “Outros Nao classificados” ndo esta previsto no fluxo

de pagamentos.




8. Andlise dos aspectos economico-financeiros do Plano SCZ+B e
Demonstrativo do Fluxo de Caixa (DFC)

* Na projecdo apresentada abaixo, os valores listados no primeiro edital foram ajustados conforme os desagios indicados, ou seja, descontos aplicados sobre os valores
originais. Esse ajuste levou em consideracdo o modelo de pagamento estabelecido, que prevé o pagamento em duas parcelas semestrais anuais, durante um periodo
de 15 anos. Adicionalmente, a corre¢do monetaria foi efetuada com base na Taxa Referencial (TR). Ademais, para os valores até RS 4.000,00 na Classe lll, seguiu-se a

orientacdo constante no Plano de Recuperacdo Judicial, somando os valores encontrados sem a aplicacdo de desagio e correcdo monetaria

Classes RS Original RS Projetado RS Desagio  Parcela semestral Parcela anual RS Final
Classe Il - 70% 16.631.749,47 -1.243.057,64 4.989.524,84 166.317,49 332.634,99 335.343,24
Classe Ill - Até RS 4.000,00 22.963,95 - 22.963,95 22.963,95 - 22.963,95
Classe Il - 80% 65.178.408,16 -3.958.105,62 13.035.681,63 434.522,72 869.045,44 876.121,04

Total 81.833.121,58 -5.201.163,26 18.048.170,42 623.804,17 1.201.680,43 1.234.428,22




8. Analise dos aspectos econdomico-financeiros do Plano
Demonstrativo do Fluxo de Caixa (DFC)

* Na projecdo apresentada abaixo, com base nos valores indicados no Plano de Recuperacdo Judicial pelas recuperandas, os valores foram ajustados conforme os

desagios estabelecidos, ou seja, descontos aplicados sobre os valores originais. Esse ajuste levou em consideracdo o modelo de pagamento determinado, que prevé o

parcelamento em duas parcelas semestrais anuais, aplicivel apenas as classes Il e lll, ao longo de um periodo de 15 anos. Ja para a Classe |, o pagamento é realizado

no primeiro ano. Além disso, a correcdo monetdria foi efetuada com base na Taxa Referencial (TR). Entretanto, para a Classe |, foi adotada a corre¢cdo da Poupanca

acrescida da TR. Ademais, para os valores de até RS 4.000,00 na Classe Ill, seguiu-se a orientacdo prevista no Plano de Recuperacdo Judicial, somando os valores

apurados sem a aplicacdo de desagio ou correcdo monetdria. Para as classes de Crédito Produto Rural (CPR) e Outros (Ndo classificados), o pagamento sera realizado

em até 10 anos, sem a aplicacdo de desagios ou periodo de caréncia. No entanto, esses valores ndo foram projetados no Plano de Recuperacdo Judicial (PRJ).

Classes RS Original RS Apés Desagio RS Total Projetado Diferenga ndo projetada Parcela semestral  Parcelaanual RS Anual com corre¢io

Classe | 132.000,00 132.000,00 132.000,00 - - - 140.994,72
Classe Il - 70% 18.611.749,47 5.583.524,84 1.243.057,64 4.340.467,20 186.117,49 372.234,99 375.265,65
Classe Il - Até RS 4.000,00 22.963,95 22.963,95 - 22.963,95 22.963,95 - 22.963,95
Classe Il - 80% 56.101.445,72 11.220.289,14 7.916.211,24 3.304.077,90 374.009,64 748.019,28 754.109,50
Crédito Rural 6.169.592,29 6.169.592,29 1.236.179,52 4.933.412,77 205.653,08 411.306,15 6.169.592,29
Outros (N&o classificados) 5.927.259,27 5.927.259,27 - 5.927.259,27 - - 5.927.259,27

Total 86.965.010,70 29.055.629,50 10.527.448,40 18.528.181,10 583.091,08  1.120.254,27 13.390.185,38

—» Valor n3o indicado

nas projegoes.




9. Consideracoes finais

® Osrecuperandos deverdo ser intimados para:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

indicar o meio como se dard o pagamento das parcelas previstas no Plano de
Recuperacdo Judicial (PIX, TED, DOC, depésito judicial), assim como o endereco,
fisico ou eletronico, para o qual deverdao ser remetidos os dados bancdrios pelos
credores;

esclarecer se a primeira parcela devida aos credores com garantia real sera paga
trinta dias apds o fim da caréncia ou se serd paga no més de abril/agosto
subsequente ao fim a caréncia;

retificar a cladusula que prevé as condi¢cdes de pagamento aplicaveis aos credores
estratégicos, estabelecendo critérios claros e objetivos para enquadramento na
subclasse e as condi¢Ges de pagamento a eles aplicaveis, na medida em que a atual
redacao permite acordos individuais prevendo condigdes diferenciadas de
pagamento a credores arrolados na mesma subclasse;

indicar a forma de pagamento aplicavel aos créditos arrolados na classe IV, com
valor inferior a RS 4.000,00;

esclarecer a diferenca no laudo do Imédvel Piquiri, entre o valor de avaliacdo e a
conclusao da avaliacdo;

esclarecer se houve dupla avaliacdo do conjunto de silos no Imével Agricola de
Piquiri, haja vista que constou no laudo do maquinario, assim como indicar se a
avaliacdo dos silos diz respeito a sua integralidade ou a quota-parte de propriedade
dos recuperandos;

esclarecer a diferenca entre o valor de movimentacdo de fluxo de caixa pelo
método indireto e das variacdes patrimoniais no balanco projetado, em especial do
caixa, ou apresentar retificacdo;

8) esclarecer as formas de pagamentos previstas para outros créditos nao
classificados, elencados no Plano de Recuperacdo Judicial;

9) esclarecer as formas de pagamento para os tributos devidos pelo grupo
devedor;

10) apresentar as projecdes financeiras que abranjam a integralidade do periodo
de implementacao do Plano de Recuperacdo Judicial; e

11) apresentar as credenciais do avaliador que efetuou a avaliacdo dos imoveis,
na medida que os documentos indicam que se trata de engenheiro
mecanico, ndo tendo sido demonstrada sua habilitacdo para a avaliacao de
imoveis.

* Ainda, devem os recuperandos tomar ciéncia de que (i) a supressdo das garantias

reais, tal como previsto na clausula 5.2, exige a anuéncia expressa do credor
titular da garantia no caso de alienac¢dao do bem gravado; (ii) a novacdo em relacdo
a coobrigados nao incluidos no polo ativo do processo de recuperacao judicial serd
ineficaz em relagdo aos terceiros que ndao comparecerem a AGC, votarem
contrariamente ao PRJ ou formularem ressalva especifica em face da novagao; (iii)
a celebracdo de contratos de financiamento na modalidade “DIP Finance” exige
prévia autorizacdo judicial; e (iv) a oneracdo ou alienacdo de bens do ativo ndo
circulante nao prevista expressamente no PRJ exige autorizagao judicial.

Por fim, a Administradora Judicial reserva o direito de retificar ou complementar o
presente relatério, bem como se coloca a disposicdo do Juizo, do Ministério
Publico e dos demais interessados para eventuais esclarecimentos que se fizerem
necessarios.
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