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e O presente relatério (RMA) reiune de forma sintética as informacGes operacionais,
financeiras, econGmicas e processuais da Recuperagao Judicial de Frigovale Comércio,
Importacdo e Exportacdo; Komasi Comércio Atacadista de Carnes; e V LOG Transporte de

Géneros Alimenticios.

e A apresentacdo deste relatério é uma das atribuigdes previstas no art. 22 da Lei 11.101/2005
do administrador judicial, e tem como objetivo garantir ao juizo, ao Ministério Publico, aos
credores e a quaisquer interessados informacgGes relevantes a respeito das atividades das

Recuperandas, assim como da execuc¢ao do Plano de Recuperacao Judicial.

¢ Os resultados constantes no presente relatdrio se baseiam no processo de recuperacdo
judicial e em informagdes contabeis, financeiras e operacionais fornecidas pelas requerentes a
Administracdo Judicial, as quais sdo disponibilizadas juntamente com este relatério e podem

ser acessadas nos autos do incidente autuado para tanto.
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e O prazo para as Recuperandas disponibilizarem as demonstra¢des contabeis e financeiras
para a Administracdo Judicial é de 30 dias apds os fatos ocorridos. Ressalta-se, ademais, que as
referidas empresas se encontram em fases distintas de analise, em virtude de possuirem

sistemas contdabeis divergentes, o que justifica a descompasso no envio das informacdes.

¢ As informac¢des que a Administracdo Judicial teve acesso e que foram utilizadas para

elaboracgdo deste relatério ndo serdo aproveitadas para qualquer outro fim.

Este relatério conta com as informagdes contabeis e financeiras da competéncia de outubro de
2024 em relacdo a Recuperanda Frigovale, enquanto as informacdes da Recuperanda Vlog

referem-se a fevereiro de 2025.



2. Estagio processual

O processo de recuperagao judicial foi ajuizado em 01 de fevereiro de 2017.
Em 03 de abril do mesmo ano foi deferido o processamento da recuperacdo judicial.
O edital do art. 522, §12 da Lei 11.101/05 foi publicado em 20 de abril de 2017.

Houve o recebimento, processamento e decisdo acerca de 22 divergéncias e habilitacdes

apresentadas pelos credores.
O Plano de Recuperacao Judicial foi apresentado em 02 de junho de 2017.

O edital do art. 72, §22 da Lei 11.101/05 foi publicado em 24 de outubro de 2017.
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Houve a apresentacdo de objecdo dos seguintes credores: Banco Bradesco S.A., Itau
Unibanco S.A. e Banco do Brasil S.A., as quais se tornaram sem efeito, mediante a

quitacao.

Os autos foram remetidos pela 42 Vara Civel de S3o Leopoldo a Vara Regional Empresarial

de Novo Hamburgo em marcgo de 2023.
O Plano foi homologado em 30/03/2023.

Em manifestacdo acostada ao Evento 408, a administracdo judicial atestou que o Plano de

Recuperacao Judicial aprovado vem sendo cumprido.

Estagio atual: cumprimento do Plano.




3. Cronograma processual
3.1 Processo de recuperacao judicial

Edital do art.

Ajuizamento 52,81° Edital do
art. 7°, §2°
03/04/2017 05/05/2017
01/02/2017 20/04/2017 24/10/2017
Deferimento do Prazo
processamento habilitagées e

divergéncias

02/06/2017

Plano

Prazo para
impugnacoes

03/11/2017

Apresentacao do

23/11/2017

Prazo para
objecoes

Objecoes
retiradas

07/10/2020
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Cumprimento do Plano

30/03/2023

Estagio Atual

Homologacao do
plano




3. Cronograma processual
3.2 Verificacao de Créditos

Ajuizamento

20/04/2017

01/02/2017

Edital contendo a
primeira lista de
credores (art. 79, §
19)

Fim do prazo para
habilitacoes e
dovergéncias

05/05/2017

24/10/2017

Edital contendo a
segunda lista de
credores (art. 79, §
29)

Fim do Prazo
para
impugnacoes

03/11/2017

SCZ2

Estagio Atual

Aguardando consolidagdao do QGC
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4. Situacao Societaria

Frigovale

@

Razdo Social -
Frigovale Comércio, Importagio e
Exportacio Paulo Renato Leonhardt

Junior

Sdécio Administrador
CNPI 100%
I

08.932.091/0001-05

Enderego

Estrada Linha Clara, 5/N, Linha
Clara, Teutdnia, Rio Grande do
Sul, Brasil. CEP 95890-000

Frigovale Comércio, Importacao e
Exportacao

Capital Social: R$ 1.300.000

Objeto Social (Principal)
Frigorifico - abate de bovinos.
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4. Situacgao Societaria

Komasi

ﬁ Razdo Social )
Komasi Comércio Atacadista de [

Carnes EIREL! - EPP Paula Graziela Freitas de

Souza
Sécio Administrador

E CNPI 100%
m—c— 17.860.706/0001-26 :
I
1
v

Enderego

Rua MNossa Senhora Aparecida,
n2 26 - Santo André - Sdo
Leopoldo, Rio Grande do Sul,
Brasil. CEP: 93044-120

Komasi Comércio Atacadista de
Carnes EIRELI - EPP

Capital Social: R$ 88.000

Objeto Social (Principal)
Comércio atacadista de carnes
bovinas e suinas e derivados




4. Situacgao Societaria
V Log

Razdo Social
V Log Transporte de Géneros '
_ B L P s )
Alimenticios - -
Cristiano Dartora de Souza Luis Alberto Girardi

CNPI Sdécio Administrador Sdcio
17.776.323/0001-74 : :

: :

T J

Enderego
Rua Barbacena, n? 391 - Santo

André — Sdo Leopoldo, Rio
Grande do Sul, Brasil. CEP:
93044-050

V LOG TRANSPORTE DE GENEROS
ALIMENTICIOS

Capital Social: R$ 88.000

Objeto Social (Principal)
Transporte  rodovidrio de
carga, exceto produtos
perigosos e mudanga,
intermunicipal, interestadual e
internacional.




5. Empregados

Em outubro, o quadro de funciondrios da Frigovale era composto por 96
colaboradores, dos quais 81 estavam ativos, 4 afastados por motivos de doenca, 1 por
acidente de trabalho e 1 por licenca-maternidade. No periodo, conforme o controle
gerencial disponibilizado pela Recuperanda, foram registradas 3 novas admissdes,
contrastando com as 8 demissGes ocorridas no més. Abaixo, apresenta-se a evolucdo

do quadro de funcionérios durante o ano de 2024

Quadro de Colaboradores

102
101 101
9 g T
""""" 97, 97 97
- B N . 9% L. 9%
94,...-- I I ...... . l )

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24

Sob uma perspectiva geral, o quadro de colaboradores manteve uma trajetéria linear

ao longo de 2024, apresentando apenas oscilagdes discretas.
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Além disso, conforme as informacgoes fornecidas pela Recuperanda, na competéncia

analisada foi registrado o pagamento de RS 315,9 mil em saldrios e ordenados.

Em relacdo ao proé-labore, de acordo com a folha de pagamento fornecida pela

empresa, foi pago ao gestor da Frigovale a monta de RS 16,1 mil no més de outubro.

As obrigacdes trabalhistas somam RS 3 milhdes, sendo compostas por provisdes para
férias e 13° salario (RS 2,8 milhdes), e obrigagdes com o pessoal (RS 185 mil). Em
relacido a competéncia anterior, houve crescimento de RS 16,8 mil, em virtude,

principalmente, do aumento de provisdes de férias.

Quanto as demais empresas do grupo (KOMASI e V LOG), destaca-se que ndao possuem

funcionarios.
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6. Passivo Concursal — Frigovale

A Recuperanda declarou passivo concursal de RS 26,2 milhdes, disposto da seguinte

forma:
Classe Total (RS)

Classe | - Credores Trabalhistas 320.895
Classe Il - Credores com Garantia Real 19.124.839
Classe IIl - Credores Quirografarios 6.768.113
Classe IV - Credores de ME e EPP 8.054

Créditos por classe (R$)

Classe llI -

Credores Classe IV -
Quirografarios Credores de
6.768.113 26% ME e EPP

Classe Il -
Credores com

\/_8.054 0%
Garantia Real

19.124.839 \Classe | -

73% Credores
Trabalhistas
320.895 1%

O passivo sujeito aos efeitos da Recuperacao Judicial da Frigovale concentra-se nos
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10 credores abaixo, perfazendo 89% do total dos saldos concursais:

Credores

BADESUL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL- CEF

ITAU UNIBANCO S/A

NA FOMENTO MERCANTIL LTDA
INFINITY SUL FUNDO DE INVESTIMENTO
BRADESCO S/A

BANCO DO BRASIL S/A

SULMAQ INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
S/A

MULTISSETORIAL SOLUCOES COB. E
TELESERVICOS LTDA

Total

Valor Classe
10.273.208 Classe Il - Credores com Garantia Real
5.231.370 Classe Il - Credores com Garantia Real
1.464.222
1.425.764 Classe Il - Credores Quirografarios
1.210.157 Classe Il - Credores com Garantia Real

Classe Il - Credores Quirografarios

936.671 Classe Il - Credores com Garantia Real
854.813 Classe Il - Credores com Garantia Real

721.165 Classe Il - Credores Quirografarios

622.971 Classe Il - Credores Quirografarios

618.618 Classe Il - Credores com Garantia Real

23.358.960
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6. Passivo Concursal -V Log

A Recuperanda declarou passivo concursal de RS 491 mil, disposto da seguinte forma:

Classe

Total

Classe Ill - Credores Quirografarios

491.067
491.067

O passivo sujeito aos efeitos da Recuperacdo Judicial da V Log mostra-se abaixo delineado

Credores Valor Classe
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 343.180 Classe Il - Credores Quirografarios
CAIXA ECONOMICA FEDERAL- CEF

147.888 Classe Ill - Credores Quirografarios

Passivo por credor (RS)
CAIXA

ECONOMICA \
FEDERAL- CEF
147.888
30%

BANCO DO
) ESTADO DORIO
GRANDE DO SUL
343.180
70%
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6. Passivo Concursal - Komasi

A Recuperanda declarou passivo concursal de RS 344,5 mil, disposto da seguinte forma:

Classe

Total
Classe Il - Credores Quirografarios 344522

O passivo sujeito aos efeitos da Recuperacdo Judicial da Komasi mostra-se abaixo delineado:

Credores Valor Classe
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 2.925 Classe Il - Credores Quirografarios
CAIXA ECONOMICA FEDERAL- CEF

341.598 Classe Il - Credores Quirografarios

Passivo por credor (RS)

BANCO DO ESTADO
" DORIOGRANDE
DO SUL

2.925
1%

CAIXA ECONOMICA
FEDERAL- CEF
341.598

99%
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7. Tributos

Passivo Tributario (RS) ago/24 set/24 out/24
Obrigagées tributarias 4.062.384 4.440.223 4.897.975
CRF a Recolher 16.154 19.232 20.324
FUNDESA a Recolher 3.646 4.267 10.088
ICMS a Recolher 138.665 179.561 235.741
IRRF a Recolher 26.119 27.029 27.670
ISS retido a Recolher 735 855 921
Substituicao Tributaria a Recolher 454.745 505.582 526.145
Tributos Federais a Recolher 3.422.319 3.703.697 4.077.087
Parcelamentos 3.159.217 3.122.025 3.050.782
Parcelamento ICMS 752.581 715.389 644.146
Parcelamento INSS 2.406.636 2.406.636 2.406.636
Obrigagdes trab. e sociais 11.368.374 11.571.740 11.818.873
Contribuicao sindical a Recolher 12.323 14.699 2.376
FGTS a Recolher 91.475 102.272 95.097
INSS - FUNRURAL / SENAR a Recolher 7.869.983 8.059.050 8.324.880
INSS a Recolher 3.394.593 3.395.719 3.396.520

18.589.975

Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

19.133.989

19.767.630

Em outubro, a Recuperanda exibiu a cifra de RS 19,7 milhdes referente a obrigacdes

fiscais, trabalhistas e parcelamentos tributarios, conforme tabela analitica supra.
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Em comparagdo ao més anterior, os tributos devidos expressaram majoracdo de RS

633,6 mil (3%), conforme demonstra o grafico ao lado:

Passivo Tributario (RS)

19.855.191

19.133.989

18.589.975

ago/24 set/24 out/24

Ressalta-se que, em razdo das novas apropriacdes mensais, todas as obrigacdes
tributarias da Frigovale apresentaram aumento no periodo, exceto no que diz respeito
ao parcelamento de ICMS, Contribuicdo Social a Recolher e FGTS a Recolher. As novas
apropria¢cdes em outubro somaram RS 1,05 milhdo, enquanto as compensagdes dos
tributos totalizaram RS 411,4 mil. A seguir, apresenta-se a composi¢do dos tributos por

esfera:

13



7. Tributos

Passivo por Esfera (RS)

Estadual
889.975
5%

Municipal
921
0%

Destaca-se que a maior parte da carga tributdria estd concentrada nos tributos
federais, totalizando RS 18,8 milhdes (96%) em outubro, dos quais RS 11,8 milhdes
(60%) correspondem a obrigacGes trabalhistas e sociais, configurando o maior

montante dentro do passivo tributario.

Salienta-se que a Recuperanda forneceu os demonstrativos contdbeis de forma
sintética, o que impossibilitou a andlise detalhada do passivo tributario da Frigovale.

Adicionalmente, segundo registros dos documentos contdbeis remetidos pela
Frigovale, a Recuperanda possui dois parcelamentos ativos: (i) Parcelamento de ICMS,

no valor de RS 644 mil, e (ii) Parcelamento de INSS, no montante de RS 2,4 milhdes.

Scalzilli
Z administragao
judicial me—m

Ao ser questionada, a Recuperanda informou que, em dezembro/2024, foi realizado
um reparcelamento do ICMS através do Programa de Parcelamento REIl - Em
Recuperagdo I, no qual o débito de RS 831,9 mil serd dividido em 120 parcelas, cujo

pagamento inicial sera em janeiro de 2025.

Em relagao aos débitos referentes a PGFN e a Receita Federal, segundo relatério de
inscricdo em divida ativa da Unido e do FGTS, foram realizadas 192 inscricdes na monta

de RS 21,1 milhdes em dezembro/2024.

No que tange os encargos sociais e previdencidrios, destaca-se que a Frigovale realizou
pagamentos de RS 23,3 mil em FGTS, conforme demonstra comprovante de

pagamento disponibilizado pela empresa.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras — Frigovale

N.E. ago/24 set/24 out/24
55.365.924 56.429.960 58.333.458

Balango Patrimonial - Ativo
Ativo Circulante

Disponibilidades 1.1 2.827 12.030 2.340

Clientes 1.2 52.018.854 52.655.387 53.766.075
Outros créditos 76.673 76.473 76.473
Estoques 1.3 920.504 920.504 920.504
Adiantamentos 1.4 2.347.066 2.765.566 3.568.066

17.431.720 17.431.720 17.434.508
2.164.365 2.164.365 2.164.365

Ativo Nao Circulante
Créditos Controladora, Controladas e Coligadas

Sécios, administradores, Pessoas ligadas 391.275 391.275 391.275
Outros Investimentos 366.176 366.176 366.176
Imobilizado 1.5 14.509.904 14.509.904 14.512.692

72.797.645 73.861.680 75.767.966

Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

Notas Explicativas (“NE”):

1.1. Disponibilidades:

A rubrica registrou a monta de RS 2,3 mil, sendo composta por "Caixa" (RS 2,46 mil),
“Bancos conta movimento” (RS 31,06) e aplicacdo financeira com saldo negativo de RS
153,28. O saldo da conta corrente foi ratificado através de extrato bancario

disponibilizado pela Recuperanda junto ao Sicredi.

Conforme o extrato bancdrio fornecido, as principais saidas financeiras referem-se a
pagamentos a fornecedores, recolhimento de tributos e despesas com folha de
pagamento. Ja os principais ingressos estdo relacionados aos recebimentos de clientes
e entradas de valores provenientes de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.
Ainda, a rubrica apresentou reducdo de RS 9,6 mil (81%) em compara¢do ao més
anterior, em decorréncia dos recebimentos (RS 20,73 milhdes) terem superado os

pagamentos realizados em outubro (RS 20,74 milhdes).

1.2. Clientes:

Em outubro, o saldo de clientes registrou a cifra de RS 53,7 milhdes, expressando
acréscimo de RS 1,1 milhdo (2%) quando comparado ao més anterior. A majoragdo se
deu em virtude do aumento das novas vendas realizadas (RS 22,8 milhdes) frente aos
valores recebidos no periodo (RS 21,6 milhdes). Ainda, frisa-se que a conta analitica
perfaz 71% do Ativo da empresa, sendo a principal rubrica responsavel pelo
incremento evidenciado no periodo.

Por fim, solicitou-se o relatério financeiro (Aging List), no entanto, ndo foi remetido até

o fim deste relatério, de modo que a solicitacao foi reiterada.




A rubrica é composta por “Mercadorias para Revenda”, e ndo apresenta variacao
desde o més de junho de 2024, findando o periodo analisado na cifra de RS 920 mil.
Em competéncias anteriores, a Recuperanda narrou que o controle de estoques é
realizado anualmente. Foi disponibilizado o inventdrio de estoque realizado em
dezembro/2024, no qual consta saldo de RS 1,4 milhdo, apontando aumento de RS
512,7 mil, e é composto por pecas de carne (RS 1,069 milhdo) e animais vivos (RS

363,9 mil), totalizando 63,8 toneladas.

A rubrica é composta por: (i) adiantamentos a produtores (RS 365,4 mil) e (ii)
fornecedores — fretes (RS 3,2 milhdes). Em outubro, o saldo da conta analitica totalizou
RS 2,76 milhdes, representando acréscimo de 29% (RS 802,5 mil) em relagdo a
setembro.

O aumento identificado no periodo foi impulsionado pelos valores vinculados a
subconta de fornecedores de fretes, exclusivamente os relativos a “Marciane R. Portz”,
devido aos novos adiantamentos (RS 851,2 mil), em comparacdo aos valores recebidos
(RS 48,7 mil). A conta de adiantamentos a produtores, por sua vez, permaneceu

inalterada.
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A rubrica registrou, em outubro, crescimento de RS 2,7 mil em relagdo a setembro,
encerrando a competéncia em analise no montante de RS 14,5 milhdes. A majoracéo,
no periodo em tela, foi motivada pela aquisicio de bebedouro, conforme relacdo
disponibilizada pela Recuperanda. A Administradora Judicial solicitou a nota fiscal da

compra de imobilizado, aguarda-se o envio.

No periodo anterior, questionou-se a auséncia de depreciagdo mensal, sendo
esclarecido que foi requisitada ao sécio da empresa uma nova avaliacdo de todos os
bens, com o intuito de ajustar os valores das depreciacdes. A Recuperanda informou
que os ajustes relativos a deprecia¢do irdo ocorrer em 2025. Reiterou-se a solicitacao

do envio do inventario completo do imobilizado, aguarda-se.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

Balango Patrimonial - Passivo (RS) N.E. ago/24 set/24 out/24

Passivo Circulante 100.271.954 102.164.248 105.240.360
Empréstimos e Financiamentos 2.1 7.420.413 7.291.389 7.040.974
Fornecedores 2.2 61.782.249 63.297.156 65.925.327
ObrigagGes Tributarias 2.3 4.062.384  4.440.223  4.897.975
Parcelamentos 3.159.217 3.122.025 3.050.782
Obrigacdes Trabalhistas 2.4 2.973.157  2.997.956  3.014.758
ObrigagGes Sociais 2.3 11.356.051 11.557.041 11.816.496
Outras Obrigacgoes 2.5 9.518.483 9.458.457 9.494.046
Passivo Nao Circulante 21.478.765 21.478.765 21.478.765
Empréstimos e Financiamentos 2.1 21.478.765 21.478.765 21.478.765
Patrimonio Liquido -39.106.223 -39.106.223 -39.106.223
Capital Subscrito 1.300.000 1.300.000 1.300.000
Reservas de Reavaliacao 4.230.275  4.230.275  4.230.275
Prejuizos Acumulados -44.636.498 -44.636.498 -44.636.498

82.644.497

Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

84.536.790

87.612.902

Notas Explicativas (“N.E.”)
2.1. Empréstimos e Financiamentos:

A Recuperanda possui empréstimos de curto (RS 7 milhdes) e longo prazo (RS 21,4

milhdes), totalizando a monta de RS 28,5 milhdes.

Ressalta-se que os empréstimos de longo prazo nao apresentam varia¢dao desde junho
de 2023, de modo que a reducdo de RS 250,4 mil identificada em outubro é
inteiramente atribuida aos empréstimos de curto prazo, conforme analiticamente

evidenciado na tabela a seguir:

Empréstimos e Financiamentos (RS)

ago/24 set/24 out/24
Curto Prazo 7.420.413 7.291.389 7.040.974
Longo Przao 21.478.765 21.478.765 21.478.765
Total 28.899.178 28.770.154 28.519.739

Em outubro, o decréscimo se deu em fung¢do do pagamento de contratacGes realizadas
em periodos anteriores, que totalizaram RS 20,1 milhdes, em comparagdo as novas
contratagdes realizados no periodo, que somaram RS 19,9 milhdes. Nesse contexto,
destaca-se a retracdo no grupo de empréstimos estd relacionada ao "Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)", principal responsavel pela reducdo no
total da rubrica, proveniente do desconto de duplicatas. Além disso, ressalta-se que a
variagdo estda em conformidade com as movimentagdes mensais verificadas no extrato

bancario da Frigovale, conforme nota explicativa ‘1.1. Disponibilidades’.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

Em periodos anteriores, a Administracdo Judicial solicitou a Recuperanda: (i) os
contratos dos empréstimos registrados na conta analitica, (ii) a concursalidade dos
montantes e (iii) a ocorréncia de novas contratacées de empréstimos apds o pedido de
Recuperacdo Judicial. A Frigovale informou que todos os saldos presentes referem-se a
obrigacdes extraconcursais. A Administradora Judicial reiterou a solicitacdo dos

contratos de empréstimos, aguarda-se.

2.2. Fornecedores:

A conta é composta por fornecedores do mercado interno e apresentou aumento de
RS 2,6 milhdes (4%) em comparagdo ao més anterior, finalizando outubro na monta de
RS 65,9 milhdes. No periodo, houve pagamentos no total de RS 18,6 milhdes e
contratagbes de novos servicos na cifra de RS 21,2 milhdes. A Administradora Judicial
solicitou a Recuperanda envio do razdo contabil, bem como relacdo de contas a pagar

(Aging List). Aguarda-se retorno da Frigovale para a elabora¢do de anadlises adicionais.

2.3 Obrigagoes Tributdrias e Sociais

Conforme noticiado no bojo da recuperacgao judicial, a Recuperanda Frigovale aderiu a
parcelamentos tributarios junto a PGFN. Da analise dos comprovantes enviados,
verifica-se que a empresa inadimpliu as parcelas venidas nos meses de fevereiro,

margo e abril.

Ao ser questionada administrativamente, a empresa informou que as parcelas serdao
regularizadas, motivo pelo qual opina-se, ao final deste Laudo, pela intimacdo da
Recuperanda para manifestacdo, considerando a disposicdao contida no art. 73, V, da

LREF.

2.4 Obrigagoes Trabalhistas:

A rubrica relne as obrigaces trabalhistas, que podem ser contempladas na pagina 10

deste relatério.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

Demonstrativo de Resultado do Exercicio :
(RS) .E. ago/24 set/24 out/24 Receita Bruta (RS)
21.842.464

Receita Bruta 3.1 12.651.660 15.207.760 21.842.464
(-) Deduges -729.578 -841.275  -1.362.856 19,651,660 1>:207.760
Receita Liquida 11.922.082  14.366.485  20.479.608
(-) Cmv 3.2 -11.537.561  -12.856.118  -18.172.954
(-) Custos Diretos e Indiretos de Producdo -677.449 -724.196 -881.011
Lucro Bruto -292.929 786.171 1.425.644 2g0/24 cet/24 out/24
(-) Despesas com vendas 33 -887.763 -761.889 -1.837.108
(-) Despesas Administrativas 33 -426.916 -627.440 ->54.063 No periodo avaliado, as receitas da Recuperanda eram compostas inteiramente por
EBIT -1.607.608 -603.159 -965.527
(-) Despesas Financeiras 3.4 259 745 254907 292.923 vendas de mercadorias (RS 21,8 milhdes), uma vez que ndo houve registro de
(+) Receitas Financeiras 34 17.435 29.708 88.623 faturamento proveniente de vendas de exportacdo. A Recuperanda informou que a
Resultado Liquido 35 -1.849.917 -828.357 -1.169.826

R receita de vendas de exportagao é oriunda de comercializagdao de miudos. Segundo
Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

declaracdo de faturamento disponibilizada pela Frigovale, os meses de outubro,

Notas Explicativas novembro e dezembro sdo os que apresentam maior receita para a empresa.

3.1. Receita Bruta: 3.2. Custos:

No més de outubro, o faturamento da Frigovale exibiu aumento de RS 6,6 milhdes No periodo avaliado, os custos sofreram majoragdo de RS 5,4 milhdes (40%), em
(44%), conforme aduz o grafico abaixo: consonancia com o acréscimo de 43% (RS 6,1 milhdo) identificado na receita liquida. A

tabela a seguir demonstra a representatividade dos custos sobre a Receita Liquida, a

gual, no més de outubro, absorveu 89% da receita liquida.
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8. Analise das demonstracdoes economico-financeiras

Representatividade dos Custos s/
Receita Liquida (RS)

ago/24

set/24 out/24

Receita liquida 11.922.082 14.366.485 20.479.608
Custos -11.537.561 -12.856.118 -18.172.954
Margem Custos s/ receita liquida 97% 89% 89%

A Administradora Judicial solicitou o relatério gerencial de custeio, aguarda-se.

3.3. Despesas Operacionais:

As despesas com vendas, compostas por “Despesas com entrega” (RS 1,4 milhdo) e
“Despesas gerais na industria” (RS 406 mil), encerraram outubro na cifra de RS 1,8
milhdo, apontando crescimento de RS 1 milhdo, quando comparado ao més anterior. A
majoracao no periodo foi motivada, principalmente, por empenhos com fretes e
carretos, os quais apontaram aumento de RS 1,2 milh3o.

As despesas administrativas, que englobam “Despesas com pessoal”, “Aluguéis e
arrendamentos”, “Impostos, taxas e contribuicdes” e “Despesas Gerais”, encerrou a

competéncia em tela no montante de RS 554 mil, registrando minoracdo de RS 73,3

mil em relacdo a setembro.

O decréscimo nas despesas administrativas foi reflexo, sobretudo, da auséncia de
empenhos com aluguéis de caminhdes, que em setembro registrou montante de RS

250 mil.

3.4. Despesas e Receitas Financeiras:

No periodo avaliado, as despesas financeiras, que incluem juros, descontos concedidos
e tarifas bancdrias, registraram aumento de RS 38 mil (15%), devido, majoritariamente,

ao aumento de juros no més de outubro, que somaram a cifra de RS 291,9 mil.

J4a as receitas financeiras, compostas por descontos financeiros obtidos, apresentaram

acréscimo de RS 58,9 mil (198%).

Devido a auséncia de razdo contabil, a analise dos pormenores restou prejudicada.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

3.5. Resultado Liquido:

No més de outubro, a Recuperanda apresentou prejuizo liquido de RS 1,1 milh3o,
evidenciando majorac¢do no resultado liquido negativo no montante de RS 341,4 mil
(41%), quando comparado ao més anterior. A variacdo do resultado liquido da

Frigovale esta evidenciada em grafico a seguir:

Resultado Liquido (RS)

ago/24 set/24 out/24

-828.357

-1.169.826

-1.849.917

A majoracdo do prejuizo liquido decorre do aumento das despesas com vendas, e das

despesas financeiras da Recuperanda.

SCZ2
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

Komasi

Balango Patrimonial (RS) dez/24 jan/25 fev/25
Ativo N.E. 599.030 599.030 599.030
Circulante 514.030 514.030 514.030
Disponivel 1.1 32.474 32.474 32.474
Outros Créditos 1.2  481.556 481.556 481.556
Nao Circulante 85.000 85.000 85.000
Imobilizado 1.3 85.000 85.000 85.000
Passivo 604.945 599.030 599.030
Circulante 14.459 14.459 14.459
Obrigagdes Tributdrias 2.1 7.404 7.404 7.404

Obrigacdes Trabalhistas e Previdencidrias 2.1 7.055 7.055 7.055

N3do Circulante 44.418 44.418 44.418
Parcelamentos PGFN 2.2 44.418 44.418 44.418
Patrimonio Liquido 546.068 540.153 540.153
Capital Social 88.000 88.000 88.000
Lucros ou Prejuizos Acumulados 458.068 452.153 452.153

Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

Ndo apresentou variagdes nos saldos patrimoniais em fevereiro de 2025 em

comparagao ao periodo anterior.

Notas Explicativas (“NE”):

1.1 Disponibilidades:

Composta por “Caixa” (RS 25,2 mil) e “Bancos” (RS 7,2 mil). Nesse ultimo,
verificou-se que o Banrisul é o Unico banco existente na rubrica. Em janeiro de
2025 n3o houve variagdo, finalizando com a cifra de RS 32,4 mil. A Administra¢do

Judicial solicitou o extrato bancario para validagao dos saldos. Aguarda-se.

1.2 Outros Créditos
Totalizando 93% (RS 481,5 mil) do Ativo circulante, a conta analitica é composta
por “Titulos a Receber”, composta pela conta corrente em conjunto com a

Frigovale.

1.3 Imobilizado
A rubrica compreende apenas os veiculos pertencentes a Recuperanda. Solicitou-
se envio do inventario do imobilizado no fito de ratificar o saldo contabilizado,

entretanto, a empresa informou que ndo possui tal documento.

Scalzilli
administragdo
judicial me—m
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

Komasi

2.1 Obrigacdes Tributdrias e Trabalhistas

Em fevereiro de 2025, as obrigacdes tributdrias ndo apresentaram variacbes em

relacdo ao periodo anterior.

Anteriormente, no més de dezembro de 2024, a Komasi aderiu ao parcelamento de

divida ativa, conforme tabela abaixo:

Parcelamento PGFN - N2 11391514

Data de adesdo 10/12/2024
Quantidade de parcelas 145
Valor em Divida Ativa Valor Consolidado Desconto

Valor principal 47612 47.612 0,01
Multa 9.522 571 8.951
Juros 49.040 2.942 46.098
Encargos/Honorarios 21.235 1274 19.961
Total 127.409 52.399 75.009

Conforme extrato atualizado, com data de 06 de abril de 2025, a empresa pagou

apenas a primeira parcela estando em fevereiro com duas parcelas em atraso.

No que tange as obrigag¢des trabalhistas, sio compostas por INSS (RS 5,34 mil) e FGTS

(RS 1,7 mil), totalizando a cifra RS 7 mil, conforme aduz grafico abaixo:

Obrigag¢des Trabalhistas (RS)

__FGTS
INSS 1.707
5.347__ 229,

76%

Salienta-se que a Recuperanda ndo possui despesas e nem receitas, o que ocasiona a

inexisténcia da Demonstracdo do Resultado (DRE) e das andlises dos indices

financeiros.
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8. Analise das demonstragoes economico-financeiras

V LOG

Balango Patrimonial (RS)

Ativo

Circulante

Disponivel 1.1
Clientes 1.2

Outros Créditos
Nao Circulante

Outros Créditos 13
Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos 2.1
Obrigagdes Tributarias 2.2
ObrigacGes Tralhistas e Previdenciarias 2.2

Nao Circulante

Outros Débitos com Socios, Adm e Pessoas
Parcelamentos PGFN 2.2
Patrimoénio Liquido

Capital Social

Lucros ou Prejuizos Acumulados

dez/24

3.065.265

4.344

1.364

2.200
781

3.060.920
3.060.920

3.072.015

419.042
701
264.954
119.656
33.732

2.501.332
2.453.104
48.228
151.640
50.000
101.640

jan/25 fev/25
3.065.265 3.065.265
4.344 4.344
1.364 1.364
2.200 2.200
781 781

3.060.920 3.060.920
3.060.920 3.060.920

3.065.265 3.065.265

419.042 419.042
701 701
264.954 264.954
119.656 119.656

33.732 33.732

2.501.332 2.501.332
2.453.104 2.453.104
48.228 48.228
144.891 144.891
50.000 50.000
94.891 94.891

Fonte: Demonstrativos disponibilizados pela Recuperanda.

Notas Explicativas (“NE”):

No més de fevereiro de 2025 nao ocorreram variagdes em comparagao ao periodo anterior.

1.1 Disponibilidades:

Composta apenas pela conta “Caixa”, mantendo a cifra de RS 1,3 mil. A empresa informou que

a conta ndo apresenta movimentacdo desde 2017 e que ndo possuem acesso a ela.

1.2 Clientes:

Representado pela rubrica “Duplicatas a Receber”, na qual consta 48 clientes, além dos

“Clientes Diversos”. Destaca-se que a Recuperanda Frigovale é identificada como cliente.

1.3 Outros Créditos (Longo Prazo):

Trata-se da conta de maior valor do ativo, a qual reflete transag¢des vinculadas a Frigovale.
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8. Analise das demonstracoes economico-financeiras

V LOG

2.1 Empréstimos e Financiamentos:

Equivale a 58% do Passivo Circulante e possui saldo de RS 264,9 mil. A Recuperanda informou
gue os saldos sdo referentes a tomadas de empréstimo para capital de giro e que ndo possuem

acesso as informagdes bancarias.

Empréstimos e Financiamentos (RS)

154.264

83.398

22.450
N

Tatiane Dartora de
Souza

4.842

Caixa Economica LT Dartora Mercado

Federal

Banco Conta
Movimento

A Administradora Judicial questionou a concursalidade dos empréstimos e aguarda-se retorno

da V Log para analises adicionais.

2.2 Obrigacdes Tributarias e Trabalhistas:

Em fevereiro de 2025, as obriga¢Oes tributarias ndo apresentaram variacdes em relagdo ao
periodo anterior. Anteriormente no més de dezembro de 2024, a empresa realizou dois

parcelamentos junto a PGFN, conforme tabela a seguir:

Parcelamento PGFN - N2 11391765 Parcelamento PGFN - N2 11391816

Data de adesdo 10/12/2024 Data de adesdo 10/12/2024
Quantidade de parcelas 13 Quantidade de parcelas 60
Valor principal 1332 Valor principal 58.947
Multa 400 Multa 11.789
Juros 604 Juros 41460
Honorarios 234 Honorérios 22439
Total 2.569 Total 134.635
1 Parcela paga 1 Parcela paga
Situagao Situagao
2 parcelas em atraso 2 parcelas em atraso

De acordo com o extrato da PGFN disponibilizado, os parcelamentos estao ativos, no entanto a
Recuperanda apenas realizou o pagamento da primeira parcela, em dezembro, estando as
parcelas de janeiro e fevereiro em atraso. Salienta-se que no Balango Patrimonial da

Recuperanda os tributos ndo estdo atualizados, ou seja, sem incidéncia de juros.
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9. Checklist
FRIGOVALE

SCZ2

1.

9.

Balancetes contdbeis (excel e PDF)

Analitico

Sintético

. Razdo contabil

. Extratos bancdrios

. Relagdo de admissdes e demissdes

. Comprovagdes rescisérias (termo e pagamento)
. Passivo extraconcursal

. Parcelamentos tributarios

. ObrigacGes vencidas/em atraso

Sped contabil

10. SPED's federais

X X X X
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9. Checklist

Vlog e Komasi

SCZ2

1.

9.

Balancetes contdbeis (excel e PDF)

Analitico

Sintético

. Razdo contabil

. Extratos bancdrios

. Relagdo de admissdes e demissdes

. Comprovagdes rescisérias (termo e pagamento)
. Passivo extraconcursal

. Parcelamentos tributarios

. ObrigacGes vencidas/em atraso

Sped contabil

10. SPED's federais

X X

>
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