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Este Relatdrio Mensal de Atividades foi elaborado conforme o disposto na alinea “c” do inciso Il do artigo 22 da Lei 11.101 de 9 de fevereiro de

2005. Este Relattrio possui comentarios entre colchetes (*{ 1) e marcados em itdlico, demonsirando questdes pendentes de informagdes por parte
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Todas as informagbes apresentadas neste Relatério, incluindo os comentarios pertinentes & situagio econdmica e financeira das Recuperandas,
foram obtidas a partir de informagdes contabeis, gerenciais e operacionais disponibilizadas pelas Recuperandas, além de representagdes da
Administragio das Empresas.
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Rio de Janeiro - RJ

Em consondncia com o disposto na alinea “c®, inciso il, do artigo 22 da Lei n®
11.101/2005 — Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncias (LREF) — a DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU CONSULTQRES LTDA., Administradora Judicial nomeada,
submete & aprecia¢ao de V. Exa. este Relatério Mensal de Atividades (“RMA”), referente
ao periodo de dezembro de 2014 a de margo de 2015, das empresas Eneva S.A. e
Eneva Participagdes S. A., denominadas em conjunto “Recuperandas” ou “Empresas”.

Nossas observagdes apresentadas neste Relatério sdo baseadas em informagtes
contabets, financeiras e operacionais disponibilizadas nas demonstragdes financeiras
publicadas com base em 30 de setembro de 2014 pelas Recuperandas além de
informagdes divulgadas em comunicados e fatos relevantes até a data desse relat6rio.
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Deloitte ;‘r0uche Tohmatsu Consultores Lida.
Av. Pres. Wilson, 231 — 26° andar
20030-905 - Rio de Janeiro — RJ / Brasil
Tel.: + 55 (21) 3981-0501

ajgeradora@deloitte.com

Este RMA redine e sintetiza informagbes e dados que foram fomecidos & Administradora
Judicial pelas HRecuperandas. Tais informagOes, tanto de cardter quantitativo como
qualitativo, ndo foram objeto de exame independente nem de quaisquer procedimentos
de auditoria por parte da Administradora Judicial, procedimentos estes regulades e
normatizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), Banco Gentral do Brasil
("BACEN") e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON"), por
implicarem em trabalhos especificos ndo contemplados pela LREF. A Administradora
Judicial ndo garante nem confirma a corregéio, a precisdo ou, ainda, que as informagdes
prestadas pelas Recuperandas estejam completas e apresentem todos os dados
relevantes. Dessa forma, nfo podemos expressar, como de fato ndo expressamos, uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras das Recuperandas para o periodo coberto
por esse RMA. ) '

i i
Permanecendo & disposigdo de V.Exa. para quaisquer esclarecimentos adicionals que
se fizerem necessdrios, subscrevemo-nos.

Atepcipsamente,

|
oifte Touche%nsm

Administradora Judicial ‘

Luis Vasco Elias
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AP Estado do Amap4 CIPP Complexo Industrial e Portuario do Pecém
ACR Ambiente de Contratagao Regulada Comer. Comércio |
ACL Ambiente de Contratagao Livre Cont. Continuagdo
::;?L?;T"adora Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. CVM Comissdo de Valores Mobilidrios
ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica cvu Custo variavel declarado por MWh
i Debt In Possession - Financiamento efetuado apés
A\GC Assembieia Geral de Credores DIP recuperagéo que sera convertido em capital
AGE Assembleia Geral Extraordinéria DJE Didrio de Justiga Eletrdnico
i
aJ Administrador Judiciai EDP Energias do Brasil S.A. I
3i Biihbes Empreend. Empreendimentos |
3ID Banco Interamericano de Desenvolvimento g;ze: ou Grupo Eneva S.A. e empresas controladas
3NDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social Ger. Geragdo
Companhia que administra mercados organizados de titulos, , :
IM&FBovespa . res mobilidrios e contratos derivativos GW Gigawatt :
|
SADE Conselho Administrativo de Defesa Econdmica IBMEC Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais
-CEE Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica IBGC Instituto Brasileiro de Govemanga Corporativa
- Contratos de Compra e Venda de Energia no Ambiente indice de Custo Beneficio de Empreendimentos de Geragéc
>CEAR IcB " !
Regulado Termelétrica :
*E Estado do Ceara IPCA fndice de Pregos ao Consumidor Ampio
EO Chief Executive Officer — Diretor Executivo Itaqui UTE Termo Maranhéo ou, atualmente, UTE Porto do Itaqui
FO Chief Financial Officer — Diretor Financeiro IRRF Imposto de renda retido na fonte %

; . <
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larticip.

Milhares

Limited Liability Company
Mithdes

New York University

Estado do Rio de Janeiro

Lei N° 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, que regula a
Recuperagdo Judicial, a Extrajudicial e a Faléncia do
empresario e da sociedade empreséria

Estado do Maranhio

Master of Business Administration
Megawatt

Megawatt-hora

Participagdes

UTE Porto do Pecém

Parnaiba Gés Natural

Produtores Independentes de Energia

Preco de liquidagao das diferengas — preco da energia no
mercado de curto prazo

Em inglés Power Purchase Agreement - Contrato de Compra
e Venda de Energia

Plano de Recuperagéo Judicial

Pontificia Universidade Catélica — Rio de Janeiro
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RMA
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SEMA
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SPE

TAC

TJOFT

TJRJ

TUSD

TUST

UTE

Glossari(

Reais, milhares de reais e milhées de reais

Empresas do Grupo Eneva'que estdo em Recuperagic
Judicial (Eneva S. A. e Eneva Participagds S. A.)

Relatério Mensal de Atividades
Recuperagéo Judicial

Estado do Rio Grande do Sul

Secretaria de Meio Ambiente e Recursos Naturais do Estadc
do Maranhdo

Sistema Interligado Nacional
Sociedade de Proposito Especifico

Termo de ajustaménto de condﬂta

1

Tribunal de Justiga do Distrito F;ederai e dos Territérios
1

Tribunal de Justiga do Rio de Janeiro
Tarifas de uso do sistema de diétribuigéo

Tarifas de uso do sisterna de transmissao
Usina Termelétrica de Energia '
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[nformagdes relevantes sobre o Grupo l i

Aumento decapital Em 12 de agosto de 2014, a Eneva S.A concluiu a emissao de 137.581.638 agdes ordinarias, a um prego de R$ 1,27 por agdo, que
totalizou R$174,7 milhdes. As agbes foram subscritas pela E.On (R$120m) e pelo Banco Citibank S.A, (R$42,0m), e no caso do
banco, o valor foi utilizado para antecipar o pagamento da divida da Eneva com 0 mesmo. Sendo assim, a E.On passou a deter
aproximadamente 42,9% do capital da Eneva, enquanto o Sr. Eike Batista passou a deter aproximadamente 20% (conforme
demonstrado na se¢ao “Recuperandas”).

Vendalde 50°c dafijj] Em 14 de julho de 2014, a Eneva S.A realizou a venda para E.On de 50% das agdes emitidas por Pecém Il. Foi recebido R$408m,
participacad'de valor composto .por 50% do valor contabil do ativo € uma parte do miituo concedido pela Eneva a Pecém Il. A Eneva e a E.On se
tomaram acionistas, cada uma com participacédo de 50%, de uma SPE que detem 100% das agdes emitidas por Pecém Il. Em funcéo
da redugdo da sua participagdo, Pecém |l passou a ser reconhecida pela método de equivaléncia patrimonial e contas como
imobilizado, empréstimos e financiamentos e resultado foram impactados negativamente, reduzindo seus saldos em consequéncia.
‘ Em contrapartida, o saldo da conta investimentos aumentou. \
Queima dd éstatorda Em 25 de agosto de 2014, a queima do estator da Unidade Geradora 01 da usina levou a uma indisponibilidade nio programada de
Urilddde GEFadordas Pete geragio de 360MW. A usina operou com apenas metade da sua capacidade até o inicio de dezembro de 2014, por um periodo de 87
i dias. Isso a impediu de gerar a energia contratada (recorrendo a compra de lastro), lmpactando o resultado da empresa para o
periodo.

|

J

Atordo de Pamnaiballlcor A ANEEL aprovou em 5 de setembro de 2014, um acordo para ajustar obrigagdes de fornecimento de energia elétrica de Parnaiba Il

com base nos termos e condigées apresentados pela Companhia que, entre outros pontos, incluiram: adiamento da data de inicio dos
CCEARs para 1?2 de jutho de 2016 ou a data que a usina receber autorizagdo para operagio comercial 0 que ocorrer antes e
suspensdo do pagamento da Tarifa de uso do Sistema de Transmissdo (TUST) até julho de 2016 Esse acordo evitou que as
penalidades pelo atraso do inicio da operagéo da usina incidam na Companhia atualmente, 1 %?

| &
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. Sumario Executivo | Destaque:

" [nformagdes relevantes sobre o Grupo ‘,

‘ Destaques Comentarios

Em 9 de setembro de 2014, o TJDFT julgou e concedeu liminar para Parnaiba {, Parnaiba IIf e Pecém IIf com o objetivo de suspender
os pagamentos por indisponibilidade das usinas com base em apuragdo horaria. A partir de setembro as usinas passaram g apurar a
indisponibilidade pela metodologia de média mével de 60 meses de disponibilidade efetiva. Adicionalmente, a decisdo determinou
que a CCEE realizasse os calculos retroativos pela metodologia de média mével. Essa suspensao impactou positivamente o caixa da H

empresa uma vez que reduziu as saidas em fung3o da suspens3o dos pagamentos, além de lmpactar positivamente também o

resultado. i

Recalcujg_deg paga
Indlspombllldade’

ntos;d Em 20 de setembro de 2014, a ANEEL determinou que a CCEE recalculasse os reembolso de indisponibilidade desde o infcio das
operagoes de Pecém ! e de Itaqui utilizando a metodologia de média mével de 60 meses da disponibiidade efetiva. Como resultado
da decisao, a partir de 10 de novembro de 2014, as usinas ja foram reembolsadas num valor de R$366m. Os impactos no caixa da

empresa serdo refletidos no préximo relatério financeiro. '

!
|

%e

L

Em julho de 2014, o arrendamento fixo da Unidade de Tratamento de Gas que atende:Parnaiba | aumentou para R$12,3m/més,
conforme os termos previstos em contrato. Adicionalmente, nesse més foi contabilizado R$23,4m em pagamentos pendentes de
meses anteriores do ano de 2014. Esse reajuste impactou o resultado da Companhia. |

Atuaimente, o Complexo Termetétrico depende exclusivamente do gas produzido pela PGN. Uma vez que a geragdo das usinas
Pamaibal e lll é relevante para o Grupo, um eventua! problema no fornecimento do gas pode se configurar um risco para a Eneva.
é .
| . S
. &

S
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A E.ON possui participacao societiria na Eneva S.A. e na Eneva Part1c1pagoes S.A. por meio de sua

subsididria DD Brazil Holdings S.A.R.L.

Free float
'“'"é'o',;* ' ";E'“; Ba;;ta " BNDES ) Outros |
' =ik balls (86%) | (28,5%)
42,94% 19,97% 37,10%
[Eneva S AN
50% 50%

Eneva
articipacdes S.A.

Fonle: Apreseniagao institucional (janeiro/2015)

[N EmpresasemRJ

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015 12

: As Recuperandas | Acionista:
| i
|

ENEVA S.A. (Recuperanda)

» Constitufda em 2001 sob a denominagao de MPX Energia, a ENEVA S.A. foi
criada com o propbsito de investir em companhias e usinas do setor de
geragdo de energia termelétrica no Brasil. Tratava-se do brago operacional |
do Grupo EBX no segmento de geragédo e comercializagéo de energia.

+ A ENEVA ¢ detentora de quatro grupos de aftivos principais: Geragio,
Recursos Naturais, Recursos Renovaveis e Projetos Térmicos, sendo que e
sua principal atividade econdmica é a geragao e comercializagdo de energia |
elétrica, com negdcios complementares em exploragdo € produgio de gas
natural. .

» Controlada diretamente pela E.ON por meio da sua subsidiaria DD Brazil
Holdings S.A.R.L.e pelo Sr. Eike Fuhrken Batista {0 quai detém, direta e
indiretamente por meio da Centennial Asset Mining Fund LLC e da
Centennial Asset Equity Fund LLC, 19,97% do capital social da Companhia).

« A DD Brazil Holdings SAARL ¢ uma empresa do grupo alemao E.ON '
constituida conforme as leis de Luxemburgo.

+ A Centennial Asset Equity Fund LL.C, a Centennial Asset Mining Fund LLC e
a DD Brazil Holdings S.A.R.L possuem como objeto social a participagéo em
outras sociedades. '

ENEVA Participagoes S.A. (Recuperanda)

» Anteriormente denominada MPX E.ON Participagoes S.A, a Eneva
Participagdes S.A foi constituida em 2012 e tem como objeto social a
participagdo no capital social de outras sociedades empresariais e ndo
empresariais, no Brasil ou no exterior, ‘

« E resultado da joint venture entre a ENEVA S.A. e a E.ON (por meio de
subsidiaria DD Brazil Holdings S.A.R.L) e busca investir em projetos de
geragéo de energia das mais diversas naturezas, incluindo plantas térmicas, ]
edlicas e solares. A estrutura da Eneva Participagdes foi concebida com o -
objetivo de otimizar as complementaridades dos dois grupos. %

: L4
€2015 lLeloine Touche Tohmatsu Lida. - Todos os direitos reservads} {




D Grupo Eneva estrutura-se a partir da holding Eneva S.A. e desdobra-se em
yperacionais e ndo operacionais. Somente a Eneva S.A. e Eneva Participa¢des SA. encontram-se em

Recuperacgdo Judicial

Enevals. A

‘ooooboo
}

As;Recuperandas | Organogram:

| . | R
diversas subsidiarias

!

sl sow ] _so%l_ 0wl _ _ s0% _To%l__ _ | 100 100% | 66.7% | so%| 5% | s0% |
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Eneva Seival Sui ;-Parnal'ba- ! Tauad It MPX : Termo- Comer. de I—P_ec:m- —;I_
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1 i
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| E Comerc. " Castilla Uno B Empresas que ndo estio em RJ 8
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Fonte: Recuperanda e ITR (setembro 2014) CGX Castiita * Nao gera'energia, possui somente receila de arrendamento
Uno SpA f
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ecuperandas | Portfélic

D portfélio do Grupo € composto de projetos operacionais em cinco localidades distintas e projetos
Sreenfield 1

Portfolio operacional
O portfélio operacional do Grupo € composto pelas unidades:

ltaqul Geragdo de Energla S.A.: a planta Itaqui, usina termelétrica a carvéo
térmico, esta localizada nas proximidades do Porto de Itaqui, no Estado do
Maranh3o, e sua capacidade de geracdo de energia é de 360 MW com
contrato de venda de energia firmado a partir de 2012.

Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A. (em parceria com a EDP -
Energlas do Brasil S.A.) e Pecém |l Geragao de Energla S.A.: as usinas
termelétricas a carvao pulverizado estdo localizadas na regido do Porto do
Pecém, no Estado do Cear4, possuindo capacidades instaladas de 720 MW
e 360 MW, respectivamente.

Taua Geragdo de Energia Ltda.: ainda na regido do Ceara, encontra-se
localizada a Taud, empresa de geragido de energia solar, que possui
licenciamento ambiental aprovado para capacidade de geragao de energia
de SMW, com uma unidade de 1MW j4 instalada e operacional.

Amapari Energia S.A.: produtor Independente de Energia (PIE) em parceria
com a Eletronorte — Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., no sistema
isolado, compreende uma usina termelétrica de geragéo de energia a partir
do dleo diesel, localizada no Municipio de Serra do Navio, no Estado do
Amapa, com capacidade instalada de 23 MW.

Parnaiba | Geragdao de Energia S.A., Parnaiba Il Geracio de Energia
S.A. e Parnaiba IV Geragdo de Energia S.A.: o Complexo Pamaiba,
complexo de geragao térmica a gas natural, encontra-se localizada
estrategicamente no bloco PN-T-68 da Bacia do Pamaiba, no Estado do
Maranhao. O projeto é composto por 4 (quatro) usinas de geragao térmica,
sendo 3 (trés) ja operacionais e todas juntas terdo poténcia total de 3.722
MW.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagfes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Projetos Greenfield

Os projetos greenfield sdo aqueles em que ainda sdo necessarios
investimentos na construgao da estrutura necessaria para a operagao.

» Os Projetos Greenfield da Companhia sao compostos por:
» UTE Porto do Acu Energla S.A e Acu lll Geragao de Energla Ltda.: Agu é

| |
t ;
!

o complexo de gerag@o greenfield licenciado no Sudeste do Brasil, com 5,4
GW. A Companhia possui licenga de instalag@o, emitida pelo Instituto
Estadual do Ambiente do Estado do Rio de Janeiro (INEA), para 2.100 MW,
utilizando catvao mineral importado como combustivel. Além disso, possui
licenga prévia para a construg2o de uma usina térmica a gas natural com
capacidade de 3.330 MW. Os dois projetos estdo localizados proximos a
subesta¢@o de Campos dos Goytacazes e aos blocos exploratérios de gas
natural da Bacia de Campos. ;

d
4

Seival Sul Mineragdo Ltda.: a mina de Seival Sul, localizada no Municipio

de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul, possui reservas comprovadas de
152 milhdes de toneladas de carvdo mineral. Nesta mesma area, esta sendo
prevista a construgdo dos projetos termelétricos de Sul e Seival, usinas com
capacidade instalada projetada de 727 MW e 600 MW, respectivamente,
sendo que, a partir da integragdo com a mina de Seival Sul, pretendem ser o
suprimento de combustivel garantido por 30 anos.

Sul Geracdo de Energia S.A.: os Complexos Edélicos Ventos, com
capacidade projetada de até 600 MW e planejamento de expansdo para 600
MW adicionais, totalizando 1.200 MW, sdo localizados no nordeste do Brasil.

b
i
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A administracdo da Eneva S.A. é composta por um Conselho de Administrag@o que possui um Comité de

. .. f : : |
Auditoria ndo estatutario como 6rgio de assessoramento e por uma Diretoria ' | |

Conselho de Administragao {
Segundo a BM&FBovespa, cabe ao conselho de administragdo - como

Governanga Corporativa
« A govemanga corporativa é o sistema pelo qual as sociedades sao dirigidas .

e monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre acionistas, conselho de
administragio, diretoria, auditores independentes e conselho fiscal (para
referéncia — IBGC)

A administragdc da Eneva S.A. é composta por um Conselho de
Administragdo que possui um Comité de Auditoria ndo estatutario como
6rgdo de assessoramento, e por uma Diretoria. O Conselho Fiscal da
Companhia é um 6rgao nao permanente e ndo encontra se constituido no
momento.

* As agbes ordinarias da Companhia sdo admitidas & negociagdo no Novo
Mercado da BM&FBovespa, uma se¢éo destinada & negociagdo de agbes de
empresas que adotam, voluntariamente, praticas de governanga corporativa
adicionais as que sdo exigidas pela legisla¢ao brasileira.

Acionistas

I...._....:-.__-._I_ ——————
L L

7 Conseiho de
. Administragdo |

A e o

fr Aésembiela dej

1 Comités
Consulitivos

e e _1
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Fonte: hitp/ri. eneva.com.br {fevergira/2015)
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representante dos acionistas - fazer com que a empresa aproveite as
oportunidades e cumpra com suas obrigagdes junto aos seus representados,
clientes, fomecedores, colaboradores e comunidades nas quais atua.
Atuaimente o Conselho de Administragao da Companhia é composto por:

Fabio Bicudo - Presidente

— Mais recentemente, foi Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com
Investidores da ENEVA S.A. Antes disso, Fabio foi co-diretor do banco de
investimentos do Goldman Sachs no Brasil e membro do comité de
gestdo deste mesmo banco no Brasil. |

Jorgen Kiidahi - Membro do Conseiho

— Graduado pela Norwegian School of Economics and Business
Administration, com mestrado em Ciéncias Econémicas e MBA em
Finangas. Atualmente é membro da Diretoria da E.ON AG, em
Dasseldorf, Alemanha.

Keith Piowman — Membro do Cdnselho

— Graduado pela UWIST em engenharia, com MBA pela Aston University.
Atualmente é Chefe de Operagdes da E.ON International Energy.

Adriano Castello Branco - Membro do Conselho

— Advogado formado pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de
Janeiro (PUC-RJ), com pés-graduagdo em Direito Empresarial pelo
Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais de Capitais — IBMEC, bem
como participou de curso de Fusdes e Aquisiches pela Universidade de
Nova lorque {NYU). E diretor do Instituto Brasileiro de Direito Empresarial
~ |IBRADEMP. %

; ¢
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. As Recuperandas | Governanga Corporativ:

Js Diretores da Eneva S.A sdo os seus representantes legais, responsaveis, prmmpalmente pela
ydministracdo cotidiana da Companhia e pela implementacdo das politicas e dlretnzes gerais
sstabelecidas pelo Conselho de Administra¢ao |

Conselho de Administragdao (cont.) Diretoria Executiva (cont.) | _
» Marcos Grodetzky — Membro Independente do Conselho * Roel van der Stok - Diretor de Operagoes (nao estatutario)

— Graduou-se em Economia na Universidade Federal do Rio de Janeiro em — Ex-COQO da E.ON Anlagenservice. Atuou também como gerente da
1978 e participou do Senior Management Program da INSEAD /FDC em divisdo de usinas de geragdo da E.ON na Alemanha, além de ter sido
1983. Com experiéncia de quase 30 anos na Indistria Financeira, head de gestao de ativos da E.ON Benelux. Possui Mestrado em
atualmente @ membro independente do Conselho de Administragdo da Engenharia e MBA
Smiles S.A. (desde 2014) e é Diretor Financeirc da Unido Israelita « Pedro Litsek - Diretor de Assuntos Corporatlvos (ndo estatutaria)

Brasileira do Bem Estar Social - UNIBES, entidade filantrépica sem fins )
lucrativos. — Engenheiro Mecéanico formado na PUC, possui Doutorado em Engenharia

Mecanica pela Duke University e MBA pela Coppead (Universidade
Federal do Rio de Janeiro). Iniciou no grupo em 2007 como gerente de
projetos e o ocupou cargos como Diretor de Desenvolvimento de

Diretoria Executiva e E 5

. - . A egécios na Eneva Participagdes.
» Os Diretores da Eneva S.A sao 0s seus representantes legais, responsaveis, g P 9‘ i
principalmente, pela administracdo cotidiana da Companhia e pela ' !
implementagao das politicas e diretrizes gerais estabelecidas pelo Conseiho Remuneragio dos acionistas !

de Administragao. A diretoria é composta por:
+ Alexandre Americano - CEO e Diretor Juridico e Regulatério

- A politica de remuneragdo da Adrininistragéo e da diretoria nao estatutéria da
Companhia é composta por (i) uma remuneragao fixa, cujo montante

(estatutario)

— Trabalhou anteriormente como Gerente Juridico na Brasil Ecodiesel e no
Grupo BBM (Banco e Holding). Forrnado em Direito pela PUC-RJ, possui
MBA em Finangas e Mercado de Capitais, além de especializagdo em
Direito Corporativo, ambos pela FGV.

Ricardo Levy - Vice-Presidente, Diretor de Relagbes com Investidores e
Diretor Financeiro (estatutario)

— Ocupou o cargo de CFO na BHG, além de posigdes executivas na Light.
Formado em Administragac pela PUC-RJ, tendo cursado também
Economia. Possui MBA Executivo em Administragdo pela
Coppead/UFRJ.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezernbro de 2014 a margo dg 2015

méaximo é estabelecido pela Assembleia Geral Ordinaria (administradores) e
pelo Conselho de Administragdo {(diretoria nao estatutaria), que poder4,
conforme © caso incluir beneficios diretos ou indiretos; (i) uma parcela
varidvel; e (ii) uma parcela baseada em agdes - outorga de opgbes de
compra cu subscri¢ao de agdes de emissao da Companhia (“Opgdes™.

Esses elementos da remuneragio tém como objetivo promover o
desempenho das equipes, além de atratr e reter profissionais na
administragao da Companhia.

!
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Quadro de colaboradores das Recuperandas e sua evolugao

Maranh3o

O grupo Eneva possui atualmente um quadro com 1523 colaboradores, sendo
595 colaboradores

768 funciongrios e 755 terceirizados.

Localizagao dos colaboradores [

] Colaboradores

» No Maranhao estéo localizados 595 colaboradores, sendo 240 empregados

Ceara e 355 terceirizados que atuam nas usinas de ltaqui e no Complexo da
Parnaiba (Séo Luiz e Santo Antonio dos Lopes).

753 colaboradores

» 753 colaboradores (403 empregados e 350 terceirizados) estéo localizados
no Ceard e atendem as usinas de Pecém I e Pecém |l (Fortaleza e Sao
Gongalo do Amarante). '

* No Rio de Janeiro estao localizados os funcnonanos das Recuperandas
Eneva Participagoes S.A. e Eneva S.A.. Totalizam 175 colaboradores, sendo
125 empregados e 50 terceirizados. -

Quadro evolutivo das Recuperéndas

Mesmo com a piora na situagao financeira das companhias, as Recuperandas
apresentaram pouca redugéo do seu quadro de colaboradores. Entre 2012
houve uma redugao de 61 terceirizados, que nao foi totalmente compensada
pela confratacdo de 25 empregados, ocasionando uma redugdo no total de
colaboradores. |

Entre 2013 e margo de 2015, houve uma redugéo de 46 empregados em fungdo
da politica de reducdo de despesas, porém houve um aumento de 45
terceirizados decorrentes da alteragéio do prestador de servigo de Tl, para que
atenda a empresa de forma remota. O numero total de colaboradores se

[ Rio de Janeiro ] manteve estével |
175 colaboradores Colaboradores : R maesesesess 2011 ooy 2012 s 2013 s mar/15
Empregados 119 146 171 125
Terceirizados 41 66 5 50
Total —_ 160 212 176 175
Fonte: Recuperandas {4/3/2015) f é
|

‘ <
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Setor elétrico | Segmento!

D setor energético brasileiro estd estruturado pelas atividades de geracgio, transmlssao dlstrlbulgao e
omercializa¢do de energia

Fonte: Associagcao Brasieira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abvades)

+ O setor elétrico brasileiro € composto basicamente por agentes geradores,

linhas de transmissdo e de distribuicdo de energia, as quais compdem a
chamada “industria de rede”. Todo o sistema é elefricamente conectado,
exigindo 0 balango constante e instantaneo entre tudo o que é produzido e
consumido.

Geragao (competicao em precos)

A geragao é o0 segmento responsavel por produzir energia elétrica e injeta-la
nos sistemas de transporte (transmissao e distribui¢ao) para que chegue aos
consumidores.

Em relagdo ao nimero de usinas, a maioria dos empreendimentos do setor
sdo de usinas termelétricas de médio porte, as quais sdo movidas por
combustiveis como gas natural, biomassa, 6leo diesel, Gleo combustivel e
carvdo mineral. Porém, quando considera-se a capacidade instalada de
geragao, praticamente 65% da energia elétrica produzida no pais advém de
usinas hidrelétricas.

tMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

i
|
|

Transporte (Transmisséo e Distribuigao - tarifas reguladas)

+ O segmento de transmissao: transporta grandes quantidades de energia
provenientes das usinas geradoras. A interrupcdo de uma linha de
transmissé@o pode afetar cidades inteiras ou até mesmo estados.

« No Brasil, as concessiondrias que operam nesse segmento sao
responsaveis pela administragdo e operag¢do de mais de cem mil quildmetros
de linhas de transmissdo espathadas pelo pais, conectando os geradores
aos grandes consumidores ou as empresas distribuidoras.

- O segmento de distribul¢do: recebe grande quantidade de energia do .
sistema de ftransmissido e a distribui de forma pulverizada para
consumidores médios e pequenos. Existem também unidades geradoras de |
menor porte, normaimente menores do que 30 MW, que injetam sua
produgdo nas redes do sistema de distribuigao.

+ No Brasil, as concessiondrias desse segmento sdo responsaveis pela
administragdo e operagdo principalmente das redes de média e baixa
tensdo, como aquetlas instaladas nas ruas e avenidas das grandes cidades.
E a empresa distribuidora quem faz com que a energia elétrica chegue as
residéncias e pequenos comércios e indistrias.

« A transmissdo e a distribuicdo de energia, no Brasil, tem seus pregos
regulados pela ANEEL, inserindo-se no contexto dos contratos de
concessao, que usualmente contam com mecanismos de revistes e
reajustes tarifarios periddicos, operamonallzados pela agéncia reguladora.

Comercializacao (competicdo em precgos) -

» Segmento relativamente novo, tanto no Brasil quanto no mundo. No Brasil, 0
primeiro contrato de comercializagdo de energia elétrica, ocorreu em 1999.

)
» Desde entdo, o mercado vem crescendo significativamente, consolidando
suas transagdes de compra e venda prioritariamente por meio de Contratos
de Compra e Venda de Energia Elétrica, sujeitos a regulagao do setor. %

|
i | &
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D principal negdcio da Eneva € a geragio de energia elétrica, embora possua também atuagdo na

>omercializacdo e em setores como mineracdo e producdo de gas natural

Atuagao da Eneva no setor energético
Geragao:

O grupo tem na geragdo de energia elétrica o seu principal negdcio e
atualmente, atua nos submercados Norte e Nordeste e possui projetos em
estudo e desenvolvimento, cuja construgdo nao foi iniciada, nos
submercados Sul e Sudeste.

Sua base de geracao tem predominancia de fontes térmicas (carvao mineral,
gas natural e dleo diesel), mas conta também com fontes complementares,
como as energias solar e eblica.

No segmento de geragéo, 0s atuais contratos de venda de energia dos quais
as subsidiarias da Companhia sdo parte na condigdo de vendedoras no
ambiente regulado sdo de longo prazo (15, 20 ou 25 anos), com receita fixa
atualizada pelo IPCA e com garantia de repasse dos custos varidveis.

Neste segmento a Companhia possui como principais competidores: (i)
Eletrobras; (i) Grupo GDF Suez; (ili) EDP; (iv) Cemig; (v) Copel; e (vi)
Petrobras.

Comercializagao:

A empresa do Grupo autorizada a atuar como agente comercializador de
energia no ambito do SIN é a Eneva Comercializadora de Energia Ltda.

A receita proveniente da comercializacdo de energia € resultante da
comercializagao de energia elétrica comprada para revenda pela Eneva
Comercializadora de Energia Ltda.

Em raz&o da adogdo pela Companhia, a partir de 1° de janeiro de 2013, de
novas regras contabeis (IFRS 11), a ENEVA Comercializadora passou a ser
registrada por meio de equivaléncia patrimonial, e sendo assim, ndo é
possivel identificar diretamente seu impacto no resultado do grupo.

No segmento de comercializagdo de energia elétrica, a Companhia possui
como principais competidores: (i) CPFL; (i) EDP; (i) BTG Pactual e (iv)
Comerc.

IMA - Eneva 5.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembyo de 2014 a margo de 2015
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Atuagao da Eneva em outros setores

1
Além dos empreendimentos e projetos de gera¢ao de energia, 0 grupo atua
na gestao dos recursos naturais necessarios a tal geragdo — como carvao
mineral e gas natural. !

* Segundo as Recuperandas, os investimentos em ativos minerais tem o

objetivo de abastecer as plantas de geragao de energia.

Produgao de gas natural:
« O grupo detém, em parceria com a OGPar, uma participagdo em oito blocos

exploratdrios com alto potencial de gas natural na Bacia do Parnaiba, estado
do Maranhéo, Brasil, através da Parnalba Gas Natural, sendo 1 bloco em
parceria com 0 consércio formado por Imetame Energia, DELP Engenharia
Mecénica, Orteng Equipamentas (50%/ 50%), € outros 7 blocos em parceria
com a Petra Energia 8.A., nos quais a Parnaiba Gas Natural detém 70%.

* As usinas de geracdo da Companhia serdo também as principais

consumidoras do gas natural produzido nos blocos da Parnaiba Gas Natural,

Mineragao: ‘
» Adicionalmente, a Companhia investe em ativos de carvao no sul do Brasil.

A Seival Sul Mineragao Lida., localizada no municipio de Candiota, Estado
do Rio Grande do Sul, com licenga de operagio j& emitida, possui 152
milhdes de toneladas de reservas provadas e 459 milhées de toneladas de |
recursos totais, de acordo com relatério da John T. Boyd.

A companhia esta localizada préxima as usinas termelétricas Sul e Seival da
Companhia, caracterizando a integragdo do combustwel com a geragao de
energia.

= Aempresa encontra-se em fase pré-operacnonal

b
t

|
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Matriz Energética no Brasil (fevereiro de 2015)

1%
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\ ® Edlica
‘ v Féssil
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a Hidrica
a Nuclear
m Solar

& Importagdo

Fonte: ANEEL ({ ev ereinga/2015)

Matriz energetica no Brasil

O Brasil possui 3.629 usinas com capacidade instalada total de 143 GW,
segundo dados da ANEEL (fevereiro de 2015).

Essa capacidade instalada inclui o Sistema Interligado Nacional (SIN}, os
Sistemas Isolados, as interligagdes internacionais ja em operac¢ao e também
a parcela da geragio de energia de Itaipu importada do Paraguai.

O Sistema Interligado Nacional e Sistemas Isolados abrangem as
instalagbes de energia elélrica das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste,
Nordeste e parte da regido Norte.

Aproximadamente 3,4% da capacidade de produgao de eletricidade do pais
encontra-se fora do SIN, ou seja, nos chamados Sistemas Isolados,
compostos por sisiemas elétricos de menor porte localizados,
principalmente, na regidao amazdnica.

IMA - Eneva 5.A. e Eneva Panticipagbes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Setor elétrico | Matriz energética Brasileir

A matriz energética Brasileira é composta predominantemente por recursos hldncos suscetiveis a
nudancas do ciclo hidrolégico

| |

Fontes de geracédo de energia elétrica

Hidrica: historicamente, a principal fonte de gera¢ao de energia brasileira
tem sido a hidrelétrica, representando 63% da capacidade instalada total em
operagao atualmente.

O risco de desabastecimento e eventuais quedas no fomecimento de
energia tem estimulado o govemo & criagdo de incentivos a fontes
alternativas de geragdo de energia. Como consequéncia, a participagdo das
hidrelétricas na matriz energética brasileira vem diminuindo gradativamente
desde 2001. Dessa forma, nota-se a participag@o cada vez mais significativa
de fontes alternativas de geragdo de energia, renovaveis ou ndo, com
destaque para os combustiveis fésseis.

Féssil: a energia proveniente do carvdo mineral, gas natural, petréleo e
outros fésseis compéem a matriz de combustivel féssil e tem apresentado
crescimento ao longo dos anos, sendo que hOJe representa 18% da matriz
brasileira. :

Biomassa: a biomassa é a matéria de origem vegetal ou animal que pode

virar energia, dentre eles o bagago de cana e os residuos florestais. A

biomassa vem ampliando sua participa¢do na matriz energética brasileira e
hoje atinge uma participagdo de 9% do total de energia gerada.

Edlica: energia renovavel decorrente da transformagéo da energia do vento
em energia Util, tal como na ulilizagao de aerogeradores para produzir
eletricidade ou moinhos de vento para produzir energia mecanica. A energia
edlica representa hoje, 4% da matriz energetica.

Importacdo: energia lmportada do Paraguai, Argentina, Venezuela e
Uruguai.

Nuclear: energia elétrica geradai por uma fonte nuclear obtida a partir do
calor da reagao do urénio. Possui pouca representatividade no Brasil (1%)

Solar: refere-se a energia proveniente da luz e do calor do Sol. No Brasil €
pouco representativa (0,01%). ’ : ®
i ‘ W
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A Eneva atua na geragdo de energia por meio de combustiveis fésseis e energia solar’

CAPACIDADE INSTALADA (EM OPERAGCAO) DOS

MAIORES AGENTES
2
u -
: -
- l Al
- 7 ;
z ! "
g
i ’. 2.4|
A u igt' =
CHESF Fumnas Betranorte Tractehed itaipu Eneva
Fonte: ANER. (fevereiral2015)

Participa¢ao da Eneva no setor energético

-

O setor eiétrico é bastante pulverizado, possuindo 3.629 agentes gerando
energia através de diversas fontes. O principal agente do setor, a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (CHESF) possui 7% da
capacidade instalada em operagdo no Brasil. A empresa AES Tieté, que
ocupa a 10? posigao enire os maiores agentes possui 1,9% da capacidade
instalada em operacao.

A participagao da Eneva na matriz energética brasileira é de 2.375.688KW
ou 1,7% da capacidade total instalada, por meio de fonte de combustivel
fossil e solar, sendo as principais fontes o Carvdo Mineral e o Gas Natural
(99% da gerac&o total do Grupo).

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro da 2014 a margo de 2015

Principais fontes de geragao dé Eneva
Combustiveis Fassels

Carvio Mineral: o Grupo possui usinas de geragao de energia a pariir do
Carvao Mineral por meio de suas subsidiarias Porto do Pecém Geragao de
Energia S.A. (em parceria com a EDP — Energias do Brasil S.A.), Pecém Il
Geragdo de Energia S.A. e Itaqui Geragdo de Energia S.A.

Total da poténcia fiscalizada pela ANEEL: 1.445.411 KW (60,84% da
geragao do Grupo)

Gas Natural: atua na geragdo de gas natural por meio das subsidiarias,
Parnaiba | Geragéo de Energia Ltda., Parnaiba lll Geragdo de Energia S.A. e
Parnaiba [V Geragdo de Energia S.A.

Total da poténcia fiscalizada pela ANEEL: 907.677 KW (38,21% da geragéo
do Grupo).

Oleo Dlesel: Amapari Energia S.A. é a subsrdléna responsave! pela geragéo
de energia a partir do éleo diesel.

Total da poténcia fiscalizada pela ANEEL: 21.600 KW (0,91% da geragéo do
Grupo).

Energia Solar

O Grupo gera 1.000 KW a partir da energia solar porém, no total de geragéo
do grupo, a participagao de energia solar & 0,04%.

i.
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. Regulamentagdo do setor | Marco Regulatoric

D setor de energia elétrica no Brasil e sua regulamentacao

Regulamentac¢ao do setor Principais medidas adotadas pelo Novo Modelo

« O atual marco regulatério do setor elétrico iniciou-se em 2003 a partir da = Para cumprir tais objetivos, foram tomadas as seguintes medidas, também
edigio das Medidas Provisérias 464 e 466, convertidas nas Leis previstas na regulamentagao: ‘
1'0'.84712004 e 10.848/2004 (Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico), esta » Criagao de dois ambientes de contratagﬁo de energia, 0 Ambiente de
uitima regulamentada pelo Decreto 5.163/2004. Coniratagdo Regulada (ACR) e o Ambiente de Contratagdo Livre (ACL);

* O modelo do setor tem trés objetivos principals: - Modificagdo no critério das licitagdes, sendo que o maior uso pelo bem
— (i) Garantir a seguranga de suprimento de energia elétrica: O modelo publico foi substituido pelo critério da menor tarifa;

exige que 100% da demanda por energia no mercado regulado esteja « Obrigatoriedade das distribuidoras estarem 100% com sua demanda

contratada, além de considerar um célculo mais realista dos lastros de
energia (energia assegurada ou garantia fisica dos empreendimentos);

— (i) Promover a modicidade tarifarla, por meio da contratagio
eficiente de energia: Os consumidores do mercado regulado adquirem

contratada;

« Desverticalizagdo do setor, ou seja, separagio das atividades de
geragao, distribuigao, comercializagio e transmissao de energia;

energia das distribuidoras. A modicidade tarifaria consiste em assegurar o » Eliminagdo do self-dealing, ou seja, proibicao de contratagbes bilaterais
suprimento de energia de forma confiavel, isondmica e a geragédo mais no ACR entre partes relacionadas sem licitagdo (o seif-dealing pode ser
econdmica possivel. Para isso, 0s agentes do mercado regulado serdo incidental — caso de empresa de geragdo que vence o leildo promovido
obrigados a comprar e vender energia através de licitagdes; e pelo Poder Concedente e celebra contratos com distribuidoras do mesmo

. , rupo econdémico
| — (i) Promover a universalizagdo do atendimento no setor elétrico: grupo )

garantir o fornecimento de energia para a totalidade dos fornecedores. + Criagéo de novos agentes institucionals, para monitoramento e execugéo

das politicas do setor,; ! :

‘ = Criagao de programas de universalizagao.

; ! L
i | =
‘! '
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. Regulamentacao do setor | Agentes Institucionai

i [
Foram criados novos agentes institucionais para monitoramento € execug¢do das politicas do setor

|
I-v -
MME
e Politicas
CMSE t' EPE Agentes
e e i : Institucionais
ANEEL Regulacao e
e . Fiscalizagao
ONS CCEE ]
I ,1 |
Agentes Eletrobras }
e aemd e s

' TransmissﬁoJ—— Geracido

[ - e ——

]

Distribuicao 1 Comerclalizagao

i

Mercado

Fonta: Associagdo Brasileira de Distribuidores de Enevgia Eldirica (Abradee)
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Atuacdo dos agentes do Sistema

Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE): criado em 1997, com o
objetivo de desenvolver e criar a politica nacional de energia.

Ministério de Minas e Energia (MME): é 0 poder concedente em nome do

Governo Federal e tem como principal fungdo o estabelecimento das
politicas e diretrizes da regulamentagéo do setor.

Comité de Monitoramento do Setor de Energla (CMSE): monitora as
condigdes de fomecimento do sistema, propondo medidas preventivas para
restaurar as condi¢bes adequadas de atendimento.

Empresa de Pesquisa Energética (EPE): conduz pesquisas estratégicas
no setor elétrico que si0 usadas para subsidiar a formulagdo, o
planejamento e a implementagéo de agdes do MME.

Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS): coordena e controla as
operagdes de geracio e transmissao do Sistema Interligado.

! .

Agéncla Naclonal de Energia Elétrica (ANEEL): regula e fiscaliza o setor
elétrico de acorde com a politica determinada pelo MME, fiscaliza as
concessdes para atividades de comercializagdo, geragdo, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica,’ promulga regulamentagio para o setor
elétrico, implementa e regulamenta a exploragao das fontes de energia
elétrica, promove 0 processo licitatéric para novas concessdes, define os
cntérios e metodologia para a determina¢io das tarifas de transmisséo.

Camara de Comercializagcio de Energia Elétrica (CCEE): viabiliza a
comercializagao de energia elétrica no SIN, conduzindo os leildes puablicos
de energia elétrica no Ambiente Regulado.

Eletrobras: empresa de capital aberto, controlada pelo Governo Brasileiro,
atua nas areas de geracao, transmiss&o e distribuicdo de energia elétrica.

Agentes: sdo 0s agentes que, aluam nas atividades de transmiss3o,
geragao, distribuigdo e comercializag¢ao. : %
! ‘ -~
| N
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Energia nova i Energla Existente

- - s s

} g —_
Contratos de ' Pregos definidos Pregos
longo prazo por ieiides + negoclados

_(15a30anos) ____publicos - liviemente
— ACR ACL J
- . .

Fonte: Eneva

Ambiente de Contratagao Livre (ACL)

No ACL é realizada a venda de energia em termos livremente negociados
entre  concessiondrias de geragdo, produtores independentes,
autoprodutores, comercializadoras de energia elétrica, importadores de
energia e consumidores Livres.

Todos os consumidores acima de 3 MW e conectados a niveis de tensdo
acima de 69 kV, assim como novos consumidores acima de 3 MW, podem
tornar-se consumidores desregulados e negociar seus contratos de
fornecimento de energia diretamente com geradores e atacadistas no
ambiente de contrata¢do livre, sempre respeitando a regra de estar 100%
contratado.

A ANEEL é competente para autorizar o exercicio das atividades de PIE
para usinas destinadas ao ACL (exceto hidrelétricas) e a atuagdo como
agente comercializador de energia no SiN.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a3 margo de 2015
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t

I }
D Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) e o Ambiente de Contratacio Livre (ACL)
‘ ‘

1
|

Ambiente de Contratagao Regtillada (ACRI)

Conforme mencionado anteriormente, o novo modelo do setor elétrico criou
dois ambientes de comercializacéo de energia, o ACR e o0 ACL.

No Ambiente de Contratacdo Regulada, as empresas de distribuigdo
compram a energia que esperam comercializar com seus consumidores
cativos, por meio de leildes regulados pela ANEEL e organizados pela
CCEE. As compras de energia elétrica sdo feitas com as geradoras,
comercializadoras e importadores de energia ¢létrica.

Os leildes regulados de compra de energia pelas distribuidoras sio
separados em leiloes de energia existente (que visam & renovacdo de
contratos) e leildes de energia nova (para contratagio de novas usinas).

Os vencedores do leilbes de energia nova promovidos pelo Poder
Concedente tem os seguintes direitos e obrigagbes principais:

{a) sao autorizados a estabelecer-se como Produtores independentes de
Energia (PIE) para a implantagdo e exploragido da central geradora que
permitiu sua participa¢éo no leildo;

(b) celebrar Contratos de Compra e Venda de Energia no Ambiente

Regulado (CCEARs) com o conjunto de distribuidoras que declararam

demanda no leildo.

Em relagdo aos agentes termelétricos que pérticipam do ACR a venda de
energia se da através dos CCEAR na modalidade por disponibilidade.

Contrato de Disponibllidade: em tal modalidade contratual, o agente
gerador é remunerado pelo investimento necesséric & construgdo e
manutengdo da usina, sendo ressarcido pelos compradores pelos custos de
operagao incorridos quando ordenado o despacho para geragdo de energia
pelo ONS. ;

o ¥
i | (S
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Leildes de compra de energia e recomposicao do lastro de geragdo

Leiloes de compra de energia

» Qs leiloes passaram a ser o principal mecanismo utilizado para contratar o
suprimento de energia elétrica para as distribvidoras. O primeiro leildo de
energia elétrica proveniente de empreendimentos existentes foi realizado em
2004. JA o primeiro leilio de energia elétrica proveniente de novos
empreendimentos ocorreu em dezembro de 2005.

Leilao de Energia Nova

» O leildo de energia nova tem como finalidade atender ao aumento de carga
das distribuidoras. Neste caso sdo vendidas e contratadas energia de usinas
que ainda seréo construidas. Este leilao pode ser de dois tipos:

» A-5 (usinas que entram em operagio comercial em até cinco anos) e;
« A-3(em até trés anos).
Leil3o de Energia Existente

» O leildo de energia existente foi criado para contratar energia gerada por
usinas ja construidas e que estejam em operagdo. Geralmente os
investimentos dessas usinas ja foram amortizados e, portanto, possuem um
custo mais baixo.

Leilao de Ajuste

* Os leiloes de ajuste visam adequar a contratagdo de energia pelas
distribuidoras, tratando eventuais desvios oriundos da diferenga entre as
previsdes feitas pelas distribuidoras em leilfes anteriores e o
comportamento de seu mercado. Como resultado desse leildo, sao firmados
contratos de curta duragio (de trés meses a dois anos).

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

Mercado de curto prazo (spot)

» O mercado de curto prazo serve para a liquidagédo das sobras e déficits dos
agentes, ou seja, da diferenga entre 0 montante fotal da energia contratada
através de leilao e da energia efetivamente gerada e consumida. As
diferengas apuradas séo liquidadas nesse mercado de curto prazo ao Prego
de Liquidagdo das Diferengas (PLD). O PLD ¢ estabelecido por modelo
computacional e visa a otimizagdo da operagdo do Sistema Interligado
nacional. O PLD geralmente aproxima-se do custo marginal unitério da
ultima usina despachada. '

Camara de compensag¢ao

» A CCEE é o ¢rgao responsavel por assegurar a correta transferéncia entre
agentes geradores, distribuidores e consumidores, dos montantes
comercializados via leilao e no mercado de curto prazo. Esta tem a
atribuicao de aferir os montantes registrados frente aos montantes medidos
de geragdo e de consumo, e & responsavel pelo cdlculo de PLD e a
aplicagio das regras de comercializagao estabelecidas pela ANEEL.

Disponibilidades Maximas e Garantias Fisicas

» Cada usina do SIN apresenta uma disponibilidade méxima, calculada pela
sua poténcia deduzida das indisponibilidades declaradas.
possuem uma garantia fisica, equivalente a uma média de despacho de
longo prazo considerando sua disponibilidade maxima e calculada pelos
6rgaos reguladores com bases em simulagdes estatisticas hidrolGgicas
(séries de chuvas). Todos os agentes geradores devem zelar em apresentar
capacidade média igual ou superi?r as suas disponibilidades maximas.

5
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As principais penalidades aplicadas pela CCEE aos agentes geradores de energia |

Penalidades

Existem trés principais categorias de penalidades aplicadas pela CCEE aos
agentes geradores de energia:

L

Penalidades por déficit de geragdo (ADOMP): tais penalidades sao cobradas
dos agentes geradores caso estes ndo apresentem geragac compativel com
suas disponibilidades méaximas. Tais penalidades sdo aplicadas as
geradoras quando estas sdo despachadas pelo Operador Nacional do
Sistema (ONS).

Penalidades por déficit de poténcia (falta de lastro): tais penalidades sdo
cobradas dos agentes geradores caso estes apresentem capacidade de
geragao de médio prazo, apurado com base em média mével de 60 meses,
inferior &s suas garantias fisicas. Para evitar 1ais penalidades, uma geradora
com déficit de lastro precisa comprar lastro de uma geradora com excedente
de lastro. Diferentemente do ADOMP, o déficit de lastro pode ocorrer mesmo
quando a geradora nao é despachada pelo ONS.

Penalidade por falta de combustivel: tais penalidades s@o cobradas dos
agentes geradores caso estes ndo apresentem geracdoc compativel com
suas disponibilidades méximas por motivo de falta de combustivel. Estas
penalidades podem ser cumulativas ao ADOMP.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagies S.A. - dezembro de 2014 a marco de 2015
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egulamentagao do set biente atagac

Js precos da energia no ACR sdo definidos nos leildes (receita fixa anual) e, no ACL, s3o influenciados
yor fatores como o consumo de energia e niveis dos reservatdrios das hidrelétricas

Preco da energia no ACL variam conforme o mercado

O prego da energia elétrica no mercado livre é influenciado por diversos
fatores. No curto prazo, diretamente pelo PLD, que, por sua vez, é
influenciado pelos niveis dos reservatérios das hidrelétricas, condigOes
hidroldgicas futuras e previséo de oferta e demanda do sistema elétrico.

Como o Brasil esta enfrentando ¢ terceiro ano de seca consecutivo, com
indices pluviométricos muito abaixo da média em pleno periodo de chuvas,
0s niveis dos reservatfrios estdo muito baixos. Somado ao consumo de
energia no pais que vem aumentando de forma importante, esses fatores
impactaram scbremaneira o PLD.

Em fevereiro de 2014, o PLD atingiv R$ 822,83 por MWh, valor mais alto da
histéria e o teto estipulado pela ANEEL para o periodo e se manteve alto ao
longo de 2014. Em janeiro de 2015, a ANEEL reduziu o teto para R$ 388 por
MWh.

No longo prazo, as condi¢bes estruturais da oferta e demanda de energia
elétrica no sistema representam a grande influéncia no prego da energia.

PLD MEDIO MENSAL

= h

=

<

<

o«

|
jan-14 mar-14 mai-14 jul-14 set-14 nov-14 jan-15

Fonte: CCEE (Yev erviro 2015)
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Pregos da energia no ACR sao ‘definidos nos leiles

Nos termos de um Contrato por Disponibilidade do ACR, o gerador recebe
uma receita fixa anual exatamente igual ao montante total correspondente ao
seu “bid vencedor” no leildo de energia nova. ' '

Esta receita fixa deve ser suficiente para a remuneracdo dos investimentos e
cobertura de todos os custos fixos da usina, incluindo custos fixos de
operagdo e manutengio (O&M), tarifas 'de transmissdo/distribuicao,
encargos e tributos. ‘

Ja os custos variaveis de geracdo, denominados nos contratos CCEAR por
disponibilidade de Custo Varidavel Unitario (“CVU"), sdo totalmente
repassados as distribuidoras sempre que a usina é despachada pelo ONS.
As distribuidoras por sua vez, repassam o0s custos varidveis aos
consumidores finais, com autorizagao do regulador.

Os custos fixos e varidveis de operagdo sdo declarados pelo gerador no
processo realizado pela EPE de habilitagéo técnica para o leildo.

Com retacéo a indexag&o prevista no CCEAR, a receita fixa é indexada pelo
IPCA. Ja ¢ CVU é dividido em custo de combustivel e custo de O&M
variavel. Para o carvao importado, por exemplo, o custo de combustivel é
corrigido pela variagio do preco internacional do carvdo mais a variagio do
cambio. O O&M variavel é corrigido pelo IPCA.

\ J
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Embora participe também do ACL, a Eneva tem a maior parte de sua capacid‘ade instz:ﬂada contratada p01l
ACR . |

Participagao Direta

Capacldade instalada §iEY ﬁ |
: (ANEEL) Y oo I im .

50% 319 Carviao 2012-2026 dezembro-12

Tnergia Pecém A-5 (2007) 720 MW

taqui A-5 (2007) 360 MW 100% - 337 Carvao .‘ 2012-2026 fevereiro-13
Jecémll A-5 (2008) 365 MW 50% . 151 Carvio ‘ 2013-2027 outubro-13
Parnaba | A-5 (2008) 675 MW 70% - 331 Gas natural 2013-2027 abri-13

Jarnaba M A-5 (2008) 176 MW 35% 35% 73 Gas natural 2013-2027 fevereiro-14
Jarnaba V Mercado livre 56 MW 35% 35% 38 Gas natural 2013-2018 dezembro-13
\mapari Mercado fivre 22 MWW 51% - - Cleo Diesel - noveirbro-08
faua - 1 M - 100% - Energia Solar . - juthg-11

[ota) — 2376 MW 124 ! |

“onte: Formuldsio de Referdncia CYM - Dezembro de 20% e site de RiReceila fixa indexada 20 IPCA (data-bass nov/ W)

Participa¢ao da Eneva no ACR e no ACL Parnaiba Il ; |

* As autorizagoes das usinas da Companhia participantes do ACR s&o + Em agosto de 2011, a Companhia venceu o leildo de energia nova A-3,
referentes as usinas Porto do Pecém, Pecém |, Itaqui, Parnaiba | e Parnaiba garantindo a contratacdo da energia da usnna termelétrica Parnaiba I,
Iv. localizada na Bacia do Parnaiba. , ,

* No ACL, as usinas que estdo autorizadas e regisiradas a participar sé&o » A usina postergou o inicio das operagbes comerciais de Parnaiba Il para
Amapari e Pamaiba IV. junho de 2016 e atualmente encontra-se em fase pré-operacional.

+ Além das usinas, a Eneva Comercializadora de Energia Lida. « O contrato de energia obtido no leilao tem um prazo de 20 anos e garante o
(comercializadora do Grupo) encontra-se autorizada a atuar como agente recebimento de receita fixa anual de R$398,3 m|Ih6es (data-base: novembro
comercializador de energia no ACL. de 2014).

* A exploragdo da usina solar de Taua ndo depende de autorizagdo do Poder !
Concedente/ANEEL, por se tratar de usina solar com capacidade menor do ‘

que 5 MW. J | %
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Atrasos no inicio da operagdo de algumas usinas e a indisponibilidade de energia impactaram o Grupo e

>ontribuiram para a crise na Companhia

Atrasos no inicio da operag¢ao de algumas usinas

» Qs atrasos no inicio da operagio de Pecém | (529 dias), Pecém Il (252 dias)
e ltaqui (650 dias) obrigaram o Grupo a adquirir a energia contratada em
leilao, de outro participante do mercado (compra de lastro).

» Devido ao atraso do inicio das operagbes de geragdo de energia de tais
empreendimentos, a Companhia se viu obrigada a comprar energia elétrica
no mercado spot para honrar seus compromissos de fornecimento de
energia elétrica além de arcar com encargos de indisponibilidade (ADOMP).

Termo de ajustamento de conduta (TAC)

» A RJ do Grupo OGX afetou a PGN, e consequentemente todo o Compiexo
Termelétrico Parnaiba, pois todas as usinas a gas do complexo sdo
abastecidas pela PGN. Esta contratado um fornecimento de 8,4MM m%dia
de gas, que tem previsao de ser alcangado em 2016, resultando em atrasos
adicionais da UTE Pamaiba Il.

« A Eneva conseguiu junto & ANEEL a assinatura do TAC, permitindo a
postergagao do inicio dos contratos de venda de energia de Parnaiba |l para
julho/2016.

» Além do beneficio da postergagio, o TAC solucionou também a atual falta
de gas para suprimento das usinas j& em operagéo comercial (Parnaiba I, lll
e IV), cujos contratos de energia ja se encontram vigentes, permitindo que
que Parnaiba Il gere energia em substituicao & Parnaiba |, atendendo assim
infegralmente o contrato de Pammaiba | sem penalidades por
indisponibilidade.

« O TAC também prevé que a Comnpanhia invista no fechamento de ciclo de
Parnaiba |, e 0 pagamento de uma multa através da redugao da receita fixa
do contrato.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagies S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Pagamentos decorrentes de indisponibilidade
« Segundo as Recuperandas, os CCEAR preveem utiliza¢dc de uma média

mavel de 60 meses da disponibilidade efetiva. Essa metodologia apura a
indisponibilidade utilizando uma média mével dos 60 meses anteriores, que
€ entao comparada com os indices de indisponibilidade de referéncia
declarados no leildao. Caso a indisponibilidade medida seja igual ou menor
que os dados de referéncia, nao ha ressarcimento ADOMP.

Porém, a apurag¢ao realizada pela ANEEL considerou a metodologia do
ADOMP horario, no qual a usina deve gerar a cada hora sua Poténcia
Instalada descontada das taxas de indisponibilidade de referéncia (valores

originais). A diferen¢a de poténcia entregue é valorada a (PLD —- CVU) e

ressarcida da UTE para a distribuidora.

Todas as UTEs do Grupo tiveram a indisponibilidade calculada por meio da ,

aplica¢ao da metodologia horéria.i

Apbés acgio judicial, o Grupo obteve sentenga judicial atendendo a Pecém |,
ltaqui, Pecém |l, Parnaiba | e Parnaiba Il e determinando o reembolso dos
pagamentos por indisponibilidade. O reembolso foi recebido em novembro
de 2014. |

Queima do estator da Unidade Geradora de Pecem |
*» Em de agosto de 2014, a queima do estator da Unidade Geradora 01 da

usina levou a uma indisponibilidade nao programada de geragio de 360MW.
A usina operou com apenas metade da sua capacidade até o inicio de
dezembro de 2014, por um periodo de 87 dias. Isso a impediu de gerar a
energia contratada (recorrendo a compra de lastro).

oy
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Historict

A Eneva iniciou suas atividades em abril de 2001, com a constitui¢do da MPX, sociedade destinada a
ituar no setor de geracao de energia

A Eneva iniciou suas atividades
em abril de 2001, com a
constituicdo da MPX, sociedade
destinada a atuar no setor de
geracao de energia.

UTE Pecém | comercializou no Leilac A-
5, 615 MW, gerando uma receita de
R$417,4 milhdes por ano. UTE ltaqui
(entac UTE Termo  Maranhéo)
comercializou, no mesmo leildo,
315MW gerando receita de R$ 220,7
milhGes por ano.

Ambas garantiram receita fixa durante
15 anos, a partir do inicio de sua
operagao comercial.

|

- : - L
Na sequéncia da oferta de agdes, foi g

ainda exercida a opgdo para a!
subscrigdo de um lote suplementar de
118.261 agdes ordinarias ao mesmo}

preco, outorgada aos bancos
coordenadores. No total, foram’
disponibilizadas ao mercado

2.022.004 agdes, resultando em uma
captagdo no valor aproximado de R$
2 bilhdes.

!

e mmm o —

UTE Pecém Il de 360 MW,

vendeu 276 MW médios no
leildo de energia nova A-5
realizado pela CCEE. O PPA,
tem prazo de 15 anos e
assegura uma receita fixa anual
de R$ 207,0 milhGes.

Até 2004, o seu principal
investimento  consistiv @ na
participagdo (51%) no capital da
Termoceard, operadora da UTE
Senador Carlos  Jereissati,
movida a gas natural e situada
no Municipio de Caucaia,
Estado do Ceara. Em 2004,
esta participagdo acabou por
ser alienada para a Petrobras.

Realizagao da oferta pablica de
acdes da Eneva (ainda sob a
denominagio MPX). A
companhia emitiu, inicialmente,
1.903.743 acgOes ordindrias
nominativas, ao prego de R$
1.006,63 por agdo, que
comegaram a ser negociadas
no segmento do Novo Mercado
da BM&F BOVESPA.

fniciaram-se outros projetos no
setor energético, através da
constituicdo de novas SPEs,
dentro e fora do pais, como o
projetc UTE Pecém I, a
instalagdo de UTEs na Bacia do
Parnaiba (Maranhdo), o maior
projeto de geragdo térmica a
carvao do Chile (Termoelectrica
Castilla) e a extragéo de carvaoe
mineral na Coldmbia.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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D Grupo contraiu empréstimos com institui¢des financeiras com o intuito de financiar projetos de
yeracao de energia elétrica

Assinatura do O BNDES, o BNB, o Banco
memorando de
entendimento com a
OGX para aquisicao
de 33,3%, dos 70% de

O Grupo contraiu empréstimos-ponte
superiores a R$500 milhdes junto ac Banco  Bradesco e o Banco
do Nordeste, destinados a financiar parte i Votorantim aprovaram
da implementagdo da UTE [taqui e da UTE | pacotes de financiamento
Pecém |l. Em maio, obteve junto ao Banco | de longo prazo destinados a

participagao da OGPar Jtad uma linha de crédito de longo prazo de implementagdec da = UTE
nos 7 blocos da Bacia até R$ 323 milhdes, também para financiar - Itaqui, no valor de aprox. R$
do Parnaiba a lmpiementagao da UTE Pecém Il. ‘

- 1,250 bilh&o..

:
|

2010

|
A ANP aprovou a

O BNDES e o BID aprovaram
pacotes de financiamento de
longo prazo, que somaram
cerca de R$ 21 bilhdes,
destinados a cobrir custos
relacionados a implantagdo da

transferéncia da
participagdio de 70%
detida pela OGPar a
PGN, sociedade de
proposito especifico em
que a ENEVA e a OGPar

|
j
|
|

A ENEVA adquiriu o
projeto da  Usina
Termelétrica de Seival
que possui Licenga de
Instalagao para 600
MW a carvac mineral

Pecér_n ' ] e a quitar 08 detinham & época 33,3% no  municipio de
emprest:mos—ponte contraidos e 66,7% do capital social, i Candiota, estado do
pela Eneva (ainda MPX) respectivamente. 1 Rio Grande do Sul.
l )
: =
i ‘
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Através da sua subsididria DD Brazil Holdings S.A.R.L, a E.ON adquire participag¢do de 11,7% da Enevs

Através de emissdo de debéntures A Pamaiba I, 99,6% das debéntures foram
conversiveis em agdes ordinarias, a Eneva com capacidade - convertidas em agGes da ENEVA. !
também angariou recursos junto ao de 517 MW, Em seguida, os ativos de |
BNDESPAR, a Géavea Investimentos e ao vence leildo de ' mineragdo na Coldmbia foram
seu entdo controlador, Eike Fuhrken Batista, energia nova A-3. segregados, com versdo da parcela
no valor total de aproximadamente R$ 1.4 cindida para uma nova Companhia
bilhdo, prioritariamente utilizados para o listada no Novo Mercado da :
incrementar a exploragéo de gas natural na BM&FBovespa, a CCX, que
Bacia do Parnaiba, no Estado do Maranh&o, comegou a negociar de forma
iniclada no ano sequinte, e a extragao de independente no dia 25 de maio de |
carviao mineral na Colémbia. 2012. [

-

|

2011 2012
!
A ANEEL aprovou a ftransferéncia :
das autorizagbes da Parnaiba |, !
relacionadas a projetos com energia : ! '
contratada no leildo A-5 de 2008, Formagdc de uma joint | | i
totalizando 450 MW médios. A quarta venture com a E.ON, por meio | | micio da_ . operacio
e Ultima turbina desta UTE recebeu da qual Eneva levantou | | ial da perag
autorizagdo para iniciar a operagao R$1bilhao através de um | ' come;cua primetra
Declarada comercial passando a gerar 676 aumento de capital subscrito | ' ur¥da © ’geradora de
comercialidade de dois MW, tendo o projeto sido alavancado pela DD Brazil Holdings ' U EPeceml
campos de gas natural por financiamento de longc prazo S.AR.L, subsidiaria da E.ON. : ‘:
operados pela coligada obtido junto ao BNDES no valor Assim, a E.ON alcangou uma : ‘
PGN na Bacia do aproximado de R$ 671 milhdes. participacdo de 11,7% na : %
Parmaiba. Eneva. | ‘
, A ‘ | 3N
f N
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A MPX Energia S.A passa a se chamar Eneva S.A

Entre fevereiro e Inicio da operagédo A  denominagdo  social da Em conjunto com a EDP e B Anunciado aumento
abril, as trés turbinas comercial da companhia foi alterada para Eneva em iguais  proporgdes, | de capital de até
da  Pamaiba | segunda unidade SA substltumdo MPX EnerglaSA : concluiu a aquisicdo de ! R$1,5 bilhao,
iniciaram  operac¢ao geradora da Pecém — e —— —— e — 100% das ag¢ées da MABE 1 dividido em duas
comercial, atingindo |, e das UTEs Pecém - - Brasil Ltda., consorcio ! etapas, e
sua capacidade I, Parnaiba Il e Aumento de capnal construtor formado pelas | | restruturagdo  da
instalada (676MW) Parnaiba IV. socia! da Companbhia, empresas Maire Tecnimont , ' | divida da holding.

no valor de R$800 SpA e Grupo Efacec, |

milhoes referente a4 gestio e |

construgdo das UTEs
e Pecém |, ttaqui e Pecém Il. !

T

|
I
A primeira turbina da “
Pamaiba | realizou a :l
primeira sincronizagao com Realizagdo de acordo de |
0o SIN. Em fevereiro, Um Acordo de Investimento foi celebrado M&A com a EON e a |
Pamaiba | recebeu com a E.ON que, por meio de sua Cambuhy para P
autorizacao da ANEEL para subsidiaria DD Brazil Holdings SARL, | | capitalizagio da PGN, Aumento de capital de |
iniciar a operagdo comercial adquiriu 141.544.637 agbes. Com essa | | assegurando | Rs250 milndes da PGN ¢
da primeira turbina {de um operacio a E.ON passou a deter abastecimento de gas * . concluido. O controle da |
total de quatro), no mesmo aproximadamente 37,9% do capital da para os ativos do + PGN ' passa a ser
més, a ltaqui recebeu Eneva, tendo celebrado Acordo de Parnaiba. .| exercido por Cambuhy |
autorizagdo da ANEEL para Acionistas com o Sr. Eike Fuhrken Batista ' | Investimentos, ENEVA e | %
iniciar a operagao comercial. para exercicio de controte compartilhado. ' | EONr | N
| 2
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Os atrasos no inicio da operagao de
Pecém 1, Pecém |l e itaqui, obrigaram
o Grupo a adquirir a energia
contratada em leildo, de outro
participante do mercado (compra de
lastro). Com 0s precos elevados e
com a geragdo insuficiente, as SPEs
em que a Eneva possui participagdo
incorreram em inadimpléncia perante
a ANEEL.

|

A UTE Pecém | foi desligada

em agosto de 2014 por
problemas técnicos e até
dezembro de 2014, operou com
metade da sua capacidade.

A RJ do Grupo OGX afetou a
PGN, e consequentemente todo
o Complexo  Termelétrico
Parnaiba, pois todas as usinas a
gas do complexo sao
abastecidas pela PGN. Esta
contratado um fomecimento de
8,4AMM m?dia de gas, que estao
previstos para serem alcangados
em 2016, resultando em atrasos
adicionais da UTE Parnaiba Il.

Algumas das sociedades operacionais
sofreramn sangbes por parte da
ANEEL, em fungdo da medi¢do dos
chamados periodos de
indisponibilidade das plantas
(ADOMP). Por discordarem do método
aplicado, as empresas ajuizaram a
questdo. Os valores em discordancia
referentes a ltaqui e Pecém 1 foram
devolvidos (aproximadamente R$108
milhdes e R$260 milhoes,
respectivarnente, em novembro.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

Atrasos no inicio de geracao de energia de seus principais ativos (carvao € gas) geracdo abaixo do
ssperado em fungdo de problemas técnicos e compras de lastro com precos mu1to elevados estdo entre as
-ausas do Pedido de Recuperacdo Judicial - ‘

] | :
Nesse cendrio, 0 Grupo tornou-se
incapaz de honrar com seus
compromissos  assumidos  perante
fornecedores e instituigdes financeiras,
solicitando a Recuperacdo Judicial da
Eneva S.A e Eneva Participagdes S.A.

Pedido de Recuperagao
Judicial

7

|

O pedido de ReCUperac.ao |
Judicial foi solicitado em 09
de dezembro de 2014 e
deferido pelo Juizo da 42 Vara
Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de .
Janeiro no! dia 16 de
dezembro. }
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De acordo com o Edital do AJ publicado em 20 de fevereiro 2015, as Recupe?andas apresentaram
:ndividamento consolidado no montante equivalente a R$2,5bi, dividido entre as classes I, [Il e IV

mmmm— Fneva S.A : Administrador Judicial v Divida totalemm Credores |

_€nﬂNOKm1 ussr_ . L L

slassel - 0,18 0,18 8
classe lil 0,16 2,70 102,74 212913 2.425,56 81
lasse IV 0,71 0,71 22
Lotat _Jdi_; =‘Q & _ 213002 _ 2420645 ____11J

R EnGVa Participatoes -

Classe l - - 0,11 0,11

2

Classe Il 2,62 9,42 26,00 61,52 22
zlasse IV - - 0,10 0,10 4
e Os 10 maiores credorest do Grupo {(endividamento consolidado) uusm
redores RSm
8ancao BTG Pactual SA 1.274.3
kau Unibanco SA (antigo banco kau BBA SA) 706,9
Banco Citbank SA 2826
Citibank, NA 124.3
Credit Suisse Brasil (Bahamas) Limited 27,0
EON Brasil Energia Ltda 130
CSRX Energias Renovaveis Lida 12,4
E ON International 9,0
BM Brasil hdustria Maquinas e Servigos Lida 3,9
FT1 Consultoria Ltda 1,2
Qutros 6.6
Total 2.461.2

Fonte: Edital do Administrador Judicial
(cotagdo do dia 20/02/20 5 - moeda US$/Real=2,870100; Eur/Real=3 242 10; NOK/Aeal=0,378000)

IMA - Ereva S A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

Perfil da divida

1
2

i Endividamento con’orme edital do

!

As tabelas ao lado apresentam o resumo da divida concursal do Grupo
Eneva de acordo com o edital do AJ.

Para efeito de andlise dos principais credores do Grupo, foi considerada
uma taxa de conversdo do Délar para o Real de USD/BRL 2,8701, do Euro
para o Real EUR/BARL 3,2421 e da Coroa Norueguesa para o real NOK/BRL
0,378, todas referenies a cotagdo do dia 20 de fevereiro de 2015, data da
publicagao do Edital do Administrador Judictal.

O total da divida em reais é de F{$2 5 bllhoes de acordo com as mesmas
taxas de conversio.

O quadro das Recuperandas é composto por créditos trabalhistas (Classe 1),
créditos quirografarios (Classe 11} e créditos detidos por microempresas e
empresas de pequeno porte (Classe IV).

Nao foram declarados credores detentores de garantia real.

O endividamento consolidado elimina os créditos em que uma Recuperanda
é garantidora da outra Recuperanda, razdo pela qual o somaidrio dos
quadros individuais divergem do total consolidado.

As diferengas entre o Edital divulgado pela Recuperanda e do Edital
divulgado pelo Administrador Judicial estio resumidas abaixo:

mmpssmmm Diferenca entre editais = Divida consolidada ivi i

I < W NOKm Ml US$m I R$m

Hlital da Recuperanda 2.8 2.7 59,8 2.2475 24170
Hdital do Adm Inistrador Judiclal 28 2,7 102,7 2.156,2 2.461,2
JTotal = = —33.0 (91.2) 44.2
Fonte: Edital da Recuperanda s Edital do A.) ' {
{colagdo do dia 20/0272015 - mo eda US$/Real= 2,870100; Eur/Real=3 242 00; NOK/Real=0,378000) Eg
!
Q!
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Eve.s subsequentes ao Pedido de Recuperagdo Judicia

Fatos relevantes e comunicados publicados pela Eneva, a partir de 09 de dezeimbro de 2014, quando as
Recuperandas entraram com o Pedido de RJ ‘

2014

09/12/14 R

A Eneva S.A celebrou contrato de venda da totalidade da
participagao da Companhia na sua subsidiaria Pecém | para a
EDP (Energias do Brasil S.A.).

A transagdo compreende o pagamento de R$300m pela
participagdo de 50% do capital social de Pecém | e pela futura
capitalizagdo de créditos concedidos originalmente pela ENEVA a
Pecém | no valor total de R$409,9 milhdes, a ser efetivada no
fechamento da transagao.

O fechamento da transagéo esta sujeita a condigbes precedentes
e também a aprovagdo do CADE.

A companhia comunicou que o Conselho de Administragao
elegeu os Srs. Alexandre Americano e Ricardo Levy para os
cargos de Diretor Presidente e de Diretor Vice-Presidente e de
RelagOes com Investidores, respectivamente, tendo em vista as
rendincias dos diretores da Companhia, Srs. Fabio Bicudo e Frank
Possmeier.

Foram apresentadas, também nesta data, as rentincias dos Srs.
tuiz do Amaral de Franga Pereira, Adriano Castello Branco e Luiz
Fernando Vendramini Fleury aos cargos de membros do
Conselho de Administragao da Companhia.

Uma AGE serd convocada para eleger novos membros do
Conselho de Administragdo.

O grupo comunicou que o Juizo da 4% Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro decidiu pelo
deferimento do processamento da RJ da Companhia e de sua
subsidiaria ENEVA Participagbes S.A.
O Juizo decidiv, também, pela nomeagdo da Deloitte Touche
Tohmatsu como administrador judicial.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Parlicipagdes S.A. - dezemtxo de 2014 a margo de 2015

£l

| |
A Eneva S.A. comunicou que, na data de hoje, recebeu .‘
correspondéncia anexa do Banco Classico S.A. em qui
comunicou a Companhia de que seu fundo exclusivo FI/
Dindmica Energia passou a deter 87.494.400 agbes
representativas de 10,41% do capital social da Companhia.

2015

A Eneva S.A. comunicou a celebragao de aditamento ao Acorck
de Acionistas celebrado entre DD Brazil Holdings S.A R.L.e 0 Sr
Eike Fuhrken Batista.

A versao atualmente em vigor do Acordo de Acionistas reflete
dentre outras, as alteragbes feitas no Estatuto Social &
Companhia aprovadas na AGE de 30 de dezembro de 2014
incluindo a alteragde na composicdo do Conselho
Administragao. |

A integra do Acordo de Acionistas estd disponivel no website d
Rl da ENEVA, bem como nos websites da CVM e dk
BM&FBovespa S.A. ‘

]

A Eneva S.A. comunicou que, em AGE realizada na data de hoje
0 Sr. Marcos Grodetzky foi eleito membro independente o
Conselho de Administragao da Companhia.

Em conjunto com as eleigbes dos Srs. Fabio Bicudo e Adrian
Castelo Branco, ocorridas em 30 de dezembro de 2014, «
Conselho de Administragao da ENEVA foi recomposto de forma :
atender o Estatuto da Companhia e o Regulamento do Novi
Mercado da BM&FBo\{espa S.A. l

i
I
|
; j D Fatos Relevantes 1
! - _ .
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Eve.s subsequentes ao Pedido de Recuperacao Judicia

i

Fatos relevantes e comunicados publicados pela Eneva, a partir de 09 de dezembro de 2014, quando as
Recuperandas entraram com o Pedido de RJ (cont.) '

v

tMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

A Companhia informou que o Conselho de Administragdo da
Companhia aprovou nesta data a apresentag¢do do PRJ perante 0
Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, no
ambito da recuperagdo judicial da Companhia e de sua
subsidiaria ENEVA Participagdes S.A.

O Plano tem como premissa a reestruturago do endividamento
financeiro e o0 equacionamento da estrutura de capital das
Recuperandas, por meio do(a):

() pagamento integral de até R$250k por credor quirograféario,
respeitado o valor do respectivo crédito;

(i) redugdo globail de 40% (quarenta por cento) a 65% (sessenta
e cinco por cento) do valor total dos créditos quirografarios
detidos pelos credores das Recuperandas por meio da
capitalizagao de créditos efou da concessao de perdao de divida
e consequente reperfilamento do saldo remanescente da divida
contraida junto aos referidos credores; e

(i) realizagdo de aumento de capital da Companhia, a ser
deliberado e aprovado em Assembleia Geral de Acionistas, no
valor estimado de até R$3bi ao prego de emissao de R$0,15 por
agao da Companhia, composto pela(o):

{a) capitalizagio de créditos detidos por credores quirografarios
das Recuperandas;

(b) aporte de ativos por parte de acionistas, credores e
investidores da Companhia, a serem definidos e submetidos a
avalia¢ao e deliberagdo em Assembleia Geral de Acionistas; e/ou
{c) contribuicdo em moeda corrente.

As etapas do Plano relacionadas ao aumento de capital estdo
sujeitas a oportuna deliberagio em Assembleia Geral de
Acicnistas.

42

I.

|

| |
'! !

A Eneva S.A comunicou aos seus acionistas e ao mercado en
geral que, na data 'de hoje, por ordem do Juizo da 4% Var
Empresariai da Comarca do Ric de Janeiro, no ambito d:
recuperagdo judicial da Companhia e de sua subsididria ENEV/
Participagdes S.A., foi publicado ¢ edital para convocagdo da AG(
das Recuperandas, a ser realizada em 16 de abril de 2015, a:
9h00, em primeira convocagao, e em 30 de abril de 2015, as 9h00
em segunda convocagao, no Auditério Principal do Edificio d:
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro.

O Plano de Recuperagéo Judicial protocolado originariamente «
as eventuais aiteragdes que sejam apresentadas até a realizaGac
da AGC, na forma da lei, podem ser obtidos no endereg
eletrénico http//r.eneva.com.br.
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Sntre as subsididrias operacionais do Grupo, cinco se destacam pela relevéncia nos resultados gerados

Principais ativos do Grupo

* A Eneva S.A. e a Eneva Participacdes S.A. possuem participagéo direta ou
indireta em diversas outras sociedades operacionais que atuam na geragio
e na comercializagdo de energia, com negdcios complementares em
geracdo elétrica e exploragdo e produgdo de gas natural, conforme

mencionado na se¢io “Recuperandas”.

« Do total das empresas operacionais do Grupo, cinco delas se destacam pela

relevancia na participagdo no resultado. S3o elas:
ltaqui Geragao de Energia S.A.;

Porto do Pecém Geragado de Energia S.A.;
Pecém Il Geragao de Energia S.A.;

Pamaiba | Geragao de Energia S.A.; e

5. Pamnaiba lll Geragdo de Energia S.A.

P~

» Para essas companhias serdo apresentadas informagbes operacionais e

financeiras detalhadas

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Informagoes operacionais | itaqu
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Principais ativos em operagdo — Itaqui (carvao)

Disponibilidade - ltaqui ITAQUI - DISPONIBILIDADE (%)
i

» Em relagdo ao desempenho operacional da usina em 2014, a maior Leil50-95% l
disponibilidade histérica ja registrada foi oblida em setembro de 2014, )
alcangando 95%.

» Nos dois primeiros trimesires do ano, a usina experimentou uma redugéo de

. 8% :
3% 84% . - Ty
sua disponibilidade devido a manutengéo dos silos de carvao, equipamentos 63%
de ventilagao e sistema de controle de emissdes.
» Contudo, a Administra¢édo da ltaqui indica que investimentos em melhorias '
técnicas e em estoque de pegas de reposicao, totalizando R$40 milhdes
(estimado) devem permitir a redugao do tempo de inatividade da usina,
- O ressarcimento indicado no grafico ao lado em azu! é referente ao impacto

t

consequentemente, aumentando seu percentual de disponibilidade futuro. 1713 2713 po— CAT13 1714 2714
da contabilizagdo do reembolso do custo de indisponibilidade {valor de

R$100,5m). Caso ndo fosse considerado esse impacto o EBITDA da usina
seria de R$11,6m.

Fonte: Eneva
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Principais ativos em operacdo — Pecém I (carvao)

Disponibilidade — Pecém |

Em 2014, a usina contou com a operagdo integral de suas duas unidades
geradoras, apresentando disponibilidade média de 76,4%, sendo que a 12
unidade geradora (UGO1) apresentou disponibilidade de 62,2% e a 2%
unidade geradora (UG02) de 90,05%.

A baixa disponibilidade da UGO1 & resultado do desligamento da unidade em
25/08/2014 e de diversas outras paradas de manutencao que ocorreram
desde 2013. O desligamento em questéo ocorreu devido a4 queima do estator
do gerador, promovendo a indisponibilidade ndo programada de 360 MW.

Para ganhar agilidade no retorno da unidade geradora, optou-se pela
substituicdo do gerador por um gerador novo, disponivel na fabrica da
Siemens nos Estados Unidos.

A usina possui seguro com cobertura de dano patrimonial e lucro cessante.
Assim, foi acionada a apélice vigente que prevé a possibilidade de
ressarcimento de custos pela substituigdo de equipamentos, e também pela
"interrupgdo de negbcios” apds o 602 dia.

A operagdo da UGO1 foi retomada no dia 20/11/2014. A usina teve duas

paradas programadas para manutengéo efetuadas durante o ano de 2014,
sendo a UGO1 em janeiro e a UG02 em agosto.

O ressarcimento indicado no grafico ao lado em azul é referente ao impacto
da contabilizagdo do reembolso do custo de indisponibilidade (valor de
R$237m liquido). Caso nado fosse considerado esse impacto o EBITDA da
usina seria de R$7,1m.

IMA - Eneva 5.A, e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Principais ativos em operacao — Pecém Il (carvio)

Disponibilidade — Pecém Il PECEM Il - DISPONIBILIDADE (%)

» Em relagdo ao desempenho operacional da usina em 2014, no primeiro Leil30:95%
trimestre do ano os altos niveis de disponibilidade alcangados e a recorrente 97%
margem positiva no despacho, permitiram um melhor desempenho 85%
operacional. 7%

+ Porém, a partir do segundo trimestre, o desempenho operaciona foi r'_
impactado por maiores custos com servi¢os de terceiros e penalidades por
indisponibilidade.

+ J& no terceiro trimestre, a usina experimentou uma redugao de sua
disponibilidade para geragéo de energia, devido a problemas nos silos de
carvao e na ventilagdo forgada. Tal redugdo da disponibilidade, impactou L
negativamente a receita varidvel e dado o aumento de pregos no mercado AT13 1T14
spot de energia os custos de indisponibilidade também toram aumentados.

i

{

» Apesar disso, a usina atingiu por mais de uma vez 0 percentual de i
disponibilidade declarado em leildo e segundo a Administragio da usina, a i

96%

T4 3114

Fonte: Eneva

melhoria no comissionamento resultou em operagdo mais estavel,
incorporando ligoes aprendidas de outras usinas. PECEM Il - EBITDA (EM RSM)

|+ O ajuste indicado no grafico ao lado em azul & referente ao impacto da
contabilizag&o do recéalculo da indisponibilidade considerando a metodologia
de média mével (valor de R$31,1m). Casc néo fosse considerado esse
impacto o EBITDA da usina seria de R$14,7m.

!
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. , nformagoes operacionais | Parnalba

' Principais ativos em operacio — Parnaiba I (gés natural) |

{ |

Disponibilidade - Parnaiba | PARNAIBA | - DISPO NIBILIDADE (%)
« Em relagio ao desempenho operacional da usina em 2014, somente no 32 Leildo:95%
| trimestre do ano houve problemas de indisponibilidade com impacto na 9% ‘ ag%
geragdo operacional de caixa. 97% 96%
‘ » Nos dois primeiros trimestres a UTE Pamaiba i apresentou altos indices de p—
disponibilidade, sem impactos adversos na sua performance operacional, 4%
‘ apesar de ter sua disponibilidade impactada desde maio pela otimizagao da 1
l utilizagao do g&s do Complexo do Parnaiba. 9
+ Segundo a Administragdo da usina, todas as turbinas a gés ja estiveram em
\ operagdo continua por mais de 10.000 horas com alta disponibilidade e as |
primeiras inspegdes nas turbinas a gas e geradores realizadas pela General ——d " L_i .
| Electric (“GE") ndo tiveram ocorréncias reievantes. 13 3113 ar3 . mia 2114 3114
|+ O ajuste indicado no grafico ao lado em azul é referente ao impacto da Fonte: Encva : ‘
| contabiliza¢ao do recalculo da indisponibilidade considerando a metodologia ’
de média movel (valor de R$17,8m). Caso ndo fosse considerado esse
impacto o EBITDA da usina seria de R$2,5m. .
| PARNAIBA | - EBITDA (EM RSM)
b8,
e
8,2
E:!g 13 3113 .413 1714 pipl} 3T
BEBMDA W Alste indisponbiidade j ' %
Fante: Eneva ] ' &
)
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Principais ativos em operagdo — Parnaiba I1I (gas natural)

Disponibilidade - Parnaiba IlI

Em relagido ao desempenho operacional da usina em 2014, a capacidade
total de geragdo de energia da usina foi alcangada em fevereiro, o que
impactou negativamente a margem EBITDA da operagio, dado os custos de
aquisi¢do de energia que foram incorridos no 12 trimestre.

Ja no 22 e 3? trimestres, a performance operacional foi reduzida devido a
ajustes no despacho visando a otimizagdo da utilizagio do gas do Complexo
Parnaiba, desde maio.

Desta forma, a receita variave! foi reduzida pela menor disponibilidade de
geragdo e 0s custos operacionais foram aumentados devido aos custos de
indisponibilidade. Segundo a Administracéo da usina, apesar da redugéo da
disponibilidade, ha um menor efeito financeiro sobre o resultado da UTE
Parnaiba Ill, ja que esta possui o maior CVU dentre as usinas do Complexo
Parnaiba.

O ajuste indicado no grafico ao lado em azul & referente ao impacto da
contabilizagao do recalculo da indisponibilidade considerando a metodologia
de média mével {valor de R$18,7m). Caso ndo fosse considerado esse
impacto o EBITDA da usina seria de R$-27,5m. O EBITDA divulgado da
usina foi de R$-8,8m.

iMA - Eneva S.A. e Eneva Participacdes S.A. - dezembro de 2014 a marco de 2015
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. Informacgoes financeiras

|
|
A variagdo do caixa e equivalentes de caixa do Grupo foi positiva no perlodo 1mpactada pr1nc1palmente
jor eventos nao recorrentes, como as entradas por aumento de Capital e venda de Ativos

i
!

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA - RSM

E
N
o .
65,7 - 419
‘ iy ]
f -194,4
' .. TN
t
'. 2073
|
| Gaixa eValores  Aumento de Capital / ReceRas ContasReservas  {-) Qustos e Despesas {-} CAPEX ) MWhuos e A;T)ortes (JServippdaDivida  Caixa e Valores
Mobikirics (2T14) Venda de Ativos {Divida) Operacionais nas Controladas MobiEirios (3T14)
Fonte: Releass 3T14

« Aumento de Capital/Venda de Ativos: é o valor liquido efetivamente recebido  *+ Custos operacionais: as maiores saidas foram decorrentes de Itaqui
da venda da participagio de Pecém || e do aumento de capital realizado pela (R$164m) e Parnaiba | (R$191m).

E.On e pelo Banco Citibank. + CAPEX: a usina que mais exigiu investimento foi a Pamaiba Il - R$46m - (que
* Receitas operacionals : as maiores entradas de caixa foram decorrentes de ainda no estd em operagéo) e Parnaiba | — R$16,2m.
Itaqui (R$125m) e Pamaiba i (R$194m). + Mutuos: mituo com a Comercializadora de Energia e Eneva Participagoes
* Contas reservas: liberacao de uma garantia para o CCEE, depositada no . gervigo da divida: pagamentos de principal e jusos principalmente de dividas
segundo trimestre de 2014. da Eneva S.A (R$73m), Itaqui (R$ 65,2m) e (R$55,8m). %
' =
e
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. . Iniormagoes nanceiras[ ndividamento do Grupt

D endividamento do Grupo apresentou crescimento ao longo dos anos. Entre os pr1nc1pais credores de
setembro de 2014, estdo o BNDES, Banco Itai BBA e BTG Pactual | .

'!

Evolug¢ao do endividamento

» Conforme apresentado no gréfico ao lado, o saldo de divida do Grupo
praticamente dobrou entre 2011 e 2013. i

« A redugdo da divida verificada na comparago entre o saldo no 3® trimestre
de 2014 e o saldo de 2013, decorre do efeito contabil da exclusao da Pecém
il da contabilidade consolidada da Eneva, apés a venda de 50% de sua
participacdo na usina, passando ser contabmzada por equivaléncia
patrimenial. 1

1

Principais credores , )

Quadro evolutivo dos empréstimos e
| financiamentos - R$m

» Os principais credores do Grupo sao apresentados abaixo e sio
representados, pnncnpalmente pelo BNDES, Banco BTG Pactual e Banco
ital BBA e os quais, em COﬂjUﬂtO s30 detentores de cerca de 80% do total
da divida do Grupo: |

~ (i) BNDES (créditos diretos e iqdiretos): R$1.964,71m
~ (i) Banco PTG Pactual: R$ 1.220,50m ‘

Apés a compra da divida do} HSBC
— (iii} Banco Itai BBA: R$960,04lm

REmM

925

o
B

2011 2012 . 2013 3714
B Ajuste Contabil i ‘
Fonte: Release 3T14 | 1
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. . Informagoes financeiras | mento do Grup«

l

Em setembro de 2014, o endividamento do Grupo estava concentrado no curt'Io prazo (altimo trimestre de
2014 e 2015) |
|

Perfil de vencimento da divida - RSm

RSm

]
=
L

367 !;‘S! L
Caixa e Valores Mobilisrios 2014 2016 - 2017 . >2018

# Capitalde Giro  E Project Finance i
Fonte: Release 3T14 :

= Conforme apresentado no grafico, em setembro de 2014, o caixa existente ndo foi suficiente para o pagamento de dividas assumidas pelo Grupo.
+ Adicionalmente, percebe-se que a estrutura de vencimento da divida é concentrada principalmente no curto prazo (2014 e 2015). 7

+ O endividamento de curto prazo alocado em projetos (Project Finance) foi destinado a ltaqui, Parnaiba | e Parnaiba 1l (aprox. 35%). O saldo remanescente da divida
de curto prazo é alocado na Holding, para capital de giro (aprox. 65%) e refletiu a necessidade de caixa para cobertura dos custos de aquisigdo de energia e
penalidades de indisponibilidade. .

» Segundo as Recuperandas, no final de setembro, o custo médio da divida foi de 10,47%a.a e o vencimento médio de 3,5 anos. %

A
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Eventos ndo recorrentes, como ajustes de indisponibilidade de Itaqui e de Parnafba I e 0 aumento do
susto de TI, na holding, impactaram o EBITDA do 3° trimestre de 2014 } !

Evolucdo do EBITDA

1183 aft

£ /9,3)
R
o (
62,2 !
7.5 1,5 |
|
] t
!
EBITDA 2T14 Variagdo da Receita Variagio dos Custos Varizcdo das Despesas EBITDA ajustado 3T14  Ajuste de indisponibilidade EBITDAdivulgado 3T14
Operacional liquida Operacionais Operacionais '
Fonta: Apresentagao Institucional 3T14 [ .
Receita e Custo operacionais Ajustes de indisponibilidade e Despesas operacionais '
+ A receita reduziv como efeito da desconsolidagio de Pecém W e também » As despesas aumentaram principaimente em ‘fung:ao do cancelamento de !
pela redugdo do consumo do gas do Complexo Parnaiba que levou a menor contrato de fornecimento de servigos de TI.
geragéo de receita, afetando a receita varidvel de Parnafba | (-R$39,6m), «  Os ajustes de indisponibilidade referem-se as decisées da Justica Federal e |
« A desconsolidagio de Pecém If e a redugdo do consumo do gas no ANEEL a respeito de Haqui (+R$100,5m) e Parnaiba | (+R$17,8m). Por se
Complexo de Parnaiba impactaram positivamente 0s custos, que apresentou tratar de um item néo recorrente, foi demonstrado o impacto no EB{TDA
redugao no periodo. caso esse item nao tivesse ocorrido (EBITDA ajustado 3T14) %

AN
S~
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Eneva S.A Consolidado (Balango Patrimonial)

. Ativo

2

Disponibilidades: 0 montante de caixa e equivalente estd representado,
substancialmente, por conta corrente e fundo de investimento mantido no
ltad S.A.

relacionadas do grupo. O aumento na conta € decorrente, principalmente do
contratc de mituo com a Pecém Il (R$195m), contrato de mutuo com
Pecém | no valor de R$171m e contratc para assungao dos custos de

.nformagées financeiras | Demonstrativos Financeiro:

|

Passivo

f)

Empréstimos e financiamentos: referem-se a empréstimos obtidos com
instituigdes financeiras para financiamento dos projetos e de capital de giro
(conjunto de valores necessérios para a empresa conseguir operar o
negécio. Os principais credores em setembro de 2014 eram o BNDES

b) Clientes: Os principais clientes da Eneva sdo a faqui Geracéo de Energia . >
S.A. (R$179m) e Parnafba Geragio de Energia S.A. (R$106m). Para (R$1,4bi),Banco ltail (R$360m) e Banco BTG Pactual (R$869m).
mitigar o risco de crédito, os clientes da Companhia tém firmado um » Segundo publicado no www.valor.com.br, em 26/02/2015, o BTG
Contrato de Constituigao de Garantia de Pagamento e Fiel Cumprimento Pactual comprou a divida do HSBC, no valor de R$351m) e detém
das Obrigagdes. atualmente aproximadamente R$1,3bi. "

c) Partes relacionadas: a rubrica reflete as transa¢ées com as partes Adicionalmente, ¢ total de empréstimos e financiamentos apresentou uma -

redugdo de R$1,2bi decorrente da desconsolidagago da Pecém i, que
passou a ser apresentada por equivaléncia patrimonial.

set14
5.049.754,4

dez/13
6.210.520,3

compra de carvao incorridos pela usina entre setembro e dezembro de R3K
2013 (R$180m) e contrato com a PGN referente a custos relativos ao Ermpréstimos e financiamentos
contrato de compra de gis e arrendamento de capacidade de unidade de Fonle:TR3TH
| tratamento de gas, firmado entre PGN e Parnaiba Geragéo, no montante de

R$56m.

d) Investimentos: as participagbes societdrias da Companhia incluem as
controladas, confroladas em conjunto e as coligadas. Com a venda de 50%
da participagdo de Pecém I, a empresa deixou de ser consolidada : ‘
(resultado) e passou a ser reconhecida por equivaléncia patrimonial. Em *
setembro de 2014, seu saldo era de R$366m.

e) imobilizado: com a venda de 50% da participagao de Pecém II, a empresa
passou a apresentar a usina por equivaléncia patrimonial. Sendo assim, ¢
saldo contabil da conta foi reduzido em R$1,9bi.

S

e
2

]
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Eneva S.A Consolidado (Balan¢o Patrimonial)

Ativo - Eneva S.A (consoiidado)

Disponibilidades 277.583 207.338
Clientes 294.396 308.684
Contas a Receber - Partes relacionadas - -

Impostos a recuperar 47.651 29.026
Créditos diversos 5.001 4,197
Estoque 78.376 62.449
Outros crédios 34972 16.530
Depésitos vinculados 38 10.323
Despesas antecipadas 9.825 34.605
Dividendos a receber - -

Ativo circulante 747.842 673.152
Impostos a recuperar 14.614 41.464
Partes relacionadas 528.019 £92.915
QOutros créditos 60 20.282
Depésitos vinculados 118.606 80.225
Impostos diferidos 302.327 217.655
Despesas antecipadas 2.905 2.566
AFAC 150 15.938
hvestimentos 941.853 1.328.344
Imobilizado 6.819.454 4.971.071
Intangivel 213.381 203.139
D erido - -

Ativo nao circulante 8.941.370 7.573.598
Ativg total —089212 0246750
Fonte: Recuperanda

tMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembyo de 2014 a margo de 2015

(a)
(b}

{c)

{d)
(e)

|
|

Passivo - Eneva S.A (consoiidado)

dez/ 13 wommamm set/14

215.023
13.527
181.795
27802

2.964.642
51.934

33.450
3.488.272

(42.813)
18.877
1.946.132
235.844
(0
2.158.040

127.114
4.707.088
(38.797)
350.486
(12.823)
(2.377.480)
(155.149)
2.473.325

9.689.212 8.246.750

RSk
Fornecedores 331.216
Salarios a pagar 16.770
Encargo de dividas 85.300
Impostos, taxas e contribuigdes 45.934
o112
EBrpréstimos e financiamentos 2.322.842
Credores diversos 75.789
Contas a pagar - partes relacionadas ' Po-
Qutros I 100.896
Passivo circulante ; 2.978.859
Encargos de dividas ! (51.384)
Debéntures | 5.239
Impostas diferidos ! 9.591
Empréstimos e financiamentos ; 3.853.762
Credores diversos ' 307.720
Frovisdes | 11.551
Passivo ndo circulante ' 4.136.479
Participacao acionistas nao controladores 123.633
Capital social realizado 4.532.314
Reserva de ajuste de avaliagao patrimonial | (44.046)
Reserva de lucro 350.514
Ajustes de conversao (9.238)
Lueros ou prejuizos acumulados {1.436.848)
Resultado do exercicio (942.455)
Patrim énio liquido 2.450.242
Bagsivo total
Fonte: Recuperanda
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2neva S.A Consolidado (Resultado)

Principais indicadores

RS S ——— 3T | 3 s— 3714

Jeceita operacional liquida 3173 353,8 {g)
Sustos operacionais (303,8) (247,6) )
Jespesas operacionais (47,8) (25,6) (i)
BITDA 11,0 116,8
Jesultado do periodo {178,0) 29,1
fonte:[TR3TH

Resultado

g) Recelta operacional liquida: a receita liquida registrada no resultado é
decorrente da geragéo de energia das usinas ltaqui, Parnaiba | e Amapari.
O aumento na comparagao dos periodos & em sua maior parte atribuivel ao
aumento da receita variavel de ltaqui, em decorréncia da melhora da sua
disponibilidade.

h) Custos operacionais: trata-se de custos com pessoal, administrativos,
insumos, arrendamentos e aluguéis, energia elétrica para revenda, custos
de indisponibilidade e outros. As principais variagbes foram decorrentes do
aumento dos aluguéis em -R$42,6m referente ao contrato de arrendamento
da Unidade de Tratamento de Gas da Parnaiba |. Porém, os custos foram
impactados positivamente pelas decisdes da ANEEL e Justiga Federal a
respeito do reembolso da indisponibilidade da Itaqui (+R$100,5m) e da
aplicagao da nova metodologia de célculo para Parnaiba | (+R$17,8m).

i) Despesas operaclonais: sa0 despesas com pessoal, servigos,
arrendamentos e outros, excluindo a depreciagdo e a amortizagdo. A
reducgao no saldo é decorrente da redugao de funcionarios em subsidiarias
(-R$3,9m) e ajuste contabil da Eneva S.A (-R$12,6m)

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezemivo de 2014 a margo de 2015

.nformagﬁes financeiras | Demonstrativos Financeiro:

Demonstrativo de resultado - Eneva S.A (consolidado)

Rk OM13 e OM 14
Receita operacional bruta ' 1.010.169,1 1.598.175
(-) Dedugdes | l {(101.670,9) (168.330)
Recelta operacional liguida 908.498 1.429.845
Pessoal @ administradores (25.701,4) (34.799)
Energia elétrica para revenda | {235.048,4) (61.128)
Depreciagao e amortizagao (87.896) (130.314)
Qutros custos : (686.115) ~ {955.697)
Custos operacionals ! {1.034.760) (1.181.938)
Resultado bruto ! {126.262) 247.907
Pessoal (34.133,1) (23.874)
Servigos \ : (49.262,2) (41.318)
Depreciagéo e amorlizagdo {1.976) (2.382)
Qutras despesas {43.446) (12.971)
Despesas operacionais (128.817) (80.546)
Resultado financairo ' (339.435) (356.487)
Qutras receitas e despesas operacionais (4.139) 79.810 |
Equivaiéncia patrimonial ' . (151.356.,9) (30.063)
Resultado antes da CSLL e IRPJ ! : (750.010) {139.378)
CSL/RP) ! (5.817,5) 944
CSL/RPJ DIFERIDOS : 92.572,6 (13.472)
Participaces minoritirias ' 1.073,4 (3.243)
Besultado do periodo

Fonte: Recuperanda
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Eneva S.A Consolidado (Demonstrativo de Fluxo de Caixa)

Demonstrativo de Fluxo de Caixa - Eneva SA {consolidado)

RSk - OM13 aM14
Caixa liquido atividades operacionais (103.331,0) (1.677)
Caixa gerado nas operacgdes (490.065) 119.725
Lucrofprejuizo liquido antes do Re CSLL {750.010) (139.378)
Depreciagao e amortiza¢ao 89.871 132.696
Resuitado da equivaléncia patrimonial 151.357 30.063
Operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos (7.541) (11.985)
Opgbes de Agbes Outorgadas 34.029 1.635
Perda em hvestimento 23 19.108
Provis&o para Passivo a Descoberto 5.121 (1.843)
Provis&o para Desmantelamento 102 (2.266)
Juros / Custos Debéntures 482 470
Valor Justo Debéntures 426 -
Juros BEmpréstimos e Partes Relacionadas 32.174 155.977
Outros (46.099) (64.752)
VariagOes nos Ativos e Passivos 407.051 (125.687)
Adiantamentos Oiversos {3.568) 804
Despesas antecipadas (5.309) {24.441)
Contas a receber {214.475) {14.288)
Impostos a Recuperar 8.792 {8.225)
Estoque 49.357 15.927
Impostos, Taxas e Contribuiges 36.324 (18.032)
Fornecedores 268.935 (116.193)
Provistes e Encargos Trabalhistas 5.053 (3.244)
Contas a pagar 136.226 (22.628)
Subsidios a receber - CCC (1.163) 14.272
Partes Relacionadas 126.879 50.361
Outros (20.317) 4.285
Cutros Ativos e Passivos (20.317) 4.285
Caixa Liquido Atividades de Investimento {1.334.650) 1.063.898

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Demonstrativo de Fluxo de Caixa - Eneva SA (consolidado) - cont.

Caixa Liquido Atividades de Investimento {1.334.650) 1.062.898
Aquisicao imobfiizado e Intangivel : (1.003.004) (170.876)
Titules e valores mobilidrios ‘ 3.441 -
Aporte de CapitalAFAC em hvestimentos (239.520) (424.969)
Caixa proveniente da venda de ativo imobilizado e htanglvel (3.020) 61.269 1
Mituo com Partes Relacionadas ‘ (51.001) (287.132)
Retengdes Contratuais '. (24.734) (64.283)
Depésitos Vinculados (16.812) 28.096
Heito no imobilizado Pecém Il (Mantido para Venda) . - 1.921.793

Caixa Liquido Atividades de Fnanclamento ‘ 1.275.256  (1.132.469) '
nstrumentos Financeiros {(117.710) (4.124)
Aumento de Capital 800.539 -
Adiantamento para Futuro Aumento de Capltal AFAC - 174.774
Amortizagdes do Principal - Financiamentos ' {408.121) (353.898)
Empréstimos e Financiamentos Obtidos | 996.440 180.000
Aumento de capital proveniente de participag3o 6.398 -
de acionistas nao controladores
Heito no Brprestimos Pecém il {Mantido para Venda) (1.123.401)
Emisséo (pagamento) de Debéntures : ! (330) (5.820)
Dividendos ' ‘| {1.960) -

Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes : (162.725) (70.248)

Saldo Ihicial de Caixa e fuivalentes : 519.277 277.583

Saldo Final de Caixa e Equivalentes : 356.552 207.335

Fonte: Recuperanda
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Eneva Participacdes S.A Individual (Balanco Patrimonial)

Ativo Passivo
a) partes relacionadas: referem-se a (i) repasses de custos compartilhados c) contas a pagar — partes relacionadas: trata-se de custos compartithados
principalmente com a Eneva S.A e mituo com Pamaiba [l com a E.On (profissionais compartilhados). Em setembro de 2014, o saldo

b) Investimentos: o saldo da conta de investimentos reduziu em fungdo dos estava z_eraqo em decorréncia de uma transferéncia do montante devido
prejuizos, no periodo, das empresas investidas que tem seu resultado para o ngo circulante. .

consolidado por equivaléncia. d) créditos com outras pessoas ligadas: trata-se de custos compartilhados

com a E.On (profissionais compattihados). Em setembro de 2014,

apresentou aumento de R$21,7m em decorréncia da transferéncia do

montante do passivo circulante para o passivo nao circulante somados aos

custos incorridos no periodo. |

e) créditos com controladoras (MPX e 'E.On): trata-se de custos
compartithados com a Eneva S.A e apresentou aumento em fungdo do
acumulo dos custos incorridos no perfodo.

f) adiantamento para futuro aumento de capital: a Eneva Padicipacdes
realizou um empréstimo para a Parnaiba IV e, em contra partida, foi
acordado a Parnalba IV realizar& um aumento de capital na Eneva
Participagtes S.A.

&)
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Zneva Participacdes S.A Individual (Balango Patrimonial) i

Ativo - Eneva Participag¢oes (individual) Passivo - Eneva Participagoes (individual)

Disponbilidades 9.033 629 Fornecedores ‘ . (1.083) (877)

Clientes - - Salarios a pagar (9.502) {9.598)

Contas a Receber - Partes relacionadas 18.193 15.681 Irpostos, taxas e contribuiges (654) (368)

posios a recuperar 473 2035 Empréstimos e tinanciamentos ' - -

Créditos diversos 59 104 Contas a pagar - partes relacionadas I {14.589) - (c)

Depdsitos vinculsdos - 2610 Outros (1.624) (1.801)

Dividendos a receber - - Provisdo para contingéncias fiscais j - . 1

Ativo circulante 21.757 21.058 Dividendos a pagar ‘ - - '
Passivo circulante f (27.461) (12.644) '

rpostos a recuperar 1.769 5 i -

Partes relacionadas 12.047 16.968 (a) Empréstimos e financiamentos ! - -

AFAC 140 1.182 Créditos com outras pessoas ligadas l ‘ - (21.719) (d) |

hvestimentos 240.510 206.079 (b) Créditos com controladoras (MPX e EON) ‘ {5.716) (10.049) (e) -

fmobfizado 5.287 6.528 Provisbes ~ {10.448) (6.218) I

Intangivel 24.672 25.204 Passivo ndo circuiante (16.165) {37.986) |

Diferido - - A

Atlvo nao circujante 284.425 255.965 Capital social realizado *‘ (266.758) (266.758)

Alivg 1otal 312182 277.923 Reserva de capital . (62.000) {62.000)

Fonte: Recuperanda Reserva de ajuste de avaliagéo patrimonial ‘ - (876)
Reserva de lucro . [ - -
Adianiamento para futuro aumento de capital | ! - (15.000) (¥
Apstes de conversao (34) 2.179
Lucros ou prejuizos acumulados 33674 60.237
Resultado do exerckio 26.563 55.825 !
Patriménio liquido {268.556) {226.393)
Bassivo total (312062 __ (277023 |
Fonte: Recuperanda )

S
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=neva ParticipacOes S.A Individual (Resultado)

Demonstrativo de resultado - Eneva Particlpagdes (individual)

RSk 9M13 susmmem SM 14

Raceita operacional bruta

(-) Deducdes

Receita operaclonal liquida
Pessoal e administradores
Energia elétrica para revenda
Depreciacdo & amortizagdo
Custos operacionais
Resultado bruto

Pessoal

Servigos

Depreciacdo e amortizagdo
Outras despesas

Despesas operaclonais
Resultado financeiro

Outras receitas e despesas operacionais
Equivaléncia patrimonial
Resultado antes da CSLL e iRPJ
CSLU/RP)

CSL/IRP.J DIFERIDOS
Besuitado do periedo
Fonte: Recuperanda

- ()
o, -
e )

(297) (31)
(297) (31)
(26.709) (16.234) (h)
(6.346}' (10.152) (1)
(11) (64)

(4.937) (4.586)
(38.003) (31.036)
26532 7 1.297
(514777 (107}
5.252 (25.947) ()
(35.691)7 (55.825)
(35.691) {99.823)

{MA - Eneva 5.A. e Eneva Participagoes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Resultado

|
g) receita operacional liquida: a Eneva Padicipacdes S.A tem como objeto
social a participagdo no capital social de outras sociedades empresariais e
ndo empresariais, no Brasil ou no exterior e ndo tem operagdo que gere
receita,

h) despesas com pessoai: embora nao tenha havido alterag&o significativa
no nimero de funciondrios da Companhia, houve redugdo do saldo de
despesas com pessoal dos seguintes eventos:

() alteragio do bénus para os funcionrios que em 2013, era |
provisionado mensalmente (R$6m de janeiro a setembro de 2013) e em
2014, seria provisionado somente em dezembro.

« (i) Desligamento dos expatriados (E.On Brasil) e aiguns diretores da
Eneva Paricipagdes (aproximadamente R$5m).

I) servigos: trata-se de custos compartilhados principalmente com a Eneva
S.A. © aumento do saldo é decorrente da preparagao de projetos da Eneva
ParticipagOes para inscrigdo em leildes. A utilizagdo de servigos prestados
pela E.On, representa aproximadamente R$6m.

i) equlivaléncia patrimonial: apre#entou resultado negativo em fungdo dos
prejuizos, no periodo, das empresas investidas que tem seu resultado
consolidado por equivaléncia. |
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Plano e ecuperagao gldicia |

D PRI visa a permitir que a Eneva e a Eneva Participa¢Oes superem sua cnse econdmico-financeira,
idotem as medidas necessdarias para sua reorganizacdo operacional e preservem a manutengao de
*mpregos diretos e indiretos e os direitos de seus credores € acionistas |

Principais a¢bes previstas pelo PRJ

A reestruturagdo dos créditos ocorrera essencialmente por meio da (i)
capitalizagéo de créditos, (ii) perddo das dividas e (jii) reperfilamento da divida
e de forma resumida prevé:

» Necessidade de redugiio minima de 40% do vaior totai dos créditos
quirografarios;

» Em paralelo ao PRJ, as Recuperandas envidardo seus melhores esforgos
para renegociar 0 passivo das sociedades operacionais do Grupo que nao
integram a Recuperacgao Judicial;

» Fortalecimento da estrutura de capital e balango mediante aumento de
capital.

» Obtengao de novos financiamentos junto aos credores quirografarios.

» Credores financiadores: Os credores que aportarem novos recursos
serdao considerados credores financiadores e obterdo condigdes mais
vantajosas na reestruturagio de seus créditos remanescentes.

+ Reestruturagio societaria;
* Alienagao e/ou oneragéo de bens do ativo permanente.

IMA - Eneva S.A. e Eneva Parficipacdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

!

Aumento de capital \

« (O aumento de capital poderd subscrever por meio de (i) aporte em espécie,
(if) capitalizagao dos créditos e, ou (jii) subscricio com ativos.

= (O valor total considerado para aumento de capital sera o somatdrio da
quantia que vier a integrar cada um dos tipos de subscri¢do.

» Para a subscricio de ativos, os credores interessados deverdo manifestar
sua intengdo na Assembleia de Credores que deliberar a aprovagéo do Plano
munidos de laudo de avalia¢io dos ativos, conforme art. 8% da Lei das S.A.

A subscricdo de novas ages néo pode resultar em controle acionario da
Eneva. Nesse caso, o valor que potencialmente resultar em controle
consolidado devera ser automaticamente perdoado.

~ Para os efeitos de limitagdo quanto a consolidagdo do controle acionario
absoluto da Eneva, serdo consideradas exclusivamente as manifestagfes

00
esumo do Pg

firmes recebidas dos Credor]es Quirografarios até a Assembleia de

credores.

* As novas agbes conferirdo aos tltuiares os mesmos direitos atribuidos as
demais agoes emitidas até hoje pela Eneva,

» A efetiva entrega das agbes em decorréncia da capitalizagao dos créditos,
representa o pagamento dos créditos quirografarios.

» Lock-up: durante o periodo de lock-up os credores quirografarios estao
proibidos de negociar (oferecer, vender, contratar a venda, prometer e etc) as
novas agdes recebidas em fun¢do do Aumento de Capital.

&
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'..................C’.................O......... K J
. . Plano de Recuperagao Judicial | Resumo do PR.|
' !

D PRI visa a permitir que a Eneva ¢ a Eneva ParticipagOes superem sua crise" econdmico-financeira,
idotem as medidas necessdrias para sua reorganiza¢io operacional e preservem a manutengio de
>mpregos diretos e indiretos e os direitos de seus credores e acionistas | |

Reestruturagao e liquidagao das dividas Reestruturagao e liquidago das dividas (cont.)
As Recuperandas ndo reconhecem a existéncia de credores com Garantia Credores Qulrografarios (cont.)
'~ Real - Caso ndo haja manifestagio: a indicagio da forma escolhida ocorrera
\ Credores trabalhlstas e Credores Microempresas e Empresas de Pequeno durante a AGC. Caso nao haja manifestagdo, sera aplicado desagio de 30%
Porte: e concessao de perdao integral do valor correspondente ao percentual de

redugao. ,

» Aferi¢do: apds serem informados os percentuais propostos de redugdo,
serd calculada a média ponderada destes percentuais a fim de verificar se a
reducdo minima de 40% foi atingida (capitalizado e/ou perdoado).

o = Majoragdo: O ndo atingimento da redugio minima implicard na majoragdo
Credores Quirografarios: compulséria dos percentuais propostos abaixo da média até que a redugao

« Pagamento iinear até R$250mil a todos os credores quirogratarios: minima seja atingida. O percentual adicional de redugdo obtido com o
. Pagamento integral (sem des&gio) processo de majoragao sera compulsoriamente perdoado pelo credor.

+ Em 2 parcelas iguais e sucessivas (30 e 60 dias apés a data da

» Pagamento integral (sem deséagio)

» 2 parcelas lguais e sucessivas (30 e 60 dias apdés a data da
homologagao)

» Sem incidéncia de correcdo monetaria e juros

homologagao) | ATC
+ Sem incidéncia de corregdo monetdria € juros f
+ Desagio entre 30% e 45% do crédito remanescente: Redugio Nao :Escolhido |
| Todos 0s credores quirografirios que permanecerem c¢om saldo de 30% % desagio?
remanescente apés o0 pagamenioc dos R$250k deverao indicar '
' necessariamente um percentual de deségio entre 30% e 45% assim como a v Sim
forma que ocorrera a redugao do saldo: _
a) capitalizacio alor intearal 20 Perdao valor Afericio ' Nao
) cap fl .a(;a do valor integral correspondente ao percentual de ~redut;.ao, correspondente — Atingiu - “—  Majoragio
b) perdéo integral do valor correspondente ao percentual de redugio; % da redugdo 40%7
¢) a combinagdo das alternativas “a” e “b”, com a indicagdo dos respectivos
percentuais ySim : e
% d':fclir:litiyo de «— oD
. cao S
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D PRI visa a permitir que a Eneva e a Eneva Participa¢Oes superem sua crlse| econonnco-ﬁnanceira, :
1dotemn as medidas necessdrias para sua reorganizagao operacional ¢ preservem a manutengao de ;
:mpregos diretos e indiretos e os direitos de seus credores e acionistas | , ,

Reestruturacao e liquidagao das dividas (cont.)

O saldo remanescente (ap6és aplicada a redugdo definitiva dos créditos
quirograférios) sera pago, sem qualquer desagio, por meio dos instrumentos A,
B e C, conforme indicados na tabela na proxima pagina.

Credores Retardatarios:
» 120 parcelas mensais
» Sem incidéncia e capitaliza¢io de juros

« 12 parcela devida ap6s 0 1? més subsequente a quita¢fo integral de todos 0s
demais créditos concursais e créditos extraconcursais.

Majoragao dos creditos:

Caso ocorra a majora¢ao dos créditos, o valor sera pago na forma prevista no
planc a partir do transito em julgado da deciséo ou da celebragdo do acordo
entre as partes.

Concessao de novo financiamento

Montante minimo de R$10m por credor, respeitando o limite giobal de R$100m,
cbserva a proporg¢ao da participa¢ao do credor no montante total dos créditos.

» Caso algum credor nao participe do novo financiamento, 0s concedentes
poderdc aumentar proporcionalmente sua participacdo, observando-se o
limite globat de R$100m

* Qs concedentes deverao comunicar seu firme propésito no prazo de 30 dias
contados da apreseniagao do PRJ em juizo, com identificagéio expressa do
valor a ser concedido

» Apds 30° dia da apresentagio do PRJ, contar-se-4 o prazo de 15 dias para o
credor deposite o valor indicado na conta da Eneva

» O novo financiamento serd garantido pelas garantias compartihadas (pare
dos recebiveis dos R$300m decorrentes da alienagdo, pela Eneva, da
integralidade de sua participagao societaria na Pecém |, em favor da EDP).

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagtes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015
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Concessao de novo financiamento (cont.)

Outros pontos importantes

Os credores financiadores teréo proporéionalmente reservados até
R$100milhdes da quantia méaxima destinada ao pagamento do instrumento A

Cada R$1,00 do dinheiro novo dard direito a R$1,00 reservado
proporcionalmente para o financiador.

Caso o credor financiador exerga opgéo de majoragdo facultativa, a
totalidade do crédito sera alocada no instrumento C.

As condi¢des de pagamento estao descritas na tabela na préxima pagina.

Aprovagédo do PRJ acarretara a aprovagao pelos credores da alienagéo da
totalidade da participagé@o da Eneva na sua subsidiaria Pecém | para a EDP
por R$300m.

Créditos por fianga, aval ou obngagao sohdéna serdo pagos nas condi¢bes
originariamente contratadas ou naquelas que venham a ser acordadas com
0 respectivo credor.

A homologag¢do do PRJ imphcaré na extmg:ao das agbes referentes a
qualquer crédito contra as Recuperandas

Os pagamentos realizados na forma estabelecida no PRJ acarretario a
quitagéo plena de todos os créditos contra as Recuperandas.

Avais, fiancas e outras coobrigagbes outorgadas aos credores que optarem
pela capitalizagdo dos créditos serfio extintas. -

Havera mora caso as Recuperan'das descumpram o PRJ e n@o sanem tal
descurmprimento em até 80 dias do recebmnento de notificagdo enviada pela
parte prejudicada

As Recuperandas deverdo convocar 0s Credores para defiberarem em AGC
sobre as medidas a serem tomadas para sanar eventual descumprimento do
PRJ. !
e | 1
o |
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Plano de Recuperagéo Judicial | Resumo do PR.

D PRIJ visa a permitir que a Eneva e a Eneva Participag¢Ges superem sua crise econﬁmico—ﬁnanceira,

1
idotem as medidas necessdrias para sua reorganizacao operacional e preservem a manutencio de
smpregos diretos e indiretos e os direitos de seus credores e acionistas ;

& quem se aplica?

~aracteristica
nicio da contagem dos
Irazos

Zaréncia

Amortlzagio do principal
Salculo dos juros
‘emuneratérios

Jagamento dos juros

{) Credores gquirografarios cujos
percéentuais definitivos de redugdo do

crédito seja fixado acirma do percentual Aocs credores quirografarios cujos

de 30%
{#) Credores financiadores

Para cada credor sera alocado 1% do
valor do crédito {apés desconto dos
R$250k) para cada 1% do percentual
definitivo fixado acima de 30%

»> Limitag3o maxima global para
alocagdo: R$460m

Data da homologagao do Rano
Principal: 7 anos
Juros: 4 anos

A cada més decorridoentreo 82 e o
122 anos, emparcefas iguais

100% do CDI+ 1% a.a, incidentes a
partir da data de homologagao

A cada més decorrido no periodo
compreendido entre 0 52 e 0 72 anos

“onta: Plano de Recuperagao Judicial

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagées S.A. - dezemiwo de 2014 a margo de 2015

saldos remanescentes nao tenham sido

alocados como instrumento A

Os saldos remanescentes que Nao

tenham sido alocados como instrumento

A serao alocados automaticamente no
instrumento B

Data da homologagéo do Plano
Principal: 10 anos

Juros: 8 anos

A cada més decorridoentrec 112 e o
172 anos, conforme abaixo:
112 ano: 10%

122 ano: 10%

132 ano: 10%

142 ano: 10%

15% ano: 15%

162 ano: 20%

17% ano: 25%

100% do CDI

A cada més decorrido no periodo
compreendido entre 0 92 e 0 10 anos

7

Instrumento A maEssesssssmam (NS trumento Beseessessesssnnes Instrumento C seessessssswss Novo financiamentio s

Exclusivamente aos credoras
quirografarios cujos percentuais
definitivos de redugéo for igual ou
acima de 40%.

>> Essa opgdo devera ser informada
durante a AGC

Op¢ao de majorar um adicional de 20%
o percentual definitivo de redugéo,
exclusivamente por perdao da divida,
com alocagao integral do saklo
remanescents (apds o desconto dos
R$250k e da capitalizagio efou perdao)
no instrumento C.

Data da homoiogag¢io do F‘Iano'
Principal: 8 anos |
Juros: 6 anos

A cada més decorrido entre0 9% e 0
142 anos, conforme abaixo:
92 ano: 10%

102 anoc: 15%

112 ano: 15%

12% ano: 15%

132 ano: 20%

14® ano: 25%

100% do CDl + 2,5% a.a.

A cada més decorrido no periodo
compreendido entre o 72 e 0 82 anos

Credores que optarem por conceder
novo financiamento 4 Eneva
>> Deve ser comunicado no prazo de
30 dias contados da apresentagao do
PRJ em juizo, com klentificagao
expressa do valor a ser concedido

}

Créditos serdo pagos de forma
diferenciada emrelagdo aos
pagamentos por instrumentos

Data do respectivo reembolso
|
|

Q que ocorrer antes dos seguintes
eventos:

(i) 360 dias

(i) data do recebimento da alienagao da
participagdo societaria da Eneva na
Pecémi

100% do CDl + 3% a.a.

Parcela anica juntamente com o

principal !

S

< |
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Cronograma processual

WEI P YR -  Impetragédo do pedido de Recuperagéo Judicial

Deferimento do Processamento do Pedido de Recuperagio
Judicial (Art. 52, I, II, lll, IV e V e paragrafo 12)

Publicagéo do deferimento do processamento da RJ no D.O.

21 Publicagéo do 12 Edital pelo Devedor (Art. 52, paragrafo 12)

Fim do Prazo para apresentar habilitagdes e divergéncias ao AJ -
15 dias da publicacdo do 12 Edital {Art. 72, paragrafo 19}

Fim da extensdo do Prazo para apresentar habilitagdes e
divergéncias ao AJ - 15 dias da publicagdo do 12 Edital (Art. 75,
paragrafo 19)

Apresentacdo do Plano de Recuperagéo Judicial ao Juizo — 60
dias apos a publicagio do deferimento do processamento da RJ
(Art. 53)

Publicagdo do Edital do AJ — 45 dias apds a apresentagao de
habilitagdes e divergéncias (Art. 79, paragrafo 2%

Fim do prazo para apresentar impugnagdes ao Juizo ~ 10 dias
apds a publicagao do Edital do AJ (Art. 82)

tMA - Eneva S.A. e Eneva Participagies S.A. - dezembro de 2014 a marco de 2015

l Cronograma processua
| 1
I

\ ;

1% Convocagédo da Assembleia Geral de Credores
J

!
|

22 Convocagao da Assembleia Geral de Credores

Prazo Limite para votagdo do PRJ em AGC ~ 150 dias apbs @
deferimento do processamento da RJ (Art. 56, paragrafo 19)

Fim do prazo de suspensao do curso da prescrigdo de agbes e
execugdes contra o devedor — 180 dias apés o deferimento de
processamento da RJ :

Fim do prazo de RJ, se cumpridas as obrigagbes previstar nc‘

PRJ — 2 anos ap6s a concessdo da RJ

|

|
I
!
I
p
|

j )
; S
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. . 1 Acompanhamento processua
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Acompanhamento processual

09/12/i4 B

15/12/14 §
|

18/12/14 B

v

iMA - Eneva S.A. e Eneva Participagdes S.A. - dezembro de 2014 a margo de 2015

Distribuicao do pedido de recuperagao judicial pela Eneva
S.A. e Eneva Participagdes S.A. As postulantes informam,
ainda, a alienacdo de sua participagdo na Pecém | concluida
na mesma data do ajuizamento do pedido de recuperagao
judicial, e cujo efeito esta sujeito a aprovagio do Planc de
Recuperacgao Judicial em Assembleia Geral de Credores.

Promogdo do Ministéric Publico pelo deferimento do
processamento da recuperagao judicial

Foi apresentada, pela Recuperanda, peticdc com a relagdoe de
credores da Eneva S.A. e Eneva Participagoes S.A.

Publicada decisdo de deferimento do processamento da
recuperagao judicial e {ij) determinando que cada uma das
Recuperandas apresente seu préprio Plano de Recuperagio
Judicial; (i) nomeando a Deloitte como Administradora
Judicial, devendo ser intimada para apresentar sua proposta
de honorarios e assinar Termo de Compromisso; (iii)
dispensando as Recuperandas da apresentagdo de certiddes
negativas de crédito; (iv) suspendendo todas as agbes e
execucdes em face das recuperandas; (v) determinando que
as requerentes apresentem suas contas demonstrativas
mensais; {vi) determinando a intima¢ao do Ministério Publico;
(vii) determinando a publicagido do Edital de deferimento da
recuperacgao judicial e relagdo nominal de credores (art. 51,
§12 da LRF); (vii) determinando seja oficiada a JUCERJ para
anotagdo da recuperagéo judicial no seu cadastro.

Publicado o Edital para dar ciéncia do deferimento do
processamento da Recuperagac Judicial.

75

23/01/15; §

companhamento processua
i
Foram opostos, ;pelas Recuperandas, Embargos de

Declaragao em face da determinagdo de apresentagéo de um
Plano de Recuperacac Judicial para cada Recuperanda.

| ' .
Fol apresentada manifestacao do Ministério Pablico opinande
pelo néo conhecimento dos Embargos de Declaragéo ’

Foi proferida decisdo para (i) ndo conhecer dos Embargos de
Declaracio opostos pelas Recuperandas; (ii) conceder prazc
peremptéric aos. credores para apresentacao de
divergéncias/habilitagdes a Deloitte até o dia 26/01/2015; (iii)
determinar a intimagdo da Deloitte para apresentacdc de
proposta de honorarios.

Peticdo das Recuperandas para requerer autorizagio judicial
para efetivar operacdo de rolagem de divida detida pelc
Bradesco em face da Parnaiba Il e garantida pelas
Recuperandas por aval e alienagdo fiduciaria de 70% das
acoes da Parnaiba Il de titularidade da Parnaibz
Participacdes (sociedade subsidiaria das Recuperandas).
materializada em Notas Promissérias cujo vencimento se
daria em 26/01/2015. De acorde com a operagao realizada, a
divida seria rolada por 18 meses e materializada em
debéntures emitidas pela Parnaiba Ill em favor do Bradesco,
desde que fosse autorizada (i) a concessao de fianga pelas
Recuperandas; (i) a alienag@o fiduciaria dos 70% das ages
da Parnaiba !l detidas pela Pamaiba Participagoes.

Foi apresentada, pé!as Recuperandas, peticio requerendc
juntada do Terceiro Aditivo ao Contrato de Financiamentc
Mediante Abertura de Crédito firmado entre o BNDES e &
ltaqui Geragdc de Energia (Sociedade subsidiaria da
Recuperanda), pela qual foram repactuadas as clausulas de
contrato no qual o Banco concedeu a ltaqui crédito de
R$797.648.000,00, garantido pelo penhor da totalidade de
acoes de emissao da ltaqui (fl. 783), de titularidade da Eneva

SA. | X

=
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Acompanhamento processual

24/02/15

Foi apresentada peticao pelas Recuperandas para informar
da interposigao de Agravo de Instrumento em face da decisao
que nao conheceu dos seus Embargos de Declaragdo, no
qual objetiva a apresentacdo de um dnico Plano de
Recuperagéao para as duas Recuperandas.

28/01/15

Apresentada, pelo Administrador Judicial, manifestacdo para
requerer concessao de prazo adicional para apresentacao de
sua proposta de honorérios.

» Apresentada pelicao das Recuperandas para apreseniar seu
unico Plano de Recuperagdo Judicial, tendo em vista a
concessdo do efeito suspensivo no Agravo de Instrumento n®
0003950-90.2015.8.19.0000, e requerendo imediata
publicacao do Edital.

« Apresentada peti¢do das Recuperandas para dar ciéncia aos
credores do DIP Finance previsto no Plano de Recuperacao
Judicial, bem como convida-los a formalizar sua eventual
intengao.

* Foi proferida decisao determinando (i) a intimagdo dos
credores para se manifestar a respeito da intencao de fazer
parte do DIP Finance apresentado pelas Recupernadas; (ii) a
publicacdo de Edital com relagdo nominal de credores
unificado para ambas as Recuperandas, tendo em vista a
obiengdo do efeito suspensivo no Agravo de Instrumento; (iii)
seja aguardado o julgamento do agravo relativo a
apresentacao de um (nico Plano de Recuperacéo.

12/02/15

v

IMA - Eneva S.A. e Eneva Participagbes S.A. - dezembro de 2014 a marco de 2015

+ Ocorreu a publicagao do Edital para dar ciéncia aos credores
acerca da apresentagao do Plano de Recuperacgio Judicial
pelas Recuperandas.

76

02703/15 .

v

Acompanhamento processua
b

Apresentada a manifestagdo da Administradora Judicial
opinando pela integral autorizagio, pelo Juizo, acerca da

operacao de emissdo de debéntures da Parnaiba Ill em favor-

do Bradesco e garantidas pelas Recuperandas.

Foi apresentada manifestagao do Ministério Piblico para (i) -

requerer a assinatura do termo de compromisso pelo
Administrador Judicial;
emissao de debéntures e concessdo de garantia pelas
Recuperandas, desde que sejam recolhidas as notas
promissorias que malerializavam a divida para que ndo
circulem e sejam eventualmente cobradas por terceiros; (iii)

t

i

(i) opinar pelo deferimento da-

declarar ciéncia quanto ao Plano de Recuperagao Judicial

apresentado. |
Apresentada, pela Administradora Judicial, peticdo com
procuragao, lista de credores e seguintes consideragdes (i)
exclusdo do crédito listado em favor da Deloitte; (i) rendncia
ao crédito apresentada pelo credor Almeida Rotemberg e
Boscoli; (iii) a apresentagao de nova documentagao pelas
Recuperandas na 'fase administrativa de apuragao dos
créditos; (iv) apresentacgao de Edital unificado para ambas as
Recuperandas; (v) determinadas Cédulas de Crédito
Bancario garantidas por alienagao fiduciaria; (vi) crédito do
Banco Citibank S.A.'e Banico Citibank N.A.

Foi proferida decisao pelo Des. Carlos Santos de Oliveira, da
22 Camara Civel, para revogar o efeito suspensivo conferido
ao Agravo de Instrumento interposto pelas Recuperandas e,
assim, determinar
Recuperagao Judicial para cada Recuperanda

Foi juntado Edital com relagio nominal de credores
elaborado pela Administradora Judicial %
t =

I o
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a apresentagdo de um Plano de.



!
'.................................................

. . l Acompanhamento processua
Acompanhamento processual |

02/03/15 Foi apresentada, pelas Recuperandas, peticdo para juntar ‘
: Segundo Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito firmado !

entre 0 BNB (Banco do Nordeste do Brasil) e a ltaqui Geragac

de Energia {sociedade subsidiaria da Recuperanda), pelo qual

foram repactuadas as clausulas de contrato no qual o Banco

concedeu & ltaqui crédito de R$202.754.803,50, garantido

pelo penhor da totalidade de agdes de emissao da ltaqui, de

titularidade da Eneva S.A.

Apresentada, pelo Credit Suisse, petigdo para requerer (i) seja
negada as Recuperandas autorizagdo para ratificagdo da
operagao envolvende emissac de debéntures da Parnaiba Il
em favor do Bradesco; (i) a inclusdo das "empresas
operacionais” (subsididrias das Recuperandas) no polo ativo
da presente recuperagao judicial

Foi publicado o Edital de Credores do Administrador Judicial. !

Foi publicado o Edital de Convocagdo da Assembleia Geral de . .
Credores que ocorrerd em 12 convocagao no dia 16 de abril e | !
em 22 convocagao no dia 30 de abril. | ' *

. S
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