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7.1  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas [¢] ([¢] mil) Debéntures, sendo [¢] ([*]
mil) Debéntures da Primeira Série, [+] ([] mil) Debéntures da Segunda Série, {+] ([*]
mil) Debéntures da Terceira Série, [¢] ([+] mil) Debéntures da Quarta Série, e, [*] ([+]
mil) Debéntures da Quinta Série.

7.2 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo o valor nominal unitario de R$[] ([*]

mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitirio").

7.3  Datade Emissdo. Paratodos os efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures sera

[*] de [+] de [+] ("Data de Emissdo").

74  Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem a emiss3o de cautelas ou certificados. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato
emitido pelo Escriturador Mandatirio. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido extrato pela CETIP em nome
dos Debenturistas, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

% 7.5  Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversfveis em agdes de emissdo da
Emissora.

7.6  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agbes, e contardo com garantia real adicional, na forma
descrita na Clusula 7.8 abaixo.

7.7  Compartilhamento da Garantia Real Adicional. Os Debenturistas, neste ato e na
melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em atendimento s
disposi¢des do PR}, que a garantia real adicional a ser constitufda na forma de cessio
fiducidria de determinados direitos de crédito e recebiveis ser4 compartithada de
forma pari passu com os Credores Quirografiarios B e com os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B que tiverem seus créditos
representados por notas promissérias (“NPs" e “Beneficidrios das NPs"), em todas
as hipéteses, respeitadas as disposi¢fes especificas do PR], em especial as
prioridades e ordem de aloca¢o dos recursos previstos nesta Escritura de Emiss3o,
no Contrato de Cessdo Fiducidria e/ou nas NPs.

7.8  Garantia Real Adicional. Sem prejufzo do disposto na Cliusula 7.7 acima, para
assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obriga¢des principal e
acessoérias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss3o, nos termos do
artigo 66-B da Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, das
disposi¢des pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leis e regulamentos apliciveis,
por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia de Cess3o
Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebfveis e Outras Avengas” a ser firmado junto

ao Agente de Garantias e ao Banco Depositario (“Contrato de Cessdo Fiducigria™):
1. a Emissora cederd fiduciariamente aos Debenturistas:

(a) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participa¢do da GESA no
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(b)

(c)

(d)

consércio Alusa - Galvdo - Tomé composto pela GESA, pela Alumni
Engenharia S.A., em recuperagdo judicial (nova denominagio de
Alusa Engenharia Ltda.) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda.,
conforme Contrato de Constitui¢do de Consércio de 10 de dezembro
de 2007 (“Consércio RLAM"), com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio RLAM; e (ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execugdo do contrato firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n.20301926.07.8 referente as obras na Refinaria Landulpho
Alves - RLAM, respeitado o disposto na Clausula 7.8.5 abaixo
(“Créditos RLAM" e “Cessdo Fiducidria RLAM");

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remunerag¢des decorrentes da participagdo da GESA no
consércio UFN 11l composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do
Brasil Ltda.,, conforme Instrumento Particular de Constituicio de
Consércio firmado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado
(“Consércio UFN I11"), com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio UFN 111; e (ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execu¢do do contrato firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n.2 0912834.11.8, referente as obras da Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados 11l em Trés Lagoas/MS, respeitado o disposto na
Clausula 7.8.5 abaixo ("Créditos UFNII]" e “Cessdo Fiducidria
UEN III");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado
Liquido auferido no &mbito do (i) Contrato n.2 8500.0000080.10-2
firmado entre a GESA e a Petrobras, oriundo do convite
n.2 0629080.09-8; e (ii) Contrato n.28500.0000190.13.2 firmado
entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
realizados em cumprimento 3s decisdes proferidas no dmbito das
ac¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes &s obras na Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e
lea) RNEST, respeitado o dlsposto na Cléusula 7.8.5 abaixo

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado
Liquido auferide no 4mbito do Contrato n.¢0802.004522.08.2
(conforme aditade) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do
convite engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas

ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento s decisdes
proferidas no ambito das agdes judiciais e/ou procedimentos
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arbitrais contra a Petrobras referentes as obras no Terminal
Aquavidrio de Iltha Comprida- TAIC, respeitado o disposto na
Cldusula 7.8.5 abaixo (“Créditos TAIC" e “Cessdo Fiducidria TAIC); e

(i) 100% dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de quaisquer
remuneracdes decorrentes da participacdo da GESA no consércio
Galvdo-Colares, composto pela GESA e pela Construtora Colares
Linhares Ltda, conforme Contrato de Constituicio do Consércio
Galvdo-Colares firmado em 18 de dezembro de 2008, conforme
alterado, com exceg¢do de (a) eventuais reembolsos de despesas,
taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do consércio; e (b) eventuais devolugdes, em conta
corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA
para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato
firmado com a Petrobras, oriundo do convite n20795050.10.8,
incluindo, mas n3o se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisBes proferidas no ambito das agGes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras de
segregacdo de dguas na area principal do Terminal TEBIG em Angra
dos Reis/R], respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo; e
(ii) 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquido auferido no
4mbito do Contrato n2 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a
Petrobras, respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo (“Créditos

Angra” e “Cessdo Fiducidria Angra™).

Para fins desta Cliusula, os Créditos RLAM, os Créditos UFN III, os
Créditos RNEST, os Créditos TAIC e os Créditos Angra quando referidos

em conjunto sdo denominados "Créditos Emissora“.

a GALPAR cederi fiduciariamente aos Debenturistas:

(a)

(b)

75% (setenta e cinco por cento) dos Valores Liquidos decorrentes da
alienagdo da participagdo da GALPAR e da GESA na CAB Ambiental e
nas suas subsididrias ("Créditos CAB" e "Cessdo Fiducidria CAB™),
respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo; e

100% (cem por cento) dos Valores Liquidos oriundos dos direitos
creditérios decorrentes da venda das agdes da Concessiondria Galvdo
BR-153 referente ao trecho da BR-153, entre Anépolis/GO e Alianc¢a
do Tocantins/TO, respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 abaixo
("Créditos Concessdo BR-153" e “Cessdo Fiducidria Concessdo BR-
153"). Os Créditos Concessdo BR-153 serdo divididos na propor¢do
de 2/3 para os Debenturistas titulares das Deb&ntures da Primeira
Série e para os Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira
Série, respeitada a propor¢do da participagdo dos Debenturistas de
cada uma dessas séries e 1/3 para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, respeitada a propor¢do da participagdo
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dos Debenturistas de cada uma dessas séries. Esta regra valera em
caso de liquidagéo, de acordo com a cldusula 8.3 do PR} e com o art.
131 da LR].

Para fins desta Clausula, os Créditos CAB quando referidos em conjunto
com os Créditos Concessdo BR-153 sio denominados, “Créditos GALPAR".

a GESA cedera fiduciariamente aos Debenturistas:

(a)

(b)

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no
consércio URE, composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvio S/A, pela lesa Oleo e Gis S/A e pela Tecna Brasil Ltda,
conforme Instrumento Particular de Constituicdo de Consércio
firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado (“Consércio
URE") oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com excec¢do de
(i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos
pela GESA no desenvolvimento das atividades do Consércio URE;
(ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,
que tem por objeto a execug¢do do Contrato n.2 0858.0085780.13.2
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.21320603.13.8,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisdes proferidas no &mbito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras da
Unidade de Tratamento, Recuperagio e Armazenamento de Enxofre
do Complexo Petroqufmico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado
o disposto na Cl4usula 7.8.5 abaixo (“Créditos URE" e “Cessdo
Fiducidria URE");

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no
conséreio COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvio S/A e pela lesa Oleo e Gas S/A, conforme Instrumento
Particular de Constituido de Consércio firmado em 18 de agosto de
2010, conforme alterado (“Consércio COMPER]”) oriundos de
quaisquer tipos de pagamentos com excecdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio COMPER}; e
(ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,
que tem por objeto a execugio do Contrato firmado com a Petrobras
oriundo do convite n.2079.3.687.10-8, IC] n.2 0800.0060702.10-2,
incluindo, mas nio se limitando 3queles realizados em cumprimento
ds decisdes proferidas no &mbito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras do
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado o
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disposto na Cliusula 7.8.5 abaixo (“Créditos COMPER]" e “Cessdo
Fiducidria COMPER]");

() 100% (cem por cento) do Resultado Lfquido decorrente de
obrigagdes vincendas auferido no 4mbito do contrato de prestagdode
servigos firmado pela GESA junto a Valec - Engenharia Construgdes e
Ferrovias S.A. referente as obras para a construc¢iao do lote 02 do
trecho Barreiras - Ilhéus/BA da Ferrovia Oeste-Leste, respeitado o
disposto na Cliusula 7.8.5 abaixo (“Créditos VALEC" e "Cessdo
Fiducidria VALEC"):

(d) 1.5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) da Receita Liquida
dos direitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de
pagamentos realizados no 4mbito do Contrato de EPC (Engineering,
Procurement and Construction Contracts) firmado entre GESA e a
Concessiondria Galvio BR-153 referente as obras do trecho da BR-
153 (“Créditos EPC BR-153" e “Cessdo Fiducidria EPC BR-153"),

@ sendo que a esse valor sera acrescido o montante equivalente a 5%
(cinco por cento) da Receita Liquida do prego global do Contrato de
EPC, descontados eventuais passivos contingentes, respeitado o
disposto na clausula 7.8.5 abaixo; e

(e) 100% (cem por cento) do Valor Liquido decorrente da venda da
Pedreira Arujd de titularidade da GESA, respeitado o disposto na
cldusula 7.8.5 abaixo ("Créditos Pedreira” e "Cessdo Fiducidria
Pedreira”).

Para fins desta Clausula, os Créditos URE, os Créditos COMPER], os

Créditos VALEC, os Créditos EPC BR-153 e os Créditos Pedreira, “Créditos

GESA" e, quando referidos em conjunto com os Créditos Emissora e os

Créditos GALPAR, simplesmente “Créditos”.

7.8.2 Nio obstante todo o exposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam
que a época de cada recebimento, o equivalente a 2% (dois por cento) dos Créditos
RLAM, dos Créditos UFN 111, dos Créditos URE, dos Créditos COMPER], dos Créditos
RNEST, dos Créditos TAIC e dos Créditos Angra sera destinado a conta de livre
movimenta¢do da Emissora, da GESA e/ou da GALPAR, conforme a respectiva
titularidade do crédito, para fins de fortalecimento de caixa. Adicionalmente,
havendo recebimentos decorrentes de quaisquer valores adicionais de rubricas,
tais como multas, penalidades e lucros cessantes, ndo mencionadas nos créditos,
mas nio se limitando somente a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos
UFN 111, aos Créditos URE, aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos
TAIC e/ou aos Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as
medi¢des constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores
excedentes serdo destinados da seguinte forma: (i) 75% (setenta e cinco por
cento) serdo mantidos e direcionados para conta de livre movimentagdo da GESA,
da GALPAR e/ou da Emissora, conforme a respectiva titularidade do crédito; e
(ii) 25% serdo depositados nas respectivas Contas Vinculadas, em favor dos

18



Debenturistas e/ou dos Beneficidrios das NPs, no caso da Conta Vinculada A,
respeitadas as disposi¢des especificas desta Escritura de Emissdo e do PR].

7.8.3 A Emissora contratara o [¢], institui¢do financeira com sede na Cidade de [+], Estado

784

7.8.5

de [+], na [¢], inscrita no CNP}/MF sob o n.2 [+] (“Banco Depositario”, cuja definigdo
inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Depositirio na
prestagdo dos servigos de Banco Depositirio previstos nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Cessdo Fiducidria) para prestar servicos de administragio das
Contas Vinculadas e de cobranga bancéiria dos Créditos e com a finalidade de
organizar a movimentacdo dos Créditos cedidos fiduciariamente em garantia do
pagamento das Obrigagdes Garantidas, sendo que, para a prestagdo de tais servigos,
0 Banco Depositario abrird a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta
Vinculada C, a Conta Vinculada D e a Conta Vinculada E, as quais serdo de
titularidade da Emissora.

A Emissora contratara o [¢], institui¢3o financeira com sede na Cidade de [+], Estado
de [¢],na [¢], inscrita no CNP}/MF sob o n.2 [+] (“Agente de Garantias”, cuja definigio
inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Agente de Garantias na
prestacdo dos servigos de Agente de Garantias previstos nesta Escritura de Emissio
e no Contrato de Cessdo Fiducidria) para prestar servigos de representante dos
Debenturistas e dos Beneficidrios das NPs no dmbito do Contrato de Cessdo
Fiducidria, conforme neste especificado. A Emissora, a GALPAR e a GESA
comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes aos Créditos efetuados
pelos respectivos devedores em dinheiro sejam depositados, exclusivamente, nas
Contas Vinculadas, que serdo movimentaveis de acordo com o disposto no Contrato
de Cessdo Fiducidria e no “Contrato de Administracdo de Contas” firmado com o
Banco Depositario, em todas as hip6teses, respeitadas as proporgdes efetivamente
dadas em garantia, na forma da Cldusula 7.8 acima, a alocagdio dos Créditos nas
respectiva séries, bem como as disposi¢des da Cldusula 7.8.5 abaixo.

As Partes desde ja reconhecem e concordam que todos os Dividendos, juros sobre
capital préprio, remunerag@es, direitos creditérios e/ou recebiveis todos referentes
aos Créditos Emissora, aos Créditos GESA e aos Créditos GALPAR recebidos,
respectivamente, pela Emissora, pela GESA e/ou pela GALPAR serdo por eles
transferidos para as Contas Vinculadas, somente ap6s o recebimento da
integralidade do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais
relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos
Créditos Emissora entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Emissora.
Sendo certo que, em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial ser4 limitado
a R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) e terd preferéncia sobre o
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Emissora entfio recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Emissora, de maneira que somente serdo utilizados valores para as
finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos
GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Emissora entdo recebidos pela GALPAR,
pela GESA e/ou pela Emissora., ap6s o pagamento integral dos Créditos detidos
pelos Credores Trabalhistas A (conforme definidos no PR]), pelos Credores

19

9400




7.8.6

79

7.10

7.10.1

Quirograféarios A (conforme definidos no PR]) e pelos Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no PR]).

Nido obstante o disposto na Cldusula 7.8.5 acima, caso a Emissora, a GESA e/ou a
GALPAR, conforme o caso, efetuem o pagamento do Valor do Desencaixe Inicial e do
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Emissora entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Emissora., na forma do PRJ, os respectivos valores deverdo ser a elas
reembolsados assim que houver a realizagdo de qualquer dos Créditos Emissora,
dos Créditos GESA e dos Créditos GALPAR, no momento de seu efetivo recebimento,
até o integral reembolso dos valores entdo despendidos pela Emissora, pela GESA
e/ou pela GALPAR, conforme o caso.

Créditos representados pelas Debéntures. Os Créditos em R] que forem utilizados
para integralizagdo das Debéntures serdo considerados novados para todos os fins
e efeitos de direito. Para fins de esclarecimento e para todos os fins e efeitos deste
Plano, a novacdo objeto desta Clausula, exclusivamente no caso especifico dos
Debenturistas titulares de Créditos Financeiros representados por garantias de aval
ou fiang¢a concedidas pela GESA e/ou pela GALPAR, se dara também exclusivamente
quanto a garantia de fianga e aval permanecendo inalterado e ndo novado o crédito
constitufdo pelas respectivas obriga¢des principais junto a quaisquer empresas do
Grupo Galvio, exceto a GESA e a GALPAR e observado o disposto na cldusula 8.10
do PRJ. Esta Clausula ndo se aplica as operagdes de FINAME diretamente
contratadas pelas GESA ou pela GALPAR.

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. O prazo de vencimento das Debéntures
de cada uma das séries sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos
iguais e consecutivos de 10 (dez) anos, ressalvadas as hip6teses de Amortizagio
Compulséria, sendo certo que, ao final de cada perfodo de 10 (dez) anos, os
Debenturistas se reunirdo em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
individualmente para cada uma das séries para deliberar, individualmente e por
série, a respeito da manuten¢io ou ndo da exigibilidade das Debéntures. Caso seja
deliberado na Assembleia Geral de Debenturistas por nio manter a exigibilidade, na
mesma Assembleia Geral de Debenturistas devera ser votada uma das seguintes
opgdes: (a) receber os Créditos em dagdo em pagamento do saldo devedor das
Debéntures de quaisquer das séries, respeitadas as disposi¢des especificas
previstas no PR]; ou (b) revender as Debéntures de quaisquer séries para a
Emissora ou quaisquer terceiros por um valor definido de comum acordo entre a
Emissora e os Debenturistas, valor esse que nio seré superior ao eventual saldo
remanescente das Debéntures, respeitada a disposi¢do contida no inciso VIII da
Cldusula 3.1 acima.

Ndo obstante o exposto acima, caso as Debéntures perdurem pelo perfodo de 30
(trinta) anos, ao final deste perfodo, os Debenturistas estardo obrigados a
(i) receber os Créditos em dagdo em pagamento ou (ii) alienar o saldo remanescente
das Debéntures por um valor a ser acordado entre as partes, seguindo-se a regra do
item (b) acima, hip6tese em que renuncia expressamente, por escrito, o direito de
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7.10.2

7.10.3

7104

7.10.5

7.10.6

7.11

712

receber os Créditos em dagdo em pagamento; ou (iii) prorrogar o prazo de
vencimento das Debéntures por um perfodo adicional de 30 (trinta) anos; nas
hipéteses (i), (ii) e (iii), respeitadas as disposi¢des especificas previstas no PR],
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das séries. Na
hipétese de dagdo em pagamento, os Debenturistas poderdo optar quais dos
Créditos Emissora, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA, ainda nao
integralmente liquidados e que estejam atrelados a sua respectiva série no 4mbito
desta Emissio, que serdo por eles recebidos em dagdo em pagamento.

Debéntures da Primeira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira
Série serd de 10 (dez) anos, prorrogdveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos
de 10 (dez) anos, respeitado o disposto na Clausula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo (“Data de Vencimento/Resgate da
Primeira Série").

Debéntures da Segunda Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda

Série serd de 10 (dez) anos, prorrogéveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos
de 10 (dez) anos, respeitado o disposto na Cldusula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se

aplicam a todas as séries da presente Emissdo (“Data de Vencimento/Resgate da
Segunda Série").

Debéntures da Terceira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira
Sérieserd de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos
de 10 (dez) anos, respeitado o disposto na Cladusula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo ("Data de Vencimento/Resgate da
Terceira Série”).

Debéntures da Quarta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quarta Série

ser4 de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos de
10 (dez) anos, respeitado o disposto na Cldusula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se

aplicam a todas as séries da presente Emissdo (“Data de Vencimento/Resgate da
Quarta Série").

Debéntures da Quinta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quinta Série
sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais e consecutivos de
10 (dez) anos, respeitado o disposto na Cldusula 7.10 e 7.10.1 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissdo ("Data de Vencimento/Resgate da
Quinta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de
Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série e a Data de

Vencimento da Quarta Série, “Datas de Vencimento/Resgate”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejufzo dos pagamentos em
decorréncia da Amortizagio Compulséria, ndo haverd amortizagdo programada das
Debéntures, sendo o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devido
integralmente em cada uma das Datas de Vencimento/Resgate.

Fluxo de Pagamento das Debéntures. O fluxo de pagamento das Debéntures objeto
da presente Emissdo serd realizado por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja,
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7.14

as Debéntures serdo amortizadas pela Emissora na medida em que forem efetuados
os pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos
Concessdo BR-153, Créditos Pedreira, Créditos CAB, Créditos VALEC, Créditos
RLAM, Créditos UFN 111, Créditos COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153 e,
mediante depésito em Contas Vinculadas abertas em nome do Agente Fiducidrio,
respeitado o disposto na Cldusula 7.8.5 acima, bem como o compartilhamento
destes créditos com os Beneficidrios das NPs,

Juros Remuneratdrios. As Debéntures ndo fardo jus a qualquer remuneragio
incidente sobre o Valor Nominal Unitario atualizado ou Saldo do Valor Nominal

Unitario atualizado (“[uros Remuneratérios"”).

Atualizagdo Monetdria, O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (“|PCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatfstica (“IBGE"), a partir da Data de Integralizagdo (“Atualizacio Monetaria” e,
em conjunto com os Juros Remuneratérios, “Remunera¢do”), calculada de forma pro
rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidagio das Debéntures, sendo o
produto da Atualizagio Monetéria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures automaticamente, calculado de acordo com a seguinte
férmula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unit4rio atualizado das Debéntures, conforme o caso calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

" N[ dut
Cc= ; }
I [

Onde:

n = numero total de nimeros-indices considerados na Atualizag3o Monetéria das

#o

Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

Nlk = valor do niimero-fndice do IPCA do [»] més imediatamente anterior ao més de
atualiza¢io, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario das Debéntures. Apés a data de aniverséario das Debéntures, o valor do
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7.14.1

7.14.2

7.14.3

7.14.4

nimero-fndice do IPCA do més de atualiza¢io correspondera ao valor do nimero-
fndice do IPCA.

Nlk.1 = valor do ntlimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Integraliza¢iio ou a data de aniversario
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo
“dup” um niimero inteiro; e

dut = ntimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integraliza¢io ou a data de
aniversario das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a préxima
data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um niimero inteiro.

Observagdes:

)
NI,
NI,
L. Os fatores resultantes da expressdo sdo considerados com 8

(0ito) casas decimais, sem arredondamento;

II. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s&o
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

1. O nimero-indice do IPCA dever4 ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE; e

Iv. A aplicagdo do IPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagdo
em vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade,

Para os fins desta Cliusula 7.12, considera-se como “data de aniversario” todo dia
15 (quinze) de cada més, e caso referida data nio seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizagdo, o perfodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd aplicada, em sua
substitui¢do, o nimero-indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior,
calculado pro rata temporis por Dias Uteis, nio cabendo, porém, quando da
divulga¢io do nimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto dos Debenturistas.

No caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio
(“Perfodo de Auséncia do IPCA“) ou, ainda, no caso de extingdo ou inaplicabilidade
por disposigdo legal ou regulatéria ou determinagdo judicial, o IPCA deverd ser
substitufda pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ni3o
haver substituto legal do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na
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7.15

7.16

717

7.18

7.19

7.20

forma da Clausula 10 abaixo, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
final do Perfodo de Auséncia do IPCA ou da data de extingédo ou inaplicabilidade por
imposi¢do legal, regulatéria ou determinagdo judicial do IPCA, o que ocorrer
primeiro, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.2 13, de 14 de margo de 2003 e a regulamentagido aplicavel,
0 novo parimetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada na forma e
prazos previstos na Cldusula 10 abaixo. Até a conclusdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada nesta Cldusula serd utilizada, para fins de célculo do
IPCA, a mesma taxa didria produzida pelo tltimo [PCA divulgado oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da deliberagio de referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Cladusula 7.14.4 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas deixard de ser realizada, mediante comunica¢do nesse sentido do
Agente Fiducidrio aos Debenturistas, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo,
passara a ser novamente utilizada para o célculo da Atualizagdo Monetéria das
Debéntures, sendo certo que até a data de divulgagdo do IPCA nos termos desta
Clausula, sera utilizada a mesma taxa didria produzida pelo ultimo [PCA divulgado
oficialmente, para o cdlculo de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo.

Pagamento do Valor Nominal Unitério atualizado. O Valor Nominal Unitario
atualizado seré pago na respectiva Data de Vencimento/Resgate ou por ocasido da

Amortizagdo Compulséria das Debéntures (“Data de Pagamento").

Repactuagdo. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de repactuagao programada
pela Emissora, seja de forma facultativa ou compulséria.

Resgate Antecipado. As Debéntures de todas as séries e/ou de qualquer das séries
poderdo ser integralmente resgatadas pela Emissora sempre que os Créditos forem
integralmente pagos pelos respectivos devedores,

Aquisigdo Facultativa. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures,
por pre¢o ndo superior ao seu Valor Nominal Unitério atualizado, observado o
disposto no artigo 55, § 29, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto
de tal aquisi¢do poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou colocadas
novamente no mercado. As Debéntures adquiridas para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma remuneragio das demais Debéntures.

Amortizagdo Compulséria. As Debéntures deverdo ser compulsoriamente
amortizadas pela Emissora, na medida em que sejam depositados recursos nas
Contas Vinculadas referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou
Créditos Emissora, sendo certo que o Banco Depositério, respeitadas as disposi¢des
da Clausula 7.8.4 acima, efetuard a alocagdo dos recursos decorrentes dos Créditos
Emissora, dos Créditos GALPAR e dos Créditos GESA nas respectivas Contas
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Vinculadas, na forma descrita na tabela a seguir, respeitada a preferéncia dos
Credores Trabalhistas, Credores Quirografirios A e Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte A, bem como o compartilhamento e paridade de
condigdes atribuidas e garantidas aos Credores Financeiros titulares das
Debéntures de cada uma das séries e respeitadas as condi¢des previstas nas

Clausulas 7.20.1, 7.20.2, 7.20.3 e 7.20.4 abaixo:

- CONTA VINCULADA

CREDITOS

-~ BENEFICIARIOS

Conta Vinculada A

Créditos RNEST
Créditos TAIC
Créditos Angra

1/3 dos Créditos
Concessdo BR-153°

Créditos Pedreira

Debéntures da Primeira
Série

Debéntures da Segunda
Série

Debéntures da Terceira
Série

Debéntures da Quarta Série
Debéntures da Quinta Série

Beneficidrios das NPs

Conta Vinculada B

2/3 dos Créditos
Concessdo BR-153"

Créditos EPC BR-153

Debéntures da Primeira
Série

Debéntures da Terceira
Série

Debéntures da Primeira

Conta Vinculada C | Créditos VALEC !
Série
Créditos RLAM Debéntures da Segunda
Série
Créditos COMPER]
Conta Vinculada D
Créditos UFN 111
Créditos URE
Debéntures da Primeira
Série
Conta VinculadaE | Créditos CAB Debéntures da Segunda

Série

Debéntures da Quarta Série

* Especificamente com relacdio A por¢io de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, os
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira
Série ndo receberio quaisquer valores que venham a ser creditados na Conta Vinculada
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7.20.1

7.20.2

7.20.3

A, J4 que o pagamento desses Debenturistas se dard mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os quais serdo creditados na Conta
Vinculada B).

Amortizacdo Compulséria das Debéntures da Primeira Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente
ao ntimero de Debéntures da Primeira Série, sempre que houver recursos na
(i) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco [e], de titularidade da Emissora
("ContaVinculada A") (exceto quanto a qualquer recebimento decorrente da porgdo
de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, tendo em vista o recebimento, pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série se dard mediante o recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos
Concessdo BR-153, os quais serdo creditados na Conta Vinculada B), respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribufdas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série;
(ii) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco [e], de titularidade da Emissora
("Conta Vinculada B"), respeitado o compartilhamento e paridade de condi¢des
atribufdas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira
Série; (iii) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco [e], de titularidade da
Emissora (“Conta Vinculada C"); e/ou (iv) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco
[¢], de titularidade da Emissora (“Conta VinculadaE"), respeitado o
compartilhamento e paridade de condigbes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da

Quarta Série (“Amortizacdo Compulséria da Primeira Série").

Amortizagdo Compulsdria das Debéntures da Segunda Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente
ao nimero de Debéntures da Segunda Série, sempre que houver recursos na
(i) Conta Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condig¢Ges
atribufdas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série; (ii) conta corrente vinculada n.2 [e], no banco [e], de
titularidade da Emissora (“Conta Vinculada D*); e/ou (iii) Conta VinculadaE,
respeitado o compartilhamento e paridade de condigdes atribufdas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Terceira Série ("Amortizacdo Compulséria da Segunda Série”).

Amortizagdo Compuiséria das Debéntures da Terceira Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente
ao numero de Debéntures da Terceira Série, sempre que houver recursos na
(i) Conta Vinculada A (exceto quanto a qualquer recebimento decorrente da porgio
de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-153, tendo em vista o recebimento, pelos
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série se dard mediante o recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos
Concessdo BR-153, os quais serdo creditados na Conta Vinculada B), respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas aos
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7.20.4

7.20.5

7.20.6

7.21

Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série;
e/ou (ii) na Conta Vinculada B, respeitado o compartilhamento e paridade de
condigdes atribufdas e garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da

Primeira Série ("Amortizacdo Compulséria da Terceira Série”).

Amortizagdo Compulséria das Debéntures da Quarta Série. A Emissora devera
amortizar compulsoriamente as Debé&ntures da Quarta Série, proporcionalmente ao
nimero de Debéntures da Quarta Série, sempre que houver recursos na (i) Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condig¢des atribufdas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Deb&ntures
da Quinta Série; e/ou (ii) Conta Vinculada E, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdes atribufdas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ("Amortizagdo

c Isériada Q Série™.

Amortizagdo Compulséria das Debéntures da Quinta Série. A Emissora deverd
amortizar compulsoriamente as Deb&ntures da Quinta Série, proporcionalmente ao
nimero de Debéntures da Quinta Série, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condigdes atribufdas e
garantidas aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série ("Amertizacio Compulsdria da Quinta Série” e, em conjunto com a
Amortizagdo Compulséria da Primeira Série, a Amortizagdo Compulsdria da
Segunda Série, a Amortizagdo Compulséria da Terceira Série e a Amortizagdo

Compulséria da Quarta Série, “Amortizacdo Compulséria”).

Para os fins deste Contrato, "Contas Vinculadas” sdo, quando referidas em conjunto,
a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D
e a Conta Vinculada E.

DisposicGes Aplicdveis a Amortizagdo Compulséria das Debéntures. Para fins da
Amortizagdo Compulséria das Debéntures aplicar-se-3o as seguintes condigdes:

L sem prejufzo do disposto acima e em decorréncia do compartilhamento
previsto na Clausula 7.7 acima, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, na forma descrita acima e nos termos previstos no PR], a
Emissora fica obrigada a compulsoriamente amortizar as Obrigagdes
Garantidas de forma igualitdria e proporcional entre os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debé&ntures da Quarta Série,
das Debéntures da Quinta Série e dos Beneficidrios das NPs, na forma
descrita no Contrato de Cessdo Fiducidria;

L sempre que houver o pagamento integral das Debé&ntures de qualquer das
séries e sobejar saldo de crédito remanescente nas Contas Vinculadas que
sirvam a respectiva série, referido saldo serd repartido,

27

a4iy




IT1.

Iv.

proporcionalmente ao nimero de Debéntures das demais séries ainda
remanescentes. Ainda, na hipétese de pagamento integral da totalidade
das Debéntures, todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas
Vinculadas que sobejarem serdo disponibilizados em conta corrente de
livre movimentagdo de titularidade da Emissora;

o Valor de Retengdo, corrigido pelo fndice IPCA desde a data do depésito
do pagamento do prego de alienagdo da participagdo da GALPAR na CAB
Ambiental, seré passivel de reembolso aos Credores Financeiros B, em até
30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos detidos pelos
Debenturistas titulares das Debé&ntures da Quarta Série ndo tenham sido
integralmente pagos através dos mecanismos de pagamento previstos no
PR]; e (b) ocorra o pagamento decorrente de qualquer distribui¢do de
Dividendos para a GALPAR aprovada em Assembleia Geral de Acionistas
da GESA ou das Empresas Subsididrias {(conforme definidas no PR]) e/ou

de eventuais outras sociedades subsididrias ou controladas gue venham
aser constitufdas por forca do PRI, respeitado o limite de 25% (vinte

cinco por cento) do Valor Liquido efetivamente recebido pela GALPAR,
até o limite do Valor de Retengdo. Nesse caso, o valor reembolsado pela
GESA aos Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série sera
abatido do Saldo Devedor das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, por meio
de Amortizagdo Compulséria das Debéntures, através de depésito na
Conta Vinculada E. Ndo obstante, ultrapassado o prazo de 10 anos,
prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a
possibilidade de reembolso do Valor de Retengdo tornar-se-4 inexigfvel,
sem prejufzo da manuten¢do do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 (dez) anos,
prorrogéveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 (dez) anos,
a GALPAR destinara 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos lfquidos
efetivamente recebidos aos Debenturistas, aos Credores Quirografirios B
e aos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, em todas
as hipdteses respeitado o limite do saldo devedor das Debéntures e das
Notas Promissérias 3 época da ocorréncia do respectivo Evento de
Liquidez. Caso o valor entdo destinado pela GESA aos Debenturistas, aos
Credores Quirografarios B e aos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B ndo seja suficiente para quitagdo do valor total devido
sob as Debéntures e as Notas Promissérias, referido valor seré abatido do
Sa]do Devedor das Debéntures e das Notas Promlssérlas Qa_gg_m;m

Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogévels por 2 (dms) perfodos
iguais consecutivos de 10 anos, a possibilidade de destinagdo dos
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7.22

7.23

7.24

7.25

recursos descrita acima tornar-se-d inexigivel, sem prejufzo da
manuten¢io do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

V. os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serio
necessariamente utilizados para Amortizagio Compulséria das
Debéntures e observario o disposto na Clausula 7.8.5 acima;

VL 0 pagamento da Amortizagdo Compulsdria das Debéntures devera ser
realizado em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que os
respectivos recursos forem efetivamente depositados nas respectivas
Contas Vinculadas, sempre que o saldo das Contas Vinculadas for igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais);

VIL. ndo serd devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em
razdo da Amortizagdo Compulséria;

VIIL caso as Debéntures objeto da Amortizacio Compulséria estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, a Amortizagio Compulséria
seguira os procedimentos previstos pela CETIP; e

IX. A CETIP devera ser comunicada acerca da Amortiza¢io Compulséria por
meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de
acordo do Agente Fiduciario, com no mfnimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que ocorrer a Amortiza¢do Compulséria.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 2
respectiva Data de Pagamento.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos Debenturistas
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Debéntures que nio estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador

Mandatério (“Local de Pagamento®).

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do prevista nesta Escritura de Emissdo, até o 12
(primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia
Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
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7.26

7.26.1

7.26.2

7.27

7.28

Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributédria, este deverd encaminhar ao Escriturador
Mandatério, no prazo mfnimo de 20 (vinte) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua
condi¢do de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Cldusula 7.25 acima, e
que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por
deixar de atender as condigGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, ou que tenha esta condigdo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razio que ndo as mencionadas acima, devers
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Escriturador Mandatirio,
com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador Mandatirio ou pela
Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 7.25 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em jufzo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que
entender devida.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Oferta Restrita que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
Jornais de Divulgacdo da Emissora, bem como na pégina da Emissora na rede
mundial de computadores ([¢]) (“Avisos aos Debenturistas“), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢es e as limitagdes impostas
pela Instrucio CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagdo. A publicagdo do referido “Aviso aos
Debenturistas” poder4 ser substitufda por correspondéncia registrada entregue ao
Agente Fiduciario, sendo certo que, caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de
Divulgacdo da Emissora apés a Data de Emissdo, a Emissora deverd enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo vefculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

Vencimento Antecipado. O Debenturista podera declarar as obrigacdes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissdo relacionadas as Deb&ntures antecipadamente
vencidas e exigir o pagamento, pela Emissora e/ou das Intervenientes, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragio devida desde a Data
de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento, conforme aplicével, calculada pro
rata temporis, e demais encargos (cada um, “Evento de Vencimento Antecipado™),
mantidas as garantias constitufdas pelo PR] e pela presente Escritura de Emissio,
nas seguintes hipéteses:
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I. caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisdo impedindo a
consumagio, declarando ilegal, invalido, ineficaz ou inexequivel o PR] das
Recuperandas, exceto se o PR] for substituido por outro PR] aprovado
pelos credores das Recuperandas;

II. caso a Recuperagio Judicial seja convolada em faléncia pelo Jufzo da
Recuperagio Judicial de acordo com as disposi¢Oes aplicaveis da Lei de
Faléncias;

11. caso haja pedido de recuperagdo judicial, decretagio de faléncia ou
liquidagdo da Emissora;

IV. caso 0s recursos depositados para Amortizagio Compulséria das
Debéntures sejam destinados a outras finalidades;

V. caso os Créditos sejam onerados pela Emissora ou deixem de ser

9 legalmente exigiveis; e
VL caso seja proferida decisdo judicial transitada em julgado, que reconhe¢a

a ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficicia ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissao.

7.28.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na
Clausula 7.28 acima, 0 Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 20 (vinte) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado os procedimentos
de convocacdo e o quérum especifico.

7.28.2 0 Agente Fiducidrio devera enviar imediatamente & Emissora comunicagdo escrita
informando acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas
referida na Cldusula 7.28.1 acima.

7.28.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, 0 Agente Fiducidrio devera
enviar notificagdo a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.28.4 Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, determinarem que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiduciério ndo declararé o vencimento antecipado de tais Debéntures.

7.28.5 Adicionalmente ao disposto na Clausula 7.28.4 acima, na hipétese de (i) ndo
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum; ou (ii) ndo ser
determinado por Debenturistas detentores de, no mfnimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo que o Agente Fiducidrio declare o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiduciirio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente 2
Emissora comunicagdo escrita informando tal acontecimento.
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Na ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio nio amortizado das
Debéntures acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de declaragdo do vencimento antecipado. Especificamente na ocorréncia da hipétese
de vencimento antecipado prevista no inciso Il da Cliusula 7.28 acima, os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série e os Debenturistas titulares das Debéntures da
Terceira Série, respeitada a proporgdo dos seus créditos, poderdo exigir o pagamento das
suas obriga¢des conforme previsto na cldusula 3.5.2 do PR], devendo esta regra subsistir
nos termos do artigo 131 da LFR].

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1  AEmissora se obriga a:

L cumprir com as disposi¢des do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam:

(2) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua paginana
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alfnea (¢) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos;

(e} observar as disposi¢des da Instrugio CVM n.2 358, de 3 de janeiro de

2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no tocante a dever

de sigilo e vedagdes & negociacio;

(f) divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art, 22 da
Instrucdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador
Lider da Oferta Restrita; e

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

I apresentar aos Debenturistas, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados de
sua solicitagdo, cépia de qualquer correspondéncia, notificagdo judicial ou
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IV.

VI

VIIL.

VIIL

IX.

X1,

extrajudicial relativa as Debéntures, a presente Escritura de Emissioe/ou
aos Créditos dos Debenturistas;

apresentar, trimestralmente a partir da Data de Integralizagdo das
Debéntures, aos Debenturistas, relatério atualizado contendo os
principais andamentos das agdes judiciais e/ou procedimentos arbitrais
relacionados aos Créditos, elaborado pelos patronos de referidas agdes
judiciais e/ou procedimentos arbitrais;

apresentar, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de
recebimentodarespectiva solicitagdo, documentos e informagdes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciério, por
escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugio CVM n.2 28, de 23 de novembro

de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CYM 28");

notificar o Agente Fiduciério, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar a interrupgdo ou
suspensio das atividades da Emissora;

apresentar ao Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da
data de ciéncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento
ou situagdo que possa causar um Evento de Vencimento Antecipado;

apresentar, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitag¢3o, todos os esclarecimentos adicionais solicitados
pelo Agente Fiducidrio que se fagam necessarios para o exercicio de sua
fungdo;

apresentar, no prazo de até 20 (vinte) dias (iteis ap6s a data do respectivo
arquivamento, ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura
de Emissio e de eventuais aditamentos devidamente arquivadas na
JUCESP 1 (uma) via original dos Contratos de Cessdo devidamente
registrados nos cartérios competentes, respectivamente, na forma dos
incisos V1 e VIl da Cldusula 3.1 acima;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emissdo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissio, mas
nio o faga;
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XIL

XIIL

XIV.

XV,

XVI.

XVIL.

XVIIL

XIX.

XX.

XX1.

cumprir todas as determinagées da CVM, enviando documentos exigidos
por todas as leis e regulamentos apliciveis e prestando, ainda, as
informacoes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir todas as leis, todas as regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdigio na qual realizar neg6cios ou possua ativos, exceto
na medida em que qualquer descumprimento ndo possa causar um efeito
adverso relevante;

notificar, em até 20 (vinte) Dias Uteis, 0 Agente Fiduciério e a CETIP sobre
qualquer altera¢do substancial nas condi¢des financeiras, econfmicas,
comerciais, operacionals, regulatérias ou societarias ou nos negécios da
Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo
mais reflitam a real condi¢do econdmica e financeira da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, desde
que respeitados, pelo Agente Fiducidrio, os padrdes de mercado, bem
como os valores praticados pelo mercado para servigos da natureza dos
servicos descritos neste inciso;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou
pela CVM nos prazos estabelecidos por essas entidades;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissio, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obriga¢@es assumidas perante os titulares de Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, o Agente
Fiduciirio, o Banco Depositério, o Agente de Garantias e sistemas de
negociagdo no mercado secundério por meio do CETIP21;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado pelo Agente Fiduciério;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, a Oferta
Restrita ou 2as Debéntures em desacordo com o disposto na
regulamentagio aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao dispostona
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Instrugdo CVM 476 e no artigo 48, inciso II da Instrugdo n.2 CVM 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

XXII. abster-se, até o envio de comunicagio de encerramento da Oferta Restrita
a CVM, de (a) revelar informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que
for necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o cardter reservado da informacgdo transmitida; e (b) utilizar as
informacdes referentes i Oferta Restrita, exceto para fins estritamente
relacionados com a sua preparacdo e elaboragdo dos documentos
relacionados a Oferta Restrita;

XXIll.  prestar, no &mbito da Oferta Restrita, informag¢des verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas;

XXIV. manter as Debéntures registradas para negocia¢gdo no mercado
secundério durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os

@ custos do referido registro;
XXV. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora; e
XXVI. manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor

todas as autoriza¢des necessdrias ao cumprimento das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo.

8.2 Ndo obstante quaisquer das disposi¢Ges previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo, sem limitagdo as disposi¢des da Clausula 8.1 acima, as Partes reconhecem
e concordam que os termos do PR] prevalecerdo frente a qualquer ato ou fato
superveniente vinculado ou relacionado as Debentures objeto da Oferta Restrita e,
nesse sentido, até o integral pagamento das Debéntures, havendo necessldade de os
Debenturistas votarem pela aprovac¢io ou ndo de qualquer ato da Emissora, das
Recuperandas ou de empresas de seu grupo econdmico, os Debenturistas desde ja
reconhecem, concordam e obrigam-se a votar de maneira consistente com os
termos do PR].

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1  Nomeagdo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da Oferta Restrita
a [#], qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas.

9.2  Declaragées. O Agente Fiducidrio, que representa a comunhdo dos Debenturistas,
neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:
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VI

VIIL

VIIL

IX.

XL

XIL

XL

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da
Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28 para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstos na legislagdo especffica e nesta Escritura de
Emiss3o;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condigdes;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constitufda e existente de acordo com as leis brasileiras;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar ciente da regulamentac¢io aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentagio aplicivel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitul uma obrigagdo legal, vilida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora,
diligenclando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emiss3o tem
poderes estatutirios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatirio, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;
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93.1

9.3.2

93.3

93.4

XIv. que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinacgdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus neg6cios;

Xv. na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: F]; e

XVLI. assegura e assegurara, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 10 da
Instru¢do CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

Substituigdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia,
morte, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro
caso de vacincia, sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiduciério, a qual poder4 ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substitufdo, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no mfnimo, das Deb&ntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipédtese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, observado os prazos para convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Clausula 10 abaixo, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo Agente Fiduciério. Aremuneragdo do novo agente fiducidrio sera
amesma do Agente Fiduciério, observado o disposto na Cldusula 9.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fung¢des por circunstincias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢3o.

E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita a
comunicagdo prévia 3 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28; e (ii) devera ser objeto de
aditamento a esta Escriturade Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP
e nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos na forma prevista
nesta Escritura de Emissdo.

O Agente Fiducidrio iniciara o exercicio de suas fungdes na data desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do na forma da Clausula
9.3.1 acima, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o pagamento
integral do saldo devedor das Debé&ntures ou até sua efetiva substituigdo.
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9.3.5 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remunerac¢io recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como Agente
Fiducidrio. Esta remunera¢do poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o Agente Fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.6 Aplicam-se s hip6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a respeito baixados por atosda CVM.

9.4  Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagdo vigente;
1L proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
@ exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administra¢do de seus préprios bens;

1L renunciar 3 fun¢io, na hip6tese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

v. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

VI promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanandoas lacunas
eirregularidades porventura neles existentes, sem prejufzo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora; neste
caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que
esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

VIL acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

VIII emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

IX. verificar a regularidade da constituicdo das garantias fiduciirias sob o
Contrato de Cessdo Fiducidria Emissora, o Contrato de Cessdo Fiduciéria
GALPAR e o Contrato de Cessdo Fiducidria GESA, bem como o valor dos
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bens dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéncia e
exequibilidade;

X. examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia,
conforme aplicdvel, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

XL intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hip6tese de sua

deterioragdo ou depreciacdo, exceto se de outra forma previsto no PR] ou
nesta Escritura de Emissio;

XIl. solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas
funcgoes, certiddes atualizadas dos distribuidores cfveis, das Varas de
Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

XIIL solicitar, quando considerar necessério e de forma justificada, auditoria

e extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora;

XIV. convocar, quando necessdrio, a Assembleja Geral de Debenturistas

mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de
Divulga¢do da Emissora;

XV. comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

XVL elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 19, alfnea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informacgdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagdes
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;

(c) comentdrios sobre as demonstra¢es financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo repactuagdo e pagamento da
Remuneragdo das Debéntures realizados no perfodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
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() acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da
Oferta Restrita, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio em razdo
das Debéntures;

(h) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo;

(i) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
fiduciarias constituidas sob o Contrato de Cessdo Fiducidria
Emissora, o Contrato de Cessdo Fiduciaria GALPAR e o Contrato de
Cessdo Fiduciaria GESA;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, puiblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que

@ tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante;
(ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie; (v) prazo de vencimento das debéntures; (vi) tipo e
valor dos bens dados em garantia e denominagao dos garantidores; e
(vii) eventos de resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no perfodo; e

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiducidrio;

XVIL disponibilizar o relatério de que trata o inciso XVI desta Cldusula 9.4 aos
Debenturistas no prazo miximo de 4 (quatro} meses a contar do
encerramento do exercfcio social da Emissora, a0 menos nos seguintes
locais: (a) na sede da Emissora; (b) no seu escritério; (¢) na CVM; (d) na
sede do Coordenador Lider; e (e) na CETIP;

XVIIIL publicar, nos Jornais de Divulgagdo da Emissora, antncio comunicando
aos Debenturistas que o relatério de que trata o inciso XVI acima se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso XVII acima;

XIX. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto A Emissora, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatério e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso XIX, a Emissora desde ja expressamente autoriza,
e o0s Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizardo o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatério e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulga¢do, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;
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XX.

XXI.

XXII,

XX1II,

XXIV.

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigactes de fazer e de
nio fazer;

notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no
prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que o Agente
Fiducidrio tomar ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio
de igual teor deve ser enviada a (i} CVM; e (ii) CETIP;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou do seu sftio eletrénico o Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser calculado pela Emissora;

com o objetivo de proteger os interesse dos Debenturistas, sempre que
julgar necessério, ou mediante solicitagio do Agente de Garantias, da
Emissora, da GESA e/ou da GALPAR, ou, ainda, mediante solicitagio dos
Debenturistas ou dos Beneficidrios das NPs que detenham, em conjunto,
no minimo [5%] de qualquer dos Créditos Emissora, dos Créditos
GALPAR ou dos Créditos GESA, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas seguida de Conselho de Credores, n3o
permanente, , para deliberar sobre matérias de interesse relacionadas as
Cldusulas 3.11 e 9.8 do PR],bem como aos Créditos Emissora, aos Créditos
GALPAR e aos Créditos GESA, incluindo, sem limitagdo, (a) as medidas as
serem adotadas em relagdo as a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais,
e (b) as medidas a serem adotadas em face dos devedores de referidos
Créditos Emissora, Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive
transigir, por conta e ordem dos Debenturistas. O Conselho de Credores,
ndo permanente, sera composto por 5 membros, sendo cada um eleito por
cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo
representante para mais de uma série. Os representantes de cada uma das
séries das Debéntures serdo eleitos em assembleia geral de debenturistas,
pela maioria de créditos, na forma da Clausula 10 abaixo e do artigo 124
e seguintes da Lei das Sociedades por Agdes. Os representantes de cada
série terdo poder de veto no Conselho de Credores previsto nesta cldusula
sempre que a matéria em delibera¢io for diretamente relacionada aos
recebfveis anteriormente cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da
respectiva série (os quais foram utilizados para subscricdo das
Debéntures); e

acompanhar junto a Emissora e ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, em cada Data de Pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo.

Atribuicdes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos
interesses da comunhd3o dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos,
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9.5.1

9.5.2

9.6

9.6.1

9.6.2

9.6.3

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
condigdes desta Escritura de Emissdo, para tanto:

I tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

IL requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza quando aplicavel; e

1L representar os Debenturistas em processo de faléncia da Emissora.

Sem prejufzo do disposto acima, caberd ao Agente Fiduciario, antes de tomar
quaisquer das medidas acima, deliberar em Assembleia Geral de Debenturistas a
respeito.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas nos incisos [ e [I da Cldusula 9.5 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
delibera¢do da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo quando tal
hipétese disser respeito ao disposto no inciso Il da Cldusula 9.5 acima.

Remuneragcdo do Agente Fiducidrio. Serdo devidos, pela Emissora ao Agente
Fiduciério, honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe
competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emissdo,
correspondentes a parcelas anuais de R$$[] ([+] reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida em [¢] e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até
a liquidagdo das Debéntures, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os

interesses dos Debenturistas ("Remuneracdo do AE").

A Remuneragdo do AF sera atualizada, anualmente, a partir da data do pagamento
da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente,
calculada pro rata die, de acordo com a variacio acumulada do [ndice Geral de
Pregos do Mercado - IGP-M, ou, na sua auséncia ou na impossibilidade de sua
aplicagdo, pelo Indice oficial que vier a substitui-lo.

O valor das parcelas da Remuneragdo do AF devera ser acrescido dos valores
correspondentes aos impostos e contribui¢cdes incidentes sobre o faturamento,
(excetuando-se o Imposto de Renda), quais sejam: o Imposto sobre Servigos de
qualquer Natureza - ISSQN), a Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social - PIS
e a Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
incluindo quaisquer juros, adicionais de impostos e contribui¢bes correlatas que
porventura venham a incidir com relagio a tais tributos sobre operagdes da espécie,
bem como, quaisquer majoragdes das aliquotas j4 existentes, de forma que o Agente
Fiduciario receba a Remuneragdo AF como se tais tributos ndo fossem incidentes,
nas alfquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

A Remuneragdo do AF sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobran¢a de cumprimento de
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9.7

9.8

10.
10.1

10.11

10.1.2

10.1.3

obrigagdes da Emissora, e ndo inclui o pagamento de honordrios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

Atraso no Pagamento. Em caso de mora no pagamento da Remunerag¢io do AF, os
débitos em atraso ficar3o sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa n3o compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo o valor
em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo indice Geral de Pregos do
Mercado - IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis
e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que
se refere esta Cliusula ser4 efetuado, em até20 (vinte) Dias Uteis, ap6s a realizagdo
da respectiva prestagio de contas 3 Emissora mediante a entrega de cdpia dos
comprovantes de pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas dever3o ser previamente aprovadas, sempre que
possivel. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depbsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunho dos Debenturistas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convocagdo. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunh@o dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
mfnimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

A convoca¢io da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgacdo da Emissora,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de aniincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo
aplicdvel e desta Escritura de Emissdo. Ficam dispensadas as formalidades de
convoca¢3o quando houver presenga da totalidade dos Debenturistas & Assembleia
Geral de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocag¢do, nio se
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10.2

103

10.4

10.4.1

10.4.2

10.4.3

11,
111

realizando a assembleia, ser4 publicado novo antncio, de segunda convocagao, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Quérum de Instalagdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quérum.

Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Quérum de Deliberagdo. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a
cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicho de mandatério,
Debenturista ou nio. As delibera¢des serdo tomadas pela maioria dos presentes,
exceto se estiver previsto de outra forma nesta Escritura de Emissao e nas hipoteses
de alteragio: (i) de prazos, (ii) quéruns qualificados, (iii) valor; (iv) forma de
Remuneragdo, (v) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo e devidos aos Debenturistas, (vi) Amortizagdo Compulséria
das Debéntures, (vii) das disposi¢oes da Cldusula 7.28 acima, inclusive no caso de
rentncia ou perd3o temporério que impliquem em alteragdo da Cldusula 7.28 acima,
e (viii) alteragbes desta Cldusula 10.4, as quais dependerdo da aprovagdo de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulag3o.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais.

0 Agente Fiduci4rio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se &s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

L. é uma companhia fechada devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis
brasileiras;

IL estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e

obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as societérias,
necessarias A celebra¢do desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
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III.

Iv.

\48

VIIL.

VIII.

IX.

XI.

Cessdo Fiducidria, 3 emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigacdes principais e acessérias aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessdrios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissido e dos Contratos de Cessdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e aquelas previstas nos
Contratos de Cess3o Fiducidria ndo infringem o quanto disposto no PR];

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Cessdo Fiducidria tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

cumprird todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de
Emissio, incluindo, mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar recursos
obtidos com a presente Emissdo, na forma da Clausula 5.1 acima;

as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Cessdo Fiducidria sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora e das Intervenientes, exequivel de acordo com os
seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;

o laudo de cisdo da GESA para constituicdo da Emissora apresenta de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora, na data a que se
refere, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com as
disposic¢des da Lei das Sociedades por A¢des e demais leis e regulamentos
aplicaveis;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou
para a realiza¢do da Emissdo, exceto a inscri¢do da Escritura de Emisséo
na JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP e o registro desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Cessdo Fiducidria nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos;

nido tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungdes em rela¢do a esta Emissio;

nenhum consentimento, autoriza¢io ou aprovagdo é exigido para a
constituicdo, pela Emissora, pela GESA ou pela GALPAR, da garantia de
cessdo fiducidria dos Créditos Emissora, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, respectivamente; e
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11.2

12.
12.1

Xil. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
materialmente corretos, estio atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as transagcdes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagbes materialmente
relevantes delas decorrentes.

A Emissora se compromete a notificar, em até 20 (vinte) Dias Uteis, os Debenturistas
e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornarem-se
total ou parcialmente inverfdicas, incompletas ou incorretas.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo
ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-sfmile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima, em até 5 (cinco) dias contados do envio de solicitagdo pela outra parte. A
alteragio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado:

L para a Emissora:

[NEwco S.Al]

[]

[+]

CEP [#]-[¢], [*] - [*]
At.: []

Tel.: ([¢]) [*]-[]
Fac-sfmile: ([¢]) [¢]-[*]

E-mail: []
Il para o Agente Fiduciério:
[
]
CEP [o]-[¢]. [*] - [*]
At.: [9]

Tel.: ([+]) [*]-[*]
Fac-simile: ([#]) [*]-[*]
E-mail: []
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13.
131

14,
14.1

15,
15.1

au34

Il para as Intervenientes:

GALVAO PARTICIPACOES S.A.
(]

(]

CEP [e]-[*]. [*] - []

At.: [o]

Tel.: ([*]) [*]-[*]
Fac-sfmile: ([#]) [*]-[*]
E-mail: []

GALVAO ENGENHARIA S.A.
(]

[+]

CEP [e]-[¢], [*] - [*]

At.: [o]

Tel.; ([]) [+]-[*]
Fac-sfmile; ([¢]) [¢]-[*]
E-mail: [#]

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou
com a estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures e da Oferta
Restrita, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador Mandatério, da CETIP e dos demais
prestadores de servigos, respeitadas as disposi¢des da Clausula 7.8.5 acima.

RENUNCIA

Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como rentincia aoc mesmo
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificacdo

de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLo EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes, desde j4 que, independentemente de quaisquer outras
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medidas cabfveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 461, 632
e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

16.  DisPOSICOES GERAIS

16.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cariter irrevogdvel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer tftulo.

16.2 AsPartesreconhecem e concordam que, em caso de divida ou conflito, naexisténcia
de qualquer disposi¢do prevista nesta Escritura de Emissdo restar conflitante com
qualquer disposi¢do do PR], prevalecera a defini¢do ou disposi¢do estabelecida no
PR].

16.3 A invalida¢do ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
@ eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas cbrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor
prazo possivel, em substitui¢do a clausula declarada invilida ou nula, a inclusdo,
nesta Escritura de Emissio, de termos e condig¢oes validos que reflitam os termos e
condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das
Partes quando da negocia¢do da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

164 Casoqualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invéalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possfvel, produza o mesmo efeito.

16.5 As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de
equidade.

16.6 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo, exceto se de outro modo
previsto nesta Escritura de Emissdo, serdo computados de acorde com o disposto
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e inclufdo o do
vencimento.

16.7 O Agente Fiducirio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer jufzo de
valor sobre a orientagdo acerca de qualquer fato relacionado a Oferta Restrita que
seja de competéncia de deliberagdo dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo
somente, a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss3o. Neste sentido, o Agente
Fiduci4rio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
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16.8

16.9

16.10

17,
17.1
17.2

Debenturistas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que
venham a ser causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

Sem prejufzo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciirio ndo sera responsavel, sob qualquer
hip6tese, pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora.

Os atos ou manifestagdes emitidas pelo Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles atos e/ou manifestagdes relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serao
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

0 Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos fndices Financeiros.

LEI APLICAVEL: FORQ
Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, [¢] de [+] de [e].

(assinaturas nas 5 (cinco) paginas seguintes)
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ANEXQ 4
MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA




INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE

CREDITO, RECEBIVEIS E OUTRAS AVENGAS

Sdo partes (“Partes”) neste “Instrumento Particular de Constitui¢io de Garantia de
Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito, Recebiveis e OQutras Avengas” (“Contrato”):

1.

.

na qualidade cedentes dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, conforme
definido no Anexo | ao presente Contrato (“Fiduciantes™):

[NEwco S.A], sociedade por a¢bes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n.2 1.510, [complemento], inscrita no CNP]/MF sob o n.2 [#], neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Newco” ou “Devedora
Fiduciante“);

GALVAO PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 192 andar, inscrita
no CNP]/MF sob o0 n.211.284.210/0001-75, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("GALPAR"); e

GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, sociedade por agdes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo0 Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.2 1.510, 22 andar, inscrita no
CNP]/MF sob 0 n.201.340.937/0001-79, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“GESA");

na qualidade de representante dos Beneficidrios das NPs e dos Debenturistas,
(conforme abaixo definido), todos beneficidrios da cessdo fiducidria objeto

deste Contrato (em conjunto, “Credores Fiducidrios”):

[+], com sede na Cidade de [¢], Estado de [¢], na [+], n.2 [¢], inscrita no CNP]/MF
sob o n.2 [#], neste ato representada na forma de seu [estatuto social] ("Agente
de Garantias");

na qualidade de interveniente anuente e banco depositdric dos Direitos

Cedidos Fiduciariamente:

[#], institui¢do financeira com sede na Cidade de [+], Estado de [¢],na [], n.2 [+],
inscrita no CNP]/MF sob o n.2 [+], neste ato representada na forma de seu

[estatuto socia!] (“Banco Depositdrio”);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

em [¢] de [+] de 2015, foil aprovado, em Assembleia Geral de Credores, o plano
de recuperagdo judicial apresentado pela GESA e pela GALPAR no dmbito de
sua recuperagio judicial (“Plano de Recuperacio Judicial” ou "PR]"), o qual foi
posteriormente homologado pelo Jufzo da 72 Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Rio de Janeiro (Processo n.2 0093715-69.2015.8.19.0001), por meio
de decisdo proferida em [¢] de [+] de 2015 e publicada no Didrio de Justi¢a
Eletr8nico em [+] de [+] de 2015;
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(B)

(C)

(D)

(E)

(F)

(G)

em decorréncia dos termos e condi¢des do PR], em [#] de [¢] de [], a Devedora
Fiduciante, na qualidade de companhia emissora, o Agente Fiduciario e, a
GALPAR e a GESA, na qualidade de intervenientes garantidoras, celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em A¢des, em 5 (Cinco) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Piblica
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da [Newco S.A]" (“Escritura de
Emissio”), para a realizagio da 1% (primeira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, em 5 (Cinco) séries, da espécie quirograféria, com
garantia real adicional, para distribuigdo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo (“Emissdo” ou "Qferta Restrita”), nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des legais
aplicaveis;

a Emissdo é composta de [¢] ([+]) debéntures simples, ndo conversfveis em a¢des,
em 5 (cinco) séries, da espécie quirografiria, com garantia real, com valor
nominal unitario de R$[e] ([+] reais) ("Valor Nominal Unitdrio"), sendo [¢] ([])
debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série™), [¢] ([])
debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série”), [+] ([*])
debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”); [+] ([])
debéntures da quarta série (“Debéntures da Quarta Série”; e [+] ([+]) debéntures
da quinta série (“Debéntures da Quinta Série” e, em conjunto com as Debéntures

da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira
Série e as Debéntures da Quarta Série, “Debéntures”), perfazendo o montante
total de R$[#] ([+] reais) (“Valor Total da Emissdo");

ainda em decorréncia dos termos e condi¢des do PR], em [¢] de [¢] de [¢], a
Devedora Fiduciante emitiu [¢] ([#]) notas promissérias (“"NPs") em favor de cada
um dos respectivos Credores Fiducidrios listados no Anexo IIl ao presente
Contrato (“Beneficidrios das NPs™), cada qual nos respectivos valores descritos no
mesmo Anexo III ao presente Contrato;

em garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento das obrigagdes,
principais e acessdrias assumidas pela Devedora Fiduciante perante os Credores
Fiduciarios no 4mbito da Escritura de Emissdo e de cada uma das NPs, a
Devedora Fiduciante comprometeu-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, a
(i) constituir a garantia fiduciaria objeto deste Contrato em favor dos Credores
Fiduciarios; e (ii) por sua solicitagdo, fazer com que a GESA e a GALPAR
constituam as garantias fiducidrias objeto deste Contrato em favor dos
Credores Fiducidrios, em ambos os casos, conforme especificado e em
atendimento as disposi¢des da Escritura de Emissio;

de forma a viabilizar a cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente,
as Fiduciantes concordam em fazer com que os Direitos Cedidos
Fiduciariamente sejam pagos linica e exclusivamente nas Contas Vinculadas,
respeitada a ordem de alocagdo dos recursos nas respectivas Contas Vinculadas,
em atendimento 3s disposi¢tes deste Contrato, da Escritura de Emissdo e do
Contrato de Administragdo de Contas;

o0 Banco Depositério atuard como fiel depositario dos créditos depositados nas
Contas Vinculadas, bem como administrar4 as Contas Vinculadas, nos termos
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(H)

deste Contrato, da Escritura de Emissio e do Contrato de Administragio de
Contas; e

como condi¢do do PRJ, cada uma das Fiduciantes cedera fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série, de Debéntures
da Segunda Série, de Debéntures da Terceira Série, de Debéntures da Quarta Série
e das Debéntures da Quinta Série, bem como, dos Beneficiarios das NPs, a
totalidade dos Direitos Cedidos Fiduciariamente e, a Devedora Fiduciante
cederd as Contas Vinculadas, de acordo com os termos e condigdes deste
Contrato,

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar este
Contrato, mediante os termos, clausulas e condi¢des a seguir.

DEFINICOES

Os demais termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado a eles atribufdos no Anexo | a este Contrato ou na
Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CONSTITUICAQ DA CESSAQ FIDUCIARIA EM GARANTIA

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes

assumidas pela Devedora Fiduciante perante os Credores Fiducidrios no 4mbito

(i) da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados a Emissio,

incluindo o Valor Nominal Unitario atualizado, os Encargos Moratérios e os

demais encargos quando devidos no Ambito da Escritura de Emissdo; e/ou

(ii) das NPs, incluindo principal, juros remuneratérios e encargos ("Obrigacdes

Garantidas”), a Devedora Fiduciante, por este Contrato e na melhor forma de

direito, nos termos do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei

n.29.514, cede e transfere fiduciariamente aos Credores Fiducidrios,

representados pelo Agente de Garantias, em carater irrevogavel e irretratavel, a

propriedade fiduciaria, o domfnio resoliivel e a posse indireta (permanecendo a

Devedora Fiduciante com a posse direta) dos seguintes direitos (em conjunto,

“Direitos Cedidos Fiduciariamente Newco"):

L. 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remunera¢des decorrentes da participagio da GESA no
Consércio RLAM, com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio RLAM; e (ii) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.20301926.07.8
referente as obras na RLAM, respeitado o disposto na Clausula 7.3

abaixo (“"Créditos RLAM");
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Iv.

VL

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no
Consércio UFNIII, com excegdo de (i) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio UFN IlI; e (ii) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.20912834.11.8
referente as obras da UFNIIl em Trés Lagoas/MS, respeitado o
disposto na Cldusula 7.3 abaixo (“Créditos UFN iII");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no 4mbito do (i) Contrato n.2 8500.0000080.10-2 firmado
entre a GESA e a Petrobras oriundo do convite n.2 0629080.09-8; e
(ii) Contrato n.28500.0000190.13.2 firmado entre a GESA e a
Petrobras, incluindo, mas nio se limitando aqueles realizados em
cumprimento as decisdes proferidas no 4mbito das ag¢des judiciais
e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras
na RNEST, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos
RNEST");

100% (cem por cento) dos recursos decorrentes do Resultado Lfquido
auferido no ambito do Contrato n.20802.004522.08.2 (conforme
aditado) firmado entre a GESA e a Petrobras oriundo do convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas ndo se
limitando aqueles realizados em cumprimento as decisdes proferidas
no dmbito das ag¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes as obras no TAIC, respeitado o disposto na

Clausula 7.3 abaixo ("Créditos TAIC"); e

(1) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remunerag¢des decorrentes da participagdo da GESA no
Consércio Angra, com excegdo de (a)eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio Angra; e (b) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugdo do Contrato
firmado junto a Petrobras oriundo do convite n.2 7000.0459.847.08-
8, incluindo, mas ndo se limitando Aaqueles realizados em
cumprimento as decisdes proferidas no 4mbito das agdes judiciais
e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras
de segregacdo de dguas na area principal do Terminal TEBIG em Angra
dos Reis/R], respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo; e (ii) 100%
dos recursos decorrentes do Resultado Lfquido auferido no &mbito do
Contrato n® 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a Petrobras,
respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos Angra”);

a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos Newco

(“Recebiveis Newco");
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2.2

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [«], mantida na agéncia n.2 [¢] do Banco
Depositirio, movimentével exclusivamente pelo Banco Depositario,

conforme instrugdes do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,

conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de

Administrac¢éo de Contas (“Conta Vinculada A”);

a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [+], mantida na agéncia n.2 [¢] do Banco
Depositirio, movimentdvel exclusivamente pelo Banco Depositério,
conforme instru¢des do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de

Administragio de Contas (“Conta Vinculada B");

a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [], mantida na agéncia n.2 [+] do Banco
Depositario, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositério,
conforme instrugdes do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de

Administragdo de Contas (“Conta Vinculada C");

a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [¢], mantida na agéncia n.2 [+] do Banco
Depositirio, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositério,
conforme instru¢des do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de

Administra¢do de Contas (“Conta Vinculada D");

a totalidade dos créditos mantidos na conta corrente de titularidade
da Devedora Fiduciante n.2 [], mantida na agéncia n.2 [¢] do Banco
Depositdrio, movimentavel exclusivamente pelo Banco Depositario,
conforme instru¢des do Agente de Garantias e da Devedora Fiduciante,
conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de

Administrac¢io de Contas ("Conta Vinculada E”); e

todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos Créditos Newco, aos Recebiveis Newco, bem como
toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacdo
devidas 3 Devedora Fiduciante com relagdo a tais Créditos Newco e
Recebiveis Newco.

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as Obriga¢des
Garantidas, a GESA, por este Contrato e na melhor forma de direito, nos termos
do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.29.514, cede e
transfere fiduciariamente aos Credores Fiducidrios, representados pelo Agente
de Garantias, em carater irrevogével e irretratdvel, a propriedade fiduciaria, o

domfnio resoltivel e a posse indireta (permanecendo a GESA com a posse direta)

dos seguintes direitos (em conjunto, “Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA"):

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no
Consércio URE, oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com
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1.

iv.

VL.

exce¢do de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA no desenvolvimento das atividades do Consércio
URE; e (ii) eventuais devolugbes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro
que tem por objeto a execu¢do do Contrato n.2 0858.0085780.13.2
firmado com a Petrobras oriundo do convite n.2 1320603.13.8,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisdes proferidas no &mbito das agbes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras da
Unidade de Tratamento, Recuperagdo e Armazenamento de Enxofre
do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado
o disposto na Clausula 7.3 abaixo ("Créditos URE");

100% (cem por cento) dos Saldos Lfquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remunerag¢des decorrentes da participagdo da GESA no
Consércio COMPER], oriundos de quaisquer tipos de pagamentos com
excecdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos
incorridos pela GESA nodesenvolvimento das atividades do Consércio
COMPERY]; e (ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro
que tem por objeto a execugdo do Contrato firmado com a Petrobras
oriundo do convite n.2079.3.687.10-8, IC] n.2 0800.0060702.10-2,
incluindo, mas ndo se limitando aqueles realizados em cumprimento
as decisdes proferidas no &mbito das agdes judiciais e/ou
procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as obras do
Complexo Petroqufmico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado o

disposto na Cldusula 7.3 abaixo ("Créditos COMPERI");

100% (cem por cento) do Resultado Liquido decorrente de obrigagdes
vincendas auferido no &mbito do contrato de prestagdo de servigos
firmado pela GESA junto a Valec Engenharia Construg¢des e Ferrovias
S.A. referente as obras para construgio do lote 02 do trecho
Barreiras - llhéus/BA, respeitado o disposto na Cldusula 7.3 abaixo

("Créditos VALEC");

1.5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) da Receita Liquida dos
direitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no &mbito do Contrato de EPC (Engineering, Procurement
and Construction Contracts), firmado entre a GESA e a Concessiondaria
Galvao BR-153, referente as obras do trecho da BR-153, sendo que a
esse valor seré acrescido 0 montante equivalente a 5% (cinco por
cento) da Receita Liquida do prego global do Contrato de EPC,
descontados eventuais passivos contingentes, respeitado o disposto

na Clausula 7.3 abaixo (“Créditos EPC BR-153");

100% (cem por cento) do Valor Liquido decorrente da venda da
Pedreira Arujé de titularidade da GESA, respeitado o disposto na
Clausula 7.3 abaixo (“Créditos Pedreira");

a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos GESA (“Recebiyveis
GESA"); e
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2.3

23.1

VIL todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
relacionados aos Créditos GESA, aos Recebiveis GESA, bem como toda
e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizagdo
devidas & GESA com relagdo a tais Créditos GESA e Recebiveis GESA.

Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as QObrigacdes
Garantidas, a GALPAR, por este Contrato e na melhor forma de direito, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.24.728 e dos artigos 18 a 20 da Lei n.99.514, cede
e transfere fiduciariamente aos Credores Fiduciérios, representados pelo Agente
de Garantias, em caréter irrevogével e irretratdvel, a propriedade fiduciéria, o
dominio resoliivel e a posse indireta (permanecendo a GALPAR com a posse
direta) dos seguintes direitos (em conjunto, “Direitos Cedidos
Fiduciari GALPAR":

L. 75% (setenta e cinco por cento) dos Valores Liquidos decorrentes da
alienagiio da participa¢io da GALPAR e da GESA na CAB Ambiental e
nas suas subsidiarias, respeitado o disposto na Cldusula 7.3 abaixo

("Créditos CAB");

IL 100% (cem por cento) dos Valores Liquidos oriundos dos direitos
creditérios decorrentes da venda das a¢des da Concessiondria Galvao
BR-153 referente ao trecho da BR-153, entre Andpolis/GO e Alianga
do Tocantins/TO, respeitado o disposto na Clausula 7.3 abaixo
("Créditos Concessdo BR-153"). Os Créditos Concessdo BR-153 serdo
divididos na propor¢io de 2/3 para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série e para os Debenturistas titulares das
Debéntures da Terceira Série, respeitada a proporgdo da participagdo
dos Debenturistas de cada uma dessas séries e 1/3 para os
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série,
respeitada a proporg¢io da participagdo dos Debenturistas de cada
uma dessas séries. Esta regra valerd em caso de liquidagdo, de acordo
com a cldusula 8.3 do PR] e com o art. 131 da LR];

[11. a totalidade dos recursos decorrentes dos Créditos GALPAR
(“Recebiveis GALPAR"); e
IV. todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas

relacionados aos Créditos GALPAR, aos Recebfveis GALPAR, bem
como toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizagdo devidas a GALPAR com relagdo a tais Créditos GALPAR e
Recebiveis GALPAR.

N3o obstante todo o exposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam
que 3 época de cada recebimento, o equivalente a 2% (dois por cento) dos
Créditos RLAM, dos Créditos UFN Il1], dos Créditos URE, dos Créditos COMPER],
dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e dos Créditos Angra serd destinado a
conta de livre movimentacio das Fiduciantes, conforme a respectiva titularidade
do crédito, para fins de fortalecimento de caixa. Adicionalmente, havendo
recebimentos decorrentes de quaisquer valores adicionais de rubricas, tais
como multas, penalidades e lucros cessantes, ndo mencionadas nos créditos, mas
nio se limitando somente a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos UFN
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4.2

111, aos Créditos URE, aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos
TAIC e/ou aos Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as
medi¢des constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores
excedentes serdo destinados da seguinte forma: (i) 75% (setenta e cinco por
cento) serdo mantidos e direcionados para conta de livre movimentac¢io da
GESA, da GALPAR e/ou da Devedora Fiduciante, conforme a respectiva
titularidade do crédito; e (ii) 25% (vinte e cinco por cento) serdo depositados
nas respectivas Contas Vinculadas, em favor dos Debenturistas e dos
Beneficidrios das NPs, no caso da Conta Vinculada A, respeitadas as disposi¢des
especificas desta Escritura de Emissio e do PR]. Para todos os fins e efeitos, os
valores destinados exclusivamente 3 Devedora Fiduciante, & GESA e/ou a
GALPAR, conforme a respectiva titularidade do crédito, na forma desta Clausula
2, ndo incluem a defini¢do de “Créditos”, “Direitos Cedidos Fiduciariamente
Newco”, "Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA", "Direitos Cedidos
Fiduciariamente GALPAR" e “Direitos Cedidos Fiduciariamente.

COMPARTILHAMENTO DA GARANTIA

Os Credores Fiduciérios, representados pelo Agente de Garantias, neste ato e na
melhor forma de direito, reconhecem e concordam que, em atendimento as
disposi¢des do PR, que a garantia de cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente objeto deste Contrato serd compartilhada de forma pari passu
entre todos os Credores Fiducidrios, em todas as hipéteses, respeitadas as
disposi¢tes especfficas do PR], em especial as prioridades e ordem de alocagdo
dos recursos previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures, nas NPs e/ou
neste Contrato.

A cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato
serd compartilhada em igualdade de condi¢des por todos os Credores
Fiduci4rios, sem qualquer preferéncia de um deles em relagdo aos demais, desde
que respeitada, em todas as hipéteses, as caracterfsticas das NPs e de cada uma
das séries da Emissdo de Debéntures, de modo que, caso os Direitos Cedidos
Fiduciariamente venham a ser excutidos, o produto de tal excussdo conforme
cabfvel, em atendimento 3s caracterfsticas de cada série da Emissdo de
Debéntures e 3s caracterfisticas das NPs, serd compartilhado entre os Credores
Fiducidrios, na proporg¢io do valor dos créditos detidos por cada um deles e, em
todas as hip6teses, respeitada a ordem de aloca¢do dos recursos prevista acima.

OBRIGACOES GARANTIDAS

Para os fins do artigo 1.362 do Cédigo Civil, do paragrafo 42 do artigo 66-B da
Lei n.24.728 e do artigo 18 da Lei n.29.514, as principais caracterfsticas das
Obrigagtes Garantidas estdo descritas no Anexo |l a este Contrato.

Nio obstante a descrigdo do Anexo Il a este Contrato, todos os termos e
condigdes (i) das Debéntures estio definidos na Escritura de Emissdo; e (ii) das
NPs estdo descritos no PR] e nas préprias NPs, fazendo parte deste Contrato
como se aqui estivessem transcritos.
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5.3

PRAZO DE VIGENCIA

A cess3o fiduciiria em garantia objeto deste Contrato permanecera {ntegrae em
pleno vigor até a data em que ocorrer um dos seguintes eventos: (i) o pleno e
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas em decorréncia (a) do advento
do vencimento das Debéntures e das NPs; (b) de Amortizagio Compulséria das
Debéntures e das NPs; ou (ii) que seja totalmente excutida e os Credores
Fiduciarios tenham recebido o produto da excussio dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente de forma definitiva e incontestavel ("Prazo de Vigéncia").

Liquidadas as Obrigagdes Garantidas, conforme certificado pelo Agente de
Garantias, na qualidade de representante dos Credores Fiducidrios, em
notificagdo nesse sentido a ser enviada as Fiduciantes com cépia ao Banco
Depositario, este Contrato ficard imediatamente terminado de pleno direito e os
Direitos Cedidos Fiduciariamente serdo liberados do gravame criado por este
Contrato, devendo o Agente de Garantias, na qualidade de representante dos
Credores Fiducidrios, mediante solicitagdo da Devedora Fiduciante, da GESA
e/ou da GALPAR neste sentido, emitir, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da liquidag8io de todas as Obrigagdes Garantidas, tomar as providéncias
necessarias para a liberagio da garantia objeto deste Contrato.

Na hipétese de dagdo em pagamento, os Debenturistas poderdo optar quais dos
Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA, ainda ndo
integralmente liquidados e que estejam atrelados 3 sua respectiva série no
aAmbito desta Emissio, que serdo por eles recebidos em dagio em pagamento.

APERFEICOAMENTO DA CESSAQ FIDUCIARIA EM GARANTIA

Sem prejufzo das obrigagdes assumidas na Cldusula 13.1 abaixo, para fins de
constituicdo e boa formalizagdo da cessdo fiducidria em garantia dos Créditos
objeto deste Contrato, a Devedora Fiduciante se obriga, individualmente, a:

L. levar este Contrato a registro e averbar seus eventuais aditamentos
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S3o Paulo, Estado do S3o Paulo, no prazo de até 20 (vinte)
Dias Uteis contados da data de assinatura deste Contrato ou de seus
eventuais aditamentos, conforme o caso, e apresentar; e

1L entregar cépia, ao Agente de Garantias, da versdo registrada deste
Contrato ou dos eventuais aditamentos, no prazo de até 20 (vinte) dias
tteis contados da data deste Contrato, sem prejufzo do envio de 1
(uma) via original. Fica acordado entre as Partes que a Devedora
Fiduciante nio se responsabilizara por eventuais atrasos no registro
ou averbac3o decorrentes de a¢io ou omissdo dos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, nos casos em que:
(i) comprovar a demora imotivada dos cartdérios competentes para
realizacdo dos respectivos registros; (ii) o atraso decorrer de greve ou
suspensio, por qualquer outro motivo, dos servigos prestados pelos
cartérios competentes; ou (iii) os cartérios competentes fizerem
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7.2

7.3

qualquer exigéncia com relacio ao registro dos referidos
instrumentos, desde que tais exigéncias estejam sendo cumpridas pela
Devedora Fiduciante no prazo de até 20 (vinte) dias uteis contados da
data de recebimento das respectivas exigéncias.

Nos termos e para os fins do artigo 293 do Cédigo Civil, e sem prejufzo de
quaisquer das demais disposi¢des previstas na legislacdo aplicivel e neste
Contrato, a Devedora Fiduciante neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
nos termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil, outorga poderes ao Agente de
Garantias para, independentemente de consulta prévia & Devedora Fiduciante,
como seu bastante procurador, (i) efetuar ou instruir o Banco Depositario a
efetuar a transferéncia dos Recebfveis depositados nas Contas Vinculadas aos
respectivos Credores Fiducidrios, respeitando, em todas as hipéteses a ordem de
alocacdo dos recursos prevista nas Clausulas 8.1 e 8.2 abaixo; (ii) solicitar a
transferéncia dos recursos das Contas Vinculadas para a Conta Movimento, nos
termos deste Contrato e do Contrato de Administra¢do de Contas; (iii) promover
em nome da Devedora Fiduciante o registro deste Contrato, nostermos do inciso
I da Cldusula 6.1 acima, caso a Devedora Fiduciante nd3o o tenha feito; e (iv)
praticar todos os atos necessarios para liquidar as Obrigacdes Garantidas. O
Agente de Garantias devera informar a Devedora Fiduciante em até 2 {dois) Dias
Uteis ap6s a realizagdo do ato previsto no item (i) desta Clausula. O eventual
registro do presente Contrato pelo Agente de Garantias ndo isenta a Devedora
Fiduciante do descumprimento de obriga¢do ndo pecunidria, nos termos da
Escritura de Emissdo e do PR].

CONTAS VINCULADRAS E COBRANCA BANCARIA

A Devedora Fiduciante contratara com a interveniéncia e anuéncia das demais
Fiduciantes, por meio de instrumento préprio, o Banco Depositario para prestar
servicos de administragdio das Contas Vinculadas e de cobran¢a bancdria dos
Créditos, sendo que, para a prestacdo de tais servigcos, o Banco Depositario abrira
a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada
D e a Conta Vinculada E.

As Fiduciantes comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes aos
seus respectivos Créditos efetuados pelos respectivos devedores em dinheiro
sejam depositados, exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que serdo
movimentaveis de acordo com o disposto neste Contrato e no Contrato de
Administracio de Contas, em todas as hipéteses, respeitadas as proporgdes
efetivamente dadas em garantia, na forma da Cldusula 2.1 acima, a alocacdo dos
Créditos nas respectivas séries e/ou nas respectivas Contas Vinculadas, bem
como as disposicdes da Clausula 7.3 abaixo.

As Partes desde ja reconhecem e concordam que todos os Dividendos, juros
sobre capital préprio, remuneragdes, direitos creditdrios e/ou recebfveis todos
referentes aos Créditos recebidos pelas Fiduciantes serdo por eles transferidos
para as Contas Vinculadas, somente ap6s o recebimento da integralidade do
Valor de Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco
entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Devedora Fiduciante. Sendo
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7.4

7.4.1

7.5

7.6

certo que, em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial sera limitado a
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) e terd preferéncia sobre o
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Devedora Fiduciante e terd preferéncia sobre o Valor dos Gastos
Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e
aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela
Devedora Fiduciante, de maneira que somente serdo utilizados valores para as
finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos
Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela
GALPAR, pela GESA e/ou pela Devedora Fiduciante, apds o pagamento integral
dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas (conforme definidos no PR]),
pelos Credores Quirografirios A (conforme definidos no PR]) e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no PR]).

Nio obstante o disposto na Cldusula 7.3 acima, caso qualquer das Fiduciantes,
conforme o caso, efetue o pagamento do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor
dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Devedora Fiduciante, na forma deste Plano, os respectivos valores
deverio ser a elas reembolsados assim que houver a realiza¢do de qualquer dos
Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos GALPAR, no momento de seu
efetivo recebimento, até o integral reembolso dos valores entdo despendidos por
qualquer das Fiduciantes, conforme o caso.

A movimenta¢do das Contas Vinculadas sera feita exclusivamente pelo Banco
Depositério, de acordo com as instrugdes do Agente de Garantias e da Devedora
Fiduciante, conforme o caso, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Administra¢do de Contas podendo, para tanto, o Agente de Garantias efetuar, por
intermédio do Banco Depositario, saques e fazer transferéncias, de acordo com
os termos e condigdes estabelecidos neste Contrato e no Contrato de
Administrac3o de Contas, especialmente para pagamento das Obriga¢des
Garantidas.

A Devedora Fiduciante autorizard o Banco Depositirio, no 4mbito do Contrato
de Administra¢do de Contas, a: (i) acatar ordens do Agente de Garantias no que
diz respeito 3 movimentag¢do das Contas Vinculadas; e (ii) fornecer ao Agente de
Garantias todas as informag¢des, bem como extratos bancarios relativos as
Contas Vinculadas, sempre que por esse for solicitado, sem necessidade de
qualquer anuéncia por parte da Devedora Fiduciante, renunciando ao direito de
sigilo bancario em rela¢io a tais informa¢des, de acordo com o inciso V,
paragrafo 39, artigo 12, da Lei Complementar n.2 105, de 10 de janeiro de 2001.

Para todos os fins e efeitos, todos os recursos depositados nas Contas Vinculadas
deverdo integrar de pleno direito, independentemente de qualquer outra
formalidade, a defini¢do de Direitos Cedidos Fiduciariamente.

A Devedora Fiduciante ndo terd direito de movimentar, por qualquer meio, os
recursos depositados nas Contas Vinculadas, ficando proibida de fornecer
quaisquer instrugdes ao Banco Depositario relativas as Contas Vinculadas sem a
prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias, exceto no limite permitido
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7.7

7.7.1

7.8

7.9

7.10

no Ambito do Contrato de Administragdo de Contas e deste Contrato e/ou, ainda,
exceto mediante autorizagdo dos Credores Fiduciérios.

A Devedora Fiduciante e as demais Fiduciantes ficam ainda proibidas de
fornecer quaisquer instrugdes de pagamento aos devedores dos Créditos
diferente das instru¢des para pagamento nas Contas Vinculadas ou, de qualquer
outra maneira, alterar o direcionamento dos pagamentos dos Créditos sem a
prévia e expressa anuéncia do Agente de Garantias.

Caso quaisquer das Fiduciantes, em violagido ao disposto na Cldusula 8.1 abaixo,
venha a receber os recursos decorrentes dos Recebiveis cedidos de forma
diversa da prevista neste Contrato, ou, em conta diversa das Contas Vinculadas,
os receberd na qualidade de fiel depositiria, devendo providenciar a
transferéncia da totalidade dos referidos recursos para as Contas Vinculadas
imediatamente ap6s tomar ciéncia ou apds ser notificada sobre o referido
recebimento, o que dever4, no entanto, obrigatoriamente ocorrer no curso do
més em que 0s respectivos recursos tiverem sido recebidos por quaisquer das
respectivas Fiduciantes de forma diversa daquela prevista na Clausula 8.1
abaixo.

Os recursos que se encontrem depositados nas Contas Vinculadas, também
cedidos fiduciariamente nos termos deste Contrato, quando ndo disponfveis
para transferéncia para as Contas Movimento poderdo ser aplicados, mediante
solicitacdo, por escrito, das Fiduciantes, exclusivamente em:

1. titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
e/ou

11, certificados de depésito bancério, ou operagdes compromissadas de
emissdo responsabilidade do Banco Depositério, ou fundos de renda
fixa referenciados na Taxa D] administrados por empresas integrantes
do grupo econdmico do Banco Depositario.

Pelo presente Contrato, o Agente de Garantias fica autorizado, em nome dos
Credores Fiduciarios, a receber extratos, recibos e relatérios relativos as Contas
Vinculadas, devendo o Agente de Garantias, sempre que solicitado,
disponibilizar essas informagdes aos Credores Fiduciarios, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis do recebimento da aludida solicitacdo.

As Contas Vinculadas ndo poderdo ser encerradas até que findo o prazo de
vigéncia deste Contrato, salvo nas hipdteses previstas neste Contrato em que as
Fiduciantes e o Agente de Garantias, com o prévio consentimento dos Credores
Fiduciérios deverdo celebrar aditamento ao presente Contrato de forma a
indicar novas contas corrente para substituir as respectivas Contas Vinculadase
nova instituigio financeira para substituir o Banco Depositario, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicado enviado nos termos deste Contrato
sobre a sua rescisdo ou resili¢do.

RECEBIMENTO DOS RECEBIVEIS CEDIDOS E ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
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8.1

8.2

8.2.1

Em decorréncia da obrigacdo das Fiduciantes de fazer com que os respectivos
Recebiveis sejam pagos, em moeda corrente nacional e exclusivamente nas
Contas Vinculadas, na forma da Clausula 7.2 acima, sem prejufzo das disposi¢des
da Clausula 7.3 acima, o Banco Depositario, consequentemente, devera efetuar a
alocagdo dos recursos dos Créditos nas respectivas Contas Vinculadas, na forma
prevista neste Contrato, sempre respeitado o disposto na Cliusula 8.3 abaixo e,
na forma descrita a seguir:

CONTAS VINCULADAS CREDITOS BENEFICIARIOS
Créditos RNEST Debéntures da Primeira Série
Créditos TAIC Debé&ntures da Segunda Série

i Debéntures da Terceira Série
Conta Vinculada A | CFéditos Angra

1/3 dos Créditos Debéntures da Quarta Série

Concessdo BR-153* Debéntures da Quinta Série

Créditos Pedreira Beneficiarios das NPs

2/3 dos Créditos
Concessdo BR-153*

Créditos EPC BR-153

Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada B
Debéntures da Terceira Série

Conta Vinculada C | Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série

Créditos RLAM
Conta Vinculada | Créditos COMPER]
D Créditos UFN 111
Créditos URE

Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada E | Créditos CAB Debéntures da Segunda Série

Debéntures da Quarta Série

* Especificamente com relagdo a porg¢iio de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Tercelra Sérle nio receberdo quaisquer valores que venham a ser creditados na Conta
Vinculada A, jA que o pagamento desses Debenturistas se dard mediante o
recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os quais serdo
creditados na Conta Vinculada B).

Os recursos depositados nas Contas Vinculadas deverdo ser utilizados
exclusivamente para amortizagio e liquida¢do das Obriga¢des Garantidas, nos
termos da Clausula 10 abaixo.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
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compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente, 0
Banco Depositario, por instrugdo do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada A para amortizar as Obriga¢des Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiduciarios, da seguinte forma:

L. as Debéntures da Primeira Série (exceto quanto a qualquer
recebimento decorrente da por¢sio de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-
153, tendo em vista o recebimento, pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série se dard mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os quais serdo
creditados na Conta Vinculada B), proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs;

il as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente ao numero de
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢Bes atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficiarios das NPs;

1. as Debéntures da Terceira Série (exceto quanto a qualquer
recebimento decorrente da porg#o de 1/3 dos Créditos Concessdo BR-
153, tendo em vista o recebimento, pelos Debenturistas titulares das
Debéntures da Terceira Série se dard mediante o recebimento dos
remanescentes 2/3 dos Créditos Concessdo BR-153, os quais serdo
creditados na Conta Vinculada B), proporcionalmente ao niimero de
Debéntures da Terceira Série em Circulagio, respeitado o
compartithamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs;

. as Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente a0 nimero de
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, respeitado o
compartithamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quinta Série, bem como, aos Beneficiérios das NPs;

V. as Debéntures da Quinta Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Quinta Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, das
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8.2.2

8.2.3

8.2.4

8.2.5

Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quarta Série, bem como, aos Beneficidrios das NPs; e

V1. as Beneficidrios das NPs, proporcionalmente ao crédito dos
Beneficiirios das NPs, respeitado o compartilhamento e paridade de
condi¢des atribufidas e garantidas aos Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada B, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obriga¢des Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositério, por instrugio do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejuizo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada B para amortizar as Obrigagdes Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiduciarios, da seguinte forma:

l. as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢bes atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Terceira Série; e

11, as Debéntures da Terceira Série, proporcionalmente ao ntimero de
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada C, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagoes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositario, por instru¢io do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejufzo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada C para amortizar as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente
ao nimero de Debéntures da Primeira Série em Circulagdo.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada D, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagbes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositério, por instru¢do do Agente de Garantias e mediante aviso as
Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejufzo do disposto na Clausula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entio depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada D para amortizar as Deb@ntures da Segunda Série, proporcionalmente
ao nimero de Debéntures da Segunda Série em Circulagdo.

Sempre que houver recursos na Conta Vinculada E, na forma descrita acima e
nos termos previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas. Consequentemente, o
Banco Depositério, por instrugio do Agente de Garantias e mediante aviso as
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8.3

Fiduciantes, fica autorizado a, sem prejufzo do disposto na Cldusula 8.3 abaixo,
utilizar os recursos entdo depositados de tempos em tempos na Conta
Vinculada E para amortizar as Obriga¢des Garantidas da Devedora Fiduciante,
de forma igualitiria e proporcional entre todos os respectivos Credores
Fiducidrios, da seguinte forma:

as Debéntures da Primeira Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série;

as Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente ao nimero de
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condi¢des atribufdas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Quarta Série; e

as Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao ntimero de
Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas
aos Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série.

Sem prejufzo das disposi¢des especificas previstas no PR], nas NPs e/ou na
Escritura de Emissdo das Debéntures, as Partes reconhecem e concordam que,
para fins da Amortizagdo Compulséria e/ou resgate, conforme o caso, das
Debéntures e/ou das NPs, aplicar-se-do as seguintes condigdes:

1.

1L

sem prejufzo do disposto acima e em decorréncia do
compartilhamento previsto na Clausula 3.1 acima, sempre que houver
recursos na Conta Vinculada A, na forma descrita acima e nos termos
previstos no PR], a Devedora Fiduciante fica obrigada a
compulsoriamente amortizar as Obrigagdes Garantidas de forma
igualitdria e proporcional entre os Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série, das
Debéntures da Quinta Série e dos Beneficidrios das NPs, na forma
descrita neste Contrato;

sempre que houver o pagamento integral das Debéntures de qualquer
das séries e/ou das NPs e sobejar saldo de crédito remanescente nas
Contas Vinculadas que sirvam a respectiva série e/ou as NPs, referido
saldo serd repartido, proporcionalmente ao niimero de Debéntures
das demais séries e/ou das NPs ainda remanescentes. Ainda, na
hip6tese de pagamento integral da totalidade das Debéntures e das
NPs, todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas
que sobejarem serdo disponibilizados em conta corrente de livre
movimentagfo de titularidade da Devedora Fiduciante;

o Valor de Retengio, corrigido pelo fndice IPCA desde a data do
depésito do pagamento do prego de alienagdo da participagdo da
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Iv.

VL

GALPAR na CAB Ambiental, ser4 passivel de reembolso aos Credores
Financeiros B, em até 30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos
detidos pelos Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série
nio tenham sido integralmente pagos através dos mecanismos de
pagamento previstos no PRJ; e (b) ocorra o pagamento decorrente de
qualquer distribuicdo de Dividendos para a GALPAR aprovada em
Assembleia Geral de Acionistas da GESA ou das Empresas Subsididrias
(conforme definidas no PR]) e/ou de eventuais outras sociedades
subsididrias ou controladas que venham a ser constitufdas por forga
do PR], respeitado o limite de 25% (vinte e cinco por cento) do Valor
Lfquido efetivamente recebido pela GALPAR até o limite do Valor de
Reten¢do. Nesse caso, o valor reembolsado pela GESA aos
Debenturistas titulares das Debéntures da Quarta Série sera abatido
do Saldo Devedor das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, por meio de
Amortizagio Compulséria das Debéntures, através de depdsito na
Conta Vinculada E. Ndo obstante, ultrapassado o prazo de 10 anos,
prorrogéveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a
possibilidade de reembolso do Valor de Retengdo tornar-se-a
inexigfvel, sem prejufzo da manuten¢do do Prazo de Vigéncia das
Debéntures;

caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 (dez) anos,
prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais consecutivos de 10 (dez)
anos, a GALPAR destinar4 25% {(vinte e cinco por cento) dos recursos
liquidos efetivamente recebidos aos Debenturistas, aos Credores
Fiduci4rios, em todas as hip6teses respeitado o limite do saldo
devedor das Debéntures e das Notas Promissérias a época da
ocorréncia do respectivo Evento de Liquidez. Caso o valor entdo
destinado pela GESA aos Debenturistas, aos Credores Fiducidrios ndo
seja suficiente para quita¢do do valor total devido sob as Debéntures
e as Notas Promissérias, referido valor sera abatido do Saldo Devedor
das Debéntures e das Notas Promissérias. Caso ocorra um Evento
Liquidez em data anterior 3 realizagdo de qualquer reembolso do
Valor de Retengdo, os Debenturistas titulares das Debéntures da
Quarta Série terdo prioridade no recebimento dos valores decorrentes
de referido Evento de Liquidez, respeitado o limite e a propor¢do do
crédito de cada um dos Debenturistas titulares das Debéntures da
Quarta Série. Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogéveis por 2
(dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a possibilidade de
destinagdo dos recursos descrita acima tornar-se-4 inexigfvel, sem
prejufzo da manutengdo do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serdo
necessariamente utilizados para Amortizagio Compulséria e/ou
resgate, das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicivel, e
observario o disposto na Cldusula 7.3 acima;

o pagamento da Amortizacdo Compulséria e/ou resgate das
Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicdvel, dever4 ser realizadoem
até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que os respectivos
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8.4

9.2

9.3

recursos forem efetivamente depositados nas respectivas Contas
Vinculadas, sempre que o saldo individual de uma ou mais Contas
Vinculadas for igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais); e

VIL no ser4 devido pela Devedora Fiduciante aos Credores Fiducidrios
qualquer prémio em razdo da Amortizagdo Compulséria e/ou resgate
das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicavel.

Respeitadas as disposi¢des especificas previstas no PR] aplicdveis as NPs e as
Debéntures, bem como aquelas apliciveis exclusivamente as Debentures, na
forma das Clausulas 7.18.1, 7.18.2, 7.18.3 e 7.18.4 da Escritura de Emissdo, ndo
havendo mais Créditos e/ou tendo sido recebidos, pagos e liquidados pelos
respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas para pagamento dos
Credores Fiducidrios, no caso todos Créditos terem sido recebidos, pagos e
liquidados pelos respectivos devedores e depositados nas Contas Vinculadas
para pagamento dos Debenturistas e dos Beneficidrios das NPs, conforme o caso,
caso em que as Debéntures da respectiva série e/ou as respectivas NPs,
conforme o caso, ndo poder3o mais ser exigiveis pelos Credores Financeiros, em
qualquer hipétese ou a qualquer tftulo, os Credores Fiducidrios desde ja se
obrigam a concordar com sua amortizagdo ou resgate, pela Devedora Fiduciante,
ou ainda revende-las a quaisquer terceiros indicados pela Devedora Fiduciante,
em ambos os casos por um valor definido a critério exclusivo da Devedora
Fiduciante e /ou de quaisquer terceiros por ela indicados, que ndo sera superior
ao eventual saldo remanescente das Debéntures e/ou das NPs, conforme o caso,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das séries
e/ou sob uma ou mais NPs.

DEPGSITO DOS DIREITOS CEDIDOS EIDUCIARIAMENTE

A Devedora Fiduciante é, neste ato, constitufda fiel depositaria dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente objeto deste Contrato e, ainda, obriga-se, sob as penas
da lei, a bem guard4-los e conservé-los como se fossem seus, em nome dos
Credores Fiduci4rios, representados pelo Agente de Garantias, bem como a
entreg4-los imediatamente aos Credores Fiduciérios, representados pelo Agente
de Garantias quando chamada a fazé-lo, na forma deste Contrato, assumindo
todas as responsabilidades e obrigagdes estabelecidas nos artigos 627 a 646 do
Cédigo Civil até o cumprimento integral de todas as Obriga¢des Garantidas.

O depésito previsto nesta Clausula é constitufdo em carater gratuito, correndo
por conta da Devedora Fiduciante todas as despesas com os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, bem como todos os prejuizos que do depésito provierem.

A Devedora Fiduciante dever4 cumprir qualquer outro requisito legal, que venha
a ser aplicdvel e necessério a integral preserva¢do dos direitos constitufdos
neste Contrato em favor dos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente de
Garantias, fornecendo aos Credores Fiducidrios, representados pelo Agente de
Garantias comprovagdo de tal cumprimento.
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

ExcussAo pA CESSAQ FIDUCIARIA EM GARANTIA

Sem prejufzo do disposto na Cldusula 8 acima, o Banco Depositario e o Agente de
Garantias ficam desde jd instrufdos, por conta e ordem dos Credores Fiduciarios,
independentemente de notificagdo judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro
procedimento, a receber, no todo ou em parte, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente, até o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas.

Para tanto, o Agente de Garantias fica autorizado pela Devedora Fiduciante, em
carater irrevogdvel e irretrativel, inclusive por meio do Banco Depositario, a
usar todo o produto lfquido dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, na época em
que forem efetivamente recebidos nas Contas Vinculadas, sem prejufzo da
aplica¢do do disposto na Cldusula 7.3 acima e respeitados os requisitos previstos
na Cldusula 8.3 acima, exclusivamente na Amortiza¢do Compulséria e/ou
resgate das Debéntures e/ou das NPs, conforme aplicdvel ou, se possivel, na
liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, respeitado a ordem de alocagdo dos
recursos nas respectivas séries das Debéntures efou nas NPs, o
compartilhamento e paridade de condigdes atribufdas e garantidas aos Credores
Fiduciarios.

Ao final, na ocorréncia do disposto na Cldusula 8.4 acima, o Banco Depositério
dever4 entregar as Fiduciantes o que porventura sobejar, mediante depdsito nas
Contas Movimento, no prazo de 1 (um) Dia Util, conforme disposto na Cldusula
8.3 acima.

Fica o Agente de Garantias, em cardter irrevogivel e irretratvel, pelo presente
e na melhor forma de direito, como condi¢do deste Contrato, autorizado, na
qualidade de mandatirio da Devedora Fiduciante, nos termos dos artigos 683 e
684 do Cédigo Civil, a firmar, se necessirio, quaisquer documentos e a praticar
quaisquer atos necessarios 3 excussio da garantia objeto deste Contrato, sendo-
lhe conferidos todos os poderes que lhe s3o assegurados pela legislagdo vigente
para tanto, inclusive os poderes ad judicia e ad negotia.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Cldusula, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser exclusiva
e imediatamente aplicados na amortizagdo e /ouliquida¢do do saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas.

Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo
previstos nesta Cldusula ndo sejam suficientes para liquidar as Obriga¢des
Garantidas e/ou ndo sejam suficientes para liquidar uma ou mais séries e houver
Créditos a performar, a Devedora Fiduciante permanecera responsavel pelo
saldo remanescente atualizado das Obriga¢Bes Garantidas, até a sua integral
liquidagdo. Sendo certo que, quando n3o houver Créditos disponiveis para fazer
frente A dfvida objeto das Obrigagdes Garantias, aplicar-se-4 o disposto na
Cldusula 8.4 acima.

0 Agente de Garantias comunicard a Devedora Fiduciante (com cépia para as
demais Fiduciantes) acerca da excussdo da garantia, prevista na Cladusula 10.1
acima, em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua ocorréncia.
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10.8 As Fiduciantes se obrigam a praticar todos os atos e a cooperar com o Agente de

10.9

10.10

11.
111

Garantias e/ou com o Banco Depositério, conforme o caso, em tudo que se fizer
necessirio ao cumprimento do disposto nesta Cldusula, devendo,
especificamente, a Devedora Fiduciante, inclusive, enviar em até 20 (vinte) Dias
Uteis ao Agente de Garantias, quando solicitado, ou, quando requerido por
decisdo judicial, no prazo estabelecido em referida decisdo, original dos
documentos representativos dos Direitos Cedidos Fiduciariamente mantidos
sob sua guarda e custédia nos termos da Clausula 9 acima.

O Agente de Garantias deverd agir estritamente de acordo com as instrugdes por
escrito recebidas dos Credores Fiduciirios, ndo cabendo ao Agente de Garantias
qualquer discricionariedade em sua atua¢dio e, portanto, nenhuma
responsabilidade sobre as medidas tomadas de acorde com as instrugdes
recebidas dos Credores Fiducidrios, que deverdo, por sua vez, observar o
disposto na Escritura de Emissdo das Debéntures, nas NPs e neste Contrato
sobre o assunto.

O Agente de Garantias podera abster-se de tomar qualquer providéncia para
excutir a garantia se houver dividas relevantes e justificadas a respeito das
instrugdes recebidas ou acerca de sua legalidade, sem qualquer
responsabilidade, devendo, contudo, o Agente de Garantias envidar seus
melhores esforgos para sanar referidas dividas no menor prazo possfvel,
consultando, se necessario, os Credores Fiducidrios ou assessores profissionais.

DECLARACOES DA DEVEDORA FIDUCIANTE

Cada uma das Fiduciantes, individualmente e sem solidariedade entre si, neste
ato, faz as seguintes declara¢bes adicionais perante o Agente de Garantias,
declaragdes estas que deverdo permanecer em pleno vigor apés a celebragdo e
durante toda a vigéncia deste Contrato, das NPs e da Escritura de Emisséo:

L. é legitima possuidora e proprietdria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, os quais se encontram livres e desembara¢ados de
quaisquer 6nus, alienagdo, cau¢do, penhor, encargos ou gravames de
qualquer natureza (exceto pela cessdo fiducidria em garantia
constitufda por este Contrato);

i1 possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este
Contrato, outorgar mandato a terceiros e cumprir as obrigagdes por
ela assumidas neste Contrato, bem como obteve todas as autorizagdes
societirias necessarias para autorizar a celebragio deste Contrato;

HL a celebragdo e a execugdo deste Contrato ndo infringem nem violam
nenhuma disposi¢do de seu estatuto social ou das leis e dos
regulamentos a que se submete;

IV. os signatirios deste Contrato tém poderes e foram devidamente
autorizados a celebrar este Contrato, vinculando-a; e

V. mediante o registro deste Contrato e de seus eventuais aditamentos, a
cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato serd devidamente
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12,
121

13.
131

constitufda e ser4 vélida nos termos das leis brasileiras, constituindo
em favor dos Credores Fiducidrios um direito real de garantia de
primeiro e tnico grau, vilido, eficaz, exigivel e exequfvel perante
quaisquer terceiros sobre os Direitos Cedidos Fiduciariamente.

OBRIGAGOES DAS PARTES
As Partes, por este Contrato, concordam de forma irrevogdvel e irretratével que:

L. o Agente de Garantias agird com o critério de razoabilidade e com a
diligéncia necesséria para conferir & cessdo fiducidria em garantia
objeto deste Contrato o devido grau de cuidado;

I os Direitos Cedidos Fiduciariamente n3o auferirdo nem fardo jus a
juros, atualizagio monetaria ou qualquer remuneragio;

11, o Banco Depositdrio ndo presta qualquer declaragdo ou garantia
quanto 3 validade, valor, autenticidade, remuneragdo mfnima ou
possibilidade de cobranga de qualquer Direito Cedido
Fiduciariamente ou outro documento ou instrumento detido por ou a
ele entregue; e

Iv. o Banco Depositdrio ndo terd qualquer responsabilidade caso, por
forca de ordem judicia, mandamento legal ou regulamentar
provenientes de 6rgdos governamentais, 0s recursos existentes nas
Contas Vinculadas sejam arrestados e/ou bloqueados, cabendo ao
Banco Depositdrio notificar por escrito o Agente de Garantias, tdo logo
seja possivel, sobre a ocorréncia de tais eventos, salvo proibi¢do neste
sentido.

OBRIGACOES ADICIONALS DAS FIDUCIANTES

Sem prejufzo das demais obrigagdes assumidas neste Contrato, na Escritura de
Emiss3o, nas NPs e em qualquer dos demais documentos relacionados as
Debéntures, conforme aplicdvel, durante o Prazo de Vigéncia, cada uma das
Fiduciantes, individualmente e sem solidariedade entre si, se obriga a:

L. manter junto ao Banco Depositdrio o recebimento dos respectivos
Recebiveis até o integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas da
Devedora Fiduciante;

II. manter a cessdo fiducidria em garantia objeto deste Contrato
existente, valida, eficaz e em pleno vigor, sem qualquer restrigdo ou
condicdo;

I11. comunicar ao Agente de Garantias, no prazo de até 20 (vinte) Dias

Uteis contado do momento em que tenha tomado conhecimento do
respectivo evento, qualquer acontecimento que possa depreciar ou
ameacar a higidez da garantia fiduciéria ora prestada neste Contrato;
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13.2

Iv.

VI.

VIL

VIIL

IX.

defender-se de forma tempestiva e eficaz de qualquer ato, agdo,
procedimento, processo ou andamento processual relevante que
possa, de qualquer forma, ter um efeito adverso relevante para os
Credores Fiduciarios, ou alterar a cessdo fiducidria em garantia objeto
deste Contrato, os respectivos Direitos Cedidos Fiduciariamente, este
Contrato e/ou o integral e pontual cumprimento das Obrigagdes
Garantidas da Devedora Fiduciante, bem como informar, o Agente de
Garantias, em até 20 (vinte) Dias Uteis sobre qualquer ato, agdo,
procedimento, processo ou andamento processual relevante a que se
refere esta alinea;

dar ciéncia aos seus administradores e executivos, dos termos e
condigdes deste Contrato, e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condigdes;

ndo ceder, descontar ou constituir quaisquer 6nus (exceto pela cessdo
fiducidria em garantia constitufda nos termos deste Contrato, da
Escritura de Emissdo, das NPs e dos demais documentos relacionados
as Debéntures) sobre os respectivos Direitos Cedidos Fiduciariamente
ou sobre os documentos representativos dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente;

ndo alterar, ou permitir que seja alterada, qualquer cldusula ou
condigdo dos documentos representativos dos respectivos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, de forma a prejudicar a eficicia da garantia
prestada por meio deste Contrato;

instruir seus respectivos devedores a efetuar o depésito dos valores
relacionados aos Créditos Newco, aos Créditos GESA e/ou aos Créditos
GALPAR, respectivamente, nas Contas Vinculadas designadas;

transferir os Recebfveis Newco, os Recebiveis GESA e/ou os
Recebfveis GALPAR eventualmente depositados em contas diversas
das Contas Vinculadas, na forma da Clausula 7.7.1 acima; e

ndo substituir o Banco Depositirio sem o prévio e expresso
consentimento dos Credores Fiduciarios, representados pelo Agente
de Garantais.

Sem prejufzo das obriga¢Ses previstas na Cldusula 13.1 acima e das demais
obriga¢des assumidas neste Contrato, na Escritura de Emissdo, nas NPs e em
qualquer dos demais documentos relacionados as Debéntures, conforme
aplicavel, durante o Prazo de Vigéncia, a Devedora Fiduciante, individualmente,
se obriga a:

L.

permitir e fazer com que o Banco Depositdrio permita, ao Agente de
Garantias ou a seus representantes, o livre acesso, inclusive eletrénico,
para consulta as Contas Vinculadas;

ndo alterar, encerrar ou onerar as Contas Vinculadas, nem praticar
qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de
qualquer forma, resultar na alteragdo, encerramento ou oneragdo das
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A

Contas Vinculadas ou na renancia de direitos da Devedora Fiduciante
sobre tal Contrato de Administragdo de Contas;

manter e fazer com que a GESA e GALPAR mantenham junto ao Banco
Depositario, nas Contas Vinculadas, o recebimento dos Recebfveis
durante todo o Prazo de Vigéncia; e

permanecer, até aliquidagdo da totalidade das Obrigag6es Garantidas,
na posse e guarda dos documentos representativos dos Direitos
Cedidos Fiduciariamente, incluindo todos e quaisquer contratos,
relatérios, boletos, notas fiscais e faturas, assumindo, nos termos do
artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil, e sem direito a qualquer
remuneragdo, o encargo de fiel depositério desses documentos,
obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los e conservé-los, e a exibi-
los ou entregi-los ao Agente de Garantias, na qualidade de
representante dos Credores Fiduciérios, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagiio, ou ao jufzo competente no
prazo que vier por este a ser determinado.

14.  AGENTEDE GARANTIAS

14.1 Além das demais obrigagBes expressamente previstas neste Contrato e
decorrentes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados as
Debéntures e as NPs, o Agente de Garantias se obriga, durante todo o Prazo de
Vigéncia, a:

IL

[

V.

zelar pelo fiel desempenho das obrigagdes previstas neste Contrato e
observar, na execugdo destas, as disposi¢des deste Contrato;

proteger os direitos dos Credores Fiducidrios sobre os Direitos
Cedidos Fiduciariamente, devendo tratar dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente da mesma forma que trataria com propriedades ou
direitos semelhantes de sua prépria titularidade e obedecer todas as
demais disposi¢des deste Contrato que tenham correlagio com as
atividades inerentes A protegio dos interesses dos Credores
Fiduciérios;

solicitar ao Banco Depositirio o cumprimento de quaisquer
providéncias que sejam necessérias para os fins de obter ou preservar
integralmente os beneficios deste Contrato e os direitos e poderes
aqui outorgados;

praticar todos os atos necessérios para boa conservagio e excussdo da
garantia objeto deste Contrato, exceto se de outra forma previsto
neste Contrato, sempre em conformidade com as decisdes colegiadas
tomadas pelos Credores Fiducidrios, em conjunto, cuja deliberagdo
vinculard o Agente de Garantias e a totalidade dos Credores
Fiducidrios;

com o objetivo de proteger os interesse dos Credores Fiducidrios,
sempre que julgar necesséirio, ou mediante solicitagdo do Agente
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15.
15.1

15.2

Fiduci4rio, da Devedora Fiduciante, da GESA e/ou da GALPAR, ou,
ainda, mediante solicitagdo de Credores Fiducidrios que detenham, em
conjunto, no minimo [5%)] de qualquer dos Créditos Newco, dos
Créditos GALPAR ou dos Créditos GESA, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas seguida de Conselho de Credores,
ndo permanente, para deliberar sobre matérias de interesse
relacionadas aos Créditos Newco, aos Créditos GALPAR e aos Créditos
GESA, incluindo, sem limitag3o, (a) as medidas as serem adotadas em
relacdo s agdes judiciais ou procedimentos arbitrais, e (b) as medidas
aserem adotadas em face dos devedores de referidos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive transigir, por
conta e ordem dos Debenturistas. O Conselho de Credores, ndo
permanente, serd composto por 5 membros, sendo cada um eleito por
cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo
representante para mais de umasérie. Os representantes de cadauma
das séries das Debéntures serdo eleitos em assembleia geral de
debenturistas, pela maioria de créditos, na forma da Escritura de
Emiss3o e do artigo 124 e seguintes da Lei das Sociedades por Agdes.
Os representantes de cada série terdo poder de veto no Conselho de
Credores previsto nesta cldusula sempre que a matéria em
deliberagdo for diretamente relacionada aos recebfveis anteriormente
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da respectiva série (os
quais foram utilizados para subscrigio das Debéntures; e

VL agir, na qualidade de representante dos Credores Fiducidrios,
unicamente de acordo com as instrugdes que lhe forem passadas pelos
Credores Fiducidrios e conforme o disposto no presente Contrato.

BANCO DEPOSITARIO

A Devedora Fiduciante, neste ato, nomeia o Banco Depositério como depositério
das Contas Vinculadas e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes. O
Banco Depositério, neste ato, aceita sua nomeagdo como fiel depositario das
Contas Vinculadas e dos ganhos e receitas financeiras dela decorrentes e assume
total responsabilidade pela boa manutengdo, conservacdo e preservacido dos
valores assim recebidos, comprometendo-se a cumprir integralmente com o
disposto neste Contrato.

0 Banco Depositario obriga-se a:

L. abrir cada uma das Contas Vinculadas em nome da Devedora
Fiduciante;

IL movimentar o saldo das Contas Vinculadas, conforme previsto neste
Contrato;

11, colocar 3 disposi¢do da Devedora Fiduciante e do Agente de Garantais,

por meio eletrdnico, para consulta didria, as informagdes relativas as
Contas Vinculadas e suas respectivas movimentagdes;
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15.2.1

15.3

15.31

15.4

15.4.1

15.5

IV. cumprir todas as disposigdes constantes das notificagdes recebidas
nos termos previstos neste Contrato; e

V. adotar todas as medidas necessdrias para que, apés notificado do
término do Prazo de Vigéncia, providenciar a entrada das respectivas
Contas Vinculadas em regime de encerramento nos termos da
regulamentagio em vigor, ¢ uma vez conclufdo o regime de
encerramento, encerrar automaticamente as Contas Vinculadas.

0 Banco Depositério poderd encaminhar ao Agente de Garantias qualquer
instrugfio que considere, a seu exclusivo critério, ilegal, imprecisa, ambfgua ou
de outro modo inconsistente com qualquer disposi¢do deste Contrato ou com
outra instrugdo recebida. O Banco Depositério terd o direito de se abster de
cumprir qualquer instrugio até que (i) a ilegalidade, imprecisdo, ambiguidade
ou inconsisténcia seja sanada, ou (ii) receba uma ordem judicial.

0 Banco Depositario nio seré responsével:

L. pela Escritura de Emissdo, pelas NPs ou por qualquer outro
instrumento celebrado entre a Devedora Fiduciante e o Agente de
Garantias do qual o Banco Depositario ndo seja parte, e ndo poders4,
sob nenhum pretexto ou fundamento, ser chamado a atuar como
arbitro com relac¢do a qualquer controvérsia surgida entre as partes a
esses instrumentos ou intérprete das condiges por elas
estabelecidas;

IL caso, por forga de decisdo judicial, tome ou deixe de tomar qualquer
medida que de outro modo seria exigfvel no ambito deste Contrato;

111, por verificar a veracidade das notificagdes ou a exatiddo dos valores
relacionados as Obrigagdes Garantidas, e ndo ser, de nenhuma forma,
responsabilizado por eventuais fatos danosos decorrentes de tais
notificagdes; e

Iv. por prestar declaragdo quanto ao contetdo, a validade, ao valor, a
autenticidade de qualquer documento ou instrumento que lhe seja
entregue relacionado a este Contrato.

O Banco Depositério ter4 o direito de confiar em qualquer laudo arbitral, ordem,
sentenga, atestado, demanda, notificagdo, termo ou outro tipo de instrumento
escrito que lhe for entregue, sem que fique obrigado a verificar a autenticidade
ou a exatiddo dos fatos neles declarados ou sua adequagdo.

Pela prestagdo de servio do Banco Depositério prevista neste Contrato, a
Devedora Fiduciante pagard os valores especificados no Contrato de
Administracdo de Contas.

A Devedora Fiduciante concorda, desde j4, que, enquanto o Banco Depositario
n3o for devidamente notificado do término do Prazo de Vigéncia nos termos da
Clausula 5, a remuneragdo prevista acima continuara sendo cobrada.

0 Banco Depositdrio podera denunciar este Contrato em relagdo aos seus
direitos e obrigac¢des, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado as
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15.6

16.
16.1

demais Partes. A Devedora Fiduciante se compromete a, dentro de 60 (sessenta)
dias, contratar instituicio para substituir o Banco Depositario, sendo que os
direitos e poderes ora conferidos ao Banco Depositério, nos termos deste
Contrato, poderdo ser exercidos pela instituigdo que vier a substituir o Banco
Depositario.

Na hipétese de dentncia deste Contrato pelo Banco Depositario, a Devedora
Fiduciante e Agente de Garantias deverdo indicar, no prazo da denuncia, conta
corrente para onde devem ser transferidos os recursos depositados nas Contas
Vinculadas.

COMUNICACOES

Todas as comunica¢des realizadas nos termos deste Contrato deverdo ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-sfmile ou correio eletrbnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), caso solicitado. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima apés o envio da mensagem. A alteragao
de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu enderego alterado:

I. para a Devedora Fiduciante:

[Newco S.A]
[~}

[°]

CEP [+]-[¢], [] - [*]
At.: [+]

Tel: ([*]) [*)-[*]
Fac-sfmile: ([]) [¢]-[¢]

E-mail: [*]

1. para as demais Fiduciantes:
GALVAO PARTICIPACOES S.A.
[}
[*]
CEP [s]-[¢], [¢] - [*]
At.: [+]

Tel.: ([+]) [)-[+)
Fac-simile: ([¢]) [+)-[°]
E-mail: [+]

GALVAO ENGENHARIA S.A.
[-]

[*]

CEP [+]-[¢], [+] - [*]

25

Qup¥



17.
17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

At.: [o]

Tel.: ([+]) [¢]-[]
Fac-simile: ([¢]) [+]-[*]
E-mail: []

11, para o Agente de Garantias:

(]

(]

CEP [e]-[], [*] - []
At [¢]

Tel.: ([*]) [*])-[*]
Fac-simile: ([¢]) [*]-[*]
E-mail: [e]

V. para o Banco Depositario:

(]

[]

CEP [e]-[¢]. [*] - []
At.: []

Tel.: ([+]) [+]-[¢]
Fac-simile: ([¢]) [¢]-[]
E-mail: []

DIsPOSICOES GERAIS

Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e
complementar deste Contrato.

As Partes reconhecem e concordam que, em caso de duvida ou conflito, na
existéncia de qualquer disposi¢do prevista nesta Escritura de Emissdo restar
conflitante com qualquer disposicio do PRj, prevalecera a defini¢do ou
disposi¢do estabelecida no PR].

A garantia prevista neste Contrato serd independente de quaisquer outras
garantias prestadas ou que venham a ser prestadas em favor dos Credores
Fiduciirios, de modo que o Agente de Garantias poderj, a qualquer tempo, em
nome dos Credores Fiducidrios, excutir todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, conjunta ou separadamente, para os fins de amortizar ou
liquidar as Obrigagdes Garantidas.

As obriga¢des assumidas neste Contrato t8m cariter irrevogével e irretratével,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo,
ao seu fiel e integral cumprimento.

Cada uma das Fiduciantes obriga-se, individualmente e sem solidariedade entre
si, a nio ceder ou transferir, total ou parcialmente, os seus direitos e/ou
obrigacdes decorrentes deste Contrato, salvo mediante prévia e expressa
autorizacio do Agente de Garantias, na qualidade de representante dos Credores
Fiduciarios, conforme delibera¢do dos Credores Fiduciérios, ficando assegurado
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17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

ao Agente de Garantias o direito de, em qualquer época e sem a anuéncia prévia
das Fiduciantes, ceder ou transferir, total ou parcialmente, os direitos oriundos
deste Contrato ou sua posi¢io contratual, observados os termos e condigoes
deste Contrato, da Escritura de Emissio, das NPs e do PR], permanecendo este
Contrato integralmente em vigor de acordo com todos os seus termos em relagao
aos sucessores e cessiondrios do Agente de Garantias, na qualidade de
representante dos Credores Fiducidrios, sem quaisquer modificagées nas
demais condigdes aqui acordadas.

Qualquer altera¢gio, modificagdo, aditamento, complemento ou renuncia dos
termos e condi¢des deste Contrato somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes,
devidamente registrados nos cartérios competentes.

A invalidag¢io ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste
Contrato nio afetara as demais, que permanecerio sempre validas e eficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula deste
Contrato, as Partes desde j4 se comprometem a negociar, no menor prazo
possfvel, em substitui¢do a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusio, neste
Contrato, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da
cldusula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das Partes
quando da negociag¢do da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

Caso qualquer das disposi¢des deste Contrato venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem a disposi¢io
afetada por outra que, na medida do possfvel, produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Contrato foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Os prazos estabelecidos no presente Contrato, exceto se de outro modo previsto
neste Contrato, serdo computados de acordo com o disposto no artigo 132 do
Cédigo Civil, sendo exclufdo o dia de inicio e inclufdo o do vencimento.

Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes serd sempre
considerada mera liberalidade e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard nova¢do, alteragdo, transigéncia, remissdo,
modificagdo ou redugdo de quaisquer direitos e obriga¢des decorrentes deste
Contrato.

As Partes reconhecem este Contrato como tftulo executivo extrajudicial nos
termos dos incisos Il e III do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins deste Contrato, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execugdo especifica de quaisquer das Obriga¢des Garantidas e de quaisquer
dos compromissos e obrigagdes decorrentes deste Contrato, nos termos dos
artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil,
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17.14 As Partes, seus dirigentes, funciondrios e representantes a qualquer tftulo
manterdo sigilo a respeito de todas as informagbes a que tiverem acesso em
decorréncia da execugdo deste Contrato.

18.  LEIAPLICAVELEFORO

18.1 O presente Contrato serd regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

18.2 Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes deste Contrato.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Contrato, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Rio de Janeiro, [*] de [¢] de [e].

(Assinaturas nas 7 (sete) paginas seguintes)

[0 RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO |
DEFINICOES

“Agente de Garantjas“ tem o significado a ele atribufdo no preAmbulo do Contrato.

“Agente Fiducirio” tem o significado a ele atribufdo na Escritura de Emisso.

“Aquisicdo Facultativa" tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emiss&o.
“Atualizacio Monetaria“ tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emissdo.

“Banco Depositario” tem o significado a ele atribuf{do no predmbulo do Contrato.
“Beneficiirios das NPs" tem o significado a eles atribuido no Considerando (D) deste Contrato.

“CAB Ambiental” significa a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental, sociedade por
agbes com registro de companhia aberta na CVM sob o n? 23175, inscrita no CNPJ sob o n.2

s 08.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, 12 andar, conjunto 12,
Vila Olfmpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“CETIP" significa a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do Ministério da Fazenda.
“Cédigo_ Civil" significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“COMPER]" significa o Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]).

“Consorcio Angra" significa o conséreio composto pela GESA e pela Construtora Colares
Linhares Ltda., conforme Contrato de Constitui¢do de Consércio Galvdo-Colares firmado em
18 de dezembro de 2008.

“Consércio COMPER]” significa o consércio composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvdo S/A e pela lesa Oleo e Gas S/A, conforme Instrumento Particular de Constitui¢do de
Consércio firmado em 18 de agosto de 2010, conforme alterado.

"Consérecio RLAM" significa o consércio Alusa - Galvdo- Tomé composto pela GESA, pela
Alumni Engenharia S.A. - em Recuperagio Judicial (nova denominagdo da Alusa Engenharia
Ltda.) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda, conforme Contrato de Constituigdo de
Consércio de 10 de dezembro de 2007.

“Consércio UFN [11” significa consércio UFN 11l composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum
do Brasil Ltda., conforme Instrumento Particular de Constituigdo de Consércio firmadoem 19
de agosto de 2011, conforme alterado.

“Consércio URE” significa o consércio composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvdo
S/A, pela lesa Oleo e G4s S/A e pela Tecna Brasil Ltda., conforme Instrumento Particular de
Constitui¢do de Consércio firmado em 10 de setembro de 2013, confor me alterado.

“Contas Movimento" significam as contas corrente de livre movimentagdo de titularidade das
Fiduciantes, n.2 [¢], [¢] e [+] mantidas junto ao banco [¢], agéncia [e].

"Conta Vinculada A" tem osignificado a ela atribufdo no inciso VIl da Clausula 2.1 do Contrato.



“Conta Vinculada B"” tem o significado a ela atribufdo no inciso VIII da Clausula 2.1 do
Contrato.

“Conta Vinculada C" tem o significado a ela atribufdo no inciso 1X da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Conta Vinculada D" tem o significado a ela atribufdo no inciso X da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Conta Vinculada E” tem o significado a ela atribufdo no inciso XI da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Contas Vinculadas” significam, em conjunto, a Conta Vinculada A e a Conta Vinculada D.
*Contrato” tem o significado a ele atribufdo no predmbulo do Contrato.

“Contrato de Administracdo de Contas” significa o “Contrato de Administragdo de Contas

Vinculadas e Outras Avengas” firmado em [«] de [+] de [*] entre o Banco Depositério, o Agente
de Garantias e a Devedora Fiduciante.

“Créditos” significam, em conjunto, os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos
GALPAR.

“Créditos Angra" tem o significado a eles atribufdo no inciso V da Clausula 2.1 do Contrato.
“Créditos CAB" tem o significado a eles atribufdo no inciso 1 da Clausula 2.3 do Contrato.

“Créditos COMPER]” tem o significado a eles atribufdo no inciso VI da Clausula 2.2 do
Contrato.

“Créditos Concessdo BR-153" tem o significado a eles atribufdo no inciso II da Cldusula 2.3 do
Contrato.

“Créditos EPC BR-153" tem o significado a eles atribufdo no inciso 1V da Cldusula 2.2 do
Contrato.

“Créditos GALPAR" significam, em conjunto, os Créditos CAB e os Créditos Concessdo BR-153.

"Créditos GESA" os Créditos URE, os Créditos COMPER], os Créditos VALEC, os Créditos EPC
BR-153 e os Créditos Pedreira,

“Créditos Newco” significam, em conjunto, os Créditos RLAM, os Créditos UFN 111, os Créditos
RNEST, os Créditos TAIC e os Créditos Angra.

“Créditos Pedreira” tem o significado a eles atribufdo no Inciso V da Cldusula 2.2 do Contrato.
“Créditos RLAM" tem o significado a eles atribufdo no inciso 1 da Clausula 2.1 do Contrato.
“Créditos RNEST" tem o significado a eles atribufdo no inciso I1I da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Créditos TAIC" tem o significado a eles atribufdo no inciso [V da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Créditos UFN 111" tem o significado a eles atribufdo no inciso 11 da Cldusula 2.1 do Contrato.
“Créditos URE" tem o significado a eles atribufdo no inciso | da Clausula 2.2 do Contrato.
“Créditos VALEC" tem o significado a eles atribufdo no inciso 111 da Cldusula 2.2 do Contrato.
"Credores Concursais” tem o significado a eles atribufdo no PR].

"Credores Extraconcursais Aderentes” tem o significado a eles atribufdo no PR].
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“Credores Fiduciarios” tem o significado a eles atribuido no preAmbulo deste Contrato.
“CVM" significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Emissio” tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emiss3o.

“Data de Emissio das NPs" tem o significado a ela atribufdo em cada uma das NPs.
“Data de Vencimento” tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emisséo.

“Data de Vencimento das NPs" tem o significado a ela atribuido em cada uma das NPs.
“Datas de Amortizac0” tem o significado a elas atribufdo na Escritura de Emissdo.

“Debéntures” significam, consideradas em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Série, as quais representam a totalidade das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em 5 (cinco) séries, da espécie quirografiria, com garantia real adicional, de emissdo da
Devedora Fiduciante e objeto da Oferta Restrita.

“Debéntures da Primeira Série” tem o significado a elas atribufdo no Considerando (C) do

Contrato.

“Debéntures da Quarta Série” tem o significado a elas atribufdo no Considerando (C) do

Contrato.

“Debéntures da Quinta Série” tem o significado a elas atribuido no Considerando (C) do

Contrato.

“Debéntures da Segunda Série” tem o significado a elas atribufdo no Considerando (C) do

Contrato.

“Debéntures da Terceira Série” tem o significado a elas atribufdo no Considerando (C) do

Contrato.

“Debéntures em Circulacdo” tem o significado a elas atribufdo na Escritura de Emissao.
“Debenturistas” tem o significado a eles atribufdo no preambule do Contrato.
“Devedora Fiduciante” tem o significado a ela atribufdo no predmbulo deste Contrato.

“Dia Util"” significa qualquer dia, exce¢do feita aos sdbados, domingos e feriados declarados
nacionais.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente” significam, em conjunto, os Direitos Cedidos
Fiduciariamente GALPAR, os Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA e os Direitos Cedidos

Fiduciariamente Newco.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente GALPAR" tem o significado a eles atribufdo no caput da
Clausula 2.3 do Contrato.

“Direitos Cedidos Fiduciariamente GESA” tem o significado a eles atribufdo ne caput da
Clausula 2.2 do Contrato.

“Direitos Cedidas Fiduciariamente Newco” tem o significado a eles atribufdo no caput da
Clausula 2.1 do Contrato.
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“Dividendos”: sdo uma parcela do lucro liquido apurado por uma sociedade por agdes,
distribuida aos acionistas por ocasiio do encerramento do exercicio social, em atendimento
ao disposto nos §§ 22 e 32 do art. 202 da Lei das Sociedades por A¢bes e, em qualquer hipdtese
respeitadas as demais disposi¢des da Lei das S.A. relacionadas ao tema.

“Emissdo” tem o significado a ela atribufdo no Considerando (A) do Contrato.
“Encargos Moratérios” tem o significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e nas NPs.

“Escritura de Emissdo” significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emiss3o Publica de Debéntures Simples, Nio Conversfveis em A¢des, em 5 (Cinco) Séries, da
Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, para Distribui¢do Publica com Esforgos
Restritos de Distribui¢3o, da [Newco S.A.)” celebrado em [¢] de [¢] de [¢] entre a Devedora
Fiduciante, o Agente Fiducidrio, a GESA e a GALPAR.

"Evento de Liquidez” é a ocorréncia de qualquer recebimento secunddrio na GALPAR pela
alienagdo de participa¢ao aciondria na GESA (exclufdos os aportes efetuados por empresas
relacionadas efou fundos de investimento geridos ou administrados por empresas
relacionadas).

"Fiduciantes” tem o significado a ela atribuido no predmbulo do Contrato.
"GALPAR" significa a Galvdo Participagdes S.A. - em Recuperagdo Judicial.
"GESA” significa a Galvdo Engenharia S.A. - em Recuperagdo Judicial.

"Instrucio CVM 476" significa a Instrugdo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

"Lei do Mercado de Capitais” significa a Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

"Lein.® 4,728" significa a Lei n.2 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada.
“Lein.29.514" significa a Lei n.2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
“Local de Pagamento” tem o significado a ele atribufdo na Escritura de Emissio.

“NPs” tem o significado a eles atribuido no Considerando (D) deste Contrato.
“Qbrigacdes Garantidas” tem o significado a elas atribufdo na Cldusula 2.1 do Contrato.
“Oferta Restrita” tem o significado a ela atribufdo no Considerando (A) do Contrato.
“Partes” tem o significado a elas atribuido no predmbulo do Contrato.

“Petrobras” significa a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

M

icial” tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emissdo e no
Considerando (A) deste Contrato.

“Prazo de Vigéncia” tem o significado a ele atribufdo na Cldusula 5.1 do Contrato.

“PRI" tem o significado a ela atribufdo na Escritura de Emissdo e no Considerando (A) deste
Contrato.



“Recebiveis” significam, em conjunto, os Recebifveis Newco, os Recebiveis GESA e os
Recebiveis GALPAR.

“Recebiveis Newco” tem o significado a eles atribufdo no inciso VI da Cldusula 2.1 do Contrato.

“Recebiveis GALPAR" tem o significado a eles atribufdo no inciso Il da Cldusula 2.3 do
Contrato.

“Recebiveis GESA" tem o significado a eles atribufdo no inciso VI da Cldusula 2.2 do Contrato.

“Receita Liguida” significa a receita bruta deduzida dos tributos sobre receita, dentre os quais
o Imposto sobre Operagdes relativas A Circulagio de Mercadorias e Prestagfo de Servigos de
Transporte Interestadual e Intermunlcipal e de Comunicagdo - ICMS, a Contribui¢do ao
Programa de Integragdo Social e Formagdo do Patrimfnio do Servidor Publico - PIS, a
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, o Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza - ISS e quaisquer outros que incidam ou verham a incidir sobre a
receita bruta.

“Resultado Liguido” significa o resultado das atividades desenvolvidas pela GESA, o qual sera
calculado a partir do somatério das receitas auferidas deduzidas dos custos e despesas de
qualquer natureza incorridos pela GESA, bem assim de todos e quaisquer tributos devidos
sobre esse resultado, incluindo-se mas ndo se limitando, ao Imposto de Renda - Pessoa
Juridica - IRP], & Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribui¢do ao
Programa de Integragio Social e Formagdo do Patriménio do Servidor Ptblico - PIS, a
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ao Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza - 1SS, ao Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servigos - ICMS, 2
Contribuicdo para o Instituto Nacional da Seguridade Social~INSS sobre a folha de
pagamentos e/ou faturamento e a quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre
referido ganho.

“Revamp"” significa reforma e ampliagdo das instala¢des.
“RLAM" significa a Refinaria Landulpho Alves - RLAM.
“RNEST" significa a Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e Lima) - RNEST.

“Saldo Liquido” significa o resultado das operag6es realizadas por intermédio da estrutura de
consdreio, 0 qual serd calculado a partir do somatdrio das receitas proporcionais auferidas
pela GESA deduzidas dos custos e despesas proporcionais imputados & GESA, bem assim de
todos e quaisquer tributos devidos sobre esse resultado, incluindo-se mas ndo se limitando
ao Imposto de Renda - Pessoa Jurfdica-IRP], & Contribuigdo Social sobre o Lucro
Lfquido - CSLL, & Contribuigdo ao Programa de Integrag¢do Social e Formagdo do Patrimfnio
do Servidor Publico - PIS, A Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - 1SS, ao Imposto sobre Circulagio
de Mercadorias e Servigos - ICMS, A Contribuigdo para o Instituto Nacional da Seguridade
Social - INSS sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e quaisquer outros que incidam
ou verntham a incidir sobre referido ganho.

“TAIC" significa o Terminal Aquavidrio de ITha Comprida - TAIC.

“Taxa DI" significa a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
no informativo didrio disponfvel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

“Terminal Angra dos Reis” significa o Terminal Maritimo Maximiano Augusto da Fonseca
(T.A. Angra dos Reis), localizado no Municfpio de Angra dos Reis, Estado do Rio de Janeiro.

"Terminal de 1lha Redonda” significa o terminal de llha Redonda, no interior da Bafa de
Guanabara, Estado do Rio de Janeiro.

“UEN III"” significa a Unidade de Fertilizantes Nitrogenados Il em Trés Lagoas.

“Yalor de Retencdo” é o valor, sem qualquer limitagdo, correspondente a 25% do Valor
Liquido do valor de alienagio das atividades de saneamento desenvolvidas pela CAB
Ambiental e suas subsididrias, o qual sera calculado ap6s eventuais descontos do Valor do
Desencaixe Inicial, respeitado o disposto na Clausula 7.3 acima.

“Yalor dos Gastos Gerais" significa o valor total correspondente a soma (i) do valor de todos
os tributos, impostos, taxas e contribui¢des, bem como, quaisquer outros encargos de
qualquer natureza que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragao
de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos feitos pela Newco, pela GESA (inclusive em decorréncia da cisdo de ativos paraa
Newco) e/ou pela GALPAR no dmbito da Escritura de Emissdo e das NPs, e sobre os valores
recebidos pela Newco, pela GESA e/ou pela GALPAR, relativos aos Créditos Newco, aos
Créditos GESA e aos Créditos GALPAR, incluindo Imposto de Renda sobre Pessoa Jurfdica -
IRP], Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, Contribui¢io ao Programa de
Integragdo Social e Formagdo do Patriménio do Servidor Publico - PIS, Contribuigédo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto sobre Servi¢os de Qualquer Natureza
- ISS, e Contribui¢do para o Instituto Nacional da Seguridade Social - INSS sobre folha de
pagamentos e/ou faturamento; (i) do valor de todos os custos e despesas, diretos e indiretos,
decorrentes e/ou relacionados ao recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e
dos Créditos Newco; (iii)do valor de todas as despesas gerais de estruturacdo e
implementagio das NPs; (iv)do valor de todas as despesas gerais de estruturagdo e
implementacio do Contrato de Cessdo Fiducidria; e (v) exclusivamente no tocante aos
Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos COMPER], Créditos UFN III e
Créditos URE, do valor de todos os custos e honorérios devidos aos consultores financeiros
que assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a assessorar a Newco e aos advogados e/ou
consultores legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR ou que vlerem a
assessora a Newco no 4mbito das agdes judiciais e/ou procedimentos arbitrais.

“Yalor do Desencaixe Inicial” significa o valor igual A quantia necessdria para efetuar o
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores Quirografarios

A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A (conforme definidos no
PR]), bem como o valor de todos os custos e despesas relacionados 3 Emiss3o das Debéntures.

“Yalor Liguido”: é o resultado financeiro decorrente da alienagdo de participagdes societarias
deduzido dos tributos Incidentes sobre o ganho de capital, f.e., Imposto de Renda sobre Pessoa
Jurfdica - IRP], Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e quaisquer outros que
incidam ou venham a incidir sobre referido ganho, o qual devera ser calculado a partir do
custo contdbil da investida, aferido a partir do método da equivaléncia patrimonial em
balancete que dever ser levantado, no maximo, 30 Dias Corridos anteriores 4 data da venda
do ativo.
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ANEX0 I[
DESCRICA0 DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

[Nota: a ser preenchido mediante a conclusdo do texto da Escritura de Emissdo, do PR] e das
NPs]

1. DEBENTURES
Valor Total da Emissdo: R$[*] ([+] reais), na Data de Emissdo.

Quantidade de Debéntures:  Serdo emitidas [+] ([+]) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo Valor Nominal Unitario de R$[¢] ([+] reais),
na Data de Emissdo.

Data de Emissdo: [+] de [+] de [*].

Data de Vencimento: [*]

Amortizagdo do Valor

Nominal Unitdrio: [*]

Atualizagdo Monetdria: [*]

Juros Remuneratdrios [*]

Encargos Moratérios: [*]

2. NPs

Valor Total: Vide Anexo 11l ao Contrato.

Data de Emissdo das NPs: [+] de [¢] de [¢].

Data de Vencimento: (]
Atualizagdo Monetdria: [*]
Juros Remuneratdrios g

Encargos Moratérios: [°]
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Anexo [1[

Descri¢do das Notas Promissérias

[Nota: incluir listagem contendo o numero da NP, o seu titular e o respectivo valor nominal]
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ANEX0 S
MoDELO DE NOTA PROMISSORIA



NOTA PROMISSORIA N.°[*]

1. Valor: RS [*] ([*] reais) 2. Datade [*]-[*].[*]
Emisséo:
3. Pracade [*), n.° [*], na Cidade de [*], | 4. Data de Vencimento a4  vista,
Pagamento: Estado do Rio de Janeiro Vencimento: mediante apresentagdo
desta Nota Promisséria, na
forma abaixo.

A PRESENTE NOTA PROMISSORIA ESTA SUJEITA E VINCULADA AOS TERMOS E CONDIGOES DO
(V) PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APRESENTADO PELA GALVAO ENGENHARIA S.A. —EM
RECUPERACAO JUDICIAL (“GESA™) E DA GALVAO PARTICIPAGOES S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL (“GALPAR™), NO AMBITO DE SUA RECUPERAGAQ JUDICIAL, O QUAL FO!
POSTERIORMENTE HOMOLOGADO PELO JUiZO DA 7* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO RIO DE JANEIRO (PROCESSO N.°0093715-69.2015.8.19.0001), POR MEIO DE
DECISAO PROFERIDA EM [¢] DE [*] DE 2015 E PUBLICADA NO DIARIO DE JUSTICA ELETRONICO
EM [*] DE [*] DE 2015 (“PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL™); E (1I) “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE GARANTIA DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE
CREDITO, RECEBIVEIS E OUTRAS AVENCAS” FIRMADO ENTRE A EMITENTE, A GESA, A
GALPAR, NA QUALIDADE DE FIDUCIANTES; [*], NA QUALIDADE DE AGENTE DE GARANTIAS; E,
[*], NA QUALIDADE DE BANCO DEPOSITARIO, ESSES ULTIMOS NOMEADOS PELA BENEFICIARIA

DESTA NOTA PROMISSORIA (“CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA™).

Na data de sua apresenta¢3o, a qual devera ser feita ao final do prazo de 30 (anos) contados da
emissdo, i.e., no vencimento das obriga¢des assumidas pela Emitente em decorréncia do Plano
de Recuperagio Judicial e na forma do Contrato de Cess#o Fiduciaria, por esta (inica via de nota
promissoria, [Newco S.AJ), sociedade por agdes com sede na Cidade de [+], Estado de [*], na [*],
n.° [¢], inscrita no CNPJ/MF sob o n.° [*], neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, pagard a [¢], [sociedade por agdes] qu} [por quotas de responsabilidade limitada] {gyj
[por quotas de responsabilidade fimitada - ME]) ¥oul [por quotas de responsabilidade limitada —
EPP], com sede na Cidade de [+], Estado de [*], na [¢], n.°[+], inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° [+], neste ato representada na forina de seu [contrato social] Eﬂ [estatuto social],
(“Beneficiaria™), no local indicado no item 3 acima, em moeda corrente nacional, a quantia de

R[] ([*] reais).

Pelo pacto adjeto a esta Nota Promisséria, fica convencionado que o seu valor ser atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, a partir da
data desta Nota Promisséria até o seu efetivo vencimento, que é a mesma taxa convencionada
no &mbito do Plano de Recuperag#io Judicial a que se vincula a presente Nota Promissoria.

A PRESENTE NOTA PROMISSORIA E EMITIDA EM CARATER PRO SOLUTO, NOS TERMOS DO
PLLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, ESTANDO,
PORTANTO, SUJEITA A SEUS TERMOS E CONDICOES, NAO PODENDO (1) SER TRANSMITIDA
POR VIA DE ENDOSSO, TRANSFERIDA OU CEDIDA SENAO JUNTAMENTE COM OS CREDITOS
ORIUNDOS DAQUELE CONTRATO E DOS DEMAIS CONTRATOS DA OPERACAO; E (I1) SER
APRESENTADA PARA PAGAMENTO SENAO NOS CASOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS
OBRIGACOES GARANTIDAS PREVISTAS NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E NO
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, COM O QUE A EMITENTE E A BENEFICIARIA
MUTUAMENTE PACTUAM E CONCORDAM, POR ESTE TiTULO, EM CONFORMIDADE COM O
DISPOSTO NO ARTIGO 34 DO DECRETO N.° 57.663, DE 24 DE JANEIRO DE 1966, CONFORME
ALTERADO.

A via original desta Nota Promisséria deverd ser entregue pela Beneficiaria & Emitente
imediatamente ap0s (i) o pagamento da quantia acima descrita; ou (ii) a data em que todos os
créditos cedidos pela Emitente, pela GESA e pela GALPAR no dmbito do Contrato de Cessiio
Fiduciédria tenham sido recebidos, pagos e liquidados pelos respectivos devedores e depositados
em conta vinculada para pagamento da Beneficidria, caso em que a presente Nota Promisséria
n#o poderd mais ser exigivel pela Beneficidria, em qualquer hipStese ou a qualquer titulo,
independentemente da existéncia de saldo devedor em qualquer uma das séries, sob pena de
perdas e danos.

A presente Nota Promisséria serd regida e interpretada em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

Rio de Janeiro, [+] de [*] de [*].

[ﬁewco S.A]
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Nome: Nome:
R.G.: R.G.:
CPF/MF: CPF/MF:

Testemunhas (pacto adjeto):

Nome: Nome:
R.G.: R.G.:
CPF/MF: CPF/MF;
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ANEX0 6
FORMULARIO DE CREDORES QUIROGRAFARIOS B




Anexo 6
Formuldrio de adesdo previsto na Cldusula 7.1.1 do Plano de Recuperagéo Judicial
Credor (Razdo Social):

CNPJ/MF:
Enderego:

Representante legal:
CPF/MF: Identificagdo:

Orgdo Expedidor: Data de expedigdo:
Endereco:

O Credor acima qualificado, titular de Crédito Quirografirio no valor total de
R$ (“Crédito™) - conforme edital de credores publicado
pelo Administrador Judicial e alteragdes posteriores - manifesta, neste ato, sua

intengdo em ter seu Crédito Quirografirio pago na mesma forma em que serdo
pagos os Créditos detidos pelos Credores Quirografarios A, conforme previsédo do
Plano de Recuperagio Judicial da Galvao Engenharia S.A.,, em recuperagio judicial e
da Galvio Participagdes S.A., em recuperagio judicial, de modo a receber o valor de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), em parcela Unica a vencer no prazo miximo do
Aniversirio de 1 ano da Data da Homologagio Judicial do Plano, renunciando
expressamente, por sua vez, ao saldo remanescente do seu Crédito.

Rio de Janeiro, [dia] de [més] de 2015.

Qual
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ANEX0 7

FORMULARIO DE CREDORES MICROEMPRESAS 0U EMPRESAS DE PEQUENO PORTEB




Anexo 7
Formuldrio de adesdo previsto na Cldusula 7.1.2 do Plano de Recuperagdo Judicial

Credor (Razdo Social):
CNP]/MF:
Endereco:
Representante legal:
CPF/MF: Identificagdo:
Orgido Expedidor: Data de expedigéo:
Enderego:

O Credor acima qualificado, titular de Crédito Microempresa e Empresa de Pequeno
Porte no valor total de R$ (“Crédito"} - conforme edital
de credores publicado pelo Administrador Judicial e alteragdes posteriores -
manifesta, neste ato, sua intengio em ter seu Crédito de Microempresa e Empresa
de Pequeno Porte pago na mesma forma em que serdo pagos os Créditos detidos
pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, conforme previsao
do Plano de Recuperagio Judicial da Galvdo Engenharia S.A., em recuperagdo judicial
e da Galvio Participacdes S.A., em recuperagio judicial, de modo a receber o valor
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), em parcela Gnica a vencer no prazo maximo do
Aniversario de 1 ano da Data da Homologagdo Judicial do Plano, renunciando
expressamente, por sua vez, ao saldo remanescente do seu Credito.

Rio de Janeiro, [dia] de [més] de 2015.
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ANEX0 8
DESCRITO DO VALOR ESTIMADO DE DETERMINADOS CREDITOS



ANEX
DESCRITO DO VALOR ESTIMADO DE DETERMINADOS CREDITOS

Ntmero do Estimativa do valor dos

Contrato Contrato recebiveis!

Contrato que entre si celebram a Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e o Consé6rcio Galvio - Alusa - Tomé, para
contratacio dos servicos de elaboragio de projeto de
detalhamento, construgio e montagem, fornecimento de _
materiais e equipamentos, testes, pré-operagdo e operacao|0802.0045222.08.2 189.766.103,94
assistida do novo Terminal Aquaviario de Ilha Comprida (TAIC) ;

e REVAMP do Terminal da 1lha Redonda, no interior da Baifa de
Guanabara, no Estado do Rio de Janeiro - do Programa
PLANGAS - GLP.

Contrato que entre si celebram a Refinaria Abreu e Lima S.A. e
Galvao Engenharia S.A, para execugdo dos servicos de
infraestrutura civil e interligacdes elétricas nas dreas OFF-SITE
da Refinaria Abreu e Lima.

Contrato que entre si celebram a Petrdleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e a Galvdo Engenharia S.A, para execug¢do dos
servicos de arruamento definitivo, iluminagdo vidria :
complementar e drenagem complementar, lonas insufldveis e |8500.0000190.13.2 27.944.790,78
remogdo de rede proviséria, teste e certificagdes, recomposi¢do
de dreas afetadas, assisténcia técnica e asbuilt do servico na
Refinaria Abreu e Lima em Ipojuca - PE

8500.0000080.10.2 367.660,470,06

1 As estimativas constantes deste documento de modo algum representam e nem poderdo ser interpretadas de modo a representar qualquer limitagio no valor das
pretensoes havidas pelas Recuperandas em face da Petrobras - Petréleo Brasileiro S.A.
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Contrato que entre si celebram Petréleo Brasileiro S.A. -|

Petrobras e o Consdrcio Constituido pela Galvio Engenharia
S.A. e Construtora Colares Linhares Ltda., para execugdo dos
servigos de implantagdo da estagdo de tratamento de efluentes,
dadrea auxiliar do Terminal Aquaviario de Angra dos Reis - TA-
AR, operado pela Transpetro.

- -

700.0048758.09.2

|

24.800.703,97

Contrato que entre si celebram a Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e o Consércio Alusa/Galvio/Tomé, para o
fornecimento de materiais, equipamentos e servigos relativosa
andlise de consisténcia do projeto basico, projeto executivo,
construcio civil, montagem eletromecanica, comissionamento,
apoio A pré-operagdo e a operagao assistida, assisténcia técnica
e treinamentos, para constru¢do na area “on-site” das unidades
de hidrodessulfurizagio da nafta craqueada (HDS U-33 e U-35),
e geragdo de hidrogénio (UGH U-34), e respectivas interligagoes
dessas unidades com as subestagdes e casas de controle locais
- (CCLS), na implementa¢do de empreendimentos para RLAM,
no dmbito da Refinaria Landulpho Alves de Mataripe - RLAM,
localizada no Municipio de S3o Francisco do Conde, do Estado
da Bahia.

0800.0037269.07.2

222.273.845,58

Contrato que entre si celebram a Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e a Galvio Engenharia S.A., para fornecimento de
bens e prestagio de servigos, relativos a construgio e
montagem necessarios para a implantagido do projeto 4gua de
formacdo, de segregacdo de aguas e de um tanque de igua de
formagdo que faz parte do sistema de tratamento de efluentes
do Terminal Aquavidrio de Angra dos Reis.

0802.0057461.10.2

76.282.225,55

t

Contrato que entre si celebram a Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e o Consércio UFN Ill, constitufdo pelas empresas
GDK S.A., Sinopec Petroleum do Brasil Ltda. e Galvio

0802.0069074.11.2

1.155.275.677.80

t
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Engenharia S.A., para fornecimento de bens e prestagio de
servigos, incluindo projeto executivo, constru¢iao, montagem,
comissionamento, pré-operagao, partida e operagao assistida
(EPC), das unidades de amédnia, uréia, incluindo granulagio, e
unidades acessoérias ("off sites”), edifica¢bes, acesso rodoviario
e duto de efluentes da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados I
- UFN II1, em Trés Lagoas, MS.

Contrato que entre si celebram a Petr6leo Brasileiro S.A. -
Petrobras e o Consércio UFN lII, constituido pelas empresas
GDK S.A., Sinopec Petroleum do Brasil Ltda. e Galvao
Engenharia S.A.,, para fornecimento de bens e prestagdo de
servigos, incluindo projeto executivo, constru¢ao, montagem,
comissionamento, pré-opera¢ao, partida e opera¢io assistida
(EPC), das unidades de aménia, uréia, incluindo granulagdo, e
unidades acessérias (“off sites”), edificaces, acesso rodovidrio
e duto de efluentes da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados 111
- UEN 111, em Trés Lagoas, MS.

0802.0069074.11.2

386.064.328,76

Contrato que entre si celebram a Petrdleo Brasileiro SA. -
Petrobras e o Consércio Queiroz Galvdo - Galvdao - IESA -
TECNA, constituido pelas empresas construtora Queiroz Galvdo
S.A., Galvio Engenharia S.A., IESA Oleo e Gis S.A. e TECNA Brasil
Ltda., para o fornecimento de bens e presta¢dao dos servigos
relativos a elaborag¢do do projeto executivo, construgdo civil,
montagem eletromecanica, interliga¢des e comissionamento
(preservagdo, condicionamento, testes, apoio a pré-operagio e
a operagdo assistida) de um unidade industrial de tratamento
com amina U-4200, uma unidade industrial de recuperagio de
enxofre (U-4410 e U04430), uma unidade industrial de
tratamento de gds residual de enxofre U-4470, uma unidade
industrial de oxidacdo de amédnia U-4490, uma unidade

0858.0085780.13.2

21.930.000,00
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industrial de armazenamento de enxofre U-6822, duas
subestag¢des elétricas (SE-4200 e SE-4400) e uma drea de apoio
logistico U-8112, compreendidas dentro das quadras destas
unidades para a Refinaria Trem 1 do Comperj, incluindo os
servicos de consolidagdo dos trabalhos ja executados para fins
de garantia da obra.

Contrato que entre si celebram a Petrdleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e o Consorcio Queiroz Galvdo - IESA - Galvdo, paraa
contratagio de fornecimento de bens e prestagdo de servigos
relativos a elabora¢io de projeto executivo, construgao civil,
montagem  eletromecdnica, interligagdes, testes e
comissionamento (condicionamento, pré-opera¢do, partida e
operacio assistida) da unidade hidrotratamento de destilados
médicos (U-2500), unidade de hidrotratamento de querosene
(u-2600) e subestagdes elétricas unitirias dessas unidades
(SE2500 e SE2600).

0800.0060702.10.2

173.640.000,00
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PLANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL das sociedades

GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAOQ JUDICIAL; e

GALVAO PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2015.
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PLANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL
DE GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
E
GALVAO PARTICIPACOES SA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

GALVAO ENGENHARIA S.A. - em Recuperacio Judicial, sociedade por agdes de
capital fechado, inscrita no CNP] sob o n® 01.340.937/0001-79, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1,510, 29 andar, Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005 e
com fillal inscrita no CNP] sob o n? 01.340.937/0011-40, localizada na Rua Santa
Luzia, n® 651, 279 andar, parte, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.021-903 e GALVAO
PARTICIPACOES S.A. - em Recuperacio Judicial, sociedade por a¢des de capital
fechado, inscrita no CNP) sob o n? 11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes de
Carvalho, n®* 1.510, 19 andar, Vila Olimpia, Sio Paulo/SP, CEP 04.547-005,
apresentam, nos autos do seu processo de recuperagdo judicial, autuado sob
n?0093715-69.2015.8.19.0001, em curso perante o d. Jufzo da 78 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperagdo

judicial, em cumprimento ao disposto no artigo 53 da LR].
1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1 Definicdes. Os termos € expressdes utilizados em letras malisculas, sempre
que mencionados no Plano, terfo os significados que lhes s3o atribufdos nesta
clausula 1.1, Tais termos definidos serfo utilizados, conforme apropriado, na
sua forma singular ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com

isso, percam o significado que lhes é atribuido,

“Administradora Judicial”: é a Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do
Brasil Ltda., nomeada pelo Jufzo da Recuperagio, nos termos do Capitulo 1l

Secdo ili, da LR], ou quem venha a substituf-la de tempos em tempos.

*Agente de Garantias”: é a instituicdo financeira a ser nomeada para atuar como
representante dos Credores Financeiros e dos Credores Quirografarios B e dos
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Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, respeitado o

disposto na cldusula 9.8 abalxo.

“Agente Fiducidrio": é a instituicdo financeira a ser nomeada na Escritura de
Emissio das Debéntures e nela interveniente para representar os
Debenturistas.

"Amortizagdo Compulséria das Debéntures”: é a amortizagdo compulséria das

Debéntures a ser efetuada pela Newco, por meio do Banco Depositirio,
respeitadas as disposicdes da Escritura de Emissdo das Debéntures e do
Contrato de Cessdo Fiducidria, o qual efetuard a alocagdo dos recursos
decorrentes dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e/ou dos Créditos
Newco, conforme 0 caso, nas respectivas Contas Vinculadas, respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos
Debenturistas titulares das Deb&ntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta
Série e das Debéntures da Quinta Série, conforme aplicavel.

“Amortizacdo Compulséria dos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B": é a amortizagio compulséria proporcionalmente 2 divida
dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B, na forma deste
Plano, a ser procedida pela Newco, por meio do Banco Depositério, sempre que
houver recursos na Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da Conta Vinculada
B, da Conta Vinculada C, da Conta Vinculada D e da Conta Vinculada E,
respeitado o compartilhamento e a paridade de condigSes atribufdas e
garantidas aos Credores Quirografirios B e aos Credores Financeiros titulares
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Sérle, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Quinta Série.

"Amortizacdo Compulséria dos Credores Quirografdrios B": € a amortizagio

compulséria proporcionalmente 3 divida dos Credores Quirografirios B, na
forma deste Plano, a ser procedida pela Newco, por meio do Banco Depositirio,

sempre que houver recursos na Conta Vinculada A, ou sobejar recursos da
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Conta Vinculada B, da Conta Vinculada C, da Conta Vinculada D e da Conta
Vinculada E, respeitado o compartilhamento e paridade de condigdes
atribufdas e garantidas aos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B e aos Credores Financeiros titulares das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Quinta Série,

“Aniversirio de 1 ano da Data de Homologacdo [udicial do Plano”: é o 3659 Dia

Corrido contado da Data de Homologacio Judicial do Plano.

“Aprovacido do Plano": é a aprovagiio do Plano na Assembleia de Credores. Para
os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovagiio do Plano ocorre na data
da Assembleia de Credores em que ocorrer a votagdo do Plano, ainda que o
Plano niio seja aprovado por todas as classes de Credores nesta ocasido, sendo
posteriormente homologado judicialmente nos termos dos artigos 45 ou 58 da
LR}.

“Assembleia de Credores”: ¢ qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada
nos termos do Capftulo 11, Se¢do IV, da LR].

“Atualizacio Monetiria das Debéntures”: o Valor Nominal Unitirio das

Debéntures ser4 atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do iPCA,

divulgado pelo I1BGE, a partir da Data de Integralizagdo,

“Bance Depositirio”: é a instituigdo financeira a ser nomeada para atuar como
fiel depositario dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos Créditos Newco
depositados nas Contas Vinculadas, bern como administrar as Contas Vinculadas,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciiria e da Escritura de Emissio das
Debéntures.

“Banco Liquidante da Emissio das Debéntures™ ¢ a instituigdo financeira a ser

nomeada para prestar servigos de banco liquidante da Emissdo de Debéntures,

previstos na Escritura de Emissio,
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"BNDESPAR": é o BNDES Participagdes S.A. sociedade por agbes, inscrita no
CNPJ sob o n?00.383.281/0001-09, constitufda como Subsididria Integral da
Empresa Pablica Banco Nacional de Desenvolvimento Econfmico e Social -
BNDES, com sede em Brasl(lia, Distrito Federal, Centro Empresarial Parque
Cidade, Setor Comercial Sul - SCS, Quadra 9, Torre C, 122 andar, escritério de
servicos e domic(lio fiscal & Avenida Repiiblica do Chile n? 100-parte, Centro,
Rio de Janeiro/R].

“CAB Ambiental”: é a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta na CVM sob o n? 23175,
inscrita no CNPJ sob 0 n.208.159.965/0001-33, com sede na Rua Gomes de
Carvalho, n® 1.510, 19 andar, conjunte 12, Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, CEP
04.547-005. Todas as referéncias do presente Plano 3 CAB Ambiental referem-

se s concessdes na drea de saneamento detidas por ela e por suas subsididrias.

“CETIP": & a CETIP S.A. - Mercados Organizados.

*Cddigo Civil": é a Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cédigo de Processo Civil”: é a Lei n? 5.869, de 11 de janelro de 1973, conforme

alterada.

“Concessiondria_Galvdo BR-153": é a Concessioniria de Rodovias Galvdo BR-
153 SPE S.A, sociedade por agdes de capital fechado inscrita no CNP] sob o
n? 20.541.127/0001-25, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, 29
andar, Vila Olimpia, S30 Paulo/SP, CEP 04,547-005.

“Conselho de Credores": é 6rgio n3o permanente a ser constituido e cornposto
na forma da cldusula 3.9 abalxo,

"Conta Vinculada A": é a conta corrente de ndo llvre movimentagdo, a seraberta
pela Newco junto ao Banco Depositério, na qual serdo depositados os recursos
decorrentes dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC, dos Créditos Angra, de 1/3
dos Créditos Concessdo BR-153 e dos Créditos Pedrelra.
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"Conta Vinculada B": € a conta corrente de nio livre movimentagdo, a ser aberta
pela Newco junto ao Banco Depositdrio, na qual serdo depositados os recursos
decorrentes dos Créditos EPC BR-153 e de Z/3 dos Créditos Concessdo BR-153,

“Conta Vinculada C”: é a conta corrente de ndo livre movimentagio,
especificada no Contrato Fiol-Ferrovia e no respectivo instrumento particular
de contrato de cessio fiducidria de direitos creditérios em garantia e outras
avencas ou no instrumento que venha a substituf-lo com a mesma finalidade,

na qual serdo depositados os recursos decorrentes dos Créditos VALEC.

“Conta Vinculada D": é a conta corrente de ndo livre movimentacdo, a ser
aberta pela Newco junto ao Banco Depositdrio, na qual serdo depositados os
recursos decorrentes dos Créditos RLAM, dos Créditos UFN 111, dos Créditos
COMPER] e dos Créditos URE.

“Conta Vinculada E™: é a conta corrente de no livre movimentagdo a ser aberta
pela Newco junto ao Agente Depositario, na qual serdo depositados os recursos
decorrentes dos Créditos CAB.

“Contas Vinculadas”: sdo, em conjunto, a Conta Vinculada A, a Conta Vinculada
B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D e a Conta Vinculada E, a serem
abertas pela Newco junto ao Banco Depositdrio.

“Contrato de Cessdg Fiducidria™ € o Instrumento Particular de Constituigio de
Garantia de Cessdo Fiducidria de Direitos de Crédito, Recebiveis e OQutras
Avengas, a ser firmado entre a Newco, na qualidade de devedora fiduciante, a
GESA e a GALPAR, na qualidade de fiduciantes, o Agente de Garantias e o Banco
Depositdrio.

“Contrato_de Distribuico das Debéntures”: ¢ o Contrato de Colocagdo,

Coordenagio e Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da
13 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em Agdes, em S

Séries, da Espécle Quirografdria, com Garantia Real Adicional, da Newco.
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"Contratg Fiol-Ferrovia”: é o Contrato de Prestagio de Servigos firmado pela
GESA junto 3 Valec ~ Engenharia, Construgdes e Ferrovia S.A. referente as obras
para a construgdo do lote 02 do trecho Barreiras - IThéus da Ferrovia Oeste-

Leste.

“Coordenador Lidex”: é a Institui¢dio financeira integrante do sistema brasilelro
de distribulgio de valores mobilidrios que serd nomeada para efetuar a
distribuigio piblica das Debéntures com esforgos restritos de distribuigdo, nos
termos do Contrato de Distribui¢do das Debéntures.

"Créditos”: sdo os créditos e obrigacdes detidos pelos Credores contra a GESA
ou contra a GALPAR, sejam vencidos ou vincendos, materializados ou
contingentes, Mquidos ou iliquidos, objeto ou ndo de disputa judiclal ou
procedimento arbitral, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja
anterior ou coincidente com a Data do Pedido, ou que decorram de contratos,
Instrumentos ou obrlgagdes existentes na Data do Pedido, estejam eles ou n3o

sujeitos aos efeitos do Plano.

“Créditos Angra”: sio (i) 100% dos Saldos Liquidos recebidos a tftulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacdo da GESA no consérclo
Galvao-Colares, composto pela GESA e pela Construtora Colares Linhares Ltda,,
conforme Contrato de Constitui¢io do Consércio Galvdo-Colares firmado em 18
de dezembro de 2008, conforme alterado, com exce¢do de (a)eventuais
reembolsos de despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consércio; e (b) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA para
capital de giro, que tem por objeto a execugdo do contrato firmado com a
Petrobras, oriundo do convite n®0795050.10.8, incluindo, mas ndo se
limitando 3queles realizados em cumprimento As declsdes proferidas no
Ambito das agdes judiclais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes 3s obras de segregagio de dguas na drea principal do Terminal
TEBIG em Angra dos Rels/Rj, respeitado o disposto na cldusula 8.1 abalxo; e
(ii) 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquido auferido no @mbito
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do Contrato n? 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a Petrobras,
respeitado o disposto na cldusula 8.1 abalxo.

“Créditos CAB": sdo 75% dos Valores Liquldos decorrentes da alienagio da
particlpagdo das Recuperandas na CAB Ambiental e nas suas subsididrlas,
respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo.

“Créditos com Garantia Real": s3o0 os Créditos assegurados por direitos reais de
garantia (tal como um penhor ou uma hlpoteca), até o limite do valor do
respectlvo bem, nos termos do artigo 41, Inciso Il e 83, inciso [t da LR].

“Créditos COMPER]": s3o 100% dos Saldos Liquidos recebldos a tftulo de
quaisquer remunerag¢des decorrentes da participagdo da GESA no consérclo
COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvdo S/A e pela
lesa Oleo e Gis S/A, conforme Instrumento Particular de Constituicdo de
Consércio firmado em 18 de agosto de 2010, conforme alterado, com excecio
de (i) eventuajs reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela
GESA no desenvolvimento das atividades do consércio COMPER]; e
(ii) eventuais devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentesb a
aportes efetuados pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a
execucdo do Contrato firmado com a Petrobras orjundo do convite
n® 079.3.687.10-8, 1C] n? 0800.0060702.10-2, referente as obras do Complexe
Petroquimico do Rio de Janeiro (COMPER]), respeitado o disposto na cldusula
8.1 abalxo.

"Créditos Concessiio BR-153": sdo 100% dos Valores Liquidos oriundos dos
direitos creditérios decorrentes da venda das a¢8es da Concesslondria Galvdo
BR-153, referente ao trecho da BR-153, entre Andpolis/GO e Alian¢a do
Tocantins/TO, respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo. Os Créditos
Concess3o BR-153 serdo divididos na proporgio de 2/3 para os Debenturistas
titulares das Debéntures da Primeira Série e para os Debenturistas titulares
das Deb8ntures da Terceira Série, observada a proporgdo dos seus respectivos
Créditos Financeiros-B e 1/3 para os Debenturistas das demais séries, de

acordo com o estabelecido neste Plano.
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“Créditos Concursais”: sdo os créditos e obrigacdes detidos pelos Credores
contra a GESA ou contra a GALPAR, ou que as mesmas possam vir a responder
por qualquer tipo de coobrigagdo, sejam vencidos ou vincendos, materializados
ou contingentes, liquidos ou iliquidos, objeto ou ndo de disputa judicial ou
procedimento arbitral, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja
anterior ou coincidente com a Data do Pedido, ou que decorram de contratos,
instrumentos ou obrigacdes existentes na Data do Pedido, sujeitos ao regime de
recuperacdo judicial e que, em razio disso, se submetem a este Plano, nos

termos da LR}.

“Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte”: sdo os Créditos

detidos pelos Credores Concursais constituldos sob a forma de microempresas
e empresas de pequenc porte, conforme definidas pela Lei Complementar n?
123, de 14 de dezembro de 2006, e pelos artigos 41, inciso IV e 83, inciso iV, 4,
da LR}.

“Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A”; sdo os Créditos

detidos pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, que

sejam iguais ou menores a R$ 20 mil.

“Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B": sdo os Créditos

detidos pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, que

sejam superiores a R$ 20 mil.

“Créditos EPC BR-153": s&o0 os valores correspondentes a 1.5% do Receita
Liquida dos direitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no Ambito do Contrato de EPC (Engineering, Procurement and
Construction Contracts), firmado entre a GESA e a Concessiondria Galvdo BR-
153, referente 3s obras do trecho da BR-153, sendo que a esse valor serd
acrescido 0 montante equivalente a 5% da Receita Liquida do prego global do
Contrato de EPC, descontados eventuals passivos contingentes, respeitado o

disposto na cldusula 8.1 abaixo.
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“Créditos Extraconcursais”: sdo os Créditos que nio se sujeitam 3 Recuperacio
Judiclal, nos termos dos artigos 49, §§ 32 € 49, e 67 da LR].

"Créditos Financeires”: sdo os Créditos Quirografirios decorrentes de
operagdes financeiras realizadas por institui¢des financeiras,_fundos de
investimento ou investidores qualificados, conforme definido no artigo 4% da
Instrucdo CVM 476 ¢ no artigo 109 da Instrugdo CVM 409.

“Créditos Financeiros A": sio os Créditos Quirografirios decorrentes de
operagdes financeiras realizadas por instituigdes financeiras g/on fundos_de
Investimento que detenham seus Créditos diretamente contra a GESA ou que
detenham seus Créditos diretamente contra a Galvio Concessdes com aval ou
fianga da GESA.

“Crédjtos  Financeiros B": sfio os Créditos Quirografirios decorrentes de

operagdes financeiras realizadas por instituigBes financeiras que detenham
seus Créditos diretamente contra a GALPAR ou que detenham seus Créditos
diretamente contra a GESA com aval ou fianga da GALPAR ou diretamente

contra a Galvio Concessdes com aval ou flanga da GALPAR.

“Créditos GALPAR": sdo os Créditos CAB e os Créditos Concess3o BR-153.

“Créditos GESA": sfio os Créditos Pedreira, Créditos VALEC, os Créditos
COMPER], Créditos URE e os Créditos EPC BR-153.

“Créditos Newco": sdo os Créditos RNEST, os Créditos TAIC, os Créditos Angra,
os Créditos RLAM e os Créditos UFN 111,

“Créditos Pedreira”: sfo 100% do Valor Liquido decorrente da venda da
Pedreira, respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo.

"Créditos Quirografdrios”: sdo os créditos quirografirios, conforme previstos

nos artigos 41, inciso 11l e 83, inciso Vi da LR|.
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"Créditos_Quirografirios A" sio os Créditos detidos pelos Credores

Quirografirios, que sejam iguais ou menores a R$ 10 mil.

"Créditos Quirografirios B": sd3o os Créditos detidos pelos Credores

Quirografirios, que sejam superiores a R$ 10 mil e ndo sejam Créditos

Financeiros.

“Créditos Retardatirios”: sio os Créditos que forem inclufdos na Llsta de

Credores em razdo da apresentacio de habilitagdes de créditos, impugnacées
de crédito, ou mediante qualquer outro incidente, oficio, determinagio judicial
ou requerimento de qualquer natureza formulado com a mesma finalidade,
desde que apresentado ao Jufzo da Recuperagic apés o decurso do prazo de 10
dias contados da publicagdo na imprensa oficial do Edital a que se refere o
artigo 79, § 2¢, da LR].

“Créditos_RLAM": sdo 100% dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacio da GESA no conséreio
Alusa - Galvdo - Tomé composto pela GESA, pela Alumni Engenharia S.A, em
recuperagdo judicial (nova denominagfio de Alusa Engenharia Ltda.) e pela
Tomé Engenharia e Transportes Ltda., conforme Centrato de Constituicdo de
Consércio de 10 de dezembro de 2007, com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas efou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consércic RLAM; e (if) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugio do contrato
firmado com a Petrobras, oriundo do convite n? 0301926.07.8, referente 3s
obras na Refinaria Landulpho Alves - RLAM, respeitado o disposto na cldusula
8.1 abalxo.

“Créditos RNEST": sdo 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no &mbito do (i) Contrato n® 8500.0000080.10-2, firmado entre a
GESA e a Petrobras, oriundo do convite n?0629080.09-8; e (ii) Contrato
n?8500.0000190.13.2, firmado entre a GESA e a Petrobras, incluindo, mas nio
se limitando aqueles realizados em cumprimento 3s decisdes proferidas no
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Ambito das ag¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras
referentes as obras na Refinaria do Nordeste (Refinaria de Abreu e Lima) -
RNEST), respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo.

"Créditos TAIC"; sfio 100% dos recursos decorrentes do Resultado Liquldo
auferido no Ambite do Contrato n? 0802.004522.08.2 (conforme aditado)
firmado cntre a GESA e a Petrobras ocriundo do convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas ndo se limitando
aqueles realizados em cumprimento as decisdes proferidas no Ambito das
agbes judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a Petrobras referentes as
cbras no Terminal Aquavidrio de Ilha Comprida - TAIC, respeitado o disposto

na cidusula 8.1 abaixo.

“Créditos Trabalhistas™: sfo os créditos e direitos derivados da legislagio do
trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, nos termos do artigo 41,
inciso 1 ¢ 83, Inciso | da LR], e os créditos e direitos consistentes em honorarios
advocaticios reconhecidos pelas Recuperandas ou fixados por sentenga judicial
transitada em julgado até a Data do Pedido.

“Créditos UENIII": sio 100% dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagdo da GESA no consbrcio
UFN 111, composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do Brasil Ltda.,
conforme Instrumento Particular de Constituigio de Consércio firmado em 19
de agosto de 2011, conforme alterado, com excegdo de (i) eventuais
reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do consércio; e (ii) eventuais devolugdes, em
conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados pela GESA para
capital de giro, que tem por objeto a execugiio do contrato firmado com a
Petrobras, oriundo do convite n?0912834.11.8 referente s obras da Unidade
de Fertilizantes Nitrogenados 11l em Trés Lagoas/MS, respeitado o disposto na

cldusuia 8.1 abaixo.

“Créditos URE": sdo 100% dos Saldos L{quidos recebidos a titulo de quaisquer
remuneragdes decorrentes da participagio da GESA no consércio URE,
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composto pela GESA, pela Construtora Queiroz Galvao S/A, pela lesa Oleo e Gas
S/A e pela Tecna Brasil Ltda,, conforme Instrumento Particular de Constituigdo
de Consércio firmado em 10 de setembro de 2013, conforme alterado, com
excegdo de (i) eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos
pela Galvdo no desenvolvimento das atividades do consércio; e (ii) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes efetuados
pela GESA para capital de giro, que tem por objeto a execu¢do do Contrato
n? 0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras, oriundo do convite
n? 1320603.13.8, referente as obras da Unidade de Tratamento, Recuperagio e
Armazenamento de Enxofre do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
(COMPERY)), respeitado o disposto na cldusula 8.1 abaixo

“Créditos VALEC™: sdo 100% do Resultado Lfquido decorrente de obrigacdes
vincendas auferide no dmbito do dmbito do Contrato Fiol-Ferrovia, respeitado

o disposto na cldusula 8.1 abaixo.

“Credores”: sdo as pessoas fisicas ou jurfdicas detentoras de Créditos, estejam

ou nio relacionadas na Lista de Credores.

“Credores Aderentes”: sdo os Credores Extraconcursais que aderirem aos
termos deste Plano, recebendo seus Créditos Extraconcursais nas formas e

prazos aqui dispostos.

“Credores Cessiondries”: sdc os Credores que se tornarem titulares de Créditos
Concursals em razdo da celebracdo de contratos de cessdo de crédito em que
figurem como cedente um Credor Concursal ou um Credor Aderente e o objeto

da cessdo seja um Crédito Concursal.

“Credores com Garantia Real”: s3o os Credores Concursais titulares de Créditos

com Garantia Real.

“Credores Concursais”: sdo os Credores titulares de Créditos Concursalis.
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“Credores Extraconcursais” s3o os Credores titulares de Créditos

Extraconcursais.
“Credores Financeiros”: s3o os Credores titulares de Créditos Financeiros.
“Credores Financeiros A”: sdo os Credores titulares de Créditos Financeires A.

“Credores Financeiros B”: sdo os Credores titulares de Créditos Financeiros B.

“Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte™ sdo os Credores

titulares de Crédltos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte.

“Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A*: sdo os Credores

titulares de Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A.

“Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B": so os Credores

titulares de Créditos de Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B.

"Credores  Quirografirios”: s3c os Credores titulares de Créditos
Quirografirios.

“Credores Quirografirios A" s3o os Credores Quirograférios titulares de
Créditos Quirografirios A.

“Credores Quirografirios B*: sio os Credores Quirografirios titulares de
Créditos Quirografirios B, '

“Credores Retardatdrios”: sdc os Credores titulares de Créditos Concursais que,

no todo ou em parte, possam ser considerados Créditos Retardatirios.

“Credores Sub-rogatérios”: sdo os Credores que se sub-rogarem na posigio de

Credor Concursal ou Credor Aderente em razdo de terem efetuado pagamento,

espontaneamente ou nlo, de qualquer Crédito Concursal em relacdo ao qual
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sejam considerados coobrigados, por contrato, previsio legal ou determinagao

judicial.

“Credores Trabalhistas”: sdo os Credores titulares de Créditos Trabalhistas.

“CTN™ é o C6digo Tributario Nacional, Lei n? 5.172, de 25 de outubro de 1966.

"CVM": é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Homologagdo Judicial do Plang*: é a data em que ocorrer a publicagdo

na imprensa oficial da decisdo de Homologagio Judicial do Plano proferida pelo

Jufzo da Recuperagio.

"Data_de_ Integralizacio™ é a data de subscricio e integralizagio das

Debéntures, pelo Valor Nominal Unitirio das Deb2ntures acrescido da
Remuneragiio das Debéntures na Data de Integralizagio, de acordo com as
normas e procedimentos apliciveis da CETIP mediante a entrega dos Créditos
detidos pelos Credores Flnanceiros contra as Recuperandas, pelo valor dos

Créditos constantes da Lista de Credores.

"Data de Pedido”: é o dia 25/03/2015, data em que a Recuperacdo Judicial foi

ajuizada pelas Recuperandas.

“"Rebéntures™: sio, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série, as Deb@ntures da Terceira Sérle, as Debéntures
da Quarta Série e as Deb&ntures da Quinta Série, todas a serem emitidas pela
Newco no dmbito da Emissdo de Debéntures, na forma da Escritura de Emissdo

das Debéntures.

“Debéntures da Primeira Série”: sio as debéntures objeto da Emlssdo de

Debéntures a serem emitidas pela Newco ¢ distribufdas no &mbito da primeira

série da Emlssdo de Debéntures.
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“Debéntures da Quarta Série”; sdo as debéntures objeto da Emissic de

Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribufdas no dmbite da quarta

série da Emissio de Debéntures.

“Debéntures _da Quinta Série": sio as debéntures objetc da Emissdo de

Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribufdas no dmbite da quinta

série da Emissdo de Debéntures.

“Debéntures da Segunda Série”: sdo as debéntures objeto da Emissdc de

Debéntures a serem emitidas pela Newco e distribufdas no 4mbito da segunda

série da Emissdo de Debéntures.

“Dehéntures da Terceira Série”: sdo as debéntures objeto da Emissdo de

Debéntures a serem emitidas pela Newco ¢ distribufdas no dmbito da terceira

série da Emiss3o de Debé&ntures.

“Debenturistas” é a2 comunh3o dos titulares das Debéntures a serem emitidas

no &mbito da Escritura de Emissic de Debéntures.

“Dla_Corrido": para fins deste Plano, é qualquer dia, de modo que os prazos
contados em Dias Corridos ndc sejam suspensos ou interrompidos, 3 exce¢io

do dia do vencimento.

“Dia Util"; para fins deste Plano, é qualquer dia que nio seja sdbado, domingo,
ferlado nacional, feriado estadual nos Estados de S3o Paulo ou do Ric de
Janeiro ou ferlade municipal nas Cidades de Sio Paulo ou Rio de Janeiro ou que,
por qualquer motive, ndo haja expediente bancirio nas Cidades de Sio Paulo

cu Rio de Janeiro.

“Rividendos”: sdo uma parcela do lycra lfquido apurado por uma sociedade por
agdes, distribufda aos acionistas por ocasidio do encerramento do exercicio
social, em atendimento ac disposto nos §§ 22 e 3¢ do art. 202 da Lei das S.A. e,
em qualquer hip6tese respeitadas as demais disposicdes da Lei das S.A.

relacionadas ao tema.
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“Emissdo de Debéntures” é distribuigio pidblica com esforgos restritos de

distribui¢do para primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, em 5 séries, da espécie quirografiria, com garantia real adicional, da

Newco.

“Empresas Subsididrias”: é uma cu mais pessoas juridicas a serem criadas na
forma de sociedade por acbes e que serdo subsididrias da GESA ¢ da GALPAR.

“Enpar”: é a Empresa Nacional de Participagdes Ltda., socledade limitada
inscrita no CNP] sob o n? 07.284.250/0001-40, com sede na Rua Vicente
Linhares, n? 500, 42 andar, sala 409, Fortaleza/CE.

“Escritura de Emissio das Debéntures”: é o instrumento Particular de Escritura

da 1% Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em
5 séries, da Espécie Quirografirfa, com Garantia Real Adicional, para
Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Newco, a ser
firmado entre a Newco e o Agente Fiducidrio e, ainda, a GESA e 2 GALPAR como

intervenientes.

"Escriturador_Mandatdrio”: € a instituicdo financeira a ser nomeada para

prestar servicos de escriturador mandatiric da Emissdo de Debéntures,

previstos na Escritura de Emissio.

“Evento de Liquidez”: é a ocorréncia de qualquer recebimento secundéric na
GALPAR pela alienagio de participagdo acionéria na GESA (excluidos os aportes
efetuados por empresas relaclonadas e/ou fundos de investimento geridos ou

administrados por empresas relacionadas)_bem como de suas Empresas
Subsididrias.

"Freccia Engenharia* é a Freccia Engenharia Ltda, sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNP) sob o n® 05.016.172/0001-77, com endereco na Rua
Gomes de Carvalho, n® 1.510, Conj. 192, sala 26, Vila Olimpia, S3o Paulo/SP,
CEP 04.547-005.
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“GALPAR": é a Recuperanda Galvao Participagdes S.A., em recuperagio judicial,
sociedade por agdes de capital fechado, inscrita no CNP] sob o n®
11.284.210/0001-75, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, 199 andar,
Vila Olfmpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galvio Concessdes™ é a Galvdo Concessdes Rodovidrias Participagdes S.A.,
sociedade por ag¢des de capital fechada inscrita no CNP] sob o n?
20.541.445/0001-96, com enderego na Rua Gomes de Carvalho, n? 1,510, 22
andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galvdo Energia": é a Galvio Energia Participagdes S.A., sociedade por agdes de
capital fechada inscrita no CNPJ sob o n? 08.937.670/0001-40, com enderego
na Rua Gomes de Carvaiho, n? 1,510, 192 andar, Conj. 192, Vila Olimpia, $3o
Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galvdo Financas”: é a Galvio Finangas Ltda., sociedade limitada inscrita no
CNP] sob o n? 11.585.794/0001-19, com sede na Rua Gomes de Carvalho,
n? 1.510, 192 andar, Vila Olimpia, Sio Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“Galvdo Loglstica”: é a Galvic Logistica, Exportagdo e Importacio Ltda,
sociedade limitada inscrita no CNPj sob o n? 04.524.132/0001-73, com sede na
Estrada dos Colangelos, n? 800 - sala 01 - Parque Rodrigo Barr, Barretos/SP,
CEP 07.400-000.

“Galvio Oleo e G4s™: é a Galvdo Oleo & Gis Participagdes S.A, sociedade por
agdes de capital fechado, inscrita no CNPj sob ¢ n® 09.564.887/0001-15, com
sede na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, Con]. 192, sala 25, Vila Olfmpia, Sdo
Paulo/SP, CEP 04.547-005.

“GESA™ ¢ a Recuperanda Galvdo Engenharia S.A, em recuperagdo judicial,
sociedade por agdes de capital fechado, inscrita no CNP] sob ¢ n®
01.340.937/0001-79, com sede na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 22 andar,
Vila Olimpia, S3o Paulo/SP, CEP 04.547-005 e com filial inscrita no CNP] sob o
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n? 01.340.937/0011-40, localizada na Rua Santa Luzia, n? 651, 270 andar,
parte, Centro, CEP 20.021-903, Rio de Janeiro/R].

"Grupo_Galvig™: ¢ o grupo composto pelas sociedades que sio direta ou
indiretamente controladas pela GESA ou pela GALPAR,

“Homologaclo Judicial do Plang”; é a decisdo Judicial proferida pelo Juizo da

Recuperagdo, que concede a Recuperacio Judicial, nos termos do artigo 58,
caput, e/ou artigo 58, §1°, da LRJ.

“IBGE": é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“lnstru¢do CVM 409* é a Instrugdo n® 409 da CVM, de 24 de agosto de 2004,

conforme alterada.

“Instrucio CYM 476" ¢ a Instrugdo n® 476 da CVM, de 19 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

“Instruciio CVM 554" 6 a Instrugdo n® 554 da CVM, de 17 de dezembro de

2014, conforme alterada.

"lnxesﬁdms_omuﬂgm": sdo Investidores Qualificados aqueles assim

definidos pela Instrucio CVM 476 ¢ pelo artlgo 109 da Instrugio CVM 409,
quais sejam: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de Capitalizagdo; (i) entidades abertas e fechadas de previdéncla
complementar; (iv) pessoas fisicas ou jurfdicas que possuam investimentos
financelros em valor superior a R$ 300 mil e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigio de investidor qualificado mediante termo préprio;
(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira € consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; (vii)
regimes préprios de previdéncia social institufdos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou pelos Municfpios. Complementarmente, para fins
exclusivos das emissdes realizadas com fulcro na Instrugdo CVM 476; (a) todos
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os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e
juridicas previstas no inciso (iv) acima deverio subscrever ou adquirir, no
4mbito da Emissdo das Debéntures, valores mobili4rios no montante minimo
de R$ 1 milhdo.

“IPCA": é o [ndice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado pelo IBGE.

“lufzo da Recuperacdo”: é Jufzo da 7% Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro.

“luros . Remuneratérios das Debéntures: as Debéntures nio fardo jus a

qualquer remuneragio incidente sobre o Valor Nominal Unitério atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debé@ntures.

“Laudos*: so {i) o laude econ8mlco-financeiro, na forma do Anexo 1 a este
Plano; e (ii) o laudo de avaliagio de bens e ativos das Recuperandas, nos
termos do artigo 53, 11 e 111, da LR}, na forma do Anexo 2 a este Plano.

“Lel das S.A.": é a Lei Federal n* 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“Lista de Credores™ ¢ a relagio consolidada de credores das Recuperandas

elaborada pela Administradora Judicial e aditada de tempos em tempos.

“LR]": é a Lel Federal n® 11.101, de 09 de feverelro de 2005.

“Moval Participacdes™ é a Moval Particlpagdes Ltda., sociedade empresiria
limitada, inscrita no CNPJ] sob o n® 05.747.269/0001-50, com endereco na
Alameda Espanha, n? 144, Residencial 1, Alphaville, Barueri/SP, CEP 06.474-
125.

"Newco": é a companhia que seri o resultado da cisio da GESA, nos termos da
cldusula 3.6 abalxo.
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“Notas Promissérias” sdo titulos de crédito representativos da divida,
conforme previsto no art. 585, i, do Cédigo de Processc Civil e art. 54 do
Decreto 2.044, de 31 de dezembro de 1908,

"Notificacio de Interesse”: é a notificagdo a ser enviada 3s Recuperandas
Neweco-e-ao-Administraderfudicial-pelo Credor manifestando seu interesse em

assumir o compromisso de reestruturar o seu respectivo Crédito Concursal
ef/ou Crédito Extraconcursal mediante o recebimento de uma Nota

Promissdria, na forma da Clausula 10.4.

“Pedreira”: ¢ o ativo de titularidade da GESA localizado na Estrada dos
Coldngelos, s/n®, no Sftio das Trés Cruzes, em Aruj4, no Estado de Sao Paulo, o
qual é composto pela propriedade sobre 6 terrenos em que se encontra jazida

de agregadoes minerais, mais o direito de lavra respectivo.

“Petrobras": é a Petréleo Brasileiro S.A,, sociedade por a¢des de economlia mista
federal criada pela Lei n.2 2.004, de 03 de outubro de 1953, e regida pela Lei n.?
9.478, de 06 de agosto de 1997, inscrita no CNPJ sob o n® 33.000.167/0001-01,
com sede na Av. Republica do Chile n? 65, sala 502, Centro, Rio de Janeiro/R],
CEP 20.031-912.

“Plang”: é este planc de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou

alterado.

“Receita Lfquida”: é a receita bruta deduzida dos tributos sobre receita, dentre
os quais ICMS, PiS, COFiNS, 1SS e quaisquer outros que incidam ou venham a

incidir sobre a receita bruta,

“Recuperacio Judicial”: é o processo de recuperagdo judicial da GESA e da
GALPAR, autuado sob o n? 0093715-69.2015.8.19.0001 e distribuido para o

Jufzo da Recuperagio.

"Recuperandas®: sdo a GESA e a GALPAR, em conjunto.
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"Remuneracdo das Debgntures: é a remuneragdo composta pelos Juros

Remuneratérios das Debéntures e pela Atualizagdo Monetiria das Debéntures.

“Resultado Liquido™: € o resultado das atividades desenvolvidas pela GESA, o
qual serd calculado a partir do somatdrio das receitas auferidas deduzidas dos
custos e despesas de qualquer natureza incorridos pela GESA, bem assim de
todos e quaisquer tributos devidos sobre esse resultado, incluindo mas nfio se
limitando, IRP], CSLL, P1S, COFINS, 1SS, ICMS, INSS sobre a folha de pagamentos
e/ou faturamento e quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre

referido ganho.

“Saldo Liquido™: é o resultado das operagdes realizadas por intermédio da
estrutura de consércio, o qual serd calculado a partir do somatério das receitas
proporcionais auferidas pela GESA deduzidas dos custos e despesas
proporcionais imputados 3 GESA, bem assim de todos e quaisquer tributos
devidos sobre esse resultado, incluindo-se mas ndo se limitando, IRPJ, CSLL,
PIS, COFINS, ISS, ICMS, INSS sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e

quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre referido ganho.

“Yalor de Reten¢do™: € o valor, sem qualquer limitagdo, correspondente a 25%
do Valor Liquide do valor de alienagio das atividades de saneamento
desenvolvidas pela CAB Ambiental e suas subsididrias, o qual serd calculado
apés eventuais descontos do Valor do Desencaixe Inicial, respeitado o disposto

na cliusula 8.1 abalxo.

“Valor do Desencaixe Inicial”: é o valor igual  quantia necesséria para efetuar o

pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirograférios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A, bem como o valor de todos os custos e despesas relacionados 3

Emissdo das Deb&ntures.

“Yalor dos Gastos Gerais": é o valor total correspondente 4 soma (i) do valor de

todos os tributos, impostos, taxas e contribuigdes, bem como, quaisquer outros

encargos de qualquer natureza que incidam ou venham a incidir, inclusive em
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decorréncia de majoragio de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Newco, pela GESA
(inclusive em decorréncia da cisdo de ativos para a Newco) e/ou pela GALPAR
no 4mbito da Escritura de Emissio das Debéntures e das Notas Promissérias, e
sobre os valores recebidos pela Newco, pela GESA e/ou pela GALPAR, relativos
aos Créditos Newco, aos Créditos GESA e aos Créditos GALPAR, Incluindo
Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRP], Contribui¢3o Soclal sobre o
Lucro Lfquido - CSLL, Contribuigio ao Programa de Integragiio Soclal e
Formagdo do Patrimdnio do Servidor Pibllco - PIS, Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, lmposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza - 1SS, e Contribuigio para o Instituto Nacional da
Seguridade Social = INSS sobre folha de pagamentos e/ou faturamento; (li) do
valor de todos os custos e despesas, diretos e indiretos, decorrentes e/ou
relacionados ao recchimento dos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco; (ili)do valor de todas as despesas gerais de estruturagdo e
implementag3o da das Notas Promissérias; (Iv) do valor de todas as despesas
gerais de estruturagdo e implementagio do Contrato de Cessdo Fiducidria;; e
(v) exclusivamente no tocante aos Créditos RNEST, Créditos TAiIC, Créditos
Angra, Créditos COMPER], Créditos UFN 1l e Créditos URE, do valor de todos os
custos e honordrios devidos aos consultores financeiros que assessoram a
GESA ou a GALPAR ou vierem a assessorar a Newco e aos advogados e/ou
consultores legais que patrocinam ou assessoram a GESA ou a GALPAR ou que
vierem a assessorar a Newco no mbito das agdes judicials e/ou procedimentos

arbitrais.

“Valor dos Recebiveis Valec": é o valor correspondente a R$ 14.300.000,00, em

decorréncia de pagamentos efetuados pela Valec - Engenharia, Construgdes e
Ferrovia S.A. no dmbito do Contrato Flol-Ferrovia celebrado com a GESA, em
cumprimento & decisdo do Jufzo da Recuperagio, que determinou a liberagio
de trava banciéria e autorizou a GESA a levantar valor equivalente a 70% do
volume dos recebivels, sem prejufzo do recebimento dos valores decorrentes
dos Créditos Valec.
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1.2

1.3

14

1.5

1.6

YﬂlﬁLﬂmmaLUmﬁug_das_D_ghgmm € o valor que ser4 atribufdo a cada

uma das Debéntures a serem emitidas pela Newco e subscritas pelos Credores

Financeiros.

“Valor Liquido”: é o resultado financeiro decorrente da alienagdo de
participagdes societérias deduzido dos tributos incidentes sobre o ganho de
capital, i.e, IRPJ, CSLL e quaisquer outros que incidam ou venham a incidir
sobre referido ganho, o qual deverd ser calculado a partir do custo contibii da
investida, aferldo a partir do método da equivaléncia patrimonial em balancete
que devers ser levantado, no mdximo, 30 Dias Corridos anteriores 3 data da

venda do ativo.

Cldusulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as
cldusulas e Anexos mencionados neste Plano referem-se a cldusulas e Anexos
deste Plano, assim come as referdncias a cldusulas ou itens deste Plano

referem-se também as respectivas subcldusulas e subitens deste Plano.

Titulos. Os tftulos dos capftulos e das cldusulas deste Plano foram Inclufdos
exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar Sua interpretagio ou o

contetido de suas previsaes.

Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser
Interpretados como se estivessem acompanhados da expressdo “mas nio se

limitando a*.

Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos oy Instrumentos incluem
todos os respectivos adltivos, consolidagdes e complementagdes, exceto se de

outra forma expressamente previsto,
Disposi¢des Legals. As referéncias a disposicBes legais e leis devem ser

interpretadas como referénclas a essas disposigdes tais como vigentes nesta

data ou em data que seja especificamente determinada pelo contexto,
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Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma
determinada no artigo 132 do Cédigo Civil, desprezando-se o dia do comego e
incluindo-se ¢ dia do vencimento. Quaisquer prazos deste Plano {sejam
contados em Dias Uteis ou Dias Corridos) cujo termo final caia em um dia que
ndo seja um Dia Util serdo automaticamente prorrogados para o primeiro Dia

Util subsequente.

INTRODUCAO

Histérlco. As Recuperandas se inserem em um conglomerado econémico aqui
designado por Grupo Galvio. No seu infcio, por meio da GESA, o0 Grupo Galvdo
se dedicou quase que exclusivamente s atividades de construgio civil para
infraestrutura rodovidria, aerovidria, portudria, ferroviiria e urbana. Em 2006,
o Grupo Galvdo passou a atuar também no mercado de éleo e gis. No mesmo
ano foi fundada a CAB Ambiental, empresa de destacada atuagio no setor de

saneamento basico e hoje atua em diversos estados da federagio.

O Grupo Galvdo hoje tem operagdes em 14 estados da federagdo e uma no
exterior (sucursal em Lima, no Peru), estando entre as maiores organizagdes
empresarials do setor de Infraestrutura do pafs, administrando e executando
um amplo nimero de contratos nas dreas de engenharia e construgdo,
sancamento bésico e 6leo e gds. Sua atuagdo abrange o atendimento a clientes
publicos e privados, sob a forma de contratos de prestagdo de servigos,

concessoes e parcerias publico-privadas.

0 Grupo Galvdo é gerido pela holding GALPAR, controlada, por sua vez, pela
Enpar, pela Moval Participagdes e pela Freccia Engenharia, todas elas com
capital 100% nacional.

Integram o Grupo Galvio a GESA, fundada em 1996 no Ric de Janeiro e

originada da cis3o da Queiroz Galvio, além da CAB Ambiental, da Galvio Oleo e
Gas, da Galvio Finangas, da Concessionaria Galvio BR-153 e da Galvio Energia.
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A Recuperanda GESA mantinha uma carteira de contratos da ordem de R$ 6,7
bilhdes e sua receita liquida foi de quase R$ 3,6 bilhées no final do exercicio do
ano de 2014. Quando tiveram infcio as causas da sua crise econdmico-
financeira, o Grupo Galvio tinha em seu quadro mais de 12 mil colaboradores
diretos, com atuagio em 41 municipios brasileiros e no exterior, e ainda gerava
cerca de 50 mil empregos indiretos - considerando as famflias dependentes da
atividade do Grupo Galvio, pode-se considerar cerca de 200 mil pessoas que
seriam diretamente atingidas por uma eventual descontinuidade das suas

operagdes.

‘) Em 2007, a Galvdo foi eleita a empresa de melhor gestiio em recursos humanos
do setor de engenharia e construgdo pela revista "Istoé Dinheiro”. No mesmo
perfodo, foi escolhida como melhor empresa da inddstria de construgio pela
“Melhores & Maiores” da revista “Exame” e Empresa de Engenharia do Ano

pela revista “0O Empreiteiro”.

Hoje a GESA tem participagdo nas obras de construgdo da usina hidrelétrica
Belo Monte, no Parj, das Linhas 2 e § do Metrs de Sio Paulo/SP, do Centro de
Formacdo Olimpica do Nordeste, no Cears, dentre outras obras
importantfssimas para a infraestrutura do Pafs.

2.2 Estrutura socletdria e operacional. 0 Grupo é gerido pela holding GALPAR
(controlada pela Enpar, pela Moval Participagdes e pela Freccia Engenharia). A
GALPAR possui participagdo nas empresas GESA, CAB Ambiental, Galvio Oleo e

Gés, Concessionéria Galvio BR-153, Galvio Finangas e Galvio Energia. No
Brasil, as atividades desenvolvidas pelas sociedades operacionais controladas
direta ou indiretamente pela GALPAR, incluindo a GESA, estdo espalhadas por
varios estados brasileiros, confirme imagem a seguir (em verde os estados da
federagio em que ha atuag3o do Grupo Galvio):
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2.3

Razbes da crise. As razdes que culminaram na crise experimentada pelas
Recuperandas s3o os eventos que impactaram diretamente o seu fluxo de caixa,

Todos os Indicadores econdmicos sdo eloquentes ao sinalizar que 0 Pafs vive
uma severa crise econdmica - que j4 é considerada uma crise sistémica,

Consoante é de conhecimento notério, em razio de diversos fatores, o Brasil foi
rebaixado na perspectiva do rating por diversas agéncias classificadoras de
risco. C cdmbio do délar norte americano aumentou exponencialmente em
curtissimo espago de tempo. H4 uma grave escassez de crédito e de liquidez no
mercado e também no Poder Piblico, conduzindo a uma contundente poljtica
de contencdo de gastos pelo governo e pelo setor privado, afetando diversos
agentes do mercado, A inadimpléncia vem atingindo os maiores nfveis desde o
ano 2000, fazendo com que o Brasil sofra os efeitos de uma crise econdmica

Sem precedentes neste século,

Tudo isso vem acarretando 0 crescimento acelerado da inflagdo e o aumento

das taxas de desemprego, reforgando 2 escassez de crédito no mercado e
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reduzindo as taxas de consumo. Nesse cenario, o investimento em
infraestrutura vem diminuindo. Por outro lado, aumentam em larga escala o
inadimplemento dos principais clientes deste segmento. Os impactos sdo
grandes e evidentes para companhias alavancadas e que necessitam

intensamente de capital de giro para operar.

Esse sem duivida é o caso da GESA e as dificuldades da GESA obviamente
redundam em dificuldades também para a GALPAR, holding ndo operacional de
um grupo econdmico cujo carro chefe é justamente a atividade de construgio

desenvolvida pela GESA.

O crescimento irrefredvel do prego dos insumos aumentou o custo da operagio.
Por outro lado, j4 nio se encontram as mesmas condi¢des de outrora para a
obtengdo de crédito no mercado e a GESA se viu obrigada a aumentar seu
endividamento, arcando com pesadas taxas de juros para renovar suas
operagdes bancirias, em uma equagio que nio fecha para quem é altamente
dependente de capital de giro, ainda mais em um quadro de retragio de

investimentos em infraestrutura e Inadimplemento de clientes relevantes.

Embora se mantenha em franca atividade, é inegdvel que a GESA tem tido o seu
desempenho afetado pela incapacidade de alguns de seus clientes pagarem as
obras ja executadas nos prazos inicialmente programados. Em alguns casos, a
GESA chegou a sofrer com a descontinuidade de contratos, incorrendo em
elevados custos de desmobilizagdio sem que se verificasse a contrapartida

financeira.

Por sua vez, mesmo nos contratos em que ndo houve impontualidade dos
pagamentos, outros problemas ocorreram também em decorréncia da crise
econfmica, como, por exemplo, a incapacidade de os fornecedores cumprirem
o cronograma de entrega dos servigos - afinal, também se tratam de empresas

que dependem de giro e financiamento.

Esses fatores, em conjunto, acabaram por determinar a situacdo de crise

econbmico-financeira que langou as Recuperandas a uma situagdo de
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descasamento de fluxo de caixa que, na atual conjuntura econdmica, ndo
poderia ser resolvida sem os beneficios do regime recuperacional, dado que a

escassez de crédito inviabiliza a solugfio de mercado.

Em razio disso, a GESA hoje possui uma divida de aproximadamente R$ 380
milhdes junto a fornecedores. Além disso, sua divida bancaria gira em torno de
R$ 708 milhdes, valendo notar que a GESA ¢ avalista de todas as operag¢des
financeiras realizadas pela GALPAR. Em razio das demissdes efetuadas nos
tiltimos meses, a companhia hoje deve ainda cerca de R$ 23 milhées a titulo de
verbas rescisérias de natureza trabalhista (foram 1.700 pessoas demitidas

apenas neste ano).

Por sua vez, a GALPAR, embora praticamente n3o possua dlvida junto a
fornecedores e prestadores de servigo em geral - afinal, trata-se de uma
holding ndo operacional - possui expressivo endividamento bancério da ordem
de R$ 783 milhdes em razdo da emissdo de debéntures, sendo garantidora de
beoa parcela da divida da GESA e também de outros controladas.

E bem verdade que as Recuperandas j4 vém ha algum tempe adotando uma
série de medidas para diminuir seus custos fixos e assim se adaptar & atual
conjuntura. Neste passo, o ajuizamento do pedide de recuperagio judicial deve
ser compreendide como apenas mais uma etapa de um projeto maior de

restruturagdo.

Medidas prévias adotadas. Como forma de recuperar sua saiide financeira,
nos ultimos meses as Recuperandas iniciaram projetoc de reorganizagdo
interna, implantando préticas de gestdo mais adequadas e adotando medidas

destinadas a reequilibrar seu fluxo de caixa.

Para reduzir seu custe fixo, promoveram a redugio de sua estrutura
administrativa e enxugaram seu quadro de funcionérios ~ foram quase 2 mil
demissdes nesse periodo. Paralelamente, iniclaram processo de renegociagdo

de dividas e contratos junto aos seus credores financeiros e fernecedores,
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redimensionaram seus planos de negécios inicialmente tragados e passaram a

adotar uma série de praticas de gestio voltadas ao controle de caixa,

As Recuperandas ainda propuseram demandas perante a Justica comum e
instauraram procedimentos arbitrais visando ao recebimento de parte dos
recebfveis devidos pelos seus clientes (saldo inadimplido relacionado a
servigos devidamente executados). Para referéncla, o valor estimado detldo
pelas Recuperandas em faces dos respectivos devedores, inclusive no 4mbito
das agdes judiciais e procedimentos arbitrais, relaclonados aos Créditos RNEST,
os Créditos TAIC, os Créditos Angra, os Créditos RLAM, os Créditos UFN 111, os
Créditos COMPER] e os Crédltos URE, encontram-se descritos no Anexo 8 a

este Plano.

E Importante dizer que, desde que os primeiros sinais de crise comegaram a se
apresentar, as Recuperandas — por meio de seus executivos e com o auxflio de
reputada consultorla especializada em reestruturagio de empresas em crise —
envldaram todos os esforgos possiveis para estabilizar seu caixa. Como se viu
aclma, de 14 pra ca alguns importantes resultados foram obtidos, o que evitou
que o Grupo Galvic sofresse perdas adicionais. Além disso, este Plano j4 reflete
os termos e condigdes resultantes deo amadureclmento de uma longa
negoclagio junto aos Credores, 0 que também é resultado de um intenso

trabalho dos seus executivos e colaboradores em geral.

VISAO GERAL DAS MEDIDAS DE RECUPERACAO

Objetivo do Piano. O Plano visa a permitir que a GESA e a GALPAR superem
sua crise econdmico-financeira, adotem as medidas adicionais necessérias para
sua reorganizagfio operacional e preservem a manutengio de empregos diretos

e indiretos e os direitos de seus Credores.
Prognésticos para o setor. A Indiistria da construgiio clvil & de grande

importincla para o desenvolvimento do Pafs, destacando-se pela quantidade de

atividades que intervém em seu ciclo de produgio, gerando consumos de bens
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e servigos de outros setores, como do ponto de vista social, pela capacidade de

absorgio de mio de obra.

A estagnagdo do setor, caracterfstica dos primeiros anos deste século, deu lugar
a um movimento crescente de retomada das atividades desde 2005. Embora no
momento atual haja um recrudescimento dos investimentos no setor de
infraestrutura, as Recuperandas enxergam essa situa¢io como momentinea,
afinal, crises sdo ciclicas e a curva de crescimento tende a ser retomada num

curto espago de tempo.

Historicamente, a construgdo representou cerca de 5% do PIB Brasilelro e a
impositiva necessidade de investimentos em setores de Infraestrutura faz crer
que a demanda se manterd em niveis satisfatérios antes da retomada do
crescimento. Além disso, em que pese a diminuigdo de Investimentos por parte
do Poder Publico, continua sendo expressiva a demanda para
empreendimentos relaclonados 3s 4reas privatizadas, tals como rodovias,
ferrovias, telecomunicagdes, energia elétrica/termelétrica, terminais

portudrios etc.

Viabilidade econdmica e ativos das Recuperandas. A crise financeira
atualmente experimentada pelas Recuperandas é fruto de uma conjungio de
fatores ocorridos nos lltimos anos e que afetaram adversamente seu fluxo de

caixa.

Embora estejam atravessando um indesejado momento de dificuldades
financelras, as Recuperandas sio empresas plenamente vldvels, lucrativas e
com muito valor agregado em seus ativos e sua tecnologia. Além disso, sd3o
Inquestionavelmente fontes de milhares de empregos diretos e indiretos e

recolhimento de tributos em valores mais do que expressivos.

A GALPAR detém participagio nas demais empresas do Grupo Galvdo, como a
GESA (também Recuperanda), a CAB Ambiental, a Galvio Oleo e Gis, a
Concessiondria Galvao BR-153, Galvdo Finangas e Galvio Energia. Para facilitar,

veja-se o organograma abaixo:
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'GALPAR
&

I T . 1 |
GESA CAB Galvdo Oleo e 'Concesslo Galvio Galvio
Amblental Gds [Galvlo BR-153 Energla Financas
Em, . Emprecas alo oparscioanis 8 Oparacional
B mmpresaempy [ EPPReopenicionsise By iirerdeatives n :P:::o

A GESA e a CAB Ambiental sdo empresas operacionais e a Recuperanda
GALPAR tem seu fluxo de receitas advindo da operagiio dessas duas

companhias.

A CAB Ambiental é resuitado da primeira parceria de instituigdo
governamental com uma companhia privada de saneamento. A GALPAR ¢é
titular de 66,58% do capital soclal da CAB Ambiental, sendo o restante
(33,42%) detido pelo BNDESPAR.

A CAB Ambiental é uma companhia de capital aberto que integra o segmento de
listagem Bovespa Mals, da BM&FBovespa e que, desde 2006, se dedica ao
gerenclamento e 3 operagio de sistemas de abastecimento de 4gua e de
esgotamento sanitdrio, por meio de concessdes publicas e de parcerias com
municipios, estados e companhlas piblicas. Atualmente, esti presente em cinco
estados brastleiros (Sdo Paulo, Mato Grosso, Paran4, Santa Catarina e Alagoas),
por meio de 18 operagdes, que, somadas, atendem, direta ou indiretamente, a
cerca de 6,6 milhdes de pessoas, flgurando por isso como uma das principals

operadoras privadas do setor de saneamento no Pafs.

A Galvao Oleo e G4s é a empresa que fol constitufda pelo Grupo Galvio com o
objetivo de atuar no segmento de prestagiio de servigos para a indiistria de
extragio e produgdo de petréleo e gis em dguas profundas. Atualmente, a

companhia ndo estd operacional.
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A Galvio Energia foi criada para ser o desdobramento empresarial de Grupo
Galvdo no mercado de energia, com a ideia de implementar e operar plantas
para a geragio de energia renovédvel. A Galvdo Energia chegou a contar com
quatro usinas para a produg3o de energia a partir de fonte edlica. Os projetos,
porém, foram alienados ainda em 2013, ndo havende operagde em curso hoje

em dia.

A GALPAR também ¢ titular da integralidade do capital social da
Concessionaria Galvio BR-153, empresa nio operacional titular de concessdo
para realizagdo das obras de recuperagdo e duplicagdo de trecho de 624,8
quildémetros da Rodovia BR-153, entre Anédpolis/GO e Alian¢a do Tocantins/TO,
além da sua cperaglo pelo prazo de 30 anos. Esse projeto estd em fase inicial,

ndo se permitindo ainda a percep¢do de resultados financeiros.

A Galviio Finangas é uma estrutura de gestio dos recursos das demais
empresas do Grupo Galvdo. Uma prestadora de servigos para o Grupo Galvdo
dentro do préprio Grupo, sem ativos relevantes ou atividade financeira que

gere fluxo de recebimentos para a GALPAR.

A GESA ¢, ainda, titular de direitos creditérios contra diversos de seus clientes.
S4 contra a Petrobras, a GESA possul direitos creditérios na ordem de RS 2,64
bilhdes,

Além disso, a GESA possui fluxo de receita advinda da remuneragdo pelas
atividades prestadas nc mbito de diversos contratos de prestagio de servigos,

tais como, apenas por exemplo:

. Usina Hidrelétrica de Belo Monte (PA): principal obra de Infraestrutura

em execu¢io no Pafs, em que a GESA possui participagdo de 10%.
Quando estiver 100% conclufda, em 2019, serd a terceira maior

hidrelétrica do mundo em capacidade de geragdo.

. Metrd (SP): ampliagio da Linha 5 (lilis) do Metrd de S3o Paulo, que fari
a ligaciio entre os bairros Capio Redondo e Chicara Klabin - estima-se
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3.5

que, com 17 estagbes, a Linha 5 transportard cerca de 650 mil
passageiros por dia - e construgdo da ampliagdo da Linha 2 (verde), que
fari a extensdo da atual linha, ligando Vila Prudente até Guarulhos/SP -
também segundo estimativas, com 12 novas estagdes, a Linha 2

transportard aproximadamente 1,5 milhdes de passageiros por dia.

. Contro de Formacdo Olimpica do Nordeste (CE): construgdo de um dos

mais importantes polos de desenvolvimento esportivo do Pafs, com 102
mil m? de 4rea construida, o que inclui gin4sios, piscinas olimpicas e de
saltos ornamentais, campo de futebol, pista de atletismo, alojamentos
etc., que deveri oferecer infraestrutura para atletas de alto desempenho

de 26 modalidades olimpicas.

Como se v& a GESA estid diretamente envolvida em algumas das mais
relevantes obras em curso no Pais. Essas obras demandam elevados
investimentos e intenso capital de giro de forma a garantir & GESA um fluxo de
receitas. Além disso, essas obras demonstram a capacidade da companhia de
continuar operaclonal apds a superagdo da momentinea crise que ensejou o

processo recuperacional.

Premissas do mecanismo de pagamento. As Recuperandas possuem ativos
suficientes para o pagamento da sua dfvida concursal. Em razdo disso,
entendem que os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR
servirdo para o pagamento dos Credores Concursais e, conforme o caso,

também dos cventuais Credores Aderentes.

Ativos destinados ao pagamento dos Credores Concursals e dos Credores
Aderentes. As Recuperandas disponibilizam para o pagamento dos seus
credores a integralidade dos Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, que incluem (mas ndo se iimltam) a malor parte dos recursos que
serdo originados da alienagde dos seguintes ativos, observadas as demais
disposigdes deste Plano:
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3.5.2

L Participagio integral da GALPAR no capital social da CAB Ambiental

(66,58% do capital social da CAB Ambiental), em vaior nio inferior a
R$ 600 milhdes, na forma de Unidade Produtiva Isolada, de acordo
com as regras contidas nos artigos 60, Pargrafo Unico, 142 e 145 da
LR] e artigo 133 do CTN, ficando vedada a alienagdo segregada de
uma ou de algumas das subsidisrias da CAB Ambiental, e sendo certo
que o leildo para referida alienagdo deverd ocorrer em até 60 Dias
Corridos contados da Data da Homologagdo do Plano;

11 Pedreira; e

IIi. Participagdo da GALPAR no capital social da Concesslonéria Galvdo
BR-153 (100% do capital social da Concessionaria Galvio BR-153),
na forma de Unidade Produtiva isclada, de acordo com as regras
contidas nos artigos 60, parigrafo (inico, 142 e 145 da LR] e artigo
133 do CTN.

Exclusivamente a titulo exemplificativo e ilustrativo, na hipétese de alienaciio,

por R$ 600 milhdes, do ativo descrito no inciso | da cliusula 3.5 acima, o Valor

Liquido dos Créditos CAB corresponderia a R$ 447 milhdes, na forma da tabela

abaixo:
Venda 00,0
Custo de Investimento {estimado) 10,0
Ganho de Capital 4300
In/Csi 4% 1530
Liquido 1,0

Para fins de ciareza, em atendimento 3s disposi¢Bes deste Plano, no caso da
alienagdo da Concessiondria Galvdo BR-153 menclonada no inciso lii da
cldusula 3.5 acima, da totalidade dos Valores Liquidos oriundos de referida
alienagdo, inclusive eventuais earn outs que venham a ser negociados com o
comprador do ativo, respeitado o mecanismo de pagamentos previsto neste
PR], em especial a cldusula 8.1 abaixo, (i) 2/3 serdo utilizados para
Amortizacio Compulséria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
Terceira Sérle, respeitada a proporgio da participagio dos Debenturistas de
cada uma dessas séries; e (ii) 1/3 ser4 utilizado para Amortizagdo Compulséria
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures Quarta 5érie e das
Debéntures Quinta Sérle, respeitada a proporcio da participagio dos
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37.2

Debenturistas de cada uma dessas séries. Esta regra valerd em caso de

liquidagiio, de acordo com a cldusula 8.3, abaixc, e com o art. 131 da LR].

Criagfio da Newco. A Newco serd uma sociedade por agdes de capital fechado
formada a partir da cisio da GESA, nos termos do artigo 229 e seguintes da Lei
das S.A. O capital social da Newco serd constitufdo de parcela dos atives
atualmente detidos pela GESA, consistentes nos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, Créditos RLAM e Créditos UFN III.

A Newco se tornari titular do passivo concursal das Recuperandas, tornando-
se assim a tnica devedora dos Credores Concursais (e eventualmente também
dos Credores Aderentes e Credores Retardatirios, se houver), na medida em
que, a partir da cisdo, carregari o passivo concursal da GESA e serd titular da
integralidade do passivo concursal da GALPAR, por via de assun¢io de divida.

Emissdo de Debéntures. A Newco efetuard uma distribui¢do publica com
esforgos restritos de distribuicdo para emissio de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em 5 séries, da espécie quiregrafiria, com garantia real
adicional, nos termos da Instrugio CVM 476, de acordo com os termos e
condigdes previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures, substancialmente

na forma do Anexo 3 a este Plano,

Colocagdo e Distribui¢do das Debéntures. As Debé@ntures serdo distribuidas sob
o regime de melhores esforgos, com a intermediagdo de instituicdo financeira
integrante do sistcma brasileirc de distribuicio de valares mobilidrios, que
efetuard a distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos
do respectivo contrato de colocagiio, coordenagdo e distribuigio piblica com
esforgos restritos das Debéntures, devendo a Oferta Restrita ser efetivada de
acordo com o plano de colocagdo, na forma e em atendimento &s disposi¢des
dos artigos 2¢ e 32 da Instrugiio CVM 476.

Valor da Oferta Restrita. O valor total da Oferta Restrita corresponder A soma

dos valores dos Créditos detidos pelos Credores Financeiros.
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3.7.4

Negociagdo das Debéntures. As Debéntures estio sujeitas as restricdes de
negoclagio previstas na Instrugio CVM 476, observando-se que as Debéntures
somente poderdo ser distribuidas no mercado primério para Investidores
Qualificados e negociadas entre Investideres Qualificados, nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, apés decorridos 90 Dias Corridos de
cada subscrigdo ou aquisigdo, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis. Tendo em vista a
edicio da Instrugiio CVM 554, a qual, nos termos de seu artigo 17, entra em
vigor em 12 de outubro de 2015, caso a Oferta Restrita seja realizada apds essa
data, aplicar-se-do, os termos do artigo 92-A e 92-B da Instrugio CVM 554.
Respeitadas as disposi¢des acima, as Debéntures de quaisquer das séries
poderdo ser negociadas, cedidas e alienadas a quaisquer terceiros, respeitadas
e nos limites das disposi¢des legals e regulamentares apliciveis e, neste caso,
qualquer terceiro que venha adquirir as Debéntures serd considerado um

Credor Cessionario no 4mbito deste Plano.

Condigdes para Subscrigdo das Debéntures. A subscrigdo das Debéntures serd
efetuada em atendimento As disposi¢des a seguir, em todas as hipéteses, em

atendimento as disposi¢des da instrugio CVM 476:

L Debéntures da Primeira Série: Todos os Credores Financeiros que
celebraram instrumento que previa a constituigio de garantias de
natureza fiduci4ria atreladas aos Créditos VALEC e aos Créditos EPC

BR 153, poderdo subscrever as Debéntures da Primeira Série.

il Debéntures da Segunda Série: Todos os Crederes Financeiros que

celebraram Instrumento que previa a constituigio de garantias de
natureza fiducidria atreladas aos Créditos RLAM, Créditos UFN I1f,
Créditos COMPER} e Créditos URE, conforme o caso, poderdo
subscrever as Debéntures da Segunda Série.
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1L Debéntures da Terceira Série: Todos os Credores Financeiros que
celebraram instrumento que previa a constituicdo de garantias de
natureza fiduciria atreladas exclusivamente aos Créditos EPC BR
153, conforme o caso, poderdo subscrever as Debéntures da Terceira
Sérle.

Iv. Debéntures da Quarta Série: Todos os Credores Financeiros (1) que

detenham seus Créditos diretamente contra a GALPAR; ou (ii) que
detenham seus Créditos diretamente contra a GESA com aval ou
fiangca da GALPAR; ou (iii) que detenham seus Créditos diretamente
contra a Galvdo Concessdes com aval ou fianga da GALPAR; com
excegiio daqueles que sdo elegiveis para subscrever as Debéntures da
Primeira Série e da Segunda Série, poder3o subscrever as
Debéntures da Quarta Série.

V. Debéntures da Quinta Série: Todos os Credores Financeiros que nio

s3o elegiveis para subscrever as Debéntures da Primeira Série, da
Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série (respeitadas as
disposigdes da Instrugio CVM 476) poderdo subscrever as
Debéntures da Quinta Série.

3.7.5 Subscrigéo e integralizagdo das Debéntures. As Debéntures serfo integralizadas
A vista, no ato da subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitirio das Deb&ntures na
respectiva data de integralizagio das Debéntures mediante entrega, pelos
Credores Financeiros, dos Créditocs Financeiros detidos contra as
Recuperandas, sendo certo que, dado que a quantidade de Debéntures a ser
subscrita pelos respectivos Credores Financeiros deve perfazer um niimero
inteiro, caso os respectivos Créditos Financeiros perfagam um nhmero
fracionério, 0 numero fraciondrio deverd ser arredondado para o nimero
inteiro Imediatamente (i) superior, caso a primeira casa decimal seja igual ou
superior a 5 décimos, e (ii) inferior, caso a primeira casa decimal seja inferior a
5 décimos, sendo desconsideradas as casas decimais posteriores & primelra,

para fins do arredondamento aqui previsto.
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Fluxo de Pagamento das Debéntures. O fluxo de pagamento das Debéntures serd
realizado por meio do mecanismo de cash sweep, ou seja, as Debéntures serdo
amortizadas pela Newco na medida em que forem efetuados os pagamentos
dos Créditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos Concessdo BR-
153, Créditos Pedreira, Créditos CAB, Créditos VALEC, Créditos RLAM, Créditos
UFN iii, Créditos COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153 e, mediante
depbsito em Contas Vinculadas abertas em nome do Agente Fiducidrio entdo
nomeado pelos debenturistas para representi-los, respeitado o disposto na
cldusula 8.1 abalxo, bem como o compartilhamento destes créditos com os
Credores Quirografirios B e Credores Microempresas e Empresas de Pequeno

Porte B, nos termos da cliusula 6.5 abaixo.

Amortizacdo Compulséria das Debéntures. Respeitade o quadro ilustrativo
abaixo, as Debéntures deverdo ser compulsoriamente amortizadas pela Newco,
na medida em que sejam depositados recursos nas Contas Vinculadas
referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou Créditos Newco,
sendo certo que o Banco Depositirio efetuard a alocagdo dos recursos
decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e dos Créditos GESA nas
respectivas Contas Vinculadas, respeitada a preferéncla dos Credores
Trabalhistas, Credores Quirografirios A e Credores Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte A, bem como o compartithamento de acordo com a
proporcionalidade dos créditos de cada um dos Credores Financeiros e
paridade de condigdes atribuldas e garantidas aos Credores Financeiros
titulares das Debéntures de cada uma das séries. O pagamento da Amortizagdo
Compulséria das Debéntures deveri ser realizado em até 20 Dias Uteis
contados da data em que os respectivos recursos forem efetivamente
depositados nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que o saldo das Contas

Vinculadas for igual ou superior a R$ 1 mithdo.

CONTA VINCULADA Créprros BENEFICIARIOS

Créditos RNEST Debé@ntures da Primeira Série
Conta Vinculada A Créditos TAIC Debéntures da Segunda Série
Créditos Angra Debéntures da Terceira Série
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1/3 dos Créditos Debéntures da Quarta Série
Concessdo BR-153 Debéntures da Quinta Série

Créditos Pedreira*

Credores Quirografarios B
Credores Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte B

2/3 dos Créditos
Concessiio BR-153 | Debéntures da Primeira Série
Créditos EPC BR- Debéntures da Terceira Série
153

Conta Vinculada C Créditos VALEC Debéntures da Primeira Série

Créditos RLAM

Créditos COMPER]
Conta Vinculada D Debéntures da Segunda Série
Créditos UFN 1il

Créditos URE

Conta Vinculada B

Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada E Créditos CAB Debéntures da Segunda Série
Debéntures da Quarta Série

e —*Vide Cliusula 3.7.7.1

3.78 Pagamento Integral das Debéntures. Sempre que houver o pagamento integral
das Debéntures de qualquer das séries e sobejar saldo de crédito remanescente
nas Contas Vinculadas que sirvam A respectiva série, referido saldo serd
repartido proporcionalmente ao niimero de Debéntures das demais séries
ainda remanescentes e, na mesma proporgao, aos Credores Quirografirios B e
Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B. Ainda, na hipdtese
de pagamento integral da totalidade das Debéntures e da totalidade dos
Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores Quirograférios e
pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, todos os saldos

de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas que sobejarem serdo
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disponibilizados em conta corrente de livre movimentagiio de titularidade da

Newco.

Prazo de Vencimento das Debéntures. O prazo de vencimento das Debéntures de
cada uma das séries serd de 10 anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguals
e consecutivos de 10 anos, ressaivadas as hipéteses de Amortizacio
Compulséria das Debéntures, sendo certo que, ao final de cada periodo de 10
anos, os Credores Financeiros titulares de Créditos Financeiros se reunirio em
Assembleia Geral de Debenturistas convocadas individuaimente para cada uma
das séries para deliberar, individualmente e por série, a respeito da
manutengdo ou ndo da exigibiiidade das Debéntures. Caso seja deliberado na
Assembleia Geral de Debenturistas por ndo manter a exigibilidade, na mesma
Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser votada uma das seguintes
op¢des: (a) receber os Créditos em dagdo em pagamento do saldo devedor das
Debéntures de quaisquer das séries, respeitadas as disposigdes especificas
previstas neste Piano; ou (b) revender as Debéntures de quaisquer séries para
a Newco ou quaisquer terceiros por valor definido de comum acordo entre a
Newco e os respectivos titulares das Debéntures, valor esse que niic serd
superior ao eventual saldo remanescente das Debéntures, respeitada a
disposi¢do contida na Cldusula 3.7.3 acima. Nio obstante o exposto acima, caso
as Debé@ntures perdurem pelo periodo de 30 anos, ao final deste periodo, os
Credores Financeiros estardo obrigados a (i} receber os Créditos em dago em
pagamentg, ou (it) alienar o saido remanescente das Debéntures por um valor a
ser acordado entre as partes, seguindo-se a regra do item (b) acima, hipétese
em que renuncia expressamente, por escrito, o direito de receber os Créditos
em dagdo em pagamento; ou (iii) prorrogar 0 prazo de vencimento das
Debéntures por um periodo adicionai de 30 anos; nas hipéteses (i), (ii) e (iii),
respeitadas as  disposi¢bes  especificas  previstas neste  Plano,
independentemente da existdéncia de saldo devedor em qualquer uma das
sérles. Na hip6tese de dagdo em pagamento, os Credores Financeiros poderio
optar quais dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e/ou dos Créditos GESA,
ainda ndo integralmente liquidados e que estejam atrelados 4 sua respectiva
série no Ambito da emissdo das Deb@ntures, que serdo por eles recebidos em

dagdo em pagamento.
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3.7.12

Garantia Real Adicional das Debéntures. Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento das obrigagdes principal e acessérias assumidas pela Newco em
relagiio s Debéntures, a Newco constituira e fard com que a GESA e a GALPAR
constituam garantia de cessic fiduciaria sobre os Créditos Newco, os Créditos
GESA e os Créditos GALPAR, que devera observar as condigdes deste Plano, por
meio da celebra¢io do Contrato de Cessdo Fiducidria, substanclalmente na
forma do Anexo 4 ¢ nos termos do artigo 66-B da Lel n? 4.728/1965, conforme
alterada e das disposi¢des pertinentes do Cédigo Civil, e das demais leis e

regulamentos apliciveis.

Contas Vinculadas. Com a finalidade de organizar a movimentagio dos Créditos
cedidos fiduciariamente em garantia do pagamento das Debéntures, a Newco
ficard responsavel por abrir 5 Contas Vinculadas junto ao Banco Depositario.
S3o elas: Conta Vinculada A, Conta Vinculada B, Conta Vinculada C, Conta
Vinculada D e Conta Vinculada E. A GALPAR, a GESA e a Newco, assim que
constituida, farfo com que os pagamentos referentes aos Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco, conforme o caso, efetuados pelos respectivos
devedores em dinheiro sejam depositados, exclusivamente, nas Contas
Vinculadas, que terdo movimentagio restrita, em todas e quaisquer hipéteses,
respeitadas as proporgdes efetivamente dadas em garantia e a alocagio dos

Créditos nas respectivas séries.

Condi¢Bes para Integralizagdo das Debéntures. A obrigacio de integralizagio

das Deb@ntures estd condicionada a verificagio das seguintes condigdes:

1. constituigdo da Newco;
1. formalizagdo do Contrato de Cessdo Fiducidria;
1. formalizagdo da Escritura de Emissdo de Debéntures; e
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Iv. inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisdo de
homologagdo do Plano ao qual tenha sido atribufdo efeito suspensivo

junte ao Tribunal de Justica do Estado do Ric¢ de Janeiro.

Hipdtese de Venda da Participagdo das Recuperandas na CAB Ambiental-e-suas
Subsididrias Antes da Emissdo das Debéntures. Na hipétese de a participagdo das
Recuperandas na CAB Ambiental-e-suas-subsididrias ocorrer antes da Emissio
das Debéntures, o valor dos Créditos CAB serio utilizados diretamente para
amortlzar os Créditos detldos pelos Credores Flnancelros B, na proporgdo dos

seus respectivos Créditos.

Emissio de Notas Promissérias. A Newco emltird Notas Promissérias, nos
termos da Lei Uniforme de Genebra e do Decreto 2.044, de 31 de dezembro de
1908.

Condigdes para Recebimento da Nota Promisséria. Todos os Credores
Quiregrafirios B, os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,
0s eventuais Credores Aderentes e os eventuais Credores Retardatdrios
receberdo uma Nota Promisséria, na forma do Anexo 5 a este Plano, no valor
de seu respectivo crédito, respeitadas as disposi¢des contidas nas cidusulas
3.8.7 e 3.8.9 abaixo.

Valor de cada Nota Promisséria.0 valor de cada Nota Promisséria
corresponderd ao valor dos Créditos detidos pelos Credores Quirografirios Be

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B.

Amortiza¢do Compulséria das Notas Promissérias. Respeitado o quadro
flustrativo abaixo, as Notas Promissérias deverdio ser compuisoriamente
amortizadas pela Newco, na medida em que sejam depositados recursos nas
Conta Vinculada A referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA
e/ou Créditos Newco, conforme aplicdvel, sendo certo que o Banco Depositirio
efetuard a alocagio dos recursos decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos
GALPAR e dos Créditos GESA nas respectivas Contas Vinculadas, respeitada o
disposto na Cldusula 8.1 abaixo, bem como o compartilhamento e paridade de
condicdes atribuidas e garantidas aos Credores titulares das Debéntures da
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Primeira Sérle, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quarta Série, das Debéntures da Quinta Série e os
titulares de Notas Promissérias, de acordo com o disposto no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Recebfveis.. 0 pagamento da Amortizagio Compulséria
das Notas Promissérias devera ser realizado em até 20 Dias Uteis contados da
data em que os respectivos recursos forem efetivamente depositados na Conta
Vinculada A, sempre que o saldo da Conta Vinculada A for igual ou superior a
R$ 1 milhdo.

ONTA VINCULADA CrEpiTos BENEFICIARIOS

Debéntures da Primeira Série
Créditos RNEST

Créditos TAIC
Créditos Angra
Conta Vinculada A | 1/3 dos Créditos

Concessdo BR-
153
Créditos Pedreira

Debéntures da Segunda Série
Debéntures da Terceira Série
Debéntures da Quarta Série
Debéntures da Quinta Série
Credores Quirografirios B
Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte B

Redugdo Automdtica do Valor de Face das Notas Promissérias. Na medida em
que os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR forem sendo
recebidos na Conta Vinculada A, consequentemente, o valor de face das Notas
Promissérias serd automaticamente reduzido, com o qué os Credores desde j4

reconhecem e concordam.

Garantia Rea! Adicional das Notas Promissdrias. Para assegurar o fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigagdes principal e acessbrias assumidas pela
Newco em relagdo s Notas Promissérias, a Newco constituira e fard com que a
GESA e a GALPAR constituam garantia de cess3o fiducidria sobre os Créditos
Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR, que deverd observar as
condi¢des deste Plano, por meio da celebragio do Contrato de Cessdo
Fiducidria, substanclalmente na forma do Anexo 4 e nos termos do artigo 66-B
da Lei n?4.728/1965, conforme alterada e das disposigdes pertinentes do

Cédigo Civil, e das demais leis e regulamentos apliciveis, respeitado o
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compartilhamento deste garantia com os Credores Financeiros, na forma da

clausula 3.7.10 acima.

Pagamento dos Créditos nas Contas Vinculadas. A Newco, a GALPAR e a GESA
comprometem-se a fazer com que os pagamentos referentes acs Créditos
efetuados pelos respectivos devederes em dinheiro sejam depositados,
exclusivamente, nas Contas Vinculadas, que terio movimentacdo restrita 2
Newco, em todas as hip6teses, respeitadas as proporgdes efetivamente dadas
em garantia e a alocagdo dos Créditos entre os respectivos Credores e nas
respectivas séries e/ou nas respectivas Contas Vinculadas. A movimentag¢iio
das Contas Vinculadas serd feita exclusivamente pelo Banco Depositirio, de
acordo com as instrugdes do Agente de Garantias e da Newco, conforme o caso,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducldria podendo, para tanto, o Agente de
Garantias efetuar, por intermédioc do Banco Depositirio, saques e fazer
transferéncias, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos neste
Contrato e no Contrato de Administra¢do de Contas, especialmente para
pagamento das Debéntures e, conforme aplicivel, das Notas Promissérias. A
Newco nio terd direito de movimentar, por qualquer meio, os recursos
depositados nas Contas Vinculadas, ficando proibida de fornecer quaisquer
instrugdes ao Banco Depositirio relativas as Contas Vinculadas sem a prévla e
expressa anudncia do Agente de Garantias, exceto no limite permitido no
Ambito do Contrato de Cessdo Fiducidria efou, ainda, exceto mediante
autorizagdo dos Credores Financeiros e, conforme aplicivel, dos beneficidrios

das Notas Promissoérias.

Pagamento das Notas Promissérias. As Notas Promissérias serfio emitidas pela
Newco e o fluxo de pagamento serd realizado por meio do mecanismo de cash
sweep, ou seja, as Notas Promissérias serdo amortizadas pela Newco na medida
em que forem efetuados os pagamentos dos Créditos RNEST, Créditos TAIC,
Créditos Angra, 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, Créditos Pedreira,
mediante depdsito na Conta Vinculada A, além dos demais Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco, desde que sobejem recursos, na forma da
cldusula 3.7.8 acima, observando-se sempre as regras de eventuais

preferéncias previstas neste Plano, respeitado o disposto na cliusula 8.1
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abalxo, bem como o compartilhamento destes créditos com os Credores

Financeiros, nos termos da cldusula 6.5 abaixo.

Prazo de Vencimento das Notas Promissérias. O prazo de vencimento de cada
uma das Notas Promissérias serd de 30 anos, ressalvadas as hipéteses de
(i) Amortizagio Compulséria dos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B e de Amortizagio Compulséria dos Credores Quirografarios B;
e (i)todos os Créditos terem sido recebidos, pagos e liquidados pelos
respectivos devedcres e depé;sitados nas Contas Vinculadas para pagamento
dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B e Credores
Quirografirios B, caso em que as Notas Promissdrias ndo poderdio mais ser
exigfveis pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B e
pelos Credores Quirografarios B, em qualquer hip6tese cu a qualquer tftulo, os
quais se obrigam a concordam com o seu resgate, pela Newco, ou ainda
revendé-las a quaisquer terceiros indicados pela Newco, em ambos os casos
por um valor definido a critério exclusivo da Newco e/ou quaisquer terceiros
por ela indicados, que ndo serd superior ao eventual saldo remanescente de
cada uma das Notas Promissérias, independentemente da existéncia de saldo

devedor sob uma ou mais Notas Promissoérias.

Condi¢8es para Emissdo das Notas Promissérias. A obrigagdo de emissdo das

Notas Promissérias esta condicionada 2 verificagiio das seguintes condigées:

1. envio, pelo respectivo credor, de Notificagio de Interesse 3 GESA e &
GALPAR {que se obrigam a comunicar & Newce e ao Administrador
Judicial posteriormente e de forma consolidada), no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da Data de Homologagfo Judicial do
Plano, para manifestar seu interesse em assumir o compromissc de
reestruturar o respectivo Crédito Concursal e/ou Crédito
Extracencursal mediante o recebimente de uma Nota Promisséria
com vencimento em 30 anos, cujo pagamento estard vinculado ao
recebimento dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR,
sob pena de descumprimento, pelo respectivo credor, dos termos e

condigdes deste Plano;
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1L formalizag3c dos seguintes documentos: (i) Contrato de Cessdo
Fiduciéria; (ii) Contrato de Administragio de Contas e (ii) Nota

Promisséria; e

1L inexisténcia de recurso de agravo de instrumento contra a decisdc de
homolegagio do Plano ao qual tenha sido atribufdo efeito suspensivo
junto ao Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

Comunicado de Emissdo e Recebimenta das Notas Promissérias. A GESA e a
GALPAR deverdo apurar e consolidar todas as NotificagBes de Interesse
recebidas dos Credores, sendo que os Credores gue se qualificarem receberdo,
nos enderegos indicados nas Notificagdes de Interesse, um comunicado por
parte da GESA, da GALPAR ou da Newco, no qual constarfio as informacdes e
procedimentos necessirios para emissdo e receblmento da respectiva Nota
Promissdria, incluindo os documentos a serem assinados e as instrugdes de
pagamento. Nesse sentido, o referldo comunicado contera: (i) a identificago do
Credor; (ii) o valor da Nota Promisséria; e (lii) a(s) conta(s) para depésito do
valor equivalente ao pagamento da Nota Promisséria. Fica expressamente
estabelecido que perderio o direito e ndo poderdo receber a sua quota parte
dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR e, consequentemente,
sua Nota Promissdria, os Credores que n3o cumprirem, tempestivamente, 0

quanto disposto na cldusula 3.8.9 acima.

Quitagdo das Notas Promissdrias. Considerar-se-3o integral e irrevogavelmente
quitadas as Notas Promlissérias na data em que todos os Créditos Newco, os
Créditos GESA e os Créditos GALPAR houverem sido materializados
(independentemente dos valores efetivamente obtidos) e todos os ativos
indicados na cidusula 3.5 acima houverem sido alienados; grespectivamente
distribufdos aos credores, na forma deste Plano, ainda que todos os recursos
originados de todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e os Créditos GALPAR
materializados, se somados, sejam em valor inferior ao das Notas Promissérias.
Obviamente, também considerar-se-3o integral e irrevogavelmente quitadas as

Notas Promissdrias se os todos os Créditos Newco, os Créditos GESA e os
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Créditos GALPAR que houverem sido materializados (no todo ou em parte) e os
valores obtidos, quando somados, superarem o valor das Notas Promissérias,

hipétese em que o saldo ficara retido na Newco.

Conselho de Credores. O Agente Fiducidrio e o Agente de Garantias ficardo
obrigados no dmbito da Escritura de Emissdo das Debéntures e do Contrato de
Cessdo Fiducidria a, sempre que julgarem necessario, ou mediante solicitagio
da Emissora e/ou das Recuperandas, ou, ainda, mediante solicitagdo dos
Credores Financeiros, dos Credores Quirografirios B e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B que detenham, em conjunto,
no mfnimo 5% de qualquer dos Créditos Newco, Créditos GALPAR ou Créditos
GESA, conforme o caso, convocar o conselho de credores, nio permanente, na
forma da cldusula 3.9.1 abaixo, para deliberar sobre matérias de interesse
relacionadas as Cldusulas 3.11 e 9.8 abaixo, bem como aos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA, incluindo, sem limitagHo, (a) as medidas as
serem adotadas em rela¢do as acdes judiclais ou procedimentos arbitrais, e
(b) as medidas a serem adotadas em face dos devedores de referidos Créditos
Neweco, Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive transigir_com
excecdo do formato de pagamento firmado neste plano, por conta e ordem dos
respectivos Credores Financeiros, dos Credores Quirografirios B e dos

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B,

Especificamente para fins das deliberagdes relacionadas aos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA destacadas acima, serd constituido um
Censelho de Credores, ndo permanente, composto por § membros, sende cada
um eleite por cada uma das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo

representante para mais de uma série.
Os representantes de cada uma das séries das Debéntures serdo eleitos em
assembleia geral de debenturlstas, pela maioria de créditos, na forma da

Escritura de Emiss#o das Debéntures e do artigo 124 e seguintes da Lei das S.A.

Os representantes de cada série terdo poder de veto no Conselho de Credores

previsto nesta cldusula sempre que a matéria em deliberagio for diretamente
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3.10.1

3102

3103

3104

relacionada aos recebiveis anteriormente cedidos fiduciariamente aos
Credores Financeiros da respectiva série._Q mesmo critéric se aplicard para o

Empresas Subsididrias. Em até 120 dias apds a Data da Homologacdo Judicial
do Plano, as Recuperandas poderdc promover a criagdo de uma ou mais
pessoas jurfdicas em forma de sociedade andnima subsidiiria da GESA cu da
GALPAR. As Empresas Subsididrias poderdio receber um acervo de atestados
técnicos da GESA que as habilita como prestadoras de diversos servigos
qualificados de construgdo, além de maquindrio e equipamentos para este fim,

de modo a desenvolver novos negécios a partir de um novo plano de negécios.

Objeto Social da Empresa Subsididria. O objeto social das Empresas Subsidiarias
deverd incluir as atividades atualmente desenvolvidas pela GESA e outras que

sejam inseridas no novo plano de negécios.

Capital Social da Empresa Subsididria. O capital social das Empresas
Subsididrias serd composto pela versic de ativos da GESA em bens e
equipamentos, especialmente maquinirio que a habilite a desenvolver o seu

objeto social, sem prejuizo do aporte de recursos que se fagam necessarios.

Funciondrios das Empresas Subsididrias. Sendo indispensdveis 4 execugio do
seu objeto social, as Empresas Subsididrias poderdo iniciar as suas atividades
com funciondrios a serem transferidos a elas pela GESA, que deixario de

prestar qualquer tipo de servigo 3 GESA assim que transferidos.

Suporte Administrativo. Durante o prazo de 180 dias apés a criagdo das
Empresas Subsidiarias, estas poderdo utilizar o suporte administrative da
GESA, para processos de contas a pagar, contas a receber, contabilidade,
tesouraria, fiscal, pessoal, tecnologia da informagdo, compras e andlise de
mercado, logistica e juridico. Esse prazo podera ser renovado por uma vez
automaticamente mediante simples carta a ser enviada pelas Empresas
Subsidiarias. Os custos de utilizacic de tal estrutura adminlstrativa serdo

reembolsados pelas Empresas Subsididrias, a serem apurados através de conta
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grifica. Caso as Empresas Subsididrias tenham interesse em prolongar o uso da
estrutura administrativa da GESA além do prazo acima, deverio entfio propor a

celebragfio de contrato especifico para tal desiderato.

3.10.5 Auséncia de Solidariedade, As Empresas Subsididrias ndo sdo nem serdo

3.11

3.11.1

entendidas como empresas em recuperagio judicial, de forma que ndo
carregardo ¢m sua denominagdo o apéndice “em Recuperagdo Judicial”, As
Empresas Subsididrias ndo serdo solidariamente responsdveis pelo pagamento
dos Créditos detidos pelos Credores Concursais e pelos eventuais Credores
Aderentes, nem por quaisquer outros Créditos imputdveis s Recuperandas. As
Empresas Subsididrias também ndo serdo subsidiariamente responsavel pelo
pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Concursais e pelos eventuais
Credores Aderentes, nem por quaisquer outros Créditos imputdvels 3s

Recuperandas.

Criacdo de Unidades Produtivas Isoladas aiém das Unldades Produtlvas
Isoladas relaclonadas 3 ailenaglio da CAB Amblental e da Concessionaria
Galvio BR-153. Considerando os resultados obtidos a partir das demais
providéncias de reorganizagio, Incluindo reestruturagio operacional,
financeira e societria, as Recuperandas poderdo propor, de acordo com seu
exclusivo juizo de conveniéncia, a criagdo e a alienacio de outras Unidades
Predutivas Isoladas, além das Unidades Produtivas lsoladas relacionadas a
alienagdo da CAB Ambiental e da Concessiondria Galvio BR-153, cujas
alienagdes sdo reguladas pelas Cliusulas deste Plano, sendo inapliciveis as
disposicdes constantes dos Inclsos I e Il da cidusula 3.5 aclma, OQutras
Unidades Produtivas lsoladas criadas em conformidade com o disposto nesta
Cldusula serdc alienadas nos termos do disposto no artigo 60 e 142 a 145 da
LR] e serdo compostas de ativos devidamente selecionados e avaliados para
esta finalidade, a ser alienada na forma do disposto nos artiges. 142 a 145 da

LR], observadas as demais disposicdes deste Plano,
Condicdes para a Alienagbo das Novas Unidade Produtiva Isolada. A alienagio

das novas Unidades Produtivas Isoladas dependerd cumulativamente (i) de

autorizagdo a ser obtida em reuniio do Conselho de Credores,
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4.1

independentemente da qualidade do Crédito ou do Credor, a ser submetida a
(ii) homologagiio judicial. Para os fins desta cldusula 3.11.1, o valor dos
Créditos detidos pelos credores habilitados a participar da reunifo serd aferido
de acordo com o que constar da Lista de Credores, tal como editado pela

Administradora Judicial no momento da convocagio.

Reunido. A reunifo do Conselho de Credores, na forma descrita na clausula 3.9
aclma, serd convocada com pelo menos 8 dias de antecedéncia e sé serd
instalada-cem-gqualquerquérum. A proposta de alienagdo de Unidade Produtiva
Isolada deverd ser aprovada por Credores que representem mais da metade do
valor total dos créditos presentes 3 reunido e, em casc de aprovagdo, sera
incontinenti submetida ao Jufzo da Recuperagdc competente para

homologagdo.

Sucessdo. A Unidade Produtiva Isolada alienada nos termos do disposto nesta
cldusula 3.11.3 ndo sucederd as Recuperandas nas suas obrigacdes de

quaisquer naturezas, nos termos do disposto no artigo 60 da LR].

DESTINACAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA VENDA DA PARTICIPACAO
DAS RECUPERANDAS NA CAB AMBIENTAL E NAS SUAS SUBSIDIARIAS

Priorldade aos Credores Flnancelros B. Os Credores Financeiros B terdo
prioridade (respeitada a proporcionalidade entre os seus respectivos Créditos
Financeiros B), sobre quaisquer outros, no recebimento dos Créditos CAB,
respeitado o disposto na Cldusula 8.1 abalxo. Os demais Credores Concursais
e eventuais Credores Aderentes somente terio seus Créditos amortizados pela
utilizagdo dos recursos oriundos dos Créditos CAB caso todos os Créditos
detidos pelos Credores Financeiros B (e, por sua vez os Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistas, Credores Quirografarios A e Credores Microempresas e

Empresas de Pequeno Porte A) tenham sido integralmente pagos.

50

qsss



4.2

4.3

4.4

Valor de Retengdo. O Valor de Retengdo - correspondente a 25% do Valor
Liquido decorrente da alienagdo das atividades de saneamento desenvolvidas
pela CAB Ambiental e suas subsidiérias, sem qualquer limitagdo, respeitado o
disposto na cldusula 8.1 abaixo - ser4 destinado ao fortalecimento do caixa da
GESA e A devolucdo do Valor dos Recebiveis Valec aos Credores Financeiros
que celebraram instrumento que previa a constitui¢do de garantias de natureza

fiducidria atreladas aos Créditos Valec.

Reembolso do Valor de Reteng¢do. O Valor de Retenglo, corrigido pelo indice
IPCA desde a data do depésito do pagamento do preco de alienagdo da
participagdo da GALPAR na CAB Ambiental, serd passivel de reembolso aos
Credores Financeiros B, em até 30 anos, desde que e somente se (a) os Créditos
detidos pelos Credores Financeiros B ndo tenham sido integralmente pagos
através dos mecanismos de pagamento previstos neste Plano; e (b) ocorra o
pagamento decorrente de qualquer distribuigdo de Dividendos para a GALPAR,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas da GESA, das Empresas
Subsidiarias e/ou de eventuais outras sociedades subsididrias ou controladas
que venham a ser constitufdas por for¢a deste Plano, respeitado o limite de
25% do Valor Liquido efetivamente recebido pela GALPAR, até o limite do
Valor de Retengdo. Nesse caso, o valor reembolsado pela GESA aos Credores
Financeiros B ser4 abatido do saldo devedor das Debéntures da Primeira Série,
da Segunda Série e da Quarta Série da Newco, adquiridas pelos Credores
Financeiros B, por meio de Amortizagdo Compulséria das Debéntures, através

do depésito na Conta Vinculada E.

Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogaveis por 2 (dois) perfodos iguais
consecutivos de 10 anos, a possibilidade de reembolso do Valor de Retengdo
descrita nesta cldusula 4.3 tornar-se-4 inexigivel, sem prejufzo da manutengio

do prazo de vigéncia das Debéntures.

Evento de Llquldez. Caso ocorra um Evento de Liquidez, no prazo de 10 anos,
prorrogéveis por 2 {dois) perfodos iguais consecutivos de 10 anos, a GALPAR
destinard 25% dos Valores Liquidos efetivamente recebidos aos Credores

Financeiros, aos Credores Quirografirios B e aos Credores Microempresas e
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Empresas de Pequeno Porte B, em todas as hipéteses respeitado o limite do
saldo devedor das Debéntures e das Notas Promissérias & época da ocorréncia
do respectivo Evento de Liquidez. Caso o valor entdo destinado pela GESA aos
Credores Financeiros, aos Credores Quirografirios B e aos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B ndo seja suficiente para
quitagdo do valor total devido sob as Debéntures e as Notas Promissérias,
referido valor serd abatido do saldo devedor das Debéntures e das Notas
Promissérias. Caso ocorra um Evento Liquidez em data anterior A realizagio de
qualquer reembolse do Valor de Retengdo, na forma da cldusula 4.3 aclma, os
Credores Financeiros B terio prioridade no recebimento dos valores
decorrentes de referido Evento de Liquidez, respeitado o limite e a proporgio

do crédito de cada um dos Credores Financeiros B,

Ultrapassado o prazo de 10 anos, prorrogéveis por 2 (dois) perfodos iguals
consecutivos de 10 anos, a possibilidade de destinagdo dos recursos descrita
nesta cldusula 4.4 tornar-se-4 inexigivel, sem prejuizo da manutengdo do

prazo de vigdncia das Debéntures.

VISAO GERAL DA ESTRUTURA DE PAGAMENTO

Credores Trabalhlstas, os Credores Quirografirios A e os Credores
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte A. Os Credores Trabalhistas,
os Credores Quirografirios A e os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A serfic pagos no prazo méximo do Aniversario de 1 ano da Data
da Homologagio Judicial do Plano, dando-se prioridade ao pagamentc dos
Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas.

Desde que pagos integralmente os Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas antes do Aniversario de 1 Ano da Data da Homologagdo Judicial do
Plano e que, respeitadas as demais regras deste Plano, haja recursos suficientes
para o pagamento parcial dos Credores Quirografirios A e dos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, estes terdo os seus Créditos

pagos parcialmente também antes do Aniversirio de 1 Ano da Data da
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5.2

5.3

6.1

Homologacdo Judicial do Plano mediante o recebimento de valores
proporcionalmente aos valores dos seus Créditos (pari passu), sem qualquer

distingdo ou prioridade.

Credores Quirografirios B, os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B e os eventuais Credores Aderentes.0s Credores
Quirografarios B, os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte Be
os eventuais Credores Aderentes serio pagos através de Notas Promissérias
emitidas pela Newco, as quais serdo amortizadas pelo mecanismo de cash
sweep, mediante o recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newco proporcionalmente aos valores dos seus Créditos {pari passu),
sem qualquer distingfio ou prioridade entre eles, respeitadas as demais regras

previstas neste Plano.

Credores Financeiros-A-e-Gredores-Financeires-B. Os Credores Financeiros
A-e-os-Gredores-Kinanceires-B-serfio pagos através da Emissdo das Debéntures
pela Newco e as Debéntures serdo amortizadas pelo mecanismo de cash sweep,
mediante 0 recebimento dos Créditos GALPAR, dos Créditos GESA e dos
Créditos Newco, respeitadas as demais regras previstas neste Plano, em

especial as que preveem ordens de prioridade.

REESTRUTURACAO E LIQUIDACAO DAS DIVIDAS

Pagamento dos Credores Trabalhistas. Os Créditos detidos pelos Credores
Trabalhistas serfio pagos integralmente - sem deségio ~ da seguinte forma:
(1) pagamento de R$ 20 mil a cada um dos Credores Trabalhistas, limitado ao
valor do respectivo Crédito Trabalhista, no prazo de 30 Dias Corridos apés a
Data de Homologagio Judicial do Plano; e (ii)pagamento do saldo
remanescente dos Créditos detides pelos Credores Trabalhistas em valores
superiores a R$ 20 mil em prazo nfio superior ao Aniversdrio de 1 ano da Data

da Hemologagdo Judicial do Plano.
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6.1.1

6.2

6.2.1

6.3

6.4

Os Créditos detldos pelos Credores Trabalhistas poderio ser pagos, integral cu
parcialmente, antes do praze do Aniversério de 1 ano da Data da Homologagéo
Judicial do Planc caso, antes deste prazo, sejam recebidos os recursos
referentes aos Créditos GALPAR ou aos Créditos GESA ou aos Créditos Newco,
ressalvados os recursos decorrentes dos Créditos UFN lil, Crédites COMPER],
Créditos URE e Créditos RLAM, Créditos EPC BR-153 e Créditos Valec, que
terdo prioridade absoluta aos Debenturistas da Primeira Sérle, da Segunda

Série e da Terceira Série.

Pagamento dos Credores com Garantla Real. As Recuperandas nio
reconhecem a existéncia de Credores com Garantia Real na Data do Pedldo e,
até 0 momento, desconhecem a Inclusio de algum Credor com Garantia Real na

Lista de Credores pela Administradora Judicial,

Na eventualidade de sobrevir a Inclusiic de Credor com Garantia Real na Lista
de Credores por decis3o judicial, arbitral ou acordo entre as partes, o referido
Credor com Garantia Real receberd scu Crédito com Garantla Real segundo as
mesmas condigdes dos Créditos detidos pelos Credores Quirografirios B ou

Credores Financeiros A, conforme o caso.

Pagamento dos Credores Qulrografirlos A. Os Créditos detidos pelos
Credores Qulrografirios A seriic pages mediante o recebimento do montante
de R$ 10 mil ou do valor do seu Crédito, o que for menor, em parcela tinica no
prazo maximo do Aniversirlo de 1 ano da Data da Homologagdo Judicial do

Planc, conforme possibilidade de antecipagio descrita na cldusula 6.1 aclma,

Pagamentos dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
A. Os Credores Microempresas e Empresas de Pequenc Porte A serdo pagos
mediante o recebimento do montante de R$ 20 mil ou do valor do seu Crédito,
o que for menor, em parcela tinica no prazo maximo do Aniversirio de 1 anoda
Data da Homologagao Judiclal do Plano, conforme possibilidade de antecipagdo

descrita na cldusula 6.1 aclma.
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6.5 Pagamento dos Credores Quirografirios B e dos Credores Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte B, Os Créditos detidos pelos Credores
Quirografirios B e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B serfio pagos através de Notas Promissdrias, as quais serdo amortizadas
por melo do mecanismo de cash sweep, na forma da cidusuia 3.8.7 acima,

desde que cumpridas as formalidades previstas na cidusuia 3.8.9 acima.

6.6 Pagamentos dos Credores Financelros-A. Os Créditos detidos pelos Credores
Financeiros A-serfio pagos através da subscri¢io de Debéntures, na forma da

cldusula 3.7.5 acima.

67 —Pagamentos-dos-Credores-Financ

6:86.7 Informagio dos dados bancirios dos Credores Quirografirios, dos

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte e dos Credores
Financeiros. Os Credores Quirografirios, os Credores Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte e os Credores Financeiros deverdo, no prazo de 30
Dias Corridos contados da Data de Homologagdo Judicial do Plano, informar as
Recuperandas os seus dados bancdrios, para fins de recebimento dos seus

respectivos créditos, na forma das cldusulas 10.3 e 10.4 abaixo.

l 6:96.8 Créditos Intercompany. Os Créditos detidos pelos Credores Concursais que
sejam controlados direta ou indiretamente pelas Recuperandas nio serdo
amortizados, de maneira que serdo objeto de quitagdo Integral automdtica

quando da Homologagdo Judicial do Plano.

7. ADERENCIA A FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS
A E CREDORES MICROEMPRESAS E EMPRESAS DE PEQUENO PORTE A,

7.1 Formalizagio da opc¢fio. Os Credores Quirografirios B e os Credores

Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B poderdo ter os seus Créditos
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7.11

7.12

pagos nas condi¢bes previstas para os Credores Quirografirios A e para os

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A, respectivamente.

Para que as Recuperandas tenham inequivoca ciéncia de que os Credores
Quirografarios B e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte B
desejam receber os seus Créditos nas mesmas condicdes previstas para os
Credores Quirografirios A e para os Credores Microempresas e Empresas de

Pequeno Porte A, respectivamente, serio consideradas as seguintes regras.

Para os Credores Quirografarios B. Os Credores Quirografirios B que
desejlarem receber seu Crédito nas mesmas condi¢des previstas para os
Credores Quirografirios A deverio formalizar sua inten¢io mediante o
preenchimento do formuldrio constante do Anexo 6, que serd distribuide aos
interessados na Assembleia Geral de Credores e estard também disponivel no
site das Recuperandas. O formulirio preenchido deverd ser entregue no
endereco da GALPAR no prazo de 10 Dias uteis contados da Data da
Homologagdo Judicial do Plano. Os Credores Quirografirios B que deixarem de
formalizar a sua intenglio na forma ou praze acima serdo pagos normalmente
de acordo com as previsdes deste Plano para pagamento dos Créditos detidos

pelos Credores Quirografirios B,

Para os Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B. Os
Credores Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B que desejarem
receber seu Crédito nas mesmas condigBes previstas para os Credores
Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte A deverdo formalizar sua
intengic mediante o preenchimento do formuldrio constante do Anexo 7, que
serd distribuido aos interessados na Assembleia Geral de Credores e estard
também disponivel no site das Recuperandas. O formulério preenchido devers
ser entrcgue no enderego da GALPAR no prazo de 10 Dias uteis contados da
Data da lomologagio judicial do Plano. Os Credores Microempresas ou
Empresas de Pequeno Porte B que deixarem de formalizar a sua intengfio na
forma ou prazo acima serdo pagos normalmente de acordo com as previsdes
deste Plano para pagamento dos Créditos detidos pelos Credores

Microempresas ou Empresas de Pequeno Porte B,
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8.1

8.2

REGRAS ADICIONAIS A SEREM OBSERVADAS PARA A LIQUIDACAO DA
DVIDA.

Dedugdo do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Iniclals
anterior aos Pagamentos. Todos os Dividendos, juros sobre capital préprio,
remuneragdes, direitos creditérios e/ou recebiveis referentes aos Créditos
GALPAR, Créditos GESA ¢ Créditos Newco recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Newco serdo por elas transferidos para as Contas Vinculadas
somente apés o recebimento da integralidade do Valor de Desencalxe Inicial e
do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR,
Créditos GESA e Créditos Newco entiio recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou
pela Newco. Sendo certo que, em qualquer hipdtese, o Valor do Desencaixe
Inicial e o Valor dos Gastos Gerais serd-serdg limitadog a R$ 45 milhdes,

. ralor de D ixe Inicial-e
ter4 preferncia sobre o Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente
aos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco entdo recebidos pela
GALPAR, pela GESA e/ou pela Newco, de maneira que somente serdo utilizados
valores para as finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente aos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos Newco entdo
recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Newco, apés o pagamento
integral dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A.

Reembolso do Valor do Desencaixe Iniclal e do Valor dos Gastos Gerals,
Caso a Newco ou as Recuperandas, conforme o caso, efetuem o pagamento do
Valor do Desencalxe Iniclal e do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente a qualquer dos Créditos GALPAR, Créditos GESA e Créditos
Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Newco, na forma
deste Plano, os respectivos valores deverio ser a elas reembolsados assim que
houver a realizagdo de qualquer dos Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos

Créditos, no momento de seu efetivo recebimento, até o integral reembolso dos
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8.3

8.4

8.5

valores entdo despendidos pela Newco ou pelas Recuperandas, conforme o

Ccaso.

Garantia, Para assegurar o fiel cumprimento das obrigacdes assumidas no
Ambito deste Plano em relagio aos Créditos detidos pelos Credores
Financeiros, pelos Credores Quirografirios B e pelos Credores Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte B, a Newco {quando constitulda) e as
Recuperandas celebrardo Contrato de Cessdo Fiducidria dos Créditos GALPAR,
dos Créditos GESA e dos Créditos Newco, substancialmente na forma do Anexo

4, que subsistirdo em caso de liquidagio, na forma do artigo 131 da LFR|.

Desconto sobre os valores devidos pela Petrobras. A época de cada
recebimento, o equivalente a 2% dos Créditos RLAM, dos Créditos UFN Il1, dos
Créditos URE, dos Créditos COMPER], dos Créditos RNEST, dos Créditos TAIC e
dos Créditos Angra ser4 destinado A conta de livre movimentag¢do da Newco, da
GESA e/ou da GALPAR, conforme a respectiva titularidade do crédito, para fins
de fortalecimento de caixa. Adicionalmente, havendo recebimentos decorrentes
de quaisquer valores adicionais de rubricas, tais como multas, penalidades e
lucros cessantes, ndo mencionadas nos créditos, mas ndo se limitando somente
a esses, relativos aos Créditos RLAM, aos Créditos UFN I, aos Créditos URE,
aos Créditos COMPER], aos Créditos RNEST, aos Créditos TAIC e/ou aos
Créditos Angra em valor superior aos valores auferidos com as medigdes
constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores excedentes
serdo destinados da seguinte forma: (i) 75% serdo mantidos e direcionados
para conta de livre movimentagic da GESA, da GALPAR e/ou da Newco,
conforme a respectiva titularidade do crédito; e {ii) 25% serdo depositados nas
respectivas Contas Vinculadas, em favor dos Credores Financeiros, dos
Credores Quirografirios B e dos Credores Microempresa e Empresas de

Pequeno Porte B, respeitadas as disposi¢des especificas deste PR].

Antecipacgfio de Pagamentos em relagio aos Credores Trabalhistas, aos
Credores Quirografirios A e aos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A. Os Credores Trabalhistas, os Credores Quirografarios A e os

Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A poderdo ser pagos
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8.6

em prazos menores do que os definidos acima pelo mecanismo de cash sweep
desde que sejam recebidos valores oriundos dos Créditos Newco, Créditos
GESA e Créditos GALPAR - respeitadas as preferéncias e prioridades definidas
ao longo deste Plano, em especial dos Debenturistas da Primeira Série, da
Segunda Série e da Terceira Série - e os recursos originados sejam
efetivamente recebidos antes do Aniversério de 1 Ano da Data da Homologagdo

Judicial do Plano. .

Havendo recursos nos termos acima, porém Insuficientes ao pagamento
integra! dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, os mesmos serdo
destinados ao pagamento proporcional (pari passu) dos Créditos detidos pelos

Credores Trabalhistas.

Os Credores Quirografarios A e os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A somente receberio seus Créditos antecipadamente - ou seja,
antes do Aniversario de 1 ano da Data da Homologagdo Judicial do Plano - caso
todos os Credores Trabalhistas tenham recebido a integralidade dos seus
Créditos Trabalhistas nesse mesmo perfodo. Havendo recursos originados do
cash sweep que excedam a integralidade dos Créditos Trabalhistas neste prazo,
os Créditos detidos pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A serdo pagos
proporcionalmente (pari passu), sem distingdo entre eles. Desse modo, os
Créditos detidos pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores
Microempresas e Empresas de Pequena Porte A apenas serdo pagos na forma
antecipado caso, cumulativamente, (i) haja recursos suficientes em razdo do
recebimento dos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos (cash sweep); e (ii)
tenham sido pagos integralmente os Credores Trabalhistas antes do

Aniversério de 1 Ano da Data da Homologagio Judicial do Plano.

Pagamento dos Créditos Retardatirios. Os Créditos Retardatdrios serdo
pagos apés o pagamento integral de todos os Créditos detidos pelos Credores
Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes. Na hip6tese de
existir um Credor Retardatirio que seja titular de Crédito composto apenas em
parte por um Crédito Retardatirio, a parcela do Crédito que ndo seja
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8.7

8.8

8.9

8.10

considerada Crédito Retardatirio sera paga nas mesmas condigdes dos demais

Credoeres Concursais e Credores Aderentes, caso haja recursos suficientes.

Pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Sub-rogatirlos. Os
Créditos detidos pelos Credores Sub-rogatarios serio pagos apés o pagamento
integral de todos os Credores Concursais e 0s eventuais Credores Aderentes,
caso haja recursos suficlentes, de forma pari passu com os Créditos
Retardatarios. Na hipdtese de existir um Credor Sub-rogatario que seja titular
de Crédito que seja compesto, apenas em parte, por um Crédito Sub-rogatério,
a parcela do Crédito que ndo seja considerada Crédito Sub-rogatirio serd paga
nas mesmas condi¢des dos demais Credores Concursais e Credores Aderentes,

caso haja recursos suficientes.

Cessdo de Crédltos. As cessdes de Créditos somente terdo validade e eficacia
perante as Recuperandas caso estas sejam devidamente notificadas na forma
das cldusulas 10.3 e 10.4 abalxo deste Plano e as referidas cessdes sejam
notificadas ds Recuperandas e comunicadas nos autos da Recuperagio Judicial
para dar ciéncia 3 Administradora Judicial e demais interessados no prazo de
20 Dias tteis da sua celebragio. Ndo haverd qualquer alteracdo na forma ou

prazo para pagamento do Crédito detido pelos Credores Cessiondrios.

Posslbllidade de extensio do prazo para o pagamento dos Credores
Qulrografarios A e dos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte A. Caso seja interposto recurso de agravo de instrumento em face da
decisdo que vier a homologar este Plano, o pagamento dos Créditos detidos
pelos Credores Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte A poderd ser efetuado no prazo de 1 ano contado da
publicagdo na imprensa oficial da decisdo do Tribunal de Justica que desprover
o agravo de instrumento interposto em face da decisio homologatdria,
independentemente da atribuicdo de efeito suspensivo ao referido recurso de

agravo.

Credores Aderentes. Os Credores Extraconcursais que desejarem receber os

seus Créditos Extraconcursais na forma deste Plano poderio fazé-lo, desde que
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8.11

8.12

comuniquem as Recuperandas na forma das cliusulas 10.3 e 10.4 abaixo, no
prazo de 30 Dias Corridos contados da Data da Homologacdo Judicial do Plano.
A adesdo ao Plano constitui mera liberalidade dos Credores Extraconcursais,
mantendo-se inalterado o cariter extraconcursal do Crédito Extraconcursal,

especialmente em hipétese de liquidacio das Recuperandas.

Forma de Pagamento. Os Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos
Credores Quirografirios e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos 2
conta banciria do respectivo Credor, por meio de documento de ordem de
crédito (DOC) ou de transferéncia eletrnica disponivel (TED), sendo que as
Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para a efetivacdo de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depésito do valor creditado a

cada Credor serviri de prova de quitacdo do respectivo pagamento.

Contas bancarias dos Credores. Os Credores Quirografarios e os Credores
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte devem, no prazo de 30 Dias
Corridos contados da Data da Homologagdo Judicial do Plano, informar suas
respectivas contas bancirias para esse fim, mediante comunica¢io por escrito
enderecada a qualquer uma das Recuperandas, nos termos das cldusulas 10.3
e 10.4 abalxo.

Os pagamentos que ndo forem realizados em razio de os Credores
Quirografirios e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte nfo
terem informado suas contas bancirias com no minimo 30 Dias Corridos de
antecedéncia da data de pagamento previsto ndo serdo considerados como um

evento de descumprimento do Plano,

Neste caso, a critério das Recuperandas, os pagamentos devidos aos Credores
Quirograférios e aos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
que ndo tiverem informado suas contas bancérias poderdo ser realizados em
jufzo, as expensas do Credor Quirografirio e/ou do Credor Microempresas e
Empresa de Pequeno Porte, que responderd por quaisquer custos agregados
em razio da utilizag8o da via judicial para depésito. Ndo haver4 a incidéncia de
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8.13

8.14

9.1

9.2

juros, multas, encargos moratdrios ou descumprimento deste Plano se os
pagamentos nio tiverem sido realizados em razio de os Credores
Quirografirios e os Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte ndo

terem informado tempestivamente suas contas bancérias.

Majoragdes dos valores dos Créditos por decisdo judicial. Na hip6tese de se
verificar eventual majoragdo no valor de qualquer Crédito decorrente de
declsdo judicial transitada em julgado, o valor majorado do Crédito serd pago
na forma prevista neste Plano, a partir do trinsito em julgado da decisdo

judicial.

Neste caso, as regras de pagamento do valor majorado de tais Créditos
passardo a ser apliciveis apenas a partir do referido trinsito em julgado. Na
hipétese de haver alteragdo dos valores dos Créditos detidos pelos Credores
Quirografirios B ou pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte B, serio canceladas as Notas Promissérias emitidas originalmente e
substitufdas por novas Notas Promissérias a serem emitidas nos novos valores

fixados.

Habilitag6es posteriores. As projecfes de pagamento previstas neste Plano
foram elaboradas tendo como base a lista de credores apresentada pelo
Administrador Judicial e publicada na imprensa oficial em 15/07,/2015.

EFEITOS DO PLANO

Vinculagio do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam as Recuperandas e os
Credores a partir da Homologacdo Judicial do Plano, nos termos do artigo 59 da
LR, e os seus respectivos Credores Cessiondrios e sucessores, ressalvado o

disposto na clausula 8.10 acima.
Novagio. Este Plano implica a novagfio dos Créditos, que serde pagos na forma

estabelecida neste Plano. Por forga da referida novagdo, todas as obrigagdes,

covenants, indices financeiros, hipéteses de vencimento antecipado, bem como
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9.3

9.4

outras obrigacdes e garantias, ainda que sejam incompativeis com as condigbes
deste Plano deixario de ser apliciveis, sendo substituldas pelas previstes

contidas neste Plano, ressalvado o disposto na cidusula 8.10 acima,

Para fins de esclarecimento e para todoes os fins e efeitos deste Plano, a novagio
objeto desta cldusula, exclusivamente no caso especifico dos Credores
Quirografirios titulares de Créditos Quirografirios representados por
garantias de aval ou fianga concedidos por qualsquer das Recuperandas, se
dar4 também exclusivamente quanto 3 garantia de flanga e aval permanecendo
inalterado e ndo novado o crédito constitufdo pelas respectivas obrigacdes
principais contra a CAB Ambiental ou qualquer de suas subsididrias, pela
Galvdo Logistica e, ainda, e pelo Consércio Belo Monte, pela Concessiondria
Galvio BR-153 e pela GESA, essa lltima exclusivamente em decorréncia de
operacdes de FINAME e leasings, que poderdo ser pagos diretamente pela CAB
Ambiental ou qualquer de suas subsididrias, pela Galvio Logfstica e, ainda, e
pelo Consércio Belo Monte, pela Concessiondria Galvio BR-153 e pela GESA,
essa (iltima exclusivamente em decorréncia de operagdes de FINAME e leasings

nas condigbes originariamente contratadas ou renegociadas, conforme o caso.

Reconstituicdo de Direitos. Na hip6tese de convolagio da Recuperacdo
Judicial em faléncia, no prazo de supervisio estabelecido no artigo 61 da LR], os
Credores terio reconstitufdos seus direitos e garantias nas condigdes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e
ressalvados os atos validamente praticados no &mbito da Recuperagio Judicial,
observado o disposto nos artigos 61, § 29, ¢ 74 da LR] e o disposto na cldusuia
8.10 acima.

Ratificaclio de Atos. A Aprovagiio do Plano representard a concordincia e
ratificagio das Recuperandas e dos Credores de todos os atos praticados e
obrigacdes contraidas no curso da Recuperag¢io Judicial, incluindo, mas nio se
limitando, todos os atos e todas as acdes necessdrios para a integral
implementagdo e consumagio deste Plano e da Recuperagio Judiclal, cujos atos
ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins de

direito.
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9.5

9.6

Extincdo de Agdes. Os Credores Concursais, apenas no que concerne aos
Créditos Concursais, nio mais poderdo, a partir da Homologagdo Judictal do
Plano, (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer ag3o judicial ou processo de
gualquer tipo relacionado a gualquer Crédito Concursal contra as
Recuperandas; (fi) executar qualquer sentenca, decisfo judiclal ou senten¢a
arbitral relacionada a qualquer Crédito Concursal contra as Recuperandas; (}if)
penhorar quaisquer bens das Recuperandas para satisfazer seus Créditos
Concursals ou praticar qualquer outro ato constritivo contra tais bens; (iv)
criar, aperfeigoar ou executar qualquer garantia real sobre bens e direltos das
Recuperandas para assegurar 0 pagamento de seus Créditos Concursal; (v)
reclamar qualquer direito de compensagdo contra qualquer crédlto devido 3s
Recuperandas; e (vl) buscar a satisfagdo de seus Créditos Concursal por
guaisquer outros meios. Todas as eventuals execugdes judiciais em curso
contra as Recuperandas relativas aos Créditos Concursal serdo extintas, e as
penhoras e constrigdes existentes serdo liberadas, sendo certo que as partes
litigantes envidardo os melhores esforgos para mitigar os impactos gerados

pelas verbas sucumbenciais e custos finais de execucdo.

Quitagdo. Os pagamentos realizados na forma estabeleclda neste Plano
acarretardo, de forma automitica e independentemente de qualquer
formalidade adicional, a quitagdo plena, irrevogével e irretratdvel, de todos os
Créditos de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas e garantidores,
inclusive juros, corregdo monetdria, penalidades, multas, indenizagdes,
compensacdes ¢ qualguer outra espécie de acrésclmo contratual ou legal
porventura incldente sobre o valor devldo, ressalvado o disposto na cldusula
8.10 acima.

Com a ocorréncla da quitacdo, os Credores serdc considerados como tendo
quitado, liberado e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e
nio mais poderdo reclamé-los, contra as Recuperandas, seus diretores,
conselheiros, acionistas, sécios, agentes, funciondrios, representantes, e

Credores Cessionérios a gualquer tftulo.
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9.7

Para fins de esclarecimento e para todos os fins e efeitos deste Plano, a
quitagio objeto desta cldusula, exclusivamente no caso especifico dos
Credores Quirografirios titulares de Créditos Quirografarios representados por
garantias de aval ou fianga concedidos por quaisquer das Recuperandas, se
dard também exclusivamente quanto 3 garantia de fianga e aval permanecendo
inalterado e nfo novado o crédito constitufdo pelas respectivas obrigagdes
principais junto a quaisquer empresas do Grupo Galvio, exceto as
Recuperandas, Esta cldusula n3o se aplica 3s operagdes de FINAME

diretamente contratadas pelas Recuperandas.

As Recuperandas nio pretendem reestruturar, no dmbito de sua Recuperagdo
Judicial, os Créditos decorrentes de operagdes contraidas diretamente, como
devedor principal, pela CAB Ambiental ou qualquer de suas subsidiérias, pela
Galvdo Logistica e, ainda, e pela Consércio Belo Monte Concessionéria Galvio
BR-153 e GESA, essa 1iltima exclusivamente em decorréncia de operagdes de
FINAME e leasings, por meio de operagdes nas quais as Recuperandas figuram

como avalistas e/ou fiadoras.

Assim, para o bem da clareza, a quitagio objeto desta cldusula ndo se
estendera aos créditos detidos diretamente pelos credores que tenham sido
constitufdos como obrigagdes principals contra a CAB Ambiental ou qualquer
de suas subsidiarias, pela Galvdo Logistica e, alnda, e pelo Consércio Belo
Monte, pela Concessiondria Galvio BR-153 e pela GESA, essa iltima
exclusivamente em decorréncla de operagdes de FINAME e leasings, que
poderdo ser pagos diretamente pela CAB Ambiental ou qualquer de suas
subsidi4rias, pela Galvdo Logistica e, ainda, e pelo Consércio Belo Monte, pela
Concessiondria Galvio BR-153 e pela GESA, essa ultima exclusivamente em
decorréncla de operagdes de FINAME e leasings nas condigdes originariamente

contratadas ou renegociadas, conforme o caso,

Compensacio. Os Credores Concursals e os eventuais Credores Aderentes ndo
poderdo, sob qualquer hipétese, promover a compensagfio dos Créditos
Concursais de que sejam titulares com eventuais créditos detldos pelas

Recuperandas contra eles.
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9.8

9.9

9.10

Formalizagio de documentos e outras providéncias. As Recuperandas
obrigam-se a realizar todos os atos e firmar todes os contratos e outros
documentos que, na forma e na substéncia, sejam necessérios ou adequados ao

cumprimento e implementagio deste Planc e obrigacdes correlatas.

As Recuperandas se prontificam a, em conjunto com os membros do Consetho
de Credores, definir e contratar, antes da realizagio da Emissdo de Debéntures
e da celebraciio do Contrato de Cessdo Fiducidria, os prestadores de servigos
necessirios para realizac#o da Emissio de Debéntures e para a constituigdo da
garantia fiducidria objeto do Contrato de Cess3o Fiducidria, quais sejam: o
Agente de Garantias, o Agente Fiduciirio, o Banco Depositirio, o Banco
Liquidante da Emissdo das Debéntures, o Coordenador Lider da Emissio de

Debéntures e o Escriturador Mandatério das Debéntures.

Descumprimento do Plano. Para fins deste Plano, estard efetivamente
caracterizado seu descumprimento caso, ap6s o recebimento de notificagio
enviada por parte prejudicada em decorréncia de descumprimento de alguma
obrigacio do Plane, o referido descumprimento nio sefa sanado no prazo de

até 30 Dias Corridos contados do recebimento da notificagio.

Nesse caso de n3o saneamento, as Recuperandas deverdo requerer ao Jufzo, no
prazo de 3 Dias Uteis, a convocacio de Assembleia de Credores no prazo de 15
Dias iiteis, com a finalidade de deliberar acerca da medida mais adequada para

sanar o descumprimento.

Aditamentos, aiteragdes ou modificacdes do Piano. Aditamentos, aiteracles ou
modificagbes ao Plano podem ser propostas a qualquer tempo apés a Homologagio
Judiciai do Plano, desde que tais aditamentos, alteragdes ou modificagdes sejam
aceitas pelas Recuperandas e aprovadas pela Assembleia de Credores, nos termos
da LR|. Aditamentos posteriores ao Piano, desde que aprovados nos termos da LR],
obrigam todos os credores a ele sujeitos, independentemente da expressa
concordincia destes com aditamentos posteriores, ressalvado o disposto na

cldusula 8.3 acima e no artigo 50, pardgrafo 1° da LFR].
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10.

10.1

10.2

© |1s

104

DISPOSICOES GERAIS

Contratos existentes e conflitos. Na hipétese de conflito entre as disposigdes
deste Plano e as obrigagdes previstas nos contratos celebrados com qualquer

Credor anteriormente A data de assinatura deste Plano, o Plano prevalecera.

Anexos. Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem
parte integrante do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconslisténcia entre

este Plano e qualquer Anexo, o Plano prevalecerd,

Notificacdes. Todas as notificagbes, requerimentos, pedidos e outras
comunicagdes As Recuperandas, requeridas ou permltidas por este Plano, para
que scjam eflcazes, deverdo ser feitas por escrito e serdo consideradas
realizadas somente quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas
por fac-simile, e-mail ou outros melos, quando efetivamente entregues e

confirmadas por telefone,

Comunicagdes. Todas as comunicagdes devem ser enderegadas da segulnte
forma, exceto se de outra forma expressamente prevista neste Plano, ou, ainda,

de outra forma que venha a ser informada pelas Recuperandas aos Credores:

Galvio Engenharia S.A. - em Recuperaco Judicial
Rua Santa Luzia, n® 651, 279 andar, parte, Centro

Rio de Janeiro/R], CEP n® 20.021-903

A/C: Diretor Antonio José Affonso

Telefone/fax: +55 21 2136-6250

E-mail: rj.galvao@galvao.com

Galvio Particlpacbes S.A. - em Recuperagao Judiclal
Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, 19? andar, Vila Olimpia
Sdo Paulo/SP, CEP n® 04.547-005

A/C: Diretor Edison Martins

Telefone/fax: +55 11 2199-0214
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10.5

10.6

10.7

E-mail: rigalvao@galvao.com
Com cépia para:

GaldIno, Coelho, Mendes Advogados
Av. Rlo Branco, n® 138, 112 andar

Rio de Janeiro/R), CEP n? 20.040-002
A/C: Flavio Galdlno

Telefone/fax: +55 21 3195-0240

E-mail: galdino.rjgalvac@gcme.com.br

Data do Pagamento. Na hipétese de qualquer pagamento ou obrlgacdo
prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que
ndo seja um Dia Util, o referido pagamento ou obrigagdo poder4 ser realizado

ou satisfeita, conforme o caso, no Dia Util seguinte.

Encargos Financelros. Salvo nos casos expressamente previstos no Plano, ndo
incidirdo juros e nem corregdo monetaria sobre o valor dos Créditos a partir da
Data do Pedido.

Créditos em moeda estrangelra. Créditos denominados em moeda
estrangeira serio mantidos na moeda original para todos os fins de direito, em

conformidade com o disposto no artigo 50, § 22, da LR).

Os Créditos denominados em moeda estrangeira serfo convertidos em reais
com base na cotacio de fechamento da taxa de venda de cdmbio de Reals,
disponivel no SISBACEN ~ Sistema de Informagdes do Bance Central do Brasil,
transagiio PTAX-800 na Data da Homologagio Judicial do Plano.

4s+3

I 10.8 Divislbiiidade das previsdes do plano. Na hiptese de qualquer termo ou__..---{ Formatted: Font: Bold

disposlgio do Plano ser considerada invilida, nula ou ineficaz pelo Jufzo da
Recuperagdo, o restante dos termos e disposigbes do Piano devem permanecer

vilidos e eficazes, especialmente o disposto na cldusula 8.3 acima.
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4091011 Lei Aplicdvel. Os direitos, deveres e obriga¢des decorrentes deste Plano
deverio ser regidos, interpretadoes e executados de acordo com as lels vigentes

na Repiiblica Federativa do Brasil.

10:1010.12 Eleicdio de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou
estiverem relacionadas a este Plano serdo resolvidas pelo Jufzo da
Recuperagic.

Rlo de Janeiro, 27 de agosto de 2015,

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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cuperagdo Judicial de Galvdo Engenharia S.A. - em

(Pégina de Assinaturas do Plano de Re
Recuperagdo judicial datado de

Recuperagdo Judicial e de Galvdo Participagdes S.A. - em

26 de agosto de 2015 - Pdgina 1/1)

GALVAO ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Nome: Paulo Eugénio Chaves Facanha

: Nome: Antonio lb_s"é#f\ffonsd
Cargo: Diretor de Projetos Estruturados

Cargo: Diretor Corporativo

GALVAO PARTICIPACOES S.A.- EM RECUPERACAO JUDICIAL

Nome: Edison Martins

Nome: Mério de Queiroz Galvio
Cargo: Diretor Corporativo

Cargo: Diretor Presidente




