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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagfes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagdes 5.A. ("Companhia")
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respeetivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagtes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Sete Brasil Participaces 5.A. e suas
controladas ("Consolidado") que compreendem o halango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstraces consolidadas do resultade, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim eomo o resumao das
principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracgiio
sobre as demonstracdes financeiras

A administragio da Companhia é responsével pela elaboragéo e adequada apresentacio dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas
demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standars Board {(IASB) e as praticas contibeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragiio de demonstragdes financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se eausada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstrages financeiras com base em
nossa anditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a anditoria seja planejada e
executada com o objetive de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distorcio relevante.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

TIma auditoria envolve a execucdo de procedimenios selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentadas nas demonstrages financeiras. Os procedimentos
seletionados dependem do ]ulgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorgiio relevante
nas demonstractes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do, bem come a avaliago da
apresentaciio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinifo sobre as demonstragdes
financeiras individuais

Em .nossa opinifo, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Sete Brasil Participagbes 8.A. em
31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonsiragdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial ¢ financeira da Sete Brasil Participagfes S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exereicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IAS) e as priticas contabeis

adotadas no Brasil.

. Enfase

Conforme descrito na nota 2.1(h), as demonstracfes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Sete Brasil Participages S.A., essas praticas
diferem das IFRS, aplicavel 4s demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere 4 avaliagio
dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nio est4 ressalvada
em funcéo desse assunto.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Em 27 de marg¢o de 2013 emitimos relatorio de anditoria sem ressalvas sobre as demonstracdes financeiras
da Sete Brasil Participagdes S.A., que ora estio sendo reapresentadas. Conforme deserito na Nota 2,19, as
demonstracdes do fluxo de caixa foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir ajustes na
classificagio de certas transagfes. Nossa opinido continua sendo sem qualquer modificagio, nma vez que
as demonstragdes finaneeiras foram ajustadas.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2013

PricewaterhouseCoopérs
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" RJ
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arcos Donizete Panassol
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Sete Brasil Participa¢bes S.A.

Demonstragoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2012 20M 2012 2011
Despesas administrativas 17 (64.980) {21.340) (91.734) (21.781)
Participagéio nos resultados de controladas g 1.062 (943}

Quirag despesas operactionais {1.787) {263) (1.788) {263)
Prejuizo operacional (65.715}) (22.546) (93.520) (22.044}
Receitas financeiras 18 7.844 2.841 8.778 2.841

Despesas finangeiras 18 (7.044) {609) {10.448) (624}

Variagbes cambiais e monetarias 18 (108} 653 21.984 120
Resultado financeiro liguido 692 2.885 20.324 2.337
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigio social (65.023) (19.661)  (73.196) {19.707)

imposto de renda e contribuigdo social {1)
Prejuizo do exercicio (65.023) {19.661) {73.198) (19.708)
Atribuivel a:

Acionistas da Companhia (65.023) (19.661)

Participac@o dos n&o controladores (8.173) {47)

(73.196) __ (19.708)

As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstragbes financeiras,
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Sete Brasil Participagoes S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Prejufzo do exercicio

Outros componentes do resultade abrangente
Variagio cambial de investidas localizadas no exterior
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Companhia
Participagao dos ndo controladores

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
(65.023) (19.661)  (73.196) (19.708)
21.143 1.258 24.562 1.264

{11.747) (407)
(55.627 ) (18.810)  (48.634) (18.444)
(55.627) (18.810)
6.993 366
(48.634) (18.444)

As notas explicativas da administraglo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstragoes dos fluxes de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes de:
Depreciagio e amorlizagio
Resultade de participagio societaria
Variaco cambial @ monetaria

VariagGes nos afivos e passives
Aumento em tributos a recuperar
Aumenlto em adiantamentos diversos
Redugioe (aumento) em despesas antecipadas
Aumento em fornecedores e cutras contas a pagar
Aumento em obrigagbes fiscais
Aumento em obriga¢des trabalhistas e sociais
Aumento {redugdo) em outros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das ativildades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Aquisicao de ativo intangivel
Afivos financeiros mensurados ao valor juste por meio do resultado
Aumento em partes relacionadas
Investimentos FGCN
Aporte de capital em subsididrias

Caixa liquido usade nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financlamentos
Caplagio de empréstimos
Pagamentos de empréstimos
Aumento de capital acionistas controladares
Aumento de capital acionistas ndo controladores
Custo para emisséo de capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equlvalentes de calxa no Infcio do exercicio

Efeito das variagdes de taxa de cimbio no caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
(Reapresentado
{Nota 2.19})
(65.023) (19.661}) (73.196} (19.708)
2.267 281 2.267 281
(1.062) 943
(21.994})
(63.818) (18.437) (92.923) (19.427)
(1.143) (600) {1.308) (600}
(507) (295) (507) (295)
10.183 (33.137} (58.477) (33.137)
6.492 1.117 9.075 1.820
17 394 12,90 394
7.688 2.603 7.688 4.025
(85) 87 {85) 87
{41.073) {48.268} {123.546) {47.133)
(4.228) (2.235) (3.872.935) (119.737)
(1.883) (4.982) (1.883) (4.982)
(295.091)
{25.343)
{4.549)
(1.664.889) (124.378)
(1.671.010) {131.583) (4.000.811} {124.719)
2.851.681
(127.895)
1.751.000 270.000 1.751.000 270.000
140177
{33.069) (8.036) (33.069) {8.036)
1.717.931 261.964 4.581.874 261.964
5.848 82.103 457 517 90,112
82103 89.954
19.438 {158)
87.951 §2.103 566.910 89.854
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio &s demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma

Informacbes gerais

A Sete Brasil Participacdes S.A. ("Companhia" ou "Sete Brasil") ¢ uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjuntamente "o Grupo") foram criadas com o propésito de
viabilizar, a construcio de ativos de exploracgo de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se
tornou um importante componente da indfistria petrolifera mundial, com a exploragio de petréleo em
dguas ultra profundas e a extragiio de 6leo em regides recém descobertas,

O objetivo da Companhia é o de gestdo de portifélio de ativos de exploragio do setor de Sleo e gas. O
modelo de negéeio da Companhia estd baseado em parcerias com empresas especializadas e experientes
na operagao de ativos em cada setor de atuacdo.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagfo, e
o Fundo de Investimento em Participactes Sondas - FIP Sondas, que detém g5% de participagzo. O FIP
Sondas possui como quotistas os fundos de pensao Petros - Fundacio Petrobras de Seguridade Social,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Fundagiio dos Economidrios
Federais e Valia - Fundaciio Vale do Rio Dace de Seguridade Social; e os bancos Bradesco - Banco
Bradesco S.A., Banco BTG Pactual S.A, e Santander - Baneo Santander 8.A.; além da prépria Petrobras.
O fundo de equity privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital
firmaram em 2012 compromisso de aporte de capital no FIP Sondas, conforme descrito na Nota 8.

De acordo com o Plano de Neg6cios da Companhia, as obrigacdes de curto prazo existentes em 31 de
dezembro de 2012, relacionadas s dividas com os estaleiros e o Bridge Facility Agreement, serdo
liquidadas com a utiliza¢do dos recursos de longo prazo ora em negociacfo com diversas instituicdes
financeiras, dos quais R$ 1,8 bilhfie j4 foram captados via emisséo de debéntures simples totalmente
subscritas e integralizadas pelo FI FGTS em 19 de fevereiro de 2013 (nota 21). Além disso, a Companhia
dispde de um volume de capital comprometide por seus acionistas correspondente & cerca de R$ 6,2
bilhdes.

A emissio dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administra¢io em go de
outubro de 2013.
Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparaciio dessas demonstragdes financeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio
As demonstra¢bes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor.

A Companhia preparou suas primeiras demonstracties financeiras para o exercidie finde em 31 de
dezembro de 2010. Estes saldos ndo estfio sendo apresentados eomo comparativos, pois os valores sio
inferiores ao formato de apresentacio em milhares de reais.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administrago is demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de veais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracbes financeiras consolidadas

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas ne Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatorio financeiro
Internacional Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo Infernational Accounting
Standards Board (IASB). '

Demonstragdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contibeis (CPCs) e sdo
divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Nas demonstracées financeiras individuais as controladas séio contabilizadas pele método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragfes financeiras individuais
quanto nas demonstracdes finaneceiras consolidadas para chegar ao mesmo resuliado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Sete Brasil Participagdes 8.A., as préticas
contibeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais diferem do IFRS
aplicivel 4s demonstragdes financeiras separadas pela avaliagiio dos investimentos em controladas
através do método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo,

Mudancas nas politicas contabeis de divulgacao

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs/IFRS vigindo a partir de 2013 que pederiam
ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Consolidacao

As seguintes politicas contabeis so aplicadas na elaboragio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sio todas as entidades (incluindo as entidades de propédsito especifico) nas quais o Grupo
tem o poder de determinar as politicas {inanceiras e operacionais, geralmente acompanhado de uma
participagiio de mais do que a metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de
possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis séio considerados quando se avalia se o
Grupo controla outra entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidacio é interrompida a partir da data em que o controle
termina.

O Grupo usa o método de aquisigiio para contabilizar as combinacdes de negdcios. A contraprestacio
transferida para a aquisic@c de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacdo transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de cantraprestagio contingente quando
aplicavel, Custos relacionados com aquisigdo sdo contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificiveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinagio de negbcios sio mensurados iniciaimente pelos valores justos na data da aquisicao.
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(id)

2.3
(a)

(b)

Sete Brasil Participagides S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O Grupo reconhece a participag¢do nio controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela
parcela proporcional da participagiio nde controlada no valor justo de ativos lignidos da adquirida. A
mensuracgio da participacio nio controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisicio
realizada.

O excesso da contraprestacio transferida e do valor justo na data da aquisi¢io de qualquer participagdo
patrimonial anterior na adquirida em relagfio ao valor justo da participacgo do grupo de ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisigies em que o Grupo atribui valor
justo aos néo controladores, a determinagio do agio inclei também o valor de qualquer participacio nio
controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a participagao do Grupo e dos nio
controladores. Quandeo a contraprestagiio transferida for menor que o valor justo dos atives liquides da
controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragio do resultado do exercicio.

Transacdes, saldos e ganhos nio realizados em transaces entre empresas do Grupo séo eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também sdo eliminados, a menos que a operacio forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido, As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a conststéneia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacies com participacdes de ndo controladores

O Grupo trata as transacdes com participagoes de nao controladores coma transagdes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagbes de nédo controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participa¢es de néo
controladores também s#o regisirados diretamente no patrimdnio liquido, na conta "Ajustes de
avaliagdo patrimonial”,

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacio retida na entidade € remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanga no valor contibil reconhecida no resultado. O valor juste € o valor contabil
inicial para subsequente contabilizagdo da participagio retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos dquela entidade sfio contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes s3o reclassificados para o resultado,

Conversio de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonsiragdes finaneeiras de cada uma das empresas do Grupo sho mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional”). As
demonstragbes financeiras consolidadas estdo apresentadas em Real, que é a moeda funeional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacio do Grupo.

Transacoes ¢ saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas dalas das transagdes ou da avaliagio, nas quais os itens sio remensurados. Os
ganhos ¢ as perdas cambiais resultantes da liquidagio dessas transagdes e da conversiio pelas taxas de
cambio do fina! do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando diferidos no patrimdnio.

Bde 42



(c)

8]

ii)

(iii)
(iv)

2.4

2.5.1

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(s ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sao
apresentados na demonstragiio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas eambiais sdo apresentados na demonstragio do resultado come "Variagdes cambiais e
monetarias, liquidas”,

Empresas do Grupe com moeda funcional diferente

Os resutltados e a posigiio financeira de todas as entidades do Grupoe (nenhuma das quais tem moeda de
economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentacio, sao
convertidos na moeda de apresentagiio, como segue:

Os ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado sio convertidos pela taxa de fechamento
da data do balanco.

As receltas e despesas de cada demonstragio do resultado sdio convertidas pelas taxas de cimbio médias
(2 menos que essa média ndo seja uma aproximacio razodvel do efeito curmulativo das taxas vigentes nas
datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sio convertidas pela taxa das datas das
operagies).

O capital social & convertido pelas taxas de cdmbio histdricas.

Todas as diferencas de cimbio resultantes sfio reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta "Afustes de avaliacio patrimonial™.

Na consolidagiio, as diferencas de cimbio decorrentes da conversio do investimento liquide em
operacdes 1o exterior e de empréstimos desses investimentos sdo reconhecidas no patriménio liquido.

Quando uma operacio no exterior é parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferengas de eimbio que foram registradas no patrimdnio sdo reconhecidas na
demonstragio do resultadoe abrangente como parte de ganho ou perda da venda,

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, e com risco insignificante de mudanga
de valor.

Ativos financeiros

Classificacio

O Grupo classifica seus ativos financeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado,
(b) empréstimos e recebiveis. A classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros

foram adquiridos. A administragfio determina a classificagfio de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial,
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Sete Brasil Participac¢des S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultadoe s@o ativos financeiros mantidos para
negociacio. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto praze. Os ativos dessa categoria so classificados como ativos elvenlantes,

Empréstimos e recebiveis

S3o ativos finaneeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que nio sdo cotados em
um mereado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data de emissfio do balango (estes sio classificados como ativos nio
circutantes) ou os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou
controladas, diretores, acionistas ou participantes no luere do Grupo, que ndo constituirem negdcios
usuais na exploragio do objeto do Grupo. Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e
equivalentes de caixa” e "Contas a receber com partes relacionadas”.

Reconhecimento e mensuracéo

As compras & as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociagéo. Os
investimentos sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio para
todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
finaneeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagao sio debitados 4 demonstracio do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultade sio,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usandoe o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstra¢do do resultado em "Qutros ganhos
{perdas), liquidos" no periodo em gque ocorrem.

Compensacio de instrumentos financeiros -

Ativos e passivos financeiros sfio compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengio de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro on grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de irmpairment sio incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda™) e
aquele evento {ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativa
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.
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Notas explieativas da administracdo as demonstraces

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os eritérios que o Grupo usa para deferminar se b evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
{(ii) wma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) o Grupo, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessdo que o credor nao consideraria;

(iv) tornar-se provivel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacio financeira;

(v} o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

{vi} dados observaveis indieando gue ha uma redugio mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos,
embora a diminui¢fio nfio possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, ineluindo:

« mudangas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e

+ condigSes econdmicas nacionais ou locals que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment é mensurade como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de erédito future que nio
foram incorridos) descontados & taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil
do ativo é reduzide e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracio do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicio puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido, a reversido
dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstragéo do resultado.

Ativos intangiveis

Licencas de construciio de sondas

As licencas adquiridas sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisi¢io. Posteriormente, estas
licengas sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagio acumulada. A amortizagio é
caleulada pele método linear para alocar o custo das licencas durante sua vida 1til estimada de 4 anos, a
partir do inicio da construcio das sondas.

Softwares

As licencas de softwaore adquiridas sio eapitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os

soffwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sio amortizados
durante sua vida 1til estimével de trés a cineo anos.
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Notas explicativas da administracio is demonsiraces

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os custos associados A manutencio de softiwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciagdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis 4 aquisi¢io dos itens. O custo histérico também inclui os custos
de financiamento relacionados com a aquisi¢io de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sio incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdémicos futuros
assoctados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contébil de itens
ou pegas substitnidos é baixado. Todos os outros repares e manutencbes sio lancados em contrapartida
ao resultado do exereicio, quando incorridos.

A amortizacio das benfeitorias em imdveis de terceiros é calculada com base no prazo contratual do
aluguel dos imdveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos € calenlada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Moveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em imdveis de terceiros (média) 5

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sfo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixadoe para seu valor recuperdvel se o valer contdbil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 2.8).

Os ganhos e as perdas de alienaces sio determinados pela comparagio dos resultados eom o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Qutros ganhos (perdas), iquidos™ na demonstrago do resultado.

Impairment de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida itil indefinida, ndo estio sujeitos & amortizacio e sio testados anualmente
para a verifieaciio de impairment. Os ativos que estio sujeitos 4 amortizacio sdo revisados para a
verificagio de impairment sempre gue eventos ou mudancas nas circunstincias indicarem que o valor
contabil pode nio ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperével. Este altimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sio
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa -UGC).
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Notas explicativas da administra¢io is demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo elassificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contririo, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nde circulante,

Elas sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custe amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacfio) e o valor total a pagar € reconhecida na
demonstragio do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sio classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis 4 aquisicio, construgdo ou produgio de um
ativo qualificavel, que & um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sfo capitalizados como parte do custo de ative quande
for provavel que eles irfo resultar em heneficios econdmicos futures para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos s3o reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos.

Provisdes

As provisges sio reconhecidas apenas quando existe uma obrigacgfio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solugiio dessa obrigacfio € necessario que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacfio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstragdes. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacfio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagbes atuais de
mercado dao valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagiio, O aumento da obrigagio
em decorréncia da passagem do tempo & reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio
social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigio social compreendem os impastos corrente e diferido. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidas na demonstracio do resultado, exceto para transagies
reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

Nesse caso, 0 imposto também & reconhecido no patrimdnio liguido ou no resultado abrangente.
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Notas explicativas da administraciio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O encargo de imposto de renda e a contribuicia social corrente e diferide é caleulado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupo atuam e geram lucro tributdvel. A administracfo avalia, periodicamente, as posicdes
assumidas pelo Grupo nas apuracges de impostos sobre a renda com relagéo as situagdes em que a
regulamentacao fiscal aplicivel d4 margem a interpretacies; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as antoridades fiscais.

O imposto de renda ¢ a contribuicfo social corrente sfo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os mentantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O reconhecimento do imposto diferido é efetuado usando-se o0 método do passivo, baseado nas
diferencas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de caleulo negativa de contribuigio social sobre o lucro, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizagies contra resultados tributéveis futuros.

Os impostos de renda diferidos ativo e passivo sdo compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela
mesma autoridade fiscal, sobre a mesma entidade tributavel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, ¢ no
pelo liquido.

Uma vez que a Companhia e suas controladas estio em fase pré-operacional, nio foram reconhecidos
imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre prejuizos fiscais ou diferengas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo e una despesa de bdnus de performance com base em metodelogia que
leva em conta o atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos actonistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando estd contratualmente obrigado ou quando ha uma prética
passada que erion uma obrigacio nio formalizada (constructive obligation).

Capital social
As aces ordinarias sio classificadas no patriménio liquide.
Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emissio de novas agGes ou opgdes sdo demonstrados

como deducdo do patriménio. Tais custos séo apropriados no patrimdnioc liquide proporcionalmente ao

volume aportado e enquanto ndo captado, sio mantidos na rubriea de despesas antecipadas (Nota
16(a)).
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Reconhecimento da receita
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relaciio a um recebivel, o Grupo reduz ¢ valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimade, descontado &
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida gue o tempo passa, os juros
sfio incorporados ao recebivel, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira ¢ caleulada
pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor reeuperavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultade da Companhia, da
proporgio correspondente 4 sua participagio nos resultados da investida.

Arrendamentos

Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésito de viahilizar a construgao de ativos de
exploraciio de petrdleo e gis na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestacio de
servicos de perfuracio em Aguas ultraprofundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.

Os arrendamentos nos quais o Grupe detém uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade sé@o classificados como arrendamentos operacionais.

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Distribuicio de dividendos

e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos ¢ juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstracbes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualguer valor acima do minimo obrigatéric somente é provisionado
na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstragio de resultado.
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Normas novas, alteracdes e interpretaces
de normas que ainda nfo estio em vigor

As seguintes novas normas, alteragdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas néo
estio em vigor para o exercicio de 2012. A adogéio antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
14SB, nfo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Centabeis (CPC).

« [AS81- "Apresentagio das Demonstragfes Financeiras”. A principal altera¢@o é a separagao dos
outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serdo realizados contra o
resultado e os que permanecerao no patriménio liquido. A alteracio da norma é aplicivel a partir de
12 de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adogao é somente de divulgacio.

» IAS 19 - "Beneficios a Empregados” alterada em junho de 2011. Os principais impactos das alteragdes
sao: (i) eliminagio da abordagem de corredor, (ii) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais em
outros resultados abrangentes conforme ocorram, (iii) reconhecimento imediato dos custos dos
servicos passados no resultado, e (iv) substituicao do custo de participagdo e retorno esperado sobre
0s ativos do plano por um montante de participagio liguida, caleulado através da aplicaciio da taxa de
desconto ao ativo (passivo) do beneficio definido liquido. A administragio esté avaliando o impacto
total dessas alteragdes no Grupo. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

+ IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagio, a mensuracao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS o foi emitido em novembro de 2009 e outubre de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagio e mensuragio de instrumentos financeiros,
O IFRS g requer a classificacio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinaciio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacdo depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagiio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéneias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que nos casos em que a 0pcao
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢io de mudanga no valor justo devido ao
risco de erédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nfo na
demonstracio dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS g. A norma € aplicivel a partir de 12 de janeiro de 201s5.

« IFR$ 10 - "Demonstracdes Financeiras Consolidadas”, incluida como alteragio ao texto do CPC
36(R3) - "Demonstragtes Consolidadas". Apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou ndo ser
incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece orientagdes
adicionais para a determinacéo do controle. A norma & aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. 0
Grupo avaliou que sua adocéo nio trara impacto as suas demonstragdes financeiras.

« IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteragio ao texto do
CPC 19(R2) - "Negédcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em
conjunto ao focar nos direitos e obrigagtes do acordo em vez de sua forma juridica. H4 dois tipos de
acordos em conjunto: (i) operagdes em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos
sobre os ativos e obrigacdes contratuais e como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos,
passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado - ocorre quando um operador possui
direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimenta pelo método de equivaléncia
patrimonial. O método de consolidagiio proporcional nfio serd mais permitido com controle em
conjunto. A norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O Grupo avaliou que sua adocio nio
trara impacto as suas demonstragdes financeiras.
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» IFRS 12 - "Divulgacfio sobre Participagdes e Qutras Entidades”, considerada em um novo
pronunciamento CPC 45 - "Divulgacio de Participagdes em Outras Entidades”, Trata das exigéncias
de divulgacdo para todas as formas de participagfio em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associacdes, participacdes com fins especificos e outras participagdes nfo registradas
contabilmente. A norma é aplicivel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua
adogdo é somente de divulgagfio.

» IFRS 13 - "Mensuracio de Valor Justo”, emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - "Mensuragio do Valor Justo". O objetivo da norma IFRS 13 € aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracio ao valor justo, fornecendo uma definigiio mais
precisa e uma tnica fonte de mensuracfio do valor justo e suas exigéncias de divulgagio para uso em
IFRS. As exigéncias, que estiio bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da
contabilizacio ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A norma é aplicavel a partir de 1° de
janeirc de 2013.

Nio hi outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC ¢ue ainda nio entraram em vigor gue poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

Reapresentaciio das demonstragies financeiras

A demonstracio consolidada dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2012 foi ajustada e estd sendo
reapresentada para apresentar as atividades que foram anteriormente classificadas como Fluxos de
Caixa das Atividades Operacionais, relativas a "Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do
resultado” e "Aumento em partes relacionadas” como Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento.
Os efeitos dessa reapresentacio sfo conforme segue:

Consolidado

2012
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais —~ previamente reportado (444.980)

Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado 296.001

Aumento em partes relacionadas 25.343
Caixa liguido aplicado nas atividades operacionais - reapresentado !12;.@5_16)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento - previamente reportado (3.679.377)
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (296.091)
Aumenta cm partes relacionadas (25.343)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento - reaprcsentado {4.000.811)

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contibeis sio continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia

histérica e em outros fatares, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunstancias.
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Estimativas e premissas contdbeis criticas

Com base em premissas, 0 Grupo faz estimativas com relacio ao future. Por definiciio, as estimativas
contibeis resultantes raramente serfo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
glie apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contébeis de ativos e passivos para ¢ proximo exercicio social, estio contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuicéo
social e outros impostos

O Grupo esté sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E necessario um
julgamento significativo para determinar a provisio para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operacdes, a determinacio final do imposto é ineerta. O Grupo também reconhece provisdes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiseais para os quais ainda nao € possivel
determinar se existiro resultados tributaveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembreo de 2012, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

R$ 84.803.

Valor justo de derivativos e outros
instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos finaneeiros que néo sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de téenicas de avaliacio, O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condicfes de mercado existentes na data do
balango.

Julgamentos criticos na aplicacio das
politicas contdbeis da entidade

O Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periedo dos contratos.
Desta forma, os ativos sfio apresentados no balanco no grupo Ative Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos serd reconhecida na demonstragio do resultado como Receita
de Servicos Prestados, ao longo do prazo de duragiio dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos sera reconhecida na demonstraciio do resultado como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxa que levam em consideragiio a vida (til econdmica dos ativos.
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Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Risco de mercado

O risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilagao dos
valores de mercado de instrumentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administragio de suas posigSes ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variacdes nas taxas de cimbio. A exposicio do Grupo ao risco de variagbes nas taxas de cimbio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos e controladas no exterior.

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco € atualmente considerado como moderado.
Niio foram contratados instrumentos financeiros de protecao.

Risco de liquidez

A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades
de captagio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores maobilidrios suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigagdes.

Risca de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas eontroladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informagdes contidas nas
demonstracdes financeiras, indices de solvéneia, informacdes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéneias de risco (Moody's, S&P e Fitch) para a analise de erédito das
contrapartes financeiras,

Riseo do fluxe de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varjagfes no valor juste dos
empréstimos e financiamentos obtidos pele Grupo quando tais taxas ndo refletirem as condigdes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavorivel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento has despesas financeiras das controladas, foi analisada pelo Grupoe e considerada comeo
baixa, Nao foram contratados instrumentos de prote¢io para cobrir esse risco.
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Gestdo de capital

03 objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios is outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduvzir esse custo,

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo é de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital proprio e 80% (oitenta por cento} de capital de terceiros.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros do Grupo por categoria estdo demonstrados conforme segue:

Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
¢ recebiveis resultado Total
31 de dezembrao de 2012
Ativo, conforme o balango patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 25.343 25.343
Fundo Garantidor da Construcio Naval 4.549 4-549
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado 296,091 296.091
Caixa e equivalentes de caixa 566.910 566.910
592.253 300.640 892.893
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2012
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 2.798.034 2.798.034
Fornecedores e outras obrigaces,
excluindo obrigacies legais (i) 2.012.862 2.012.862
4.810.896 4.810.896
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31 de dezembro de 2011
Ativo, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores e outras obrigacdes,
excluindo obrigagdes legais (i)

Consolidado

Empréstimos
¢ recebiveis Total
89.954 B9.954
Consolidado

Outros

passivos
financeiros Total
32.181 32,181

(i) As obrigacbes decorrentes da legislagiio estfio excluidas do saldo de fornecedores, uma vez que essa

analise é exigida somente para instrumentos financeires.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Recursos em banco € em caixa 14 17 478.973 7.868
Depositos bancarios de curto prazo 87.937 82.086 87.937 82.086
. 87.951 82.103 566.910 89.9;
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Aftivos financeiros a valor
justo por meio do resultado

Correspondem a recursas em aplicacio do tipo time deposit oriundos das captacdes de empréstimos

conforme demonstrado na tabela abaixo:

31de

Institui¢do dezembro

Controlada financeira Moeda de 2012
Copacabana Drilling BY Ttatt BBA uUsD 41.264
Grumari Drilling BV Itad BBA UsD 52.347
Ipanema Drilling BV ItaG BBA UsSD 50.620
Leblon Drilling BV IiaG BBA USD 50.620
Leme Drilling BV Itad BBA UsD 50.620
Marambaia Drilling BV Ita BBA uUsD 50.620

206.091

0s valores acima encontram-se retidos em atendimento as clausulas do contrato de empréstimo que
determinam que os valores desembolsados estardo disponiveis apés comprovagio de condigdes

precedentes.

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Gastos com emissao de agdes (1) 15.88g 33.068 15.889 33.068
Seguros de risco de construcio (ii) 63.347
Gastos com captacio de divida 7.3809 10.575

Seguros administrativos 69 2.127 69

23.278 33137 91.938 33137

Parcela circulante (69) (69)
Parcela nao circulante 23.278 33.068 91.938 _33.068

(i) A parcela remanescente dos custos com emissfo de agbes de 2011 no montante de R$ 33.068 foi
totalmente transferida para o patriménio liquido, devido a integralizagio dos recursos

comprometidos na 1° subscrigiio de a¢des até 31 de dezembro de 2012,
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(ii)

O montante adicional de R$ 15.88¢ desembolsado em 2012, refere-se ao custo com a atragio dos
novos quotistas (os fundos - EIG e Luce Venture ) na emissfo do segundo boletim de subserigio de
acoes.

Em 31 de dezembro de 2012, o grupo Sete Brasil tem contratado, através de suas controladas
Arpoador, Guarapari, Urca e Copacabana, seguros que tem por objetivo mitigar os riscos
operacionais na construgio de suas respectivas sondas de perfuragao.

As cobertaras destas apdlices estio de acordo com as utilizadas em geral na inddstria de construcio
offshore e sao contratadas conforme os objetivos definidos pela empresa, de acordo com a pritica
de gestio de risco corporativo,

O montante do prémio pago totalizou aproximadamente US§ 34 milhdes, equivalentes a R$ 69,5
milhdes no periodo findo em 31 de dezembro de 2012, tendo sido transferido para o ative
imobilizado a parcela referente ao periodo de utilizacio do seguro, totalizando US$ 1,4 milhdes,
equivalentes a R$ 2,9 mithes,

Investimentos - controladora

Em 12 de janeiro 2011

Aquisicio de controlada 80
Aumento de capital em controlada 124.206
Participacio no resultado de controladas (043)
Ajuste acumulado de conversiio 1.258
Ajuste de avaliacdo patrimonial _ {407)
Em 31 de dezembro 2011 124.284
Aumento de capital em controlada 1.664.889
Participaco no resultado de controladas 1.062
Venda de participa¢fio societaria (14.616)
Ajuste acumulado de conversao 21.143
Ajuste de avaliacio patrimonial {11.747)
Em 31 de dezembro 2012 1.785.015
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Percentual
Participaciia Participacio
direta nas indireta nas
acdes acdes
Nome Pais Nepdcio ordinirias ordinérias
Sete International GmblII Austria  Participacio em ativos do setor de Oleo e Gas 100
Arpoador Drilling BV, Holanda  Afretamento de sondas 85
Cupacahana Drilling B.V., Holanda  Afretamento de sondas 85
Grumari Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Ipanema Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Leblon Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leme Drilling B.V, Holanda  Afrctamento de sondas 85
Marambaia Drilling B.V. Holanda  Afrctamento de sondas 85
Urea Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Guarapari Drilling B.V. Holanda  Afretamento dec sondas 85
Cassino Drilling B.Y. Holanda  Afretamento de sondas 85
Camburi Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Curumim Drilling B.V, Holanda Afretamento de sondas 85
Salinas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Itaoca Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 8o
Ttaunas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 70
Siri Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 80
Sahy Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Pituba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas ’ 85
Boipeha Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Interfagos Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 85
Ttapema Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 85
Comandatuba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Frade Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Bracuhy Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Portogalo Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Botinas Drilling B.V. Holanda  Afretamenio de sondas 85
Joatinga Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 100

24 de 42




Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracgies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Segue abaixo a participagiio da Companhia no resultado de suas controladas direta e indiretas:

Sete International GmbH
Arpoador Drilling B.V.
Copacabana Drilling B.V,
Grumari Drilling B.v.
Ipanema Drilling B.V.
Leblon Drilling B.V.
Leme Drilling B.V.
Marambaia Drilling B,V.
Urca Drilling B.V.
Guarapari Drilling B.V.
Bracuhy Drilling B.V.
Portogalo Drilling B.V.
Mangaratiba Drilling B.V.
Botinas Drilling B.V.
Ondina Drilling B.V.
Pituba Drilling B.V.
Boipeba Drilling B.V,
Interlagos Drilling B.V.
Itapema Drilling B.V.
Comandatuba Drilling B.V.
Frade Drilling B.V.
Camburi Drilling B.V.
[taoca Drilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.

Siri Drilling B.V.

Sahy Drilling B.V.
Cassino Drilling B.V.
Curumim Drilling B.V,
Salinas Drilling B.V.,
Joatinga Drilling B.V.
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Ativo Passivo Resultado
2.176.801 2.160.803 16.088
672.752 673.504 (812)
504.577 505.386 (8o9g)
501.327 502,204 (967)
476.511 477.478 {066)
476.509 477.476 (967)
476.511 477.477 (967)
476.511 477.478 (967)
533.120 533-362 {242)
601.198 602.340 {1.142)
72,636 72.673 (38)
72.706 72.745 (39)
72.561 72.599 (38)
71.435 71.474 (40)
356.230 356.646 (415)
138.041 138.340 {299)
121.171 121.226 (55)
101.466 101.520 (55)
100.860 101,732 (873)
100.860 101732 (872}
72.712 72.750 (38)
261.241 261.465 (43)
248.967 249.026 (58)
246.214 246.260 (46)
251.606 251.661 (56)
231169 231 462 {203}
282.681 282.665 16
282.445 282.445
279.925 279.923 2
240,067 240.264 (197}
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Intangivel

Controladora e consolidado

2011
Licencga de Licencas
construcgiioe de uso de
afretamento _softwares  Total
Saldo inicial
Aquisi¢des 3.157 1.825 4.682
Amortizacio (130) (130)
Saldo contdbil, liquido 3.157 1.695 4.852
Custo 3.157 1.825 4.982
Amortizacio acumulada (130) {130}
Saldo contabil liguido 3.157 1.695  4.852
2012
Licenca de Licencas
construcio e deusode
afretamento soffwares  Total
Saldo inicial 3.157 1.695 4.852
Aquisigdes 1.803 1.893
Amortizacio (1.184) (579) _ (1.763)
Saldo contabil, ligunido 1.973 3.009 4.982
Custo 3.157 3.718 6.875
Amottizagio acumulada (1.184) {709} {(1.803)
Saldo contihbil liquido 1.973 3.009 4.982
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Sete Brasil Participactes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de ouira forma

Fornecedores e outras contas a pagar

Contas a pagar estaleiros
Contas a pagar prestadores de servicos
Qutras contas a pagar

Parcela circulante

Parcela nfio circulante

Obrigacoes sociais e trabalhistas

Provisio de remunerac¢io varidvel para funciondrios
Provisio de férias

Provisdo para 13° e 14° saldrios

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS
Previdéncia

Qutras

Obrigacdes fiscais

Imposto sobre aporte de capital (Austria)
Imposto de renda retido na fonte - IRRF
Contribuicfo para Financiamento da

Seguridade Social - COFINS
Contribuicio Social sobre o Luero Liquido - CSLL
Programa de Integracio Social - P1S
Imposto sobre Prestaciio de Servigos - ISS

29 de 42

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2.176.317 30.361
7.609 597 15.393 597
520 1.229
7.609 1.117 2.191.710 32,181
(7.609) (1.117) (2.191.710) {32.168)
13
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
8.135 1.422 8.135 1.422
1.031 592 .03 502
513 513
550 493 550 493
39 94 39 94
23 23
2 2
10.291 2,603 10.291 2.603
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
12.874
424 320 424 320
52 43 52 43
17 14 17 14
12 g 12 9
) 8 6 8
511 394 13.385 _2394
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(a)

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Capital social ¢ reservas

Capital social

O capital é representado por 2.021 milhdes de a¢fes ordinarias nominativas sem valor nominal,
perfazendo R$ 2.021.000.000,00 (dois bilhdes e vinte e um milhdes de reais). Todas as agdes emitidas
estdo integralizadas e tm os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

Durante o exercicio de 2011 e 2012, foram realizados aumentos de capital eonforme demonstrado

abaixo:

FIP Sondas
Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Integralizaces em 2012

Fevereiro
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Abril
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Maio
FIP Sendas
Petrobras S.A.

Agosto
FIP Sondas
Petrobras S.A.
Setembro
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2012

31de 42

Quantidade Valor
256.500.000 256.500.000

13.500.000 13.500.000
270.000.000 270.000.000

1.751.000.000

1.751.000.000

19.000.000 19.000.000
1.000.000 1.000.000
38.000.000 38.000.000
2.000.000 2.000.000
219,450.000 219.450.000
11.550.000 11.550.000
817.000.000 817.000.000
43.000.000 43.000.000
570.000.000 570.000.000
30.000.000 30.000.000

2.021.000.000

2.021.000.000
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Pagina

Scte Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracfio is demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A parcela proporeional dos custos de emissfio das agfes foram contabilizados em conta redutora do
patrimdnio liquido, como gastos com emissiio de a¢fes, conforme demonstrado abaixo:

2012 2011

Total de custos com consultoria 7

na transaciio - 12 subscricio 41.105 41,105
Capital comprometido (i) 1.381.000 1.381.000
Capital integralizado 1.381.000 270.000
% proporcional do reeurso captado e integralizado - % 100,00 19,55
Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 41.105 8.036
Parcela dos custos registrada nas despesas

antecipadas nao circulantes 233.008
Total de custos eom consultoria

na transacio - 22 subscricio 15.889
Capital comprometido (i) : 794.460
Capital integralizado
% proporcional do recurso captado e integralizado - %
Parcela dos custos alocada no patriménioe liquido
Parcela dos custos registrada nas despesas

antecipadas nao circulantes 15.889

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na
Companbhia. Os aportes itfio ocorrer & medida em que houver necessidade de obtengiio de recursos.

Reserva legal
A reserva legal é constituida anualmente como destinacio de 5% do lucre liquide do exercicio e néo
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Nio foi constituida a reserva legal, por ndo ter sido apurado luere liquido no exercicio, em decorréncia
da Companhia estar em fase pré-operacional.

Ajustes acumulados de conversio

Os ajustes acumulados de converséo referem-se s diferengas cambiais decorrentes da conversdo das
demonstragtes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira.
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Sete Brasil Participacgdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de cutra forma

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquide ajustado,

conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes.

No exercicio de 2012, nio foi apurado luere liquido, motivo pelo qual ndo esta sendo proposta a

distribuicio de dividendos.

Despesas administrativas

Pessoal

Servigos de consultoria e auditoria
Impostos e contribuicdes
Depreciacdo e amortizagio
Despesas com locagao
Propaganda e publicidade

Viagens

Manutencio de software
Concessionarias (luz, dgua e esgoto, telefonia)
Administra¢do e limpeza
Transportes

Seguros

QOutras despesas gerais

33 de 42

Coniroladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
27.824 8.751 27.824 8.751
19.999 8.737 30.336 9.178
16 1.243 16.423 1.243
2.267 281 2.267 281
2.857 1.015 2.857 1.015
3.023 248 3.023 248
839 393 839 393
1200 1200
925 139 925 139
583 583
1.129 1.129
167 167
4.161 533 4.161 533
64.990 21.340 01.734 21.781
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, execto guando indicado de outra forma

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Imposto sobre operacdes financeiras - IOF
Despesas com operagdes de cAmbio
Despesas com juros
Despesas bancarias
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras
Qutras receitas financeiras

Variacdes e ganhos (perdas)
cambiais liquidos
Variagio cambial depésitos e caugdes
QOutras variagies cambiais liquidas

Resultado financeiro liquido

Transac¢des com partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
(5.763) (560) {5.763) (560)

(577) (577)
{10) (10)
{6094) (39) (4.098) (25)
(10) (39)
(7.044) (609) (10.448) (624)
7.746 2.841 8.680 2.841
98 98
7.844 2.841 8.778 2.841
589 589
{108) 64 21.994 {469)
(108) 653 21.994 120
602 2.885 20.324 2.337

Através de suas controladas, a Companhia mantém contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10
a 20 anos com a Petrobras, um de seus acionistas, os quais estdo detathados na Nota 20 de

COMpPromissos.

Remuneracéiio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,

fol de R$ 5.926 (2011 - R$ 1.535).
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciio 4s demonstracbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

¥ milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos com emissiio de agdes ¢ eaptaciio de divida

Dos custos totais com consultoria na transagiio de emissio de agdes e captagio de divida no perfodo
findo em 31 de dezembro de 2012, R$ 22,643 foram pagos a Lakeshore Financial Partners Participagdes

Ltda.

Empréstimos Intercompany

A controlada Sete International mantém contratos de empréstimos intercompany, pactuados em
condicoes de mercado, com suas controladas com o objetivo de atendimento ao modelo financeiro de
cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os recursos de financiamento de cada projeto devem
ser captados através de 80% de capital de terceiros e 20% de capital proprio.

Controlada indireta Taxa a.a. Principal Encargos Total
Urea Drilling B.V. Libor + 5,5% 260.129 10.158 279,287
Guarapari Drilling BV, Libor + 5,5% 301.519 5.100 306.619
Bracuhy Drilling B.V. Libor + 5,5% 56.777 1.801 58.578
Portogalo Drilling BV, Libor + 5,5% 56777 1.797 58.574
Mangaratiba Drilling B.V. Libor + 5,5% 560.777 1.797 58.574
Botinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 55.747 1.700 57.447
Ondina Drilling B.V. Libor + 5,5% 93.581 874 94.455
Pituba Drilling B.V. Libor + 5,5% 39.095 330 89.425
Boipeha Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.911
Interlagos Drilling B.V, Libor + 5,5% 21.841 257 22,098
Ttapemna Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.011
Ttapema Drilling B.V. 15% 1.800 54 1.854
Comandatuba Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.011
Comandatuba DrillingB.V. 15% 1.800 54 1.854
Frade Drilling B.V. Libor + 5,5% 56.777 1.801 58.578
Siri Drilling B.V. Libor + 5,5% 80.596 1.307 81.903
Sahy Drilling B.V., Libor + 5,5% 72,422 1.068 73.490
Cassino Drilling B.V, Libor + 5,5% 4.700 119 4.810
Cassino Drilling B.V. 15% 4.015 75 4.090
Curumim Drilling B.V. Libor + 5,5% 7.561 349 7.910
Curumim Drilling B.V, 15% 4.524 87 4.611
Salinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 7.561 349 7.910
Salinas Drilling B.V. 15% 4.515 86 4.602
Joatinga Drilling B.V. Libor + 5,5% 34.331 25 34.356

1.272.846 20.920 1.302.769

Em cumprimento aos acordos de acionistas firmados em agosto e setembro de 2012, parte dos
empréstimos listados acima foram oriundos de converso do capital aportado pela controlada Sete
International antes dos referidos acordos. Esta conversio se deve pela adequagio da estrutra de capital
requerida no modelo financeiro de cada controlada.

O montante envolvido nesta conversao foi de R$ 442.494 referente a parcela do principal demonstrado

acima.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

Share Premium contribution

0 Share Premium contribution € uma obrigacio dos acionistas minoritarios, conforme previsto no
acordo de acionistas. No terceiro trimestre de 2012 foram formalizados os termos de compromisso pelos
acionistas nio controladores das SPEs com o valor de capital que devera ser aportado em conexdo com o
aporte feito pelo acionista controlador, de forma que nao haja alteragio nos percentuais de participagdo
dos acionistas nas empresas investidas, Desta forma, algumas SPEs encerraram o exercicio de 2012 com
parte de seu capital social tendo como contrapartida a rubrica de Partes relacionadas no Ative nio
circulante,

Evidenciamos abaixo as SPEs, os valores comprometidos e as datas de assinatura dos termos
COmMpromisso:

Data de Valor em Valor em

SPE assinatura US$ (000) R (000)
Bracuhy Drilling B.V. 28.00.2012 528 1.079
Mangaratiba Drilling B.V. 28.0g9.2012 504 1.030
1.032 2.109

Empréstimos com acionista néio controlador

O grupo possui contratos de empréstimos atives com partes relacionadas pactuados em condigdes de
mercado, através de suas controladas com o seu respectivo acionista classe B - Seaworthy Investment
GmhH, conforme quadro abaixo:

Controlada (credora) Taxa a.a. Principal Encargos Total
Cassino Drilling B.V. 15% 4.015 75 4.090
Curumim Drilling B.V. 15% 4.524 87 4.611
Salinas Drilling B.V. 15% 4.515 86 4.601
Ttapema Drilling B.V. 15% 1.800 54 1.854
Comandatuba Drilling B.V. 15% 1.800 55 1.855

16.654 357 17.011

Contratos de gerenciamento
e supervisio de contrucfo

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos junto a Petrobras para gerenciamento e

supervisiio da contrugiio do primeiro sistema de 7 sondas. O valor a pagar referente a esses contratos em
31 de dezembro de 2012 é de RS 1.661.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exeeto quando indicado de ontra forma

Transacdes com nio controladores - baixa de
participacdo em controlada sem perda de controle

No segundo semestre de 2012, a Companhia venden através de sua controlada Sete International a
participagio de 15% a 30% das controladas indiretas, conforme quadro abaixo:

Urea Drilling B.V.

Guarapari Drilling B.V.

Cassino Drilling B.V.
Camburi Drilling BV,
Curumim Drijlling B.V.
Salinas Drilling B.V.
Itaoca Drilling B.V.
TItaunas Drilling B.V.
Siri Drilling B.Y.
Sahy Drilling B.V.
Ondina Drilling B.V.
Pituba Drilling B.V.
Boipeba Drilling B.V.

Interlagos Drilling B.V.

Itapema Drilling B.V.

Comandatuba Drilling B.V.

Frade Drilling B.V.
Bracuhy Drilling B.V.
Portogalo Drilling B.V.

Mangaratiba Drilling B.V.

Botinas Drilling B.V.

Perda (ganho)

na venda de

participacio nfo

controladora no

Valor contibil patriménio

da participacio  Contraprestacio liquido

% da néio recebida pela atribuivel aos

participacio controladora  participacic nao acionistas

vendido vendida controladora controladores
15 7.087 4.681 (2.406)
20 5.863 8 (5.855)
15 3.257 2,222 (1.035)

30 3 13 10
15 27710 1.674 (1.036)
15 2,710 1.674 (1.036)

20 b 9 6

30 3 13 10

20 2 9 6

30 3 13 10
15 623 6 (616)

15 2 6 5

15 2 6 5

15 2 3] 5

15 2 6 5

15 a2 6 5
15 1.451 912 (539)
15 1451 912 (539)
15 1451 912 {(539)
15 1.451 912 (539)
15 1.451 912 _(539)
20528 14.012 (14.616)

Em 31 de dezembro de 2012, conforme acorde de acionistas, o montante pareial da rubrica de partes
relacionadas ativa no valor de USD 3.045 (equivalente a R$ 6.223) referente a venda da participagio de
15% das SPEs Cassino, Curumim e Salinas ainda néo havia sido recebido da Seaworthy Investment

GmbIlL.
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Sete Brasil Participacgdes S.A.

Notas explicativas da administraciio 4s demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Compromissos

Compromissos para aquisicio de ativos

Contrato de Engenharia, Suprimentos
e Construcio - Engineering, Procurement
and Construction Contract ("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construgio e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execucdo do servigo e aquisigiio de equipamentos sera de responsabilidade do

contratado.

Até 31 de dezembro de 2012 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
junto aos estaleiros para a construcio de 29 ativos, conforme demonstrado abaixo:

2012
Data de Contratado Pago

Controlada assinatura Fornecedor (Em US$ ) {Em US§)
Arpoador Drilling BV, 28112012 Estaleiro Jurong Araeruz ida. 702.457.580 169.536.639
Copacabana Drilling B.V. 15.06,2011  Estaleiro Atliintico Sul 8.A, 662.428.590 21.527.082
Grumari Drilling B.V. 15.060.2011  Estaleiro Atlintico Sul 8.A. 662.428.500 96.394.289
Ipanema Drilling BV, 15.00.2011  Estaleiro Afldntico Sul S.A. 662.428,500 06.394.289
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul 8.A, 662,428,590 96.394.289
Leme Drilling B.V. 15.06.2011  Hstaleiro Atifintico Sul S.A. 662.428.590 06.394.289
Marambaia Dritling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul 3.4, 662.428.590 96.394.280
Urca Drilling B.V, 16,12.2011  Fernavale Pte. Ltd. 809.288.000 151.210.095
Guarapari Drilling B.v. 03.02.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 60.483.025
Cassino Drilling B.V. 09.03.2012  Ecovix - Engevix Construgdes Ocednicas S.A 778.000.000 102.686.668
Curumim Dtilling B.V. 09.03.2012  Lcovix - Engevix Construcdes Ocednicas S.A- 778.000.000 101.545.740
Salinas Drilling B.V. 09.01.2012  Ecovix - Fngevix Construgdes Ocedricas S.A. 278.000,000 101.410,627
Baotinag Drilling B.V. 22,03.2012  Fernavale Pte. Ltd. 823.448.000 32.938.108
Bracuby Drilling B.V, 22,03.2012  Fernavale Pte. Ltd. 823.448.000 33.937.920
Frade Drilling B.V. 22,03.2012 Fernavale Pte. Ltd. B23.448.000 24937920
Mangaratiba Drilling B.V. 22.03.2012  Fernavale Pte, Ltd. 8214.448.000 32.938.108
Portogalo Drilling B.V. 22.03.2012 Fernavale Pte. Ltd. 823.448,000 42.938.108
Camburi Drilling B.V. 28.03.2012  Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 57.579.839
Ttaoca Drilling B.V. 28.03.2012  Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 44.642.060
Ttaunas Drilling BV, 28.03.2012  Estaleiro Jurung Aracruz Lida, 792.497.580 44.570.178
Sahy Drilling B.V, 28.03.2012  Estaleire Jurong Aracruz Ltda, 792.497.580 42.000.322
Siri Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracroz Ltda. 792.497.580 4h.115.719
Boipeba Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 11.503.887
Comandatuba Drilling B, V. 18.04.2012  Estaleiro Enseada do Paraguagu SA. 798.500,000 11.503.940
Interlagos Drilling B.v, 18.04.2012  Estaleiro Enseada do Paragnagu S.A. 798.500,000 11,503.940
Itapema Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 11,503.940
Ondina Drilling BV, 18,04.2012  Estaleiro Enseada do Paraguagn S_A. 7G8. 500,000 56.062.398
Pituba Drilling B.V, 18,04.2012  Estaleiro Enseada d¢ Paraguacu S.A. 768.500.000 43.133.704
Joatinga Drilling B.V. 28412012 Estaleiro Atlintico Sul 5.4, 662.428.500 96.364.289
22,246.011.150 1.835.254.701
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Em milhares de reais, execto quando indicado de cutra forma

O cronograma de pagamento per cada moeda conforme contratos de EPC, é conforme segue:

Arpoador
Copacabana
Grumari
Ipanema
Leblon
Leme
Marambaia
Urca
Guarapart
Bracuhy
Portogalo
Mangaratiba
Botinas
Ondina
Pituba
Boipeba
Interlagos
Itapema
Comandatuba
Frade
Camburi
Itaoca
Haunas

Siri

Sahy
Cassino
Curumim
Salinas
Joatinga

Reais
Ddlares
Euros
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Em milhdes
2013 2014 2015
R3 US$ EU R$ US$ EU R$ US$ EU
162 107 70 377 29 66 15
227 202 7 225 150 3 A5 o
o8 108 6 279 160 3 76 3 1
71 03 4 197 184 3 119 22 3
70 g1 4 15 5 277 189 5
66 91 4 14 46 34
70 g1 4 10 1 8 3
249 213 178 az 186 11
33 307 337 58 109
8 A4 162 193 197 85
8 44 226 234
8 44 9o 124
8 44
537 134 4 L 154 44 1
447 29 118 72 23 121 25
29 11 258 61 394 04 2
29 11 140 274 102
29 11 193 43 10
29 11
o8 168 207 147 200 20
43 59 25 71 19 97 102 3
1 48 125 17 110 48 29
17 1 39 50 87 24 6
11 39 19 41 1 2
42 28 2 18 18 1 8
99 200 210 61 9 102 5
51 92 128 148 251 22 11
14 44 86 118 197 101 Q
93 90 4 11 70
2.476  2.408 364 3.105 1674 208 3.480 1405 119
Em milhdes
2016 2017 2018 2019 2020
4.366 2.355 1.341 276 39
1.697 876 260 7
152 95 43 2 1



(i)

(iii)

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragio s demonstra(;oes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cessio dos contratos de EPC

Em 28 de novembro de 2012, o grupo concluiu oito cessdes de contratos de EPC, motivadas pelas
revisdes e acompanhamentos que sua equipe de engenharia efetua em cada um dos estaleires que possui
contratos vigentes de construcao das sondas de perfuracio.

Problemas de governanca no Estaleiro Atlantico Sul - EAS ocasionaram atraso no cumprimento do
cronograma de evolugio fisica da sonda de propriedade da SPE Arpoador Drilling B.V. ("SPE
Arpoador™), comprometendo a entrega desta sonda dentro do prazo contratado.

Para que o prazo de inicio do primeiro contrato de afretamento com a Petrobras pudesse ser cumprido,
foi negociado com a contratante um plano de ago, que resultou na substituicio da primeira sonda a ser
entregue 4 Petrobras, a qual anteriormente seria construida pele EAS e que, com o plano sugerido, passa
a ser entregue pelo Estaleiro Jurong - EJA.

Para a implementagao dessa operaggo, foi necessaria a cessio de contratos de EPC vigentes, entre as
SPEs, de forma que a primeira sonda a ser entregue pela SPE Arpoador, signatéria do primeiro contrato
de afretamento com a Petrobras, ocorra dentro do prazo pactuado com a coniratante.

Apos as cessbes dos contratos, a nova SPE Joatinga Drilling B.V, ("SPE Joatinga") assume o contrato de
construcdo da sétima unidade coniratada com o EAS e o KJA passa a deter o compromisso de entrega de
mais uma sonda totalizando sete unidades em construcéo.

Com a assinatura do eontrato da SPE Joatinga, o grupo passa a ter um portfélio de 26 sondas em
construgao.

Conirato de Gerenciamento ¢
Supervisio de Contrugio - Construction
Management Agreement ("CMA")

A Sete Brasil através de suas controladas possul contratos junto a Petrobras para gerenciamento e
supervisfo da contrugio do primeiro sistema de 7 sondas. Este contrato tem como objetivo o
acompaphamento dos contratos de EPC, para mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o
cumprimento das especificages contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, a Petrobras é
responsavel por disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a
execucdo das suas obrigacdes decorrentes do acordo.

2012
Datade Coniratado Paga
Contrulada assinatura Fornecedor (Em US$) (Em US$)
Arpoadlor Drilling B.V. 15.06.2011 Petrobras - Petréleo Brasileiro 5.A. 8.000.000 2,250.000
Copacabana Drilling BV. 15.06.2011 Petrobras - Petroleo Brasileiro 5.4, 3.000.000 894.333
Gumari Driliing B.V, 15.06.2011 Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A. 8,000.000 500.000
Ipanema Drilling BV, 15.06.2011  Petrobras - Petréleo Brasileiro 5.A. 8.000.000
Leblon Drilling BV. 15.06.2011 Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A, 8.000.000
Leme Drilling BV, 15.06.2011 Petrobras - Petréleo Brasileiro S.A. 8.000.000
Marambaia Drilling BV, 15.06,2011 Petrobras - Petréleo Brasileire S.A. 8.000.000
56.000.000 3.644.333
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Secte Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2012, as controladas Urca, Frade, Bracuhy, Portogaio, Mangaratiba, Botinas,
Itaoca e Siri, estavam em processo de negociagiio de seus contratos de CMA com os fornecedores Odfjell
Galvao B.V., Odebrecht Qil Services LTDA., Lant Services INC. e Censtellation Services L. TO.

Contrato de afretamento das sondas
Nossas controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos entre 20 anos (para

duas sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cineo sondas), com possibilidade de renovacio
por mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V, 15.00.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V, 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 AN0s
Guarapari Drilling B.V, 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Batinas Drilling B.V., 03.08.2012 15 anos
Bracuthy Drilling B.V, 03.08.2012 15 angs
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itacea Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaunas Drilling B.V. . 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V, 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V, 10.08.2012 15 anas
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou a emissao
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Gnica, com garantias reais, ndo conversiveis em agdes,
com valor unttario de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), perfazendo a emissio o montante de

R$ t.850.000.000,00 (um bilhao, oitocentos e einquenta milhges de reais).

Os recursos necessariamente seriio utilizados para o finaneiamento do programa de investimentos da
Companhia, gue envolve a construcdo de 29 (vinte e nove) sondas de dguas ultra profundas a serem
construidas no Brasil e afretadas pelas Subsidiarias para a Petrobras.

Nio serdo elegiveis para inclusfo na utilizacio dos recursos os dispéndios velacionados & manutencio,
ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer planos de investimentos qua nio tenham sido
previamente aprovados por eserito pelos Debenturistas.

A emissio nfie serd objeto de registro perante a Comissfo de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que as
Debéntures tiveram colocagdo privada, sem qualquer esforgo de venda perante investidores.

As debéntures, salvo vencimenta antecipado, terfo prazo de 20 anos ¢ seis meses a contar da data de
emissdo que ocorreu em 15 de fevereiro de 2013.

As debéntures fardo juz, a partir da data da integralizacio, a furos remuneratérios de 8% (oito por cento)
a0 ano.

Até 0 sexagésimo més, a partir da data de emiss&o, os juros serfio incorporados ao valor das debéntures
(perioda de caréncia) e a partir dessa data serfio pagos semestralimente, junto com as 16 parcelas
semestrais em que as debéntures serao resgatadas.

Adicionalmente a Companhia pagara uma remuneragio de R$ 16.250 distribuidos por cada debénture.
() pagamento se dard uma nica vez no primeiro dia iitil apos a integralizacio efetuada.

A Companhia esta obrigada a constituir e manter uma conta reserva vinculada, mantida em sua
titularidade, com movimentagio restrita e exclusiva pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
banco depositario, em até um ano antes da data do pagamento de cada parcela programada de
amortizagdo e juros, no montante equivalente a, no minimo, o valor da proxima parcela de amortizagio e
juros (saldo minimo).

Serfio garantias da emissdo, em favor dos debenturistas, as agdes e seus direitos do capital da

inteveniente anuente, Sete International GmbH, bem como reeehiveis das intervenientes garantidoras
Itapema Drilling B.V. e Comandatuba Drilling B.V.
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