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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracgoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagdes 5.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagdes S.A. (a "Companhia”
ou "Controladora”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 ¢ as respectivas
demaonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstracbes financeiras consolidadas da Sete Brasil ParticipagGes S.A. e suas
controladas ("Consolidade") que compreendem o balango patrimonial consclidado em 31 de dezembro

de 2013 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contibeis e as demais notas explicativas,

Responsabilidade da administracgio
sobre as demonstracées financeiras

A administracio da Companhia  responsavel pela elaboragio e adequada apresentagfio dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as préticas contbeis adotadas no Brasil e dessas
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demaonstracgdes financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor e que a auditaria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdio livres de
distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execuciio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distor¢do relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
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Sete Brasil Participagdes 5.A,

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sio apropriados nas circunstincias, mas no para expressar uma opiniao sobre a eficécia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui tambérm a avaliagiio da adequagio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administraciio, bem
como a avaliacio da apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunte.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniiio sobre as demonstragoes
financeiras individuais

Em nossa opinifio, as demonstragfes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, 2 posiciio patrimenial e financeira da Sete Brasil Participag@es S.A. em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagBes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinifio, as demonstragoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Sete Brasil
Participactes 5.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas
operagies ¢ 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
nermas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contébeis adotadas no Brasil,

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1{b), as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
cotn as priticas contibeis adotadas no Brasil. No caso da Sete Brasil Participagdes S.A., essas praticas
diferem das IFRS, aplicAveis is demonstragBes financeiras separadas, somente no que se refere & avaliacio
dos investimentos em controladas pelo método de equivaléneia patrimonial, uma vez que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nio esti ressalvada em fungio desse assunto.

Chamamos a atenciio para a Nota 1 s demonstragoes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou excesso de passivos sobre ativos eirculantes no encerramento do exercicio no montante de
R$ 8.526 milhdes. Essa situacio indica a existéncia de uma incerteza material que pode suscitar dividas
significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. Os planos da administragdo para captar
recursos de longo prazo estio descritos na Nota 1. Nossa opinifio nio estd ressalvada em fungfo desse
assunto.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Outros assuntos

Informagio suplementar -
Demonstrac¢des do valor adicionado

Txaminamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia, cuja apresentacio é requerida pela legislacio societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacdo suplementar pelas IFRS que nfo requerem a apresentac@o da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinio, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relago as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2014
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reals
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Despesas administrativas
Participagao nos resultados de controladas
Cutras despesas

Lucro (prejulzo) operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variaghes cambiais e monetarias, liquidas
Resultado financeire liquido
Luero liquido {prejuizo) do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participagdo dos nao controladores

Lucro (prejuizo) por a¢ado atribuivel ans acionistas da
Companhia durante o exerciclo (expresso em RS por agao)

Lucro (prejuizo) basico e dlluide por agdo (Nota 18 (a;b)}

Controladora

Consolidado

Nota 2013 2012 2013 2012
19 (84.961) (64.990) (97 481) (91734}
10 194.408 1.062

(2.619) {1.787) (5.689) {1.785)

103.928 (65.715) {104.150) {93.520)
20 93.183 7.844 39.677 8.778

20 (2.688) (7.044) (39.251) {10.448)
20 2 (108} 262.676 21.994
90.497 602 263.102 20,324

194.425 {65.023) 156.952 _ (73.198)

194.425 {65.023)

(35.473) {8.173)

155.952 (73.196)

0,08 (0,03)

As notas explicativas da administragiic s3o parfe integrante das demonstragdes financeiras.
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Sete Brasil Participa¢des S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Qutros componentes do resultado abrangente
Itens a serem posteriormente reclagsificados
para o resultado
Variaglo cambial de investidas localizadas
no exterior
Perda em ativos disponiveis para venda
Ajustes de avaliago patrimanial

Total do resultado abrangente do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participag&o dos nao controladores

As notas explicativas da administragio sdo pare infegrante das demonstragies financeiras.

3de 54

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
194.425 65.023) 158.952 (73.196}
151.550 21.143 182.020 24 562
(7.259) (8.607)
18.154 {11.747)
356.870 _ (55.627) 332.365 (48.634)
356.870 (65.627)
(24.505) 6.993
332,365 {48.634)
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

o Estado o
N

Pagina

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio

Ajusies de
Depreciagio e amortizagio (Nota 12}
Resultado de controladas reconhecido por eguivaléncia (Nota 10)
Juros de empréstimos {Nota 20)
Variagao cambial e monetéaria (Nota 20)

Variagtes nos ativos & passivos:
Aumento em tributos a recuperar
Reducéo (aumento) em adiantamentos diversos
Redugao (aumento) em despesas antecipadas
Aumento (redugao) em fomecedores e putras contas a papar
Aumento {redugdo) em obrigagies fiscais
Aumento em obrigacbes trabalhistas e sociais
Aumente (redug¢do) em outros passivos

Calxa aplicado nas operacdes
Juros de empréstimas pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operaclonais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Agquisicdo de ativo imobilizado {Nota 12)
Aquisigio de ative intangivel (Nata 11}
Fundos restritos (Nota 7)
Empréstimos concedidos a partes relacionadas (Nota 21 (d)}
Empréstimos recebidos de partes relacionadas
Compras de atives financeiros disponiveis
para venda - FGCN (Nota 9y
Aporte de capital em controladas (Nota 10)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Captacéo de empréstimos

Pagamentos de empréstimos

Aumento de capital - acionistas controladores

Aumento de capital - acionistas ndo controladores

Custo para emissao de capital
Caixa liquido gerade pelas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio {Nota 6)

Ganhos cambiais sobre calxa e equivalentes de caixa

Caixa e equlvalentes de caixa no final do exercicio (Nota 6)

Controladora Conselidado
2013 2012 2013 2012

194.425 {65.023) 168.952 (73.196)

2928 2.267 2.998 2267
{191.408) (1.082}

(59.124)

(262.676) (21.994}

(53.111)  (63.818) (100.728) (92.923)
{7.048) (1.143) (6.957) (1.208)

216 (807) 216 (507)

(1.651) 10.183 {132.948) (58.477)
(558" 6.492 53.772 9.075
(91) 117 (12.965) 12.991
8.711 7.688 8.711 7.688

_ (85} {1) _(85)

(53.533) {41.073) (190.900) {123.546)

(175.678)

(53.533) (41.073) {366.576) {123.548)
(3.423) {4.228)  {6.546.400) {3.672.935)
(1.554) (1.893) {1.554) {1.893)

(433.573) (137.482) (296.091})
(1.387.500}) (25.343})
20.469
(45.442) {4.549)
(353.263)  (1.664.889)
(2.178.313)  {(1.671.110) _ {6.710.409) {4.000.811}
1.833.943 7.249.919 2.851.661
(394.947) {127.895)
508.500 1.761.000 508.500 1.751.000
80.583 140177
(33.069) (33.069)
2.342.443 1.717.631 7.444.059 4 581.874

109.597 5.848 367.074 457.517

87.951 82.103 £66.910 89.954
§B.492 18.439
197.548 87.951 1.002.476 566.910

As notas explicativas da administragio sdo parie integrante das demonstragoes financeiras,
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstragdes do valor adicionada

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Insumos Adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servigos de terceiros e qutros
Perda/recuperagac de valores ativos

Qutras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciagio € amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira
Participagéo nos resultados das controladas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Salérios e encargos

Honorarios de diretoria

Impostos, taxas e contribui¢ées
Federais

Juros e variagbes cambiais

Alugueis

Prejuizo {lucros retidos) do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
(29.453) (32.042) (42.051) (58.786)
(38) 2) {38) (2)
(2.580) (1785) (6.651) (1.784)
(32.071)  (33.829) (48.740) (60.572}
(32.071) (33.829) (48.740) (60.572)
(2.996) (2.267) (2.996) (2.267)
(35.067) (36.096) (51.736) (62.839)

93.183 7.844 39.677 8778

191.408 1,062

249 524 (27.190) (12.059) (54.061)
(31.491) (16.952) (31.491) (16.952)
{10.639) (7.159) {10.639) (7.159)
(6.024) (3.713) (6.024) (3.713)

(2.686) (7.152) 293,425 11,546
(4.250) (2.857) (4.259) (2.857)

(194.425) 65.023 (158.952) 73.198

(249 524) 27.190 12.059 54 061

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Sete Brasil Participacies S.A.

Notas explicativas da administrac¢io is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Sete Brasil ParticipacBes S.A. ("Companhia” ou "Sete Brasil”) é uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjfuntamente "o Grupo”) foram criadas com o propésito de viabilizar
a construcio de atives de exploragfio de petréleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se tornon um
importante componente da indistria petrolifera mundial, com a exploracio de petréleo em dguas ultra
profundas e a extragiio de dleo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia ¢ o de gestao de portifolio de ativos de exploragio do setor de dleo e gas. O
modelo de negécio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas ¢ experientes
na operagiio de ativos em cada setor de atuagfo.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagio, e
o Fundo de Investimento emn Participacbes Sondas - FIP Sondas, que detém 95% de participagio, O FIP
Sondas possui eomo guotistas os fundos de penséo Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Social,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Fundagio dos Economiarios
Federais e Valia - Fundagao Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual S.A. e
Santander - Banco Santander $.A., Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimereado, representade por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI 5.A., o fundo de equity
privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, além da prépria
Petrobras. Em 7 de fevereiro de 2013 ¢ FI-FGTS - Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico firmou o compromisso de aporte no FIP Sondas no montante de R$ 650 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 8.526 milhdes. De acordo com o Plano de Negocios da Companbhia, as obrigagbes de
curto prazo existentes em 31 de dezembro de 2013, relacionadas as dividas com os estaleiros e os
financiamentos de curto prazo, serfio liquidadas através da captacio de recursos de curto e longo prazo
ora em negociacio com diversas instituigdes financeiras, entre elas bancos comereiais, Banco Nacional
de Desenvelvimento Econdmice e Social (BNDES), BNDES Participacies 5.A. (BNDESPAR) e Fundo da
Marinha Mercante (FMM), com as quais as discussfes encontram-se em avangade estagio de
negociacio, conforme demonstrado abaixo:

« Em junho de 2013 foi aprovada em diretoria na BNDESPAR a subscrigio de debéntures conversiveis
em acdes (DCA) ainda a seremn emitidas pela Sete Brasil, no montante de RS 1,2 bilho. A assinatura
do contrato de subscricdo depende do cumprimento de determinadas condigfes que estdo sendo
providenciadas pela Companhia;

« A Companhia, em agosto de 2013, obteve priorizagio junto ac Fundo de Marinha Mercante - FMM
para captacio de financiamento de longo prazo de até R$ 10,3 bilhdes. Até agosto de 2014, devem ser
atendidas condicOes prévias para assinatura do contrato e desembolso dos recurses;

» Em dezembro de 2013 a Diretoria do BNDES aprovou a concesséio de financiamento as controladas:
Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling B.V.; Grumari Drilling B.V.; Urca Drilling B.V.; Frade
Drilling B.V.; Ondina Drilling B.V.; Guarapari Drilling B.V.; Camburi Drilling B.V.; e Cassino Drilling
B.V., perfazendo o valor total de até US$ 3,7 bilhaes, aproximadamente, devendo para tanto que, até
dezembro de 2014, sejam cumpridas as condigdes prévias fixadas para a operagio e assinatura do
respectivo Contrato de Financiamento.
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A Companhia também esta avaliando oportunidades de captagiio de recursos nos mercados de capitais,
nacional e internacional, como alternativa para o refinanciamento e alongamento do endividamento de
curto prazo. Além disso, a Companhia dispde de um volume de capital comprometido por seus acionistas
correspondente A cerca de R$ 5,7 bilhdes.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pela Administragio
em 27 de margo de 2014.

Resumo das principais politicas contibeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio dessas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico eomo base de valor e
ativos financeiros disponiveis para venda e determinados ativos mensurados ao valor justo,

A preparacao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragio da Companhia no processo de aplicagio
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas dreas que requerer maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as
demonstra¢fes financeiras, estido divulgadas na Nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as
praticas contibeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contéheis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério finaneeiro
Internacional Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (TIASB).

A apresentacio da Demonstra¢iio do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacio societaria brasileira e pelas préiticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis a companhias
abertas. As IFRS ndo requerem a apresentaciio dessa demonstracio. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstracio esta apresentada como informacéo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstrages contébeis.

Em funcdo do objetivo da Companhia de obtengio do registro na Comisséo de Valores Mobilidrios
{CVM), a Companhia esta apresentando a Demonstragio do Valor Adicionado.

Demonstracbes financeiras individuais
As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e s80
divulgadas em conjunto com as demonstraces financeiras consolidadas.
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Nas demonstragfes financeiras individuais as controladas sio contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial ajustada na propor¢io detida nos direitos e nas obrigacoes contratuais do
Grupo. Os mesmos ajustes sdo fejtos tanto nas demonstragoes financeiras individuais quanto nas
demonstracdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel
aos acionistas da controladora.

Os encargos financeiros incorridoes sobre as debéntures, cujos recursos foram captados pela controladora
para financiamento do programa de investimentos da Companhia, que envolve a contruciio de 29 sondas
de dgunas ultra profundas, s@o capitalizados e apresentados nas demanstracdes financeiras individuais na
rubrica de investimentos para chegar ao mesmo resultadoe e patrimdinio liquido atribuivel aos acionistas
da controladora que estio apresentados nas demonstragdes financeiras consolidadas. Esse ajuste,
correspondente aos encargos financeiros apropriados is unidades em fase de construgio, est
apresentado na rubrica de imobilizado nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

No caso da Sete Brasil Participacdes S.4., as priticas contibeis adotadas no Brasit aplicadas nas
demonstracdes financeiras individuais diferemn do IFRS apliciveis as demonstragbes financeiras
separadas pela avaliag@o dos investimentos em controladas através do método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valer justo.

Mudancas nas politicas contibeis de divulgacoes

O seguinte pronunciamento foi adotade pela primeira vez para o exereicio iniciado em 1° de janeiro de
20173 e teve impacto significativo para o Grupo:

» CPC 26 (R1)/IAS 1 - "Apresentacio das Demonstragdes Contabeis”. A principal mudanca para 2013 é
o agrupamento dos itens apresentados na "Demonstragio do resultado abrangente” com base na
possibilidade de serem ou nio potencialmente reclassificiveis para o resultado em momento
subsequente.

Consolidacéao

As seguintes politicas contibeis s&o aplicadas na elaboragio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas guais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando esta exposto ou tem direito a retorno varidveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido
ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagio ¢ interrompida a partir da data em que o
Grupo deixa de ter o controle.
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0 Grupo usa o método de aquisicfio para eontabilizar as combinagGes de negécios. A contraprestacio
transferida para a aquisicio de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacio transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacie contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisicio s@o contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificidveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacio de negbcios sio mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢ao. O Grupo
reconhece a participagio no controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo comao pela parcela
proporcional da participacio niio controlada no valor juste de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracio da participacio ndo controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisi¢io
realizada.

O excesso: (i} de contraprestagiio transferida; (ii) do valor da participagio de ndo controladores na,
adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisi¢iio de qualquer participaciio patrimonial anterior na
adquirida, em relacio ao valor justo da participagio do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos & registrado coma agio (geodwilD), Quando o total da contraprestaqfo transferida, a
participa¢io dos ndo-controladores reconhecida e a mensuragéo da participagio mantida anteriormente
for menor que o valar justo dos ativos liquidos da contrelada adquirida, a diferenga é reconhecida
diretamente na demonstrac¢io do resultado do exercicio.

Transacdes, saldos e ganhos ndo realizados em transa¢des entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também séo eliminados, a menos que a operacio fornega evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contibeis das controladas sio alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacies com participaces de nio controladores

O Grupo trata as transagdes com participagdes de nfio controladores como transagdes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagies de ndo controladores, a diferenga entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adguirida do valor contabil dos atives liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido, Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participaces de ndo
controladores também sio registrados diretamente no patriménio liguido, na conta "Ajustes de
avaliagfio patrimonial”,

Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagio retida na entidade ¢ remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contdbil reconhecida no resultado. O valor justo ¢ o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacao da participacio retida em uma coligada, uma joint ventire ou
um ativo financeiro, Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos dquela entidade sfio contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes sdo reclassificados para o resultado.
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Apresentaciio de informacdes por segmentos

O tomador de decisbes da Companliia é 0 Conselho de Administracfio, que analisa informagdes analiticas
das sondas que estfo sendao construidas pelo Grupo e delibera sobre a alocagao de recursos. A gestio das
atividades relativas ao planejamento estratégico e investimento de recursos é centralizada, ndo havendo
uma segregacao de gestiio por sonda que pudesse caracterizar uma gestao por segmento, ou outros
fatores que possam identificar um conjunto de componentes como segmentos operacionais da entidade,
sendo as informacées apresentadas ac Conselho de Administragio de forma analitica por sonda e
também consolidada como um inico segmento operacional.

Contorme descrito na Nota de informagies Gerais (Nota 1), a Companhia possui como atividade
preponderante a gestiio de portifélio de ativos de explaracgo do setor de dleo e gis.

Conversio de moeda estrangeira
Mocda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no gual a empresa atua ("a moeda funcional”). As
demonstracdes financeiras consolidadas estfio apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacédo do Grupo.

Transacdes ¢ saldos

As operac¢des com moedas estrangeiras sio convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagtes ou da avaliagio, nas quais os itens sfio remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacio dessas transacdes e da conversio pelas taxas de
cimbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras, sio
reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto quando diferidos no patriménio.

Os ganhos ¢ as perdas cambiais relacionados com empréstimaos e caixa e equivalentes de caixa sdo
apresentados na demonstraciio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas cambiais sfio apresentados na demonstragio do resultado como "Variagdes cambiais e
menetarias, liquidas”.

Empresas do Grupo com moeda funcional diferente

Os resultados e a posigio financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de
economia hiperinflacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagdo, sao
convertidos na moeda de apresentagéo, como segue:

Os ativos e passivos de cada conta do balango patrimonial apresentado sédo convertidos pela taxa de
fechamento da data do balango;

As receitas e despesas de cada conta da demonstragao do resultado sdo convertidas pelas taxas de
cambio médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximagfo razoavel do efeito cumulativo das
taxas vigentes nas datas das operacdes; e, nesse caso, as receitas e despesas sdlo convertidas pela taxa das
datas das operacies);
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O capital social é convertido pelas taxas de cimbio historicas; e

Todas as diferencas de cimbio resultantes s3o reconhecidas como um componente separado no
patrimdnio liquido, na conta "Ajustes de avaliagdo patrimonial”.

Na consolidacio, as diferencas de cimbio decorrentes da conversdo do investimento Hquido em
operagdes no exterior sdo reconhecidas no patriménio liquido.

Quando uma operacio no exterior é parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferencas de cimbio que foram registradas no patriménio sio reconhecidas na
demonstragio do resultado abrangente como parte do ganho ou perda liquido na venda.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanga de valor.

Atives financeiros
Classificagao

O Grupo classifica seus ativos financeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado, (b)
empréstimos & recebiveis e {c) disponiveis para venda. A classificaciio depende da finalidade para a qual
0s ativos finaneceiros foram adquiridos. A administracio determina a classificagdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inigial.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sio ativos financeiros mantidos
para negociacio. Um ativo financeiro ¢ classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo, Os ativos dessa categoria sgo classificados como atives circulantes.

Empréstimos e recebiveis

S3o ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, que nao sao cotados em
um mercado ativo. Sdo incluidos como ative circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior & 12 meses apds a data de emissio do balango (estes sfo classificados como ativos nfo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e equivalentes de caixa” e
"Contas a receber com partes relacionadas”.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponivels para venda s3o nfo derivativos, que sao designados nessa categoriaou
que ndo sfo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo apresentados como ativos ndo
circulantes, a menos que a administracio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data
do balanco. Os ativos financeiros disponiveis para venda do Grupo compreendem os investimentos em
cotas do Fundo Garantidor da Construciio Naval - FGCN.
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Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sfo normalmente reconhecidas na data da negociagio. Os
investimentos sfio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéio para
todos os ativos finaneeiros nio classificados come ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s
custos da transagdo sio debitados 4 demonstragiio do resultado. Os atives financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham side transferidos; neste tltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riseos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sfio, subsequentemente, contabilizados pelo valor juste. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

0s ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justa por meio do resultado s3o apresentados na demonstragiio do resultado em "Receitas /
Despesas financeiras” no periodo em que ocorrem.

As variacdes no valor justo de titulos monetarios e nfio monetirios, classificados como disponiveis para
venda, sdo reconhecidas no patriménio. As variages cambiais de titulos monetirios sdo reconhecidos no
resultado, As variagBes cambiais de titulos ndo monetirios sdo reconhecidas no patrimoénio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda séio vendidos ou sofrem perda
impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, séo incluidos na
demonstrag¢io do resultado como "Receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, caleuladoes pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstragao do resultado como parte de outras receitas.

0s dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentaos
de patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as acdes, sfio reconhecidos na
demonstragiio do resultado como parte de outras receitas, quandao é estabelecido o direito do Grupo de
receber dividendos.

Os valores justos dos investimentos com .cotagdo plblica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro (e de titulos nio listados em Bolsa) néo estiver ativo, o Grupo estabelece
a valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, referéneia a outros instromentos que sdo substancialmente similares, anilise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagiio de opgdes que fazem o maior uso possivel de
informacdes geradas pelo mercado e contam o minime possivel com informagdes geradas pela
administraciio da propria entidade.

Compensacio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial

quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hi a intengo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Impairment de ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda”) e
aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

() dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(ii} uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(ii) o Grupoe, por razdes econdmicas ou juridicas relativas 4 dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessdo que o eredor ndo consideraria;

{iv) tornar-se provével que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagio financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

{vi) dados observiveis indicando que ha uma redugio mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos,
embora a diminuicio nfio possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo:

- mudancas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e

+ condicdes econdmicas nacionats ou locais que se correlacionam com as inadimpiéncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment & mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de erédito futuro que nio
foram incorridos) descontados A taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. ¢ valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuize é reconhecido na demonstragdo do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir € a diminuicge puder ser

relacionada objetivamente com um evento que ocorren apds 0 impairment ser reconhecido, a reversdo
dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstragio do resultado.
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Atives classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéneia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados come disponfveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma
evidéncia de que o ativo estd deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenga entre o custo de aquisigio e o
valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstragiio do resultado,
Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragao do resultado nao
sdo revertidas por meio da demonstragdo do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés a perda por
impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demoenstragdo do resultado.

Ativos intangiveis
Licencas de construgio de sondas

As licencas adquiridas sfo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisicdo, Posteriormente, estas
licencas sfio contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagio acumulada. A amortizagio é
calculada pelo método linear para alocar o custo das licengas durante sua vida 1til estimada de 4 anos, a
partir do injcio da construigao das sondas.

Softwares

As licencas de soffware adquiridas séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sio amortizados
durante a vida til estimada de cineo anos.

Os custos associados & manutencéio de soffiwares sio reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imobilizado

O imobilizade é mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciagio acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis 4 aquisicfio dos itens. O custo histérico também inclui os custos
de financiamento relacienados com a aquisicie de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ative ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriade, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contahil de itens
ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengoes sao lancados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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A amortizagfio das benfeitorias em imdveis de terceiros é caleulada com base no prazo contratual do
aluguel dos imdveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, como segue:

Anos
Moveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
FEquipamentos de informética 5
Benfeitorias em iméveis de terceiros (média) 5

Os valores residuais e a vida til dos ativos sio revisados e ajustades, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperivel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 2.9).

(s ganhos e as perdas de alienagdes sio determinados pela comparagio dos resultados com o seu valor
contabil e s@o reconhecidos em "Receitas / Despesas financeiras” na demonstragio do resultado.

Impairment de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, néo estdo sujeitos 4 amortizagio e sfo testados anualmente
para a verifica¢io de impairment. Os ativos que estio sujeitos 4 amortizaciio sfio revisados para a
verificagio de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstineias indicarem que o valor
contabil pode nae ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este iltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sio
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
{Unidades Geradoras de Caixa -UGC).

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagGes a pagar por bens cu servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contririo, as contas a pagar s80 apresentadas
como passivo ndo circulante.

Flas séin, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacio e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagio) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros,
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Os empréstimos e financiamentos sfio classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balanco.

Os custos de empréstimos que sio diretamente atribuiveis 4 aquisi¢fo, construciio ou predugio de nom
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidoes, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provével que eles irfo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos s3o reconhecidos como despesa
no perfodo em que s&o incorridos.

Provistes

As provisbes siio reconhecidas apenas quando existe uma obrigagio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solugio dessa obrigagfio é necessario que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstracdes. As provisdes sio mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagfes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacio
em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio
social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribui¢io social compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sfo reconhecidas na demonstragdo do resultado, exceto para transagbes
recotthecidas diretamente no patriménio liquidoe ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também ¢é reconhecido no patriménio liguido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicio soeial corrente e diferido é caleulado com base nas leis
tributirias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupe atuam e geram lucro tributivel, A administragio avalia, periodicamente, as posigbes
assumidas pele Grupo nas apuracies de impostos sobre a renda com relagdo as sitnagdes em que a
regulamentaciio fiscal aplicavel d4 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicio social corrente sio apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ative quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O reconhecimento do imposto diferido ¢ efetuado usando-se o métado do passivo, baseado nas
diferencas tempordrias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de calculo negativa de contribuigiio social sobre o luero, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizacdes contra resultados tributaveis futuros.
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Os impostos de renda diferidos ativo e passive sdo compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativas e passivos estiverem relacionados a impostos de renda lan¢ados pela
mesma autoridade fiseal, sobre 2 mesma entidade tributivel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, € ndo
pelo liquida,

Uma vez que a Companhia e suas controladas estio em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
impaosto de renda e contribuigio social diferides sobre prejuizos fiscais on diferencas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo ¢ uma despesa de bénus de performance com base em metodologia que
leva em conta o atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos acionistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando esta contratualmente obrigado ou quando hd uma pratica
passada que eriou uma obrigaciio nio formalizada (constructive obligation).

Capital social
As aches ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

(s custos incrementais diretamente atribuiveis & emiss#io de novas agoes ou opgdes sdo demonstrados
como deduciio do patriménio. Tais custos s3o apropriados no patriménio liquido proporcicnalmente ao
volume apoertado e enquanto nao captado, s50 mantidos na rubrica de despesas antecipadas (Nota

17(a)).
Reconhecimento da reeeita
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagio a um recebivel, o Grupo reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado &
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, os juros
s#o incorporados ao recebivel, em contrapartida de receita finaneeira. Essa reeeita financeira é calculada
pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial - Controladora

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da Companhia, da
propergio correspondente 4 sua participagfio nos resultados da investida.

Arrendamentos
Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésite de viabilizar a construgio de atives de
exploracio de petréleo e gas na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestagao de

servigos de perfuraciio em iguas ultraporfundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.
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Os arrendamentos nos quais o Grupo detém uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade sdo classificados come arrendamentos operacionais,

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o periode do arrendamento.

Distribuiciio de dividendos ¢ juros
sobre capital préprio

A distribuicao de dividendos e jures sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que siio aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O heneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragio de resultado.

Normas novas, alteracies e interpretacoes de
normas que ainda néio estio em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas néo estd em vigor para o exercicio de 2013, A adogio
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo JASB, ndo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

+ IFRIC 21 - "Taxas". A interpretacio esclarecen quando uina entidade deve reconhecer nma obrigacio
de pagar taxas de acordo com a legislacio. A obrigagio somente deve ser reconhecida quando o
evento que gera a obrigagio ocorre. Essa interpretacio ¢ aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2014.

+ IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificag@o, a mensuragio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros, O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010
substitui os trechos do IAS 39 relacionados 3 classificacio e mensuragio de instrumentos financeiros.
O IFRS g requer a classificacio dos ativos financeiros em duas categerias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custe amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagio depende do modelo de negéeios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros, Com relagio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo TAS 39. A principal mudanga ¢ a de que nos casos em que a opgao
de valor justo & adotada para passivos financeiros, a por¢io de mudanca no valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estd
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2015.

« TFRS 10 - "Demonstracoes financeiras consolidadas”, IFRS 11 - "Operacdes em conjunto” ¢ IFRS 12 -
“Divulgacao de participagdes em outras entidades” preveem isengio de consolidagio de
investimentos em fundos ou entidades similares. Essas normas sao apliciveis a partir de 1° de janeiro
de 2014 com sua aplica¢iio antecipada permitida. Como nao ha fundos ou entidades similares
consolidadas nas demonstragfes financeiras da Sete Brasil, a administracio entende que os
pronunciamentos nfo tem impactos sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.

N#o hé outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n#o entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.
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Estimativas e julgamentos contibeis criticos

As estimativas e 0s julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos tuturos, consideradas razodveis para as
circunstincias.

Estimativas e premissas contébeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contibeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir,

Imposto de renda, contribui¢io social
e outros impostos

O Grupo est4 sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E necessario um
julgamento significativo para determinar a provisdo para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operagdes, a determinacfio final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece provisoes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiscais para os quais ainda nio ¢ possivel
determinar se existirdo resultados tributéveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembro de 2013, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

R$ 306.698 (R$ 84.803 em 31 de dezembro de 2012).

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisdria n® 627 que revoga o Regime
Tributdrio de Transicdo {(RTT) e traz outras providéncias, dentre elas:

(i) alteracdes no Decreto-Lei n®1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem
como altera a legislacio pertinente a contribuigfio social sobre o luero liquido;

(ii) estabelece que a modificagio ou a adogio de métodos e eritérios contabeis, por meio de atos
administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam
posteriores 4 publicacdo desta MP, ndo terd implicacio na apuragio dos tributos federais até que lei
tributaria regule a matéria;

(iii) tratamento especifico sobre potencial tributacfo de lucros ou dividendos;

(iv) disposi¢Bes sobre o caleulo de juros sobre capital préprio; e

v) consideracBes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A disposigoes previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adogao antecipada para 2014 pode
eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de dividendes e juros
sobre capital proprio, efetivamente pagos até a data de publicacio desta MP, bem coma resultados de
equivaléncia patritonial.

Essa Medida Provisdria estd em processo de tramitagfo ne Congresso Nacional, podendo sofrer

modificacdes em seu texto quando de sua conversdo em lei. Existe, ainda, a necessidade de
regulamentaciio de diversos dispositivos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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A Administracio da Companhia avaliou estas alteragdes e, com base no texto vigente, estima nao haver
efeitos contabeis relevantes nas demonstractes contabeis consolidadas do exercicio de 2013.

Valor juste de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sfo negociados em mercados ativas é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacio. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodas e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado existentes na data do
balanco.

Julgamentos criticos na aplicacio das
politicas contabeis da entidade

O Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periodo dos contratos.
Desta forma, os ativos sio apresentados no balanco no grupo Ative Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos serd reconhecida na demonstragio do resultado como Receita
de Servigos Prestados, ao longo do prazo de durag@o dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos serd reconhecida na demonstraciio do resultado como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxas que levern em consideracio a vida (til econdmica dos ativos.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Risco de mercado

O risco de mercado & a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilagio dos
valores de mercado de instrnmentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administraggo de snas posi¢Ses ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumente financeiro flutue devido a
variacies nas taxas de cambio. A exposigio do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no exterior e aos financiamentos contratados
denominados em délar.

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco é atualmente considerade como maderado
(ver analise de sensibilidade). Nao foram contratados instrumentos financeiros de protegao.

Risco de liquidez
A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades

de captacio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores mobiliartos suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigacgoes.
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Risco de erédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informagdes confidas nas
demonstracdes financeiras, indices de solvéncia, informagtes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéncias de risco (Moody's, S&P e Fitch) para a analise de crédito das
contrapartes financeiras.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagfes no valor justo dos
empréstimos e financiamentos obtidos pelo grupo quando tais taxas nao refletivem as condigBes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento nas despesas financeiras das controiadas, foi analisada pelo grupo e considerada como
baixa (ver analise de sensibilidade). Nio foram contratados instrumentos de protegio para cobrir esse
risco.

Andlise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudangas nas varlaveis de riscos pertinentes
aos quais as empréstimos e financiamentos do Grupo estio expostos ne final do exerciclo. As varidveis
de riscos relevantes no exercicio, levando em consideragio o periodo projetado de trés meses para essa
avaliacfio, sdo sua exposicio i flutuacio do délar norte-americano e sua exposigio a flutuagio nas taxas
de juros Libor 3 meses, Libor 12 meses e ao indice de inflacio IPCA. A administragio entende que o
cendrio provavel para a cotacio do ddlar norte-americano e para a inflagio IPCA seguird a expectativa de
mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em o7 de marco de 2014. J4 para as cotagdes da Libor 3
e 12 meses foi considerado vm aumento de 1% em relacio ao fechamento de 31 de dezembro de 2013. Os
demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos financeiros
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestdo de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sfo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de eapital ideal para reduzir esse custo.

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo £ de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital préprio e 80% (oitenta por cento) de capital de terceiros. Os indices de alavancagem
financeira em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2013 2012

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 10.824.172 2.798.034
Menos: caixa e equivalentes de caixa {Nota 6) (1.002.476) (566.910)

Divida liquida 9.821.696 2.231.124

Total do patriménio liquido 2.064.780 2.052.994

Total do capital 12.786.476 4.384.118

indice de alavancagem financeira - % i 51

Estimativa do valor justo

Pressupie-se que os saldos das contas a receber de clientes ¢ contas a pagar aos fornecedores peto valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores
justos.

A tabela abaixo classifica os instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliagiio. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

» Precos cotados {nio ajustados) em mereados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).
+ Informacoes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que séo chservaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, come precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

pregos} (Nivel 2).

» Informac@es para os ativos ou passivos que ndo sio baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou
seja, premissas niio observaveis) (Nivel 3).
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2013.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 41.384 41.384
Total do ativo 41.384 41.384

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2012.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 4.549 4.549
Total do ativo 4.549 4.549
Instrumentos financeiros
Classificagio dos instrumentos por categoria
(s instrumentos financeiros do Grupo por categoria estdo demonstrados conforme segue:
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do Disponiveis
e Recebiveis resultado para venda Total
31 de dezembro de 2612
Ativo, conforme o balange patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 25.343 25.343
Fundo Garantidor da Construgio Naval 4-549 4.549
Fundos restritos 296.091 206.091
Caixa e equivalentes de caixa 566.910 566.910
592.253 296.091 4.549 892.803
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Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2012
Passivo, conforme o balango patrimonial .
Empréstimeos e financiamentos 2.798.034 2,708,034
Fornecedores e outras obrigacoes excluindo obrigacdes legais (i} 2.012.862 2.012.862
4.810.896 4.810.896
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos  por meio do Disponiveis
e recebiveis resultado para venda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balango patrimonial
Cantas a receber com partes relacionadas 4.874 4.874
Fundo Garantidor da Construgdo Naval 41.384 41.384
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2013
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.824.173 10.824.173
Fornecedores e outras contas, a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793
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Qualidade do crédito dos ativos financeiros

k)

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estio vencidos ¢é avaliada mediante referéncia as

classificacoes externas de crédito de contrapartes:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Conta-carrente € depdsitos bancarios de curto prazo
AAA (Fitch) 673.552 87.951 1.478.480 863.001
673.552 87.951 1.478.480 863.001
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Titulos de divida disponiveis para venda
brAAA (8&P) _ 41.384 4.549
41.384 4-540
Empréstimos para partes relacionadas
Grupo 2 1.446.624 4.874 25.343
1.446.624 46,258 29.892

+ Grupa 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléneia no

passado.

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no Gltimo exereicio. Nenhum

dos empréstimos s partes relacionadas esta vencido ou impaired.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Recursos em banco e em caixa (i) 14 14.852 478.973
Depositos hancédrios de curto prazo (if) 197.548 87.937 987.624 87.937
197.548 87.051  1.002.476 566.910

(i} Do montante de R$ 1.002.476 de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consolidado,
R$ 663.425 estdo denominados em Délares, R$ 1.392 em Euros e R$ 337.659 estio denominados

em Reais.
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financeiras em 31 de dezembro de 2013
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(ii) Os depdsitos hancaries de curto prazo referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios ("CDBs") e
aplicaces em Time Deposit. Todos os titulos 380 nominativos emitides por bancos e vendidos ao
piiblico como forma de captagdo de recursos. Tais titulos podem ser negociados a qualquer
momenta, sem perda significativa em seu valor. A remuneracio média dos CDBs e dos Time
Deposits do Grupo é de respectivamente 102,02% da variacfio do Certificado de Depésito
Interbanecarios - CDI e 0,44% ao ano.

Fundos restritos

Instituicio
Controladora financeira 2013 2012
Denominado em R$
Sete Brasil ParticipagGes S.A. FI-FGTS 476.004
Denominadoe em US$
Copacahana Drilling BV 41.264
GrumariDrilling BV 52.347
Ipanema Drilling BV [tau BBA 50.620
Leblon Drilling BV 50.620
Leme Drilling BV 50.620
Marambaia Drilling BV 50.620
476.004 2060.001
476.004 296.091

0s valores acima encontram-se retidos em atendimento as cliusulas dos contratos de captagio. Os
recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da captacfio de debéntures (Nota 13), sdo aplicados em titulos
publicos, cuja remuneracio é a Selic. O montante total referido des fundos restritos de 31 de dezembro
de 2013 foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando assim as cliusulas da emissio,
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financeiras em 31 de dezembro de 2013
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Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Gastos com emissdo de agdes (i) 6.228 15.88¢g 6.228 15.889
Seguros de riseo de construcio (ii) 179.809 63.347
Gastos com captagio de divida 9.040 7.480 25.850 10.575
Seguros de responsabilidade eivil 3.329 2.127
15.268 23.278 215.225 01.938

W)

(ii)

O montante de R$ 15.889 desembolsado em 2012, refere-se ao custo com a atragdo de capital na
emissao do segundo boletim de subscrico de agles. Em 13 de maio de 2013, a parcela
correspondente aos custos com emissio de agdes no montante de R$ 9.661, foi transferida parao
patrimdnio liquido devido a integralizacdo de parte dos recursos comprometidos.

Nos meses de fevereiro & dezembro de 2013, as controladas Grumari, Frade, Ondina, Cassino,
Camburi, Bracuhy e Ipanema eontrataram seguros que tem por ohjetivo mitigar os riscos
operacionais na construgdo de suas respectivas sondas de perfuragao. Desta forma o Grupo possui
mais 7 unidades asseguradas, além das 4 unidades contratadas no periodo de 2012 pelas
controladas Arpoador, Guarapari, Urca e Copacabana.

0 montante do prémio pago totalizon aproximadamente US$ 93,2 milhdes, equivalentes a R$ 218,3
milhdes no exercicio de 2013, tendo sido capitalizado no ative imobilizado a parcela referente ag
periodo de utilizacio do seguro, totalizando 17S$ 15 milhdes, equivalentes a R$ 35,2 milhdes,

Fundo Garantidor da Construgio Naval - FGCN

O Funde de Garantia para a Construgio Naval (FGCN) é um fundo privade, com patriménio proprio
dividido em cotas, separado do patrimdnio dos cotistas, sendo ele responsavel pela emissdo de garantias
com a finalidade de cobrir os riscos de créditos das operagdes de financiamento & construgio ou 4
producio de embarcacdes £ o risco da performance de estaleiro brasileiro.

Conforme regulamentacio do fundo, os participantes devern adquirir a quantidade de cotas equivalentes
a 1% de no miximo 50% do financiamento alvo da garantia através da emissio de carta fianga.

As cotas poderfio ser resgatadas apés 5 anos de sua compra, desde que atendidas as seguintes condigbes:

(i)

solvéncia do fundo;

(ii) liquidez dos ativos da carteira; e
(iii) extingdo do riseo de crédito garantido pelo FGCN.
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Em 31 de dezembro de 2013, o grupo detinha ¢ montante de R$ 41.384 aplicado em cotas do FGCN

conforme quadro abaixo:

Consolidado 2015 2012
Arpoador Drilling BY 4.236 650
Copacabana Drilling BV 1.967 650
GrumariDrilling BV 1.083 650
Ipanema Drilling BV 1.890 650
Leblon Drilling BV 1.894 650
Leme Drilling BV 1.896 650
Marambaia Drilling BV 1.874 649
Urea Drilling B.V. 3.875
Guarapari Drilling B.V. 2,524
BracuhyDrilling B.V. 8a2
PortogaloDrilling B.V. 863
Mangaratiba Drilling B.V. 483
Botinas Drilling B.V. 492
Ondina Drilling B.V, 2,748
PitubaDrilling B.V. 952
Boipeba Drilling B.V. 960
Interlagos Drilling B.V. 458
Itapema Drilling B.V. 411
ComandatubaDrilling B.V. 423
Frade Drilling B.V. 976
CamburiDrilling B.V. 1.435
Ttaoca Drilling B.V. 1.231
ItaunasDrilling B.V, 1.224
Siri Drilling B.V. 472
SahyDrilling B.V. 482
Cassino Drilling B.V. 2.089
Curumim Drilling B.V. 1.452
Salinas Drilling B.V. 1,292
Joatinga Drilling B.V.

41.384 4.549
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Investimentos - controladora

Em 1° de janciro 2012
Aumento de capital em controladas
Participagio no resultado de controladas
Venda de participagdo societiria em controladas indiretas
Ajuste acurnulado de conversio
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Em 21 de dezembro 2012

Aumento de capital em controladas

Participaciio no resultado de controladas

Venda de participacfo societaria em controladas indiretas
Ajuste acumulado de eonversio

Perda com ativos disponfveis para venda

Ajuste de avaliagao patrimonial

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2013

124.284
1.664.889
1.062
(14.616)
21,143
(11.747)

1.785.015

353.263
101.408
{1.239)
151.550
(7)
18.154

2.490.892
174.145

2.665.037

(*) A Sete Brasil efetuou a captagio de recursos financeiros sujeitos a juros (Nota 16), os quais séo
aplicados nas controladas indiretas para financiamento de seus projetos de construgiio das sendas.
Os encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionades com as unidades
em construcio pelas SPEs, sfo apresentados nesta rubrica. No balanco patrimeonial consolidade,
foram reclassificados para a rubrica obras em andamento, no Imobilizade, cuja movimentagao

encontra-se representada na Nota 12.

No segundo trimestre de 2013, a Companhia, através de sua controlada Sete InternationalGmbH,
vendeu participacio de 10% de suas controladas indiretas Itapema, Comandatuba, Cassino, Curumim e

Salinas (Nota 17 (1)).

Em 19 de agosto 2013, a Companhia, constituiu duas novas sociedades controladas integrais, conforme

descrito ahaixo:

» Sete Holding Ginbll - tem como objetivo o fortalecimento da estrutura societdria do Grupo na
Austria. Sua constituicfo viabiliza a segregacio de ativos envolvidos nas captagdes de recursos. Desta
forma a Administracio entende que esta subsididria poderd, além de contribuir na estruturacio junto
aos financiadores do projeto, gerenciar os custos administrativos inerentes na manutencgo das

operacdes constituidas na Austria.

« Sete Finco GmbH - foi constituida em atendimento a estratégia do Grupo para intermediar operagdes
financeiras internacionais, dedicando-se 4 captagfio de recursos nos mercados de capital
internacional com a finalidade de suprir uma parcela das necessidades de financiamentos requeridos
pelo Grupo em conexdo aos prajetos conforme descrito no Plana de Negocio da Companhia.
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Percentual
Participagio Participacio
direta nas indireta nas
agdes acdes
Nome Pais Negdcio ordinarias ordinarias

Participagio em ativos 100

Sete Holding Austria do setor de Oleo e Gas
Sete Finco Austria Operactes financeiras 100
Participagdo em ativos

Sete InternationalGmbH Austria do setar de Oleo e Gas 100
Arpoador Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Copacabana Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
GrumariDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Ipanema Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leblon Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leme Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Marambaia Drilling BV, Holanda Afretamento de sondas 85
Urca Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Guarapari Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80
BracuhyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
PortogaloDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Botinas Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Ondina Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
PitubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Boipeba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Interlagos Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Itapema Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
ComandatubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Frade Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
CamburiDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Ttaoca Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 8o
ItaunasDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Siri Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80
SahyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Cassino Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Curnmim Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Salinas Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
JoatingaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 100
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Segue abaixo a participagio da Companhia no resultado de suas controladas diretas e indiretas:

Ativo Passivo Resultado
Sete Holding GmbH 226 288 {62)
Sete Finco GmbH 1.392 5.908 (4.516)
Sete International GmbhH 7.084.557 6.904.115 180.442
ArpoadorDrilling B.V. 1.212.596 1.212.422 174
CopacabanaDrilling B.V. 648.521 650.078 (1.557)
GrumariDrilling B.V. 593.052 593.919 (867)
IpanemaDrilling B.V. 533.645 534.425 (780)
LeblonDrilling B.V. 470.530 480.315 {(785)
LemeDrilling B.V. 479.501 480.296 (795)
MarambaiaDrilling B.V. 479130 479.917 (787)
UrcaDrilling B.V. 1.288.309 1.204.098 (5.78q)
GuarapariDrilling B.V. 831433 830.563 870
BracuhyDrilling B.Y, 240.407 240.616 (209}
PortogaloDrilling B.V. 216.026 216.204 (178)
MangaratibaDrilling B.V. 214.144 214.322 (178)
BotinasDrilling B.V. 214.779 214.980 {z01)
OndinaDrilling B.V. 682.932 685711 (2.779)
PitubaDrilling B.V. 959.740 361,128 (1.388)
BoipebaDrilling B.V. 352.826 352.960 (134)
InterlagosDrilling B.V. 323.625 323.803 (178}
[tapemaDrilling B.V. 5327.901 327.917 (16)
ComandatubaDrilling B.V. 314,561 114.576 {15)
FradeDrilling B.V. g78.258 080.177 (1.919)
CamburiDrilling B.V. 467.538 467,728 (190)
ItaocaDrilling B.V. 375.652 376.454 (8o2)
ItaunasDrilling B.V. 378.518 370,295 (777)
SiriDrilling B.V. 374.986 375.760 (774)
SahyDrilling B.V. 364.273 364.715 {442)
CassinoDrilling B.V. 615.076 615.193 {n7)
CurumimDrilling B.V. 474.528 474.724 (196)
SalinasDrilling B.V. 462.357 462.517 (160)
JoatingaDrilling B.V. 427.259 426.171 (912)

34 de 54



i1

Sete Brasil Participacgoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonsiraces

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

Intangivel

Em 1° de janeiro de 2012
Custo
Amortizacio

Saldo contabil, liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Saldo inicial
Aquisicdes
Amgortizacio acumulada

Saldo contahil liquido

Em 31 de dezembro de 2012
Custo
Amortizagio

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial
Aquisi¢des
Amortizacio

Saldo contabil, liquide

Em 31 de dezembro de 2013
Custo

Amortizaciio acumulada

Saldo contébil, liquido
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Controladora e consolidado

Licenca de Licencas
construcio e de uso de
afretamentoe _softwares _ Total
3.157 1.825 4.982
(130) {(130)
_3.157 1.695 4.852
3457 1.695 4.852
1.893 1.893
(1.184) (579} (1.763)
_1.973 3.009 4.982
3.157 3.718 6.875
(1.184) (709) (1.893}
1.973 3.009 4.982
1.973 3.009 4.982
L.554 1.554
(789) _(850) (1.639)
1.184 3.713 4.897
3.157 5.272 8.429
(1.973) (1.559) (3.532)
1.184 3.713 4.897
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Sete Brasil Participacies S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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Durante 2013, 0 Grupo capitalizou no ativo imobilizade R$ 477.083 (R$ 38.260 em 31 de dezembro de
2012) dos custos de empréstimos. Do montante capitalizado em 2013, R$ 174.145 sdo provenientes da
divida captada pela Controladora e R$ 302.938 sio de empréstimos ponte (Bridge Loan) captados por

cantroladas.

Fornecedores e outras contas a pagar

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a pagar estaleiros 1.829.033 2.176.317
Contas a pagar prestadores de servigos 7.375 7.935 60.164 15.393
Outras contas a pagar 1 2 2 2]
7.376 7.935 1.808.199 2.191.712

Parcela circulante (7.376) {7.935) (1.516.756) (2.191.712)

Parcela nao circulante

381.443

Em 31 de dezembro de 2013, a parcela de obrigagdes classificada no passivo nfo circulante representava
os servigos realizados pelo Estaleiro Enseada do Paraguaqu que serio pagos em periodo superior a doze

meses, conforme fluxo de pagamentos definidos contratualmente.

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Provisfo de remunera¢io varidvel para funcionirios 15.081 8.135 15.081 8.135
Provisio de férias 2.162 1.031 2.162 1.031
Provisdo para 13° e 14° salarios 1073 513 1.073 513
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 521 550 521 550
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS 165 30 165 30
Previdéncia 23 23
19.002 10.291 10.002 10,291
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Sete Brasil Participacées S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstrac¢des

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Obrigacies fiscais

Contiroladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Imposto sobre aporte de capital (Austria) 12,874

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 332 424 332 424
Contribui¢io para Financiamento da Seguridade

Social - COFINS 66 52 66 52

Contribuigio Social sobre o Luero Liquido - CSLL 9 17 9 17

Prograina de Integragdo Social - PIS 6 12 6 12

Imposto sobre Prestagdo de Servigos - 158 7 6 7 6

420 511 420 13.385

39de 54




auEMman) ceN

¥4 ep ob

(&EF gllR) Bt (hhldy]
wlihTgor {FoT 5y 055 90T 695 005 0L [TERREET

gFG 10T {TeS) 6ET 685261 (ST FiozFo'ge Be % 5E + WO 10qIT "A™H BUIL(] SeUTES
PPAR {285} £29'T 61tz [ €8 21 yoefoge BB %56 + W9 J0qr] AT Furj[u W)
gt iih {L60°T) 98T FOTRSE goTgsy FroTrogs B 955°F + 9 01T ‘A'd Burpug outsse
ti8og1 {a6gb) 096 goF 091 gor oot t1oz So'go ‘v'e 55°E + Y 10qIT “AH Sur(LI(Y Bo0el]
tE6-goz {L£zg) goel 0157108 015102 rieztogo ‘v %5°E + WO 10417 A Sanql BEngques

Lb¥Eor (£5€) LBS 616 001 &I 00r oe-Cogo e %50 + W9 10qr] *A'g Burugg eqadiog ()

130 v) (55E) 509 616'001 616°001 Proz-Sogo B8 %S5E + o J0qTT ‘AT Buqag eynig V5 JApURIUBY DIUEE

s iy {Lob1) ¥elz CLLGY SLigly yiozSngoe e oSt ¥ WY 0] * A g Sy smpu “¥'§ TI583g Op CouRg

g8Sy gl (o0ET) t'n LTANAL oLTLTy Loz Sogoe BB ®%EE + o 10qr] ‘A’ Burpugg underens) “Y'g Q2SApRIY OB
QOg'LL (k) e gl 0l 8Lz0L trozSogo "er %50 + W9 100r] A" Buruig opedoyod
chbel [£58) g1t RLEOL 847704 Froe'sogo e g0'E + o J0qrT A" Sy Amarag
GeTGo (¥59) 186 £0L 686 £0LE6 F1oz'50°50 e it + WooqrT A°g FuriLig apeag
otELEL {tooe) bz |05 01L Q0591 Loz Sogo BB %EY + Wo Jo0r] A Bur[[Li] Baap)

Cz8+io (oLg1) gER'E LoE-ESg £95'e5¢g oz So'go et %58 + W9 10qr] A’ Suipag aopeodry $5) wa opeuTouqd

eFTgit (oot} LESF 1EEFE Bigat Froz'zo'oz e %5E + Wa aoqry “A] FUILq Ame [

995 18 (298 LSS 19E11e 15818 FLOT 20 0T B RSC + Wy 1047 A’g Farag nog Vg 1881 Op ooueyg

gES 18 (3LE) L8G+ ISE e 1Sh P18 FIoT 2008 Be 588 + o anqrT ‘AT Fung vwauedy V5 V4 DRI noueyq
gaFgEE (965) trgt 61z FEE 612 EE Y10T'20°08 ve %5C + Wo 10qrT *ATH Fur g Wewmns

2EPCEr (E65) zopt Eraee £Feiee 10T 2008 B %S‘E + W I0qrT A Suzpag eueqeseden $5) W2 OPFeUTIIouH]

125 86T (&L} gar’t Teg'z6T R TIoes1Ie BB 05 F + WE Joqr] 90195

Sunug - eude) amjua aong

HUEQULY

194 DosspRIg

£Soro6e [6ritz) Teh oSz etE oSz gehT Loz 60761 BB %00°E + WE 01T HULE} [EUCHETISNT 2198 ?H:Mw%ﬂwﬂﬂ%.ﬂﬂhﬂm%%@ﬂo%

QWIOYUNS $5N

W3 OPRRIIouUa(q

61570502 (ZZE5T) 96R 513 006°05g'T QUOD5R'T CEor'gott BB %008 + ¥odl V'S SecIBdIoTUR ] [1SET] 9198 SIOA - 14

£ U2 dpYuIou (|

1=10L orseydva sodieowy (edoung OpeEyRno> OJUALIMUIA  BXBL JopEWO], J0paI)

ap o150 =101

SO WEIIURLLY 3 SowWIsgadiusy

EULIO] RIONO 2P 0pedpul opuenb 0100x3 ‘syeal ap sodeyiu g
£10T 9P 0WIFZIP 2P IE WD SEARNIRULY
$30IRISUOUIDP S¥ OBRIRLSTUTIIPR BP seanedijdxa sejoN

V'S saodedoiuae g niseayq 9198

o1




Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administra¢io ds demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

(*) Os bridge facility agreements cujos credores sdo o Banco Itail e 0 Banco do Brasil, possuem como
agente administrative o préprio Banco Itad. Os bridge facility agreements cujos credores sio
Banco do Brasil, Bradesco e Santander, possuem como agente administrative o Deutsche Bank. O
agente administrativo é responsavel pela liberacio dos desembolsos dos empréstimos e
recebimento dos pagamentos do tomador de recursos.

Os recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para honrar os fluxos de
pagamentos de EPC (Engineering, Procurement and Construction Contract) junto aos estaleiros
contratados para a construcio das unidades de perfuragio.

Em 20 de agosto de 2013, houve a extensio do prazo de vencimento do empréstimo em cineo SPEs,
Copacabana, Grumari, Ipanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até aquela data, foram
incorporados ao principal da divida, no montante de US%$ 23.395, equivalentes a R$ 52.170, (sendo
US$ 4.801 equivalentes a R$ 11.248 para Copacabana, US$ 4.822 equivalentes a RS 11.295 para
Grumari e US$ 4.591 equivalentes a R$ 10.754 para Ipanema, Leblon e Leme).

Em 28 de outubro de 2013, houve a extensdo do prazo de vencimento do empréstimo em trés SPEs,
Cassino, Curumirn e Salinas. Os juros incorridos até aquela data, foram incorporados ao principal da
divida, no montante de US$ 12,261, equivalentes a R$ 28.724, (sendo US$ 5.077 equivalentes a

RS 11.805 para Cassino, US$ 3.721 equivalentes a RS 8.716 para Curumim e US§$ 3.463 equivalentes a
RS 8.113 para Salinas.

Em 08 de novembro de 2013, houve a extenséo do prazo de vencimento do empréstimo em onze SPEs,
Arpoador, Urea, Frade, Bracuhy, Portogalo, Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi e Itaoca. Os
juros incorridos até aquela data, foram incorporades ao principal da divida, no montante de US$ 35.658,
equivalentes a R$ 83.532, (sendo UUS$ 8.596 equivalentes a R$ 20.138 para Arpeador, US§ 7.924
equivalentes a R$ 18.562 para Urea, US$ 4.404 equivalentes a R$ 10.317 para Guarapari, US$ 885
equivalentes a R$ 2.073 para Bracuhy, US$ 528 equivalentes a R$ 1.236 para Portogalo, US$ 4.775
equivalentes a R$ 11,186 para Ondina, US$ 1.465 equivalentes a R$ 3.432 para Pituba, US$ 975
equivalentes a R$ 2.283 para Boipeha, US$ 603 equivalentes a R$ 1.625 para Frade, US$ 3.007
equivalentes a R$ 7.045 para Camburi e US$ 2.405 equivalentes a R$ 5.635 para Itaoca,

Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através de sua controlada Sete International, captou novos
recursos para financiamento de curto prazo para pagamento pela construgio das sondas, Este novo
bridge facility agreement, cujos credores sio os bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The
Bank of Nova Scotia, Standard Chartered Bank, Bradesco BBI e Citibank, possui como agente
administrativo o Banco Sumitomo Mitsui.

O montante dos custos de captacio totalizou aproximadamente US$ 81,2 milhdes, equivalentes a

R$ 190,3 milhdes no periedo findo em 31 de dezembro de 2013 (US$ 11,7 milhées, equivalentes a

R% 23,9 em 31 de dezembro de 2012), tendo sidoe transferido para o ativo imobilizado a parcela de
US$ 38,3 milhdes equivalentes a R$ 89,6 milhdes (US$ 1,6 milhdes, equivalentes a R$ 3,3 milhdes em
31 de dezembro de 2012).

O valor justo dos empréstimos classificados no circulante é ignal ao seu valor contibil, uma vez que o
impacto do desconto ndo & significativo. O valor justo do componente do passivo incluido nos
empréstimos ndo circulantes foi caleulado utilizando-se os fluxos de caixa descontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de 4,75%, e, em 31 de dezembro de 2013, totaliza R$ 323.611.

41de 54



Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Emisséo de Debéntures Simples - FI-FGTS

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou a emissio
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série (nica, com garantias reais, ndo conversiveis em agdes,
com valor unitario de R$ 1 milh#io de reais, perfazendo a emissdo o montante de R$ 1.850 milhGes.

Os recursos necessariamente sdo utilizados para o financiamento do programa de investimentos da
Companhia, que envolve a construcio de 29 sondas de agunas ultra profundas a serem construidas no
Brasil e afretadas pelas subsidiarias para a Petrobras. Nio sdo elegiveis para inclusdo na utilizagio dos
recursos os dispéndios relacionados & manutencio, ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer
planos de investimentos que ndo tenham sido previamente aprovados por escrito pelos Debenturistas.

A emissio ndo é objeto de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que as
Debéntures tiveram colocagio privada, sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores. As
debéntures, salvo vencimento antecipado, possuem prazoe de 20 anos e seis meses a contar da data de
emissdo que ocorreu em 15 de fevereiro de 2013.

A partir de 19 de fevereiro de 2013, as debéntures fazem juz a juros remuneratérios de 8% (oito por
cento) ao ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emisso, os juros serao incorporados ao valor
das debéntures {periodo de caréncia) e a partir dessa data seriio pagos semestralmente, junto com as 16
parcelas semestrais em que as deb&ntures serdo resgatadas.

Como parte dos custos desta captacio, a Companhia pagou no dia 21 de fevereire de 2013 uma
remuneracio de R§ 16.250 para cada debénture, apresentado liquido no balango na rubrica de
Debéntures.

A Companhia est4 obrigada a constituir e manter uma conta reserva vinculada, mantida em sua
titularidade, com movimentacio restrita e exclusiva pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
banco depositario, em até um ano antes da data do pagamento de cada parcela programada de
amortizacdo e juros, no montante equivalente a, no minimo, o valor da proxima parcela de amortizagio e
juros (saldo minimo).

Sao garantias da emissdo, em favor dos debenturistas, as agdes e seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International GmbH, bem como recebiveis das intervenientes garantidoras Itapema
Drilling B.V. e Comandatuba Drilling B.V. Os recebiveis das intervenientes garantidoras foram liberadas
em novembro, e, em fevereiro de 2014, o penhor de agdes da Sete International foi substituide por
penhor de agdes da Sete Hoiding.

0 valor justo do componente do passivo do titulo de divida ndo conversivel em 31 de dezembro de 2013

totaliza R$ 2.128.327. O valor justo foi caleulado utilizando-se os fluxos de caixa deseontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%,
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio 4s demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

17 Capital social e reservas
(a) Capital social
O capital é representado por 2.529.500 mil agdes ordinrias nominativas sem valor nominal, perfazendo

R$ 2.529.500.000,00 (dois bilhdes, quinhentos e vinte e nove milh@es ¢ quinhentos mil reais). Todas as
acBes emitidas estdo integralizadas e tém os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento

de dividendos.
Valor
Quantidade Em Reais
FIP Sondas 1.919.950.000 1.919.950.000

Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2012

101.050.000

101.050.000

2.021.000.000

2.021.000.000

Integralizagdes em 2013 508.500.000 508.500.000
FIP Sondas 483.075.000 483.075.000
Petrobras S.A. 25.425.000 25.425.000

Saldo em 31 de dezembro de 2013

2.529.500.000

2.520.500.000

A parcela proporeional dos custos de emissio das agdes foi contabilizada em conta redutora do
patriménio liquide, como gasto com emissdo de agbes, conforme demonstrado abaixo:

2014 2012
Total de custos com consultoria na transacio - 12 subscrigdo 41,105
Capital comprometide (i) 1.381.000
Capital integralizado 1.381.000
% proporcional do recurso captado e integralizado 100%
Parcela dos custos alocada no patriménio liguido 41.105
2015 2012
Total de custos com consultoria na transagao - 22 subscrigao 15.889
Capital comprometido (i) 794.460
Capital integralizado 483.075
% proporcional do recurso captado e integralizado 60,81%
Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 0.661
Parcela dos custos registrada nas despesas antecipadas ndo circulantes 6,228
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao &s demonstracgdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na
Companhia, Os aportes irfio ocorrer 4 medida em que houver necessidade de obtengio de recursos.

Reserva de lucros
Reservalegal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacio de 5% do lucre liquido do exercicio e nio
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

No exercicio de 2013 foi destinado para constituicio da reserva legal o montante de R$ g9.721.

Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar fol constituida para ndo distribuicio de dividendos minimos obrigatérios.
Conforme mencionado anteriormente, a Companhia encontra-se em situagio financeira incompativel
para distribui¢io dos dividendos. Conforme estabelecido no artigo 197 § 2°, esta reserva devera ser
utilizada somente para pagamento de dividendos minimos obrigatérios ou para compensacao de
prejuizos futuros. No exercicio de 2013 foi destinadoe para constituigio da reserva de lucros a realizar o
montante de RS 100.021.

Ajustes acumulados de conversfo

Os ajustes acumulados de conversio referem-se as diferengas cambiais decorrentes da conversdo das
demonstracdes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira.

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatdrios de 25% do lucro liquido ajustado,
conforme disposto no artige 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apurou um luero de R$ 194.425, Dado que
todo grupo esta em fase pré-operacional e portanto até o momenta néo foi apuradao lucros realizados, a
Administragiio concluiu que a Companhia encontra-se em situagio financeira incompativel para propor
a distribuicao de dividendos.

Lucros (prejuizos) acumulados

Em 12 de janeiro de 2012 (19.661)
Prejuizo do exercicio {65.023)
Em 31 de dezembro de 2012 (84.684)
Em 1¢ de janeiro de 2013
Lucro liquido do exercicio 194.425
Transferéneia para reserva legal (9.721)
Transferéncia para reserva de lucros a realizar (100.021)

¥m 31 de dezembro de 2013
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Sete Brasil Participacgoes S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonsiracdes

financeiras ¢m 31 de dezembro de 2013

Em milharcs de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro (prejuizo) por acio

Basico

O lucro basico por acdo é caleulado mediante a divisdo do lucre atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agfes ordinérias emitidas durante o exercicio.

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia

Quantidade média ponderada de agBes ordinarias em circulagio {milhares)

Lucro (prejuiza} basico por agdo - R$ mil

Diluido

2013 2012
194.425 (65.023)

2.529.500 2.021.000
0,08 (0,03)

O luero diluido por agic é caleulado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordindrias em circulagio, para presumir a conversio de todas as agdes ordindrias potenciais com efeitos
diluidores. A Companhia nfo possui agdes ordindrias com efeitos potenciais diluidores,

Despesas administrativas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Pessoal 48.154 27.824 48.154 27.824
Servigos de consultoria e anditoria 12.808 15,009 25.401 30.336
Impostos e contribuigbes 497 16 503 16.423
Depreciac¢éio e amortizacio 2.996 2.267 2,096 2.267
Despesas com locagao 4.259 2.857 4.259 2.857
Propaganda ¢ publicidade 2.202 3.023 2.202 3.023
Viagens 2,255 839 2,255 839
Manutencio de software 3200 1.200 3.290 1.200
Concessionarias (luz, Agua e esgoto, telefonia) 1120 025 1.120 025
Administragfio e limpeza 1.104 583 1.104 583
Transportes 3.668 1.129 3.668 1.12¢
Seguros 170 167 170 167
Qutras despesas gerais 2.338 4.161 2.339 4.161
84.861 64.990 97.461 91.734
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras ¢em 31 de dezembro de 2013

Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF
Despesas com operagdes de cdmbio
Despesas com juros
Despesas bancarias
Qutras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicages financeiras
Rendimentos sobre empréstimos
Intercompany
Outras receitas financeiras

Variagoes e ganhos (perdas)
cambiais liquidos
Outras variagdes cambiais liquidas

Resultado financeiro liquido

Transaches com partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

Controladora Consolidado
201 2012 2013 2012
{951) (5.763) (31.073) (5.763)
(1.725) (577) (1.726) (577)
(1) {10} (1) (10)
(2) (694) (6.442) (4.098)
(9) (9)
(2.688) (7.044) (39.251) (10.448)
34.020 7.746 39.638 8.680
59.124
39 98 39 98
93.183 7-844 39.677 8.778
2 (108) 262.676 21.994
90.497 692 263.102 20.324

Através de suas controladas, a Companhia mantém contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10
a 20 anos com a Petrobras, um de seus acionistas, os quais estio detalhados na Nota 22 - Compromissos.

Remuneraciio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o exercicio findo emn 31 de dezembro de 2013,

foi de R$ 6.144 (2012 - R$ 5.926).

Custos com emissiio de acies e captacio de divida

Dos custos totais com consultoria na transaciio de emissfio de agfes e captagiio de divida no periodo
findo em 31 de dezembro de 2013, RS 1.538 (2012 - R$ 22.643) foram pagos a Lakeshore Financial

Partners Participagdes Ltda.
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Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos Intercompany

Sete International GmbH

A Sete International mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas controladas com o
objetivo de atendimento ac modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os
recursos de financlamento de cada projeto devem ser captados através de 80% de capital de terceiros e

20% de capital proprio.

Controlada Taxa a.a Prin¢ipal Encargos Total
Denominado em US$§

Libor + 5,5% 64.950 4.381 69.331

Libor + 4,48% 58.419 1.356 59.775

Arpoador Drilling B.V. 10,41% 183.028 1.375 184.413

Libor + 5,5% 60,250 3.825 64.075

Libor + 4,48% 24.129 542 24.671

Copacabana Drilling B.Y. 10,41% 112,786 815 113.621

Libor + 4,48% 57.601 3477 61.078

Grumari Drilling BY. 10,41% 67.942 355 68.297

Libor + 4,48% 52.670 3.240 55.910

Ipanema Drilling B.V. 10,41% 52.461 417 52.878

Libor + 4,48% 41.307 2.112 43.419

Leblon Drilling B.V. 10,41% 18.373 13 18.486

Libor + 4,48% 41.307 2.105 43.412

Leme Drilling B.V. Libor +3,50% 18.373 116 18.489

10,41% 332.215 4.375 336.590

Marambaia Drilling B.V. 12,00% 41137 2,180 43.317

Libar + 5,5% 81.460 4.508 85.568

Urea Drilling BV, 12,00% 133.774 235 134.009

Libor + 5,5% 56.105 5.559 61.604

Guarapari Drilling B.V, 12,00% 159,063 1.225 160.286

Libor + 5,5% 31.625 1738 33.363

Bracuhy Drilling B.V. 12,00% 114.319 1.696 116,015

Libor + 5,5% 27,244 1.138 28.382

Portogalo Drilling B.V. Libor + 5,5% 96.867 1,509 98.376

12,00% 72,048 1.602 73.650

Libor + 5,5% 25.534 1.012 26.546

Mangaratiba Drilling B.Y. Libor + 5,5% 94.875 1.480 96.355

12,00% 70.706 2.118 72.914

Libor + 5,5% 25.534 1.032 26.566

Botinas Drilling B.V, 12,00% 96,047 1.498 97.545

Libor + 5,5% 62.250 4.049 66,299

Ondina Drilling B.V. 12,00% 46.447 149 46,596

Libor + 5,5% 50.788 3.686 54.474

Libor + 5,5% 53.880 1.210 55.090

Pituba Drilling B.V. 12,00% 119.004 1.480 120.484

Boipeba Drilling B.V. Libor + 5,5% 48.726 5.001 53.727

12,00% 78.136 2.660 80.796

Intetlagos Drilling B.V. Libor + 5,5% 52.501 5.258 57.840

12,00% 68.506 2.585 71.181

Htapema Drilling B.V. Libor + 5,5% 5a3.411 5.455 58.866

12,00% 68.596 2.592 71.188

Comandatuba Drilling B.V. 12,00% 53.411 5.455 58.866

Libor + 5,5% 84.40m 2.731 87.132

Frade Prilling B.V. 12,00% 552.338 5.455 557.793
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controlada Taxa a.a Principal Encargos Total
Denominado em US$

Libor + 5,5% 84.601 651 85.252

Libor + 5,5% 26,625 556 27.181

Camburi Drilling B.V. 12,00% 04.173 1.005 95.178

Libor + 5,5% 62.641 4.879 67.520

Libor + 5,5% 2.343 49 2.392

Itaoca Drilling B.V. Libor + 5,5% 28.814 334 20,148

12,00% 167.730 1.765 169.495

Libor + 5,5% 62,758 4.525 67.283

Itaunas Drilling B.V. Libor + 5,5% 16.164 269 16.433

12,00% 154.816 2,001 157.807

Siri Drilling B.V, Libor + 5,5% 86.892 7.428 094.320

12,00% 142.465 2.671 145.136

Sahy Drilling B.V. 12,00% 88.738 7.619 96.357

Libor + 4,83% 66.881 5.972 72.853

Cassino Drilling B.V. 12,00% 84.568 469 85.037

Libor + 4,83% 71.709 5.365 77.074

Libor + 4,83% 33.846 717 34.563

Curumim Drilling B.V. 12,00% 64.422 589 65.011

Libor + 4,83% 40,996 3.835 44.831

Salinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 116.427 740 117.167

Libor + 5,5% 308.273 12.567 320.840

Joatinga Drilling B.V. Libor + 5,5% 12.182 196 12.378

5.522.888 170.110 5.692.968

Sete Brasil Participactes S.A.

A controladora Sete Brasil possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete International
GmbH, com a finalidade de repassar recurses obtidos através da captacdo de divida com terceiros. As
condigdes pactuadas sdo as segnintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total

Denominado em R$
Sete International GmbH 12% 1.387.500 50,124 1.446.624
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Notas explicativas da administracio as demonstrages

financeiras em 31 de dezembro de 2013
‘ Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

{e) Contratos de gerenciamento
¢ supervisio de construciio

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construciio das sondas de perfuraco. O valor a pagar referente a estes contratos com partes relacionadas
é distribuido conforme tabela a seguir:

Controladora
2013 2012
Petrobras 10.747 1.661
Atlas Perfuraciio Ltda. - Seaworth 4.040
Constellation Services - QGOG 1.488
Lantz - Petroserv 818
Qdebrecht Oleo e Gas - 00G 425
Seadrill 2.403
| 19.921 1.661
() Share Premium conitribution

O Share Premiom contribution é uma obrigaco dos acionistas minoritarios, conforme previsto no

‘ acordo de acionistas. No final do exercicio de 2013 foi formalizado termo de compromisso pelo acionista
nio controlador da Frade Drilling B.V. com o valor de capital que devera ser aportado em conexdo com o
aporte feito pelo acionista controlador, de forma que niio haja altera¢do nos percentuais de participagio
dos acionistas nas empresas investidas. Desta forma, esta SPE encerrou o exercicio de 2013 com parte de
seu capital social tendo como contrapartida a rubrica de Partes relacionadas no Ativo cirenlante,
conforme tabela abaixo:

Valor em Valor em

SPE Data de assinatura US$ RS

Frade Drilling B.V. 28.00.2013 2.081 4.874

f 2,081 4.874
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Sete Brasil Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Transacdes com nio controladores - baixa de
participacdo em controlada sem perda de controle

No segundo trimestre de 2013, a Companhia vendeu através de sua controlada Sete International a
participaciio de 10% de controladas indiretas, conforme quadro abaixa:

Ganho na venda

de participacio

Valor contihil nio controladora

da participacio  Contraprestacio no patriménio

% da nao recebida pela liquido atribuivel

participaciio controladora  participagdo niio aos acionistas

vendida vendida controladora controladores
Cassino Drilling B.V. 10 5.807 5.384 (423)
Curumim Drilling B.V. 10 4.903 4.562 (341)
Salinas Drilling B.V. 10 4.947 4,602 (345)
Ntapema Drilling B.V. 10 2.204 2.139 (65)
Comandatuba Drilling B.V. 10 2.204 2,139 (65)
20,065 18.826 (1.239)

Compromissos
Compromissos para aquisi¢io de ativos
Contrato de Engenharia, Suprimentos

¢ Construcio-Engineering, Procurement
and Construction Contract("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construcio e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execugiio do servigo e aquisicio de equipamentos serd de responsabilidade do

contratado.
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Notas explicativas da administragio is demonstracées

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

a0 Estado o

Pagina

Até 31 de dezembro de 2013 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
Junto aos estaleiros para a construgio de 29 atives, conforme demoastrado abaixo:

Data de
Controlada assinatura
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011
GrumariDrilling B.V, 15.06,2011
Ipanema Drilling BV, 15.06.2011
Leblon Drilling B.V. 15.06,2011
Leme Drilling BV, 15.06.2011
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011
Urea Drilling B.V. 16.12,2011
Guarapari Drilling B.V. 03.02,2012
Cassino Drilling B.Y. 00.03.2012
Curumim Drilling BY. 09.03,2012
Salinas Drilling B.V. 09.03.2012
Botinas Drilling B.V. 22.03.2012
Bracuhy Drilling B.V. 29.03,2012
Frade Drilling B.V. 22.03.2012
Mangaratiba Drilling B.V. 22.03.2012
Portogalo Drilling B.V. 22.03.2012
Camburi Drilling B.V. 28.03.2012
Itaoca Drilling B.V. 28.03.2012
Ttaupas Drilling B.V, 28.03.2012
Sahy Drilling B.V. 28.03.2012
$iri Drilling B.V. 28.03.2012
Boipeba Drilling B.V. 18.04.2012
Comandatuba Drilling B.V. 18.04.2012
Interlagos Drilling B.V. 18.04.2012
Ttapema Drilling B.V. 18.04.2012
Oundina Drilling B.V. 18.04.2012
Pituba Drilling B.V. 18.04.2012
JoatingaDrilling B.V. 28112012

Contrato de Gerenciamento e

Fornecedor

2013

Contratado Pago

{Em US$) {Fm US$)

Bstaleiro Jurong Aracruz Ltda, 702.497.580 463.136.414
Estaleiro Atlantico Sul 8.A, 662.428.590 247.316.874
Estaleiro Atliantico Sul S.A. 662,428,500 203.214.899
Estaleira Atliatico Sul S.A. 662.428.590 185.320.301
Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.500 174.162.983
Estalziro Attantico S5ul S.A. 662.428.590 174.160.656
Estaleiro Atlintico Sul 5.4, 662.428.500 174.160.656
FernavalePte. Ltd. 809.288.000 333.468.125
Estaleiro Jurong Avacruz Lida, 792.497.580 289.760.818
Fcovix - Engevix Construgiies Ocelinicas S.A. 778.000.000 220.718.615
Feovix - Engevix Construgtes Ocefinicas S.A. 778.000.000 178.870.875
Ecovix - Engevix Constructes Ocednicas SA. 778.000.000 161.684.563
FernavalePte. Ltd. 823.448.000 83.271.508
FernavalePte. Lid. 823.448.000 83.280.946
FernavalePte. Ltd. 823.448.000 255.015.519
FernavalePte, Lid. 823.448.000 83.280.946
FernavalePte, Ltd. 823.448.000 83.580.946
Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 169.884.845
Estaleiro Jurong Araeruz Lida. 792.497.580 111.178.208
Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 107.076.464
Estaieiro Jurong Aracimz Lida, 792.497.580 104.947.314
Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 109.9099.161
Estaleiro Enseada do Paragnaqu S.A. 798.500.000 56.281.388
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 748.500.000 56.249.453
Estaleira Enscada do Paraguaqu S.A, 798.500.000 56.251.105
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500.000 56.250.958
Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798,500,000 245.10%.714
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 768.500.000 138.358.473
Estaleiro Atlantico Sul 8.A. 662,428.590 161.589.791
292,236.011,190 _ 4.767.576.608

Supervisdo de Construcio -Construction
Management Agreement ("CMA")

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construcio de sondas. Este contrato tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para
mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o cumprimento das especificages
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, os contratados so responsaveis por
disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessério para a execugio das suas

obrigagdes decorrentes do acordo.
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o Estado o
N

Pagina

Data de

Controlada Fomecedor assinatura
Arpoador Drilling B.V. Pelrobras 15.00.2011
Copacabana Drilling B.V. Perrobras 15.06.2011
GrumariDrilling B.V. Petrobras 15.06.2011
Ipanema Drilling B.V. Petrobras 15.06,2011
Leblon Drilling B.Y. Petrobras 15.66.2011
Leme Drilling B,V Petrobras 15.06.2011
Marambaia Drilling BV, Petrobras 15.06.2011
Odelrectt Oil e Gis - DOG 02.0L.2013

Boipeha Drlling B.v. Petrobras 17.06.2013
Queirnz Galvio Oleo e Gas - QGOG 01012013

Odebrecht Ol & Gas - 006G 01.01.2013

Ventura Petrdles 8.4 41012013

Botinas Drilling B.v, Petrobras 17.06.201)
Queirz Galvio (leo e Gas - QGOG 0LOL2013Y

Odehrecht Qil e Gas - BOG 010L2013

Ventura Penrdleo SA. DL0120135

Bracuhy Drilling B.YV. Petrobras 20.06,2013
Seadrill 02.01.2013

Camburi Diilling B.Y. Petrohras 17.06.2013
Atlas 20.06.2013

Cassina Drilling BV. Petrubras 14.06.2013
Allas 20.06,2013

Comandatuba Drilling B.V. Petrobras 14.06,2013
Atlas 20.06.2013

Curumim Drilling B.V. Petrobras 14.06,2013
Queiraz Galvio Oleo e Gds - QGOG OLOL2MG

Odchrecht Ol e Gas - DOG 0LOL2013

Ventura Petrbleo 5.A. 01.01.2013

Frade Drilling B.V. Petrabras 14.05.2013
Qdfjell Galvio 02012013

Guarapari Drilling B.Y. Petrobras 14.06.2013
Odebrechy Ol & Ghs - QOG 02.01.2013

Interlagos Deilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Qdfiel Galvan 02012013

{tavca Dolling BV, Petrobras L4.06.2013
Atlas 20,06.2013

Ttapema Drilling B.V. Petrabras 14.04.2013
Seadrill 02.01.2013

ltaunas Drlling BV, Petrobras 02.01.2013
Queiroe Galviu Oleo e Gs - QGOG 01612015

Odebrecht Gil e Gas - 0D0G 0LOLZ0L3

Ventura Petrfleo S.A. 01012613

Mangaratiba Drilling By, Tetrobiras 20.06.2013
Odebrecht Ol e Gas - 00G 02.0L2013

Ondina Drilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Odebrecht Ol e Gis - 00G 02.02.2013

Piluba Drilling B.Y. Petrobras 17.06.2011
Queiroz Galvia (lea e Gas - QOOG 01012003

Cdebrecht Qil e Gis - 00G 01,02.2013

Ventura Petrdleo S.A. 01.01.2013

Portogalo Drilling B.Y. Petrobras 14.06.2015
Seadrill 02.01,2013

Sahi Drilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Atias 20.06.2013

Salinas Drilling B.V. Petrohras 14.06.2013
Odfjell Galvio DLOLEOLY

Sidl Drilling B.V, Petrobras 14.06.2013
Queiraz Galviie Glao & Giis - QAT 01.0L.2013

Odebrechi 0l e Gas - 00OG 01.01.2013

Ventura Petréleo S.A. 01.01.2013

Urca Drilling BV, Petrobras 20.06.2013
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Em 3t de d bra de 2013
Contratado Pago
{em US$) (em US§)
8.000.000 2,888.843
8.000.000 2168138
8.000.000 1.888.561
B.000.00 500,000
8.000.000
8.006.000
8.000.000
16.175.367 2.179.484
17.771.691

7711045 1629.317
3.760.558 692.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244

7.711.965 1.4829.327
3.760.558 fiy2.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244 077.769
22,002,612 3.110,125
14.185.044 1.519.625
20.439.560 2.198.431
20.470.042 2.649.366
22.913.594 1.024.578
17771601
20.039.566 4.198.831
20.470.G42 2.056.729
771L.G65 L629.927
1.760.558 au2.4681
7.284.019 1.261.075
16,843,044 1813027
22.092.912 3.542.423
14.185.044 1.724.680
16.175.367 2.176.484
17.77L691
22.002.912 3.342.088
14.185.044 823,236
22.913.594 1.024.B78
12.T7LESL
22.002.912 2.877.139
12.185.04:

7.711.965 1.6209.327
3.760.558 692.681
7.284.018 1261075

16.843.244

16.175.267 2.179.484
17770891 2.170:496
16,175,267 2179.484
17771691 1.70B.688

7710955 1.629.3a7
3.760.558 602.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244

22,092,912 2.797.347
14.185.044

20.939.566 4198831
20.470.042

22002,510 2.405.208
14.185.044

7.711.65 1.629.427
3.760.558 662.681
7.284.019 1.261.074

16843240 2.538.377
828.656.778 90.306.029




(b)

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéo is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contrato de afretamento das sondas

As controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos de 20 anos (para duas
sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para ¢ineo sondas}, com possibilidade de renovagio por

mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V, 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblen Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling BV, 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 01.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anoes
Mangaratiba Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaoca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Ttaunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08,2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Eventos subsequentes

Em 02 de janeiro de 2014, a subsidiiria Frade Drilling B.V. receben o montante de US$ 2.081referente
ao Sharepremium Contribution do acionista classe B,

A Companhia, constituiu trés novas entidades controladas integralmente pela Sete Brasil, conforme
descrito abaixo:

+ Em 03 de janeiro de 2014, foi constituida a Sete Investimentos 1 8.A, em atendimento a estratégia do
Grupo, para intermediar operagdes financeiras, dedicando-se 4 captacio de recursos no mecardo de
capital nacional com a finalidade de viabilizar recursos.

« Nodia 08 de janeiro de 2014, a Sete Netherlands BV, foi constituida para viabilizar a segregacdo de
ativos envolvidos nas captacOes de recursos. Desta forma a Administra¢io entende que esta
subsidiaria poder4, além de contribuir na estruturagio junto aos financiadores do projeto, gerenciar
s custos administrativos inerentes na manutencio das gperagdes constituidas na Holanda.

o A Sete Investimentos 2 8.A, foi criada em 23 de janeiro de 2014, em sequéncia a estratégia do Grupo,

para intermediar operacies financeiras, dedicando-se 4 captagiio de recursos no mecardo de capital
nacional com a finalidade de viabilizar recursos.
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