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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstrac¢oes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagbes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participacdes S.A. (a "Companhia”
ou "Controladora™ que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultade, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim eomo o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstraches financeiras consolidadas da Sete Brasil Participacdes S.A. e suas
controladas ("Consclidado™ que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro

de 2014 € as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes
do patriménio liquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contAbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio
sobre as demonstragdes financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio dessas
demonstra¢des financeiras individuais de acordo com as praticas contAbeis adotadas no Brasil e dessas
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as priticas contdbeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou comeo necesséarios para permitir a
elaboracio de demonstraces financeiras livres de distor¢éio relevante, independentemente se cansada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragBes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, Essas
normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de gue as demonstragdes financeiras estiio livres de
distorg¢do relevante. ‘

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgactes apresentados nas demonstragies financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Nessa avaliagiio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstragtes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstiineias, mas ndo para expressar uma opinifio sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequacio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragio, bem
como a avaliacdo da apresentaciio das demonstragiies financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinifio sobre as demonstragdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Sete Brasil Participagfes S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagbes e os sens fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contAbeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Sete Brasil
Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, 0 desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio {findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relat6rio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Chamamos a atencdo para a Nota 1 s demonstracdes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no montante de
R$ 15.583 milhdes, os quais incluem empréstimos de curto prazo vencidos em janeiro de 2015 e nde
liquidados no montante de R$ 664 milhdes. Essa situacio denota uma incerteza material que suscita
davidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. Os planos da administracao para
captar recursos de longo prazo estdo deseritos na Nota 1. Nossa opinido no esta modificada em funcio
desse assunto.

Chamamos ainda a atengfio para a Nota 21 (2) que descreve os reflexos da investigagiio da denominada
"Operaciio Lava Jato" na Companhia. Nossa opinidio também nao estd modificada em fungao deste
assunto.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Outros assuntos

Informacio suplementar -
Demonstragies do valor adicionado

Examinamos também as demonstractes do valor adicionade (DVA), individuais e consolidadas, referentes
a0 exercicio finde em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragfic da
Companbhia, cuja apresentagio é requerida pela legislagio societdria brasileira para companhias abertas, e
como informacéio suplementar pelas IFRS que nfio requerem a apresentaciio da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relaggo as
demonstracfes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2015
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Auditores Independentes
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Demonstracies dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Despesas administrativas
Participa¢do nos resultados de controladas
Outras despesas operacionais

Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagbes cambiais e monetirias
Resultado financeiro liguido
Luero do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Companhia
Participacio dos nfio controladores

Lucro por aciio atribuivel aog acionistas da Companhia
durante o periodo (expresso em R$ por aciio)

Lucro bésico e diluido por a¢io (Nota 16 f)

As notas explicativas da administracio s8o parte integrante das demonstragbes financeiras.

2de 64

Controladora Consolidado
Nota 20143 201% 2014 2013
17 (127.402) (84.861) (144.515) (97.461)
10 8o2.400 191.408 -
(1.B33) (2.619) (3.211) (6.689)
673.174 103.928 (147.726) (104.150)
18 164.498 93.183 34.554 39.677
18 (17.057) (2.688) (33.930) (39251}
18 2 2 866,219 262.676
147.443 90.497 866.043 263102
Bzo.617 194.425 719.217 158.052
B20.617 194.425
{101,400) (35.473)
719217 158.952
820,617 194.425
0,17 0,08




Sete Brasil Participacdes S.A.,

Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Resultado do periodo

Outros componentes do resultade abrangente
Ttens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Variagfio cambial de investidas localizadas no exterior
Ganho em ativos disponiveis para venda
Ajustes de avaliacio patrimonial

Total do resultado abrangente do periodo

Atribuivel a:
Acionistas da Companhia
Participacgio dos nia controladores

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
820.617 194.425 719.217 158.952
256.604 15L.550 308.024 182.020
4.05¢ (7.259) 4.830 (8.607)
(434) 18.154 - -
1.080.936 356.870 1.032.071 332.365
1.080.935 356.870

{48.864) {24.505)

1,032.071 332 365

As notas explicativas da administracio sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Sete Brasil Participactes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo 820,617 104.425 716.218 158.952
Ajustes de
Depreciacio e amortizacio (Notas 11 e 12) 4.098 2.096 4.098 2.996
Resultado de participagiio societiria (Nota 10) (802.400) (191.408) -
Juros de empréstimos (Nota 18) (132.388) (59.124) -
Variacio cambial e monetéaria, liquida {(Nota 18) (2} (866.319) (262.676)
(110.084) (53.111) (143.004) {100.728)
VariagGes nos ativos e passivos
Aumenta em tributas & recuperar (2.460) (7.048) (12.642) (6.957)
Aumento em adiantamentos diversos (23) 216 (23) 216
Aumento emn despesas antecipadas - (1.651) (104.775) (132.948)
Aumento (reducao) em fornecedores e outras contas a pagar ‘ 1.107 (558) 50.952 53.772
Aumento {reducio) em obrigaces fiscais 61 {51) a3 (12.965)
Aumento em obrigactes trabalhistas e sociais 6.207 8711 6.207 8711
Aumento (redugiio) em outros passivos 128 (1) 129 )
Juros de empréstimos pagos (308.858) (175.676]
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais {105.064) (53.533) (511.931) (366.576)
Fluxos de caixa das atividades de mvesﬁlnei)tos
Aquisiciio de ative imobilizado (349) (3.423) (5.434.120) {6.546.400)
Aquisigao de ativo intangfvel (1.367) (1.554) (1.367) (1.554)
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 475.858 {433.573) 471.686 (137.482)
Empréstimos concedidos a partes relacionadas (Nota 19 (d)) - (1.387.500) (2.815) 20.469
Investimentos noFGCN - - (9.679) (45.442)
Aporte de capital em subsidirias (4.353.983) (353.262) - -
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (2.720.615) {2.179.313) (4.976.205) _ (6.710.400}
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captaciio de empréstimos 1) 1.833.943 3.023.921 7.249.010
Pagamento de emnpréstimos - (1.848.101) (394.943)
Aumento de capital acionistas controladores 3.839.000 508.500 3.830.000 508.500
Aumento de capital acionistas nio controladores - 117.851 80.583
Custo para emisso de capital - - - -
Caixa lignido gerado nas atividades de financiamento 3.828.999 2.342.443 5.132.671 7-444.059
Aumento (redugfio) de caixa e equivalentes de caixa (145.906) 109.597 (355.555) 367.074
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 197.548 87.951 1.002.476 566,910
Efeito das variaghes de taxa de cdmbio no caixa
e equivalentes de caixa - - (234.505) 68.492
Caixa e equivalentes de caixa no final do periedo 51.642 197.548 412,416 1.002.476

As notas explicatives da administrag&o 330 parte integrante das demonstragdes financairas.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Demonstragies do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Insumas adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servios de terceiros e outros
Perda/recuperagio de valores ativos
Cuiras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciagiio e amortizagiio
Valor adicionade liguido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira
Participagio nos resultades das controladas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Salarios e encargos
Honorérios de diretoria
Impostos, taxas e contribuigtes federais
Juros e variaches cambiais
Aluguéis

Lucros retidos/prejuize do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

(33.732) (29.453) (50.845) {42.051)

- (8 - (a8}

(1.833) (2.580) (3.211) (6.651)

{ 35.565) {32.071) {54.056) (48.740)

(4.116) (2.996) (4.116) {2.996

(39-681) (35.067) (58.172) (51.736}

164.498 93.183 34.554 39.677
802.409 101,408 -

927.226 249.524 { 23.618) (12.059)

( 69.118) (31.491) (69.128) (31.491)

{ 6.656) (10.639) (6.656) (10.639)

(9.763) (6.024) {9.763) {6.024)

(17.054) (2.686) 832.390 223.425

(4.018) (4.259) (4.018) (4-259)

( 820.617) (194.425) { 719.217) {(158.952)

(y27.226) (249.524) 25.618 12,059

As nelas explicativas da adminlstragiio séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administra¢io is demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em mithares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Informacides gerais

A Sete Brasil Participacdes 8.A. ("Companhia” ou "Sete Brasil") é uma sociedade andnima de capital
fechado constituida e 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjuntamente "o Grupo") foram criadas com o propésito de viabilizar
a constiucéo de ativos de exploraciio de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se fornou um
importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploragfio de petrdleo em Aguas ultra
profundas e a extraciio de 6leo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia & o de gest@o de portifélio de ativos de exploraciio do setor de leo e gés. O
modelo de negéeio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e experientes
na operacdo de ativos em cada setor de atuacéio.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagdo, e
o Fundo de Investimento e Participaches Sondas.- FIP Sondas, que detém 95% de participacio. O FIP
Sondas possui como quotistas os fundos de pensfo Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Soeial,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionirios do Baneo do Brasil, Funecef - Fundag¢io dos Economiarios
Federais e Valia - Fundacio Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual 5.4. e
Santander - Banco Santander 8.A., Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercade, representado por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI 8.A., o fundo de equity
privado ameriecano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, o Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS, além da prépria Petrobras.

Em 31 de dezembra de 2014, a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 15.583 milhdes, os quais incluem empréstimos de curto prazo vencidos e ndo liquidados
no montante de R$ 664 milhdes. De acordo eom o Plano de Negdcios da Companhia, as obrigagfes de
curto prazo existentes em 31 de dezembro de 2014, relacionadas 4s dividas com os estaleiros e os
financiamentos de curto prazo, serfio liquidadas através da captagfio de recursos de curto e longo prazo
ora em negociagio com diversas instituigGes financeiras, entre elas bancos comerciais, Banco do Brasil,
Caixa Econdmica Federal, Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e o Fundo
da Marinha Mercante (FMM). A conclusio dessas negociacfes depende do cumprimento de
determinadas condicdes precedentes, o que indica a existéncia de uma incerteza material que pode
suseitar davidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia.

A administraciio considera apropriado a prepara¢io dessas demonstragdes financeiras anuais com base
no pressuposta de continuidade operacional. A evolugio e finalizacio das operacdes de longo prazo para
financiamento do projeto depende da conclusiio de uma reavaliagio da estratégia e engenharia
finahceira para ¢ projeto, dadas as condigdes atuais de mercado, gue estdo acontecendo enire a
Administragdo da Companhia, seus acionistas e principais credores.

Dentre as op¢des avaliadas pela Companhia durante 2014, foi analisada a possibilidade de emisséo de
debéntures conversfveis em agdes, originalmente aprovadas pela diretoria do BNDESPAR em junho de
2013. Entretanto, no contexto da restruturacio das operagbes de longo prazo mencionadas acima, foi
verificada ao longo de 2014 a impossibilidade de cumprimento de determinadas condi¢des precedentes
contratacfio das deb@ntures conversiveis.

Em linha eom o novo plano de financiamento ora em estruturacio, a Companhia negociou junto acs
credores a extensio do prazo das linhas de curto prazo (bridge loans) vincendas até a data da publicagdo.
destas demonstracdes financeiras, exceto pelo Empréstimo Ponte 5 junto ao Standard Chartered no
montante de R$ 664 milhdes que emitin notificacio de "default” contra a Companhia (Nota 21).
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Qs planos da administragio para captar recursos de longo prazo esto descrites conforme segue:

» A Companhia esta reavaliando, em conjunto com o Banco do Brasil e eom a Caixa Econdmica Federal,
alternativas de estruturac¢io financeira para a viabilizagio do financiamento de longo prazo, no volume
inicial de aproximadamente US$ 3,7 bilhfes, que atendam aos interesses tanto dos credores como de
seus acionistas, considerando as atuais condicdes de mercado. A Administragio da Companhia, seus
acionistas e principais credores tem a expectativa de concluir a estruturacio do nove modele de
financiamento até abril de 2015;

« A Companhia obteve priorizacio junto ao Funde de Marinha Mercante - FMM para captagio de
financiamento de longo prazo de até R$ 10,3 bilhdes. Em virtude das renegociagdes das linhas de
financiamento de longo prazo, a Companhia solicitou a prorrogaciio por mais 120 dias para atendimento
das condicbes precedentes para assinatura do contrato e para posterior desembolse dos recursos. Tal
solicitacfio devera ser deliberada pelo Conselho Diretor de Fundo em 10 de abril de 2015.

+ Adicionalmente s linhas em negociacio acima, a Companhia possui condigBes contratuais firmadas
para a contrata¢do de uma linha de longoe prazo de US$ 1,7 bilhiio junto ao Fundo de Investimento em
Infraestrutura - FINISA, administrado pela Caixa Econdmica Federal. Esta linha encontra-se em
avancadas negociacdes para atendimento as condicdes precedentes a assinatura do contrato com
previsdo para conclusiio em abril de 2015;

Além disso, a Companhia dispde de capital comprometido por seus acionistas correspondente de cerca
de R$ 1,3 bilhdo.

A emissiio dessas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pela Administragio
em 25 de margo de 2015.

Resumo das principais politicas contibeis

As prineipais politicas contébeis aplicadas na preparacgio dessas demonstragdes finaneeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor que
no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros é ajustado
para refletir a mensuracio do valor justo.

A preparacio de demonstrages financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administra¢éio da Companhia no processo de aplicaggo
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas ireas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as Areas nas quais premissas e estimativas sfo significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. .
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Demonsirac¢ies financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as priticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e sdo
divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas,

Demonstraces financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estiio sendo apresentadas conforme as
préticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitd de
Pronunciamentos Contébeis (CPC 21) e conforme as normas internacionais de relatério finaneeiro
{International Finanecial Reporting Standards{(IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board(IASB)).

Mudancas nas poeliticas contibeis e de divulgacio

Alteracdes e interpretagies adotadas pelo Grupo

As seguintes normas e altera¢bes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 12 de janeiro de 2014 e tiveram impactos para o Grupo.

(i)  ICPC19/IFRIC 21 - "Tributos”, trata da contabilizacio de obrigacio de pagar um imposto se o
passivo fizer parte do escopo do IAS 37 - "Provisfies”. A interpretacfio esclarece qual fato gerador da
cbrigagio gera o pagamento de um imposto e quando um passivo deve ser reconhecido.

(ii)  OCPC 07 - "Evidenciagiio na Divalgacdo dos Relatdrios Contabil-financeiros de Proposito Geral”,
trata dos aspectos quantitativos ¢ qualitativos das divulgages em notas explicativas, reforgando as
exigéncias ja existentes nas noimas contabeis e ressaltando que somente as informacdes relevantes para
os usuarios das demonstragdes financeiras devem ser divulgadas.

(vii)  Revisdo CPC 07 - "Métedo de Equivaléncia Patrimonial em Demonstra¢des Separadas”, altera a
redacfio do CPC 35 - "Demonstragies Separadas” para incorporar as modificagbes efetuadas pelo IASB
no IAS 27 - Separate Financial Statements, que passa a permitir a adocfio do método de equivaléneia
patrimonial em controladas, eoligadas e joint ventures nas demonstrages separadas, alinhando, dessa
forma, as praticas contAbeis brasileiras is normas internacionais de contabilidade. Especialmente para
fins de IFRS, as modificactes do IAS 27 podem ser adotadas antecipadamente, mesmo no Brasil, o que
poderia permitir afirmar que as demonstracies financeiras individuais estfo também de acordo com o
TFRS.

Outras alteragbes e interpretacBes em vigor para o exercicio financeiro a ser inictado em 12 de janeiro de
2014 nio sdo relevantes para o Grupo.
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Pronunciamentos contabeis

Pronunciamentos, interpreta¢des ou atualizacies emitidos
pelo IASBE com aplicacfio em 1° de janeire de 2014

» Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting - Em junho de 2013, 0 IASB emitiu
uma atualizac@o ao pronunciamento IAS 29 - Financial Instruments: Recognition and
Measurement, que, dentre outros itens, compreende que um hedge accounting nio cessa quando
um derivativo instrumento de hedge accounting, por determinagao legal ou de regulamento
especifico, se encerra e é renovado por um novo derivative. Este pronunciamento néio produz efeito
nestas demonstracfes contabeis.

o IFRIC 21 Levies - Em maio de 2013, 0 IASB emitiu uma nova interpretago que trata do
reconhecimento de obrigagfes impostas por agentes governamentais. Este pronunciamento nio
produz efeito nestas demonstragfes contabeis.

« Recoverable Amount Disclosures for Non-Financiel Assets - Em maio de 2013, o IASB emitiv uma
atitalizacdo ao pronunciamento IAS 36 - Impairment of Assets, que melhor detalha as intengdes do
comité sobre os aspectos de divulgagiio do impairment de ativos néo financeiros. Este
pronunciamento néo produz efeitos nestas demonsiracies contabeis,

Pronunciamentos, interpretacies ou atualizacdes emitidos
pelo IASB com aplicaciio apés 1° de janeiro de 2014

= IFRS 14 Regulotory Deferral Accotnts - Em janeiro de 2014, 0 IASB emitiu o pronunciamento IFRS
14 - Regulatory Deferral Accounts que permite que a empresa que adota o IFRS pela primeira vez,
dentro do escopo do pronunciamento, a continuar contabilizando o diferimento de saldes
regulatériog na primeira demonstracio contdbil em IFRS de acordo com a pratica contabil anterior.
Este pronuncianmento se tornard efetivo para periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de
2016 e a companhia nio tera efeitos em suas Demonstragdes Contabeis.

» IFRS 15 Revenue from contracts with customers - Em maio de 2014, 0 IASB emitiu o -
pronunciamento IFRS 15 — Revenue from contracts with customers que incrementa a divulgagio de
aspectos do reconhecimento de receitas de modo a melhorar a comparabilidade entre as
demonstracdes financeiras globalmente, ja que requere que, tanto as empresas que adotam o IFRS,
quanto o USGAAP, adotem o pronunciamento, que se tornaré efetive para perfodes anuais iniciados
em, ou apos, 12 de janeiro de 2017. A companhia nfio tera efeitos em suas DemonstragGes Contabeis.

« IFRS g Instrumentos Financeiros - Aborda a classificaciio, a mensuragio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados 4 classificaciio € mensuragio de instrumentes financeiros. O IFRS g requer a
classificaciio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao
custo amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de classifica¢io depende
do modelo de negdeios da entidade ¢ das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
instrumentos financeiros. Com relagio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opgio de
valor justo & adotada para passivos financeiros, a porgic de mudanca no valor justo devido ao risco
de erédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracio
dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contébil. O Grupo esta avaliando o impacto
total do IFRS g. A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2018.
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Nio hé outras normas IFRS ou interpretagées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupe.

Consolidacéo

As seguintes politicas contibeis sdo aplicadas na elaboragiio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando est4 exposto ou tem direito a retorno variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido
ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagio é interrompida a partir da data em que o
Grupo deixa de ter o comntrole.

O Grupo usa o método de aquisi¢fio para contabilizar as combinacdes de negdeios. A contraprestacio
transferida para a aquisi¢io de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestagiio transferida incluio
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestagio contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢io sAo contabilizados no resultade do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificAveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinagiio de negdcios sio mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisigfio. O Grupo
reconhece a participacio nfio controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporeional da participacio n3o controlada no valor justoe de ativos liguidos da adquirida. A
mensuragio da participacio ndo controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisicio
realizada. :

O excesso: (i) de contraprestacio transferida; (ii) do valor da participag¢éo de nio controladores na,
adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisigiio de qualquer participagioc patrimenial anterior na
adquirida, em relaciio ao valor justo da participagiio do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos é registrado como agio (goedwill). Quande o total da contraprestacio transferida, a
participacio dos ndo-controladores reconhecida e a mensuragio da participagdo mantida anteriormente
for menor gue o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida
diretamente na demonstragéo do resuliado do exereicio.

Transacdes, saldos e ganhos nio realizados em transagdes entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os
prejuizos nio realizados também sio eliminados, a menos que a operagio fornega evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupe.

Transacdes com participacdes de nio controladores

O Grupo trata as transacBes com participactes de ndo controladores como transagfes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagfes de ndo controladores, a diferenga entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagges de ndo
controladores também sAo registrados diretamente no patrimbnio liquido, na conta "Ajustes de
avaliacdo patrimonial”.
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Perda de conirole em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participaciio retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resuitado. O valor justo é o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacio da participagiio retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo finaneeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
ahrangentes relativos aquela entidade s3o contabilizados como se o Grapo tivesse alienado diretamente
o0s ativos ou passivos relacionados. Isso pode sighificar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado.

Apresentacfio de informacgies por segmentos

0 tomador de decistes da Companhia é o Conselho de Administragiio, que analisa informagdes analiticas
das sondas que estio sendo construidas pelo Grupo e delibera sobre a alocagiio de recursos. A gestdo das
atividades relativas ao planejamento estratégico e investimento de recursos é centralizada, ndo havendo
uma segregacio de gestdo por sonda que pudesse caracterizar uma gestao por segmento, on outros
fatores que possam identificar um conjunto de componentes como segmentos operacionais da entidade,
sendo as informagdes apresentadas ao Conselho de Administra¢io de forma analitica por sonda e
também consolidada como um finico segmento operacional,

Conforme descrito na Nota de informagoes Gerals (Nota 1), a Companhia possui comio atividade
preponderante a gestio de portifolio de ativos de exploracio do setor de Oleo e gas.

Conversio de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacéio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional™). As
demonstracBes financeiras consolidadas estfio apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia ¢, também, a moeda de apresentagéio do Grupo.

Transacdes e saldos

As operacies com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cimbio vigentes nas datas das transaciies ou da avaliagio, nas quais os itens sio remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resuttantes da lquidagfio dessas transagdes e da convers&o pelas taxas de
eambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetérios em moedas estrangeiras, sfo
reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto quando diferidos ne patriménio.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados eom empréstimos e caixa e equivalenies de caixa sio
apresentados na demonstragio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outres ganhos
¢ perdas cambiais sdo apresentados na demonstragéo de resultado come "VariagSes cambiais e
monetérias, liquidas”.
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Empresas do Grupo com moeda funcional diferente

Os resultados ¢ a posicio financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais fem moeda de
economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional ¢é diferente da moeda de apresentacio, séo
eonvertidos na moeda de apresentagfio, como segue:

Os ativos e passivos de cada conta do balanco patrimonial apresentado sfio convertidos pela taxa de
fechamento da data do balanco;

As receitas e despesas de cada conta da demonstragfio do resuliado s8o convertidas pelas taxas de
cimbio médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximacao razoédvel do efeito eumulativo das
taxas vigentes nas datas das operacgdes; e, nesse caso, as receitas e despesas sfio convertidas pela taxa das
datas das operagdes);

O capital social é convertido pelas taxas de cimbio histéricas; e

Todas as diferencas de edmbio resultantes sio reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliacio patrimonial”.

Na consolidagio, as diferengas de cAmbio decorrentes da conversio do investimento liquido em
operacdes no exterior sdo reconhecidas no patriménio lquido.

Quando uma operacio no exterior & parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferencas de cambio que foram registradas no patriménio séo reconhecidas na
demonstracio do resultado abrangente como parte do ganhe ou perda liguido na venda.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, seus resgates podem ser feitos a qualquer momento, sem risco de perda dos
rendimentos e os recursos sao utilizados para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo da
Companhia, ¢ com risco insignificante de mudanga de valor.

Ativos financeiros

Classifica¢io

O Grupo classifica seus ativos finaneeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado, (b)
empréstimos e recebiveis e (¢) disponivels para venda. A classifica¢iio depende da finalidade para a qual

os ativos finaneeiros foram adquiridos, A administragic determina a classificagéio de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial,

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sie ativoes financeiros mantidos

para negociacio. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo.
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Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, que nio sdo cotados em
um mercado ative. Sde incluidos como ativo cireulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data de emisséo do balango (estes sdo classificados como ativos néo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e equivalentes de caixa" e
*Contas a receber com partes relacionadas”,

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao niio derivativos, que séo designados nessa categoria ou
que ndo sio classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sio apresentades come ativos nfo
circulantes, a menos que a administracio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apés a data
do balango. Os ativos financeiros disponiveis para venda do Grupo compreendem os investimentos em
totas do Funde Garantidor da Construgio Naval - FGCN.

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociagio.

Os investimentos sfo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescides dos custes da transagio
para todos os atives financeiros nio classificados como ao valor justo por meio do resultade. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagio sdo debitados & demonstragfo do resultado. Os ativos financeiros sio baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os atives financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sfio, subsequentemente, contabilizados pelo valer justo. Os empréstimos e
recebiveis s@io contabilizados pelo custo ameortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

0s ganhos ou as perdas decorrentes de variag@es no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstragio do resultado em "Receitas /
Despesas financeiras” no periodo em que ocorrem.

As variagdes no valor justo de titulos monetarios e nio monetarios, classificados como disponivels para
venda, sio reconhecidas no patriménio. As variagGes cambiais de titulos monetérios séo reconhecidos no
resultado. As variagbes cambiais de titulos ndo monetarios séo reconhecidas no patrimdnio.

Quando os titulos elassificados eomo disponiveis para venda sio vendidos ou sofrem perda
impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, séo incluidos na
demonstraciio do resultado como "Receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, caleulados pelo método da taxa efetiva de juros, sae
reconhecidos na demonstracio do resultado como parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos finaneeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as ag¢des, séio reconhecidos na
demonstragio do resultado eomo parte de outras receitas, quando é estabelecidoe o direito do Grupo de
receber dividendos.

Os valores justos dos investimentos com cotagie pliblica sdo baseados nos precos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo finaneeiro {e de titulos nio listados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece
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o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagies recentes
contratadas com terceiros, referéneia a outros instrumentos que sio substancialmente similares, analise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagiio de opgbes que fazem o maior uso possivel de
informacdes geradas pelo mercadoe e contam o minimo possivel com informagdes geradas pela
administragfio da propria entidade,

Compensaciio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros s3o compensados e o valor liguido é reportado no balanco patrimonial
quando hé um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengio de liquida-los em uma

hase liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passive simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia na data de cada balango se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativa ou grupo de ativos financeiros esti deteriorado e 03
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se hi evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos atives {um "evento de perda™) e
aquele evento {ou eventos} de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros gue pode ser estimado de maneira confiavel.

Os eritérios que o Grupo usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem: :

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

{ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iif) o Grupo, por razdes econdmicas ou juridieas refativas i difienldade financeira do tomader de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessao que o eredor nio consideraria;

(iv) tornar-se provivel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagiio financeira;

{v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeire devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observéveis indicando que ha uma reduciio mensuravel nos futures fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles arivos,
embora a diminui¢8o ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
catteira, incluindo:

» mudancas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;

- condi¢des econdmicas nacionais ou locais gue se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.
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O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados {excluindo os prejuizos de erédito futuro que nfo
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeires. O valor contabil
do ativo & reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracio do resultado,

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢io puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorren apds o iinpairment ser reconhecido, a reversio
dessa perda reconhecida anteriormente seré reconhecida na demonstragio do resultado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balanco se hi evidéncia objetiva de que um ative financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor juste do titule abaixo de seu custo também € uma
evidéncia de que o ativo estd deteriorado. Se qualguer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medide como a diferenca entre o custo de aguisicgioe o
valor justo atual, menos qualguer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - seré retirade do patrimdnio e reconhecido na demonstracéo do resultado.
Perdas por impairment de instrumentos patrimeniais reconhecidas na demonstragio do resultado ndo
sfo revertidas por meio da demonstrag@io do resuitado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a wm evento que ocorreu apds a perda por
impairment ter sido reconhecide no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demaonstracio do resultado.

Ativos intangiveis

Licencgas de construciio de sondas

As licencas adquiridas séo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisigio. Posteriormente, estas
licencas sfo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagiio acumulada. A amortizaggo é
calculada pelo método linear para alocar o custo das licencas durante sua vida 0til estimada de quatro
anos, a partir do inicio da construgio das sondas.

Softwares

As Yicencas de software adquiridas sio capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejamn prontes para ser utilizados, Esses custos sio amortizados durante
a vida util estimada de cineo anos.

Os custos associados 4 manutencgio de seftwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imeobilizado

0 imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos a deprecia¢io acumulada. O custo histérico

inchui os gastos diretamente atributveis i aquisi¢io dos itens. O custo histérico também inelui os custos
de financiamento relacionados com a aguisigio de ativos gualificados.
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Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contéabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provivel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados 2o item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens
ou pecas substituidos é baixado. Todos 0s outros repares e manutencdes sio lancados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A amortizacio das benfeitorias em imédveis de terceiros é calculada com base no prazo contratual do
aluguel dos iméveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, eomo segue:

Anos
Moaveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em imévels de terceiros (média) 5

0s valores residuais e a vida 0til dos ativos sio revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperivel estimado (Nota 2.9).

03 ganhos e as perdas de alienacles sdo determinados pela comparagdo dos resultades com o seu valor
contabil e s3o reconhecidos em "Receitas / Despesas financeiras” na demonstragfio do resultado.

Impairment de atives nio financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, ndo estdo sujeitos & amortizag¢io e séo testados anvalmente
para a verificacio de impairment. Os ativos que estao sujeitos & amortizacio sdo revisados para a
verificacio de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstineias indicarem gue o valor
contibil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperével. Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagiio do impairment, os ativos sdo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
{Unidades Geradoras de Caixa -UGC).

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagBes a pagar por bens ou servigos que foram adquirides de
fornecedores no curso normal dos negdeios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano, Caso contrério, as contas a pagar séio apresentadas
como passivo ndo circulante,

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, Hquido dos custos
incorridos na transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacho) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstrac¢ao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balange.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis 4 aquisi¢do, construgiio ou producio de um
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
fiear pronto para seu uso ou venda pretendidos, sda capitalizados como parte do custo do ativo guando
for provavel que eles irfio resultar em beneficios econdmices futuros para a entidade e que tais custos
possarm ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sfioc reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos.

Provisbes

As provisdes sio reconhecidas apenas quando existe uma obrigagiio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solucio dessa obrigagio é necessério que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacfio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstragdes, As provisbes sio mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacfio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagfes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagfio. O aumento da obrigagio
em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribui¢iio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sfo reconhecidas na demonstracio do resultado, exceto para transagbes
reconhecidas diretamente no patriménio lquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também é reconhecido no patriménio liquide ou no resultado abrangente.

O encargo de irnposto de renda e a contribuigiio social corrente e diferido ¢ calculado com base nas leis
tribut4rias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupo atuam e geram lucro tributavel. A administragio avalia, periodicamente, as posigdes
assumidas pelo Grupo nas apuracdes de impostos sobre a renda com relagio 4s situacdes em que a
regulamentacio fiscal aplicivel d2 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriade,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigdo social corrente sfo apresentados liquidos, por entidade

contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatdrio.
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O reconhecimento do imposto diferido é efetuado usando-se ¢ método do passivo, baseado nas
diferencgas temporéarias entre o valer contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de caleulo negativa de contribuigio social sobre o luero, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizagdes contra resultados tributéveis futuros.

Os impostos de renda diferidos ativo e passivo siio compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela
mesma autoridade fiscal, sabre a mesma entidade tributavel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, e ndo
pelo liquido.

Uma vez que a Companhia e snas controladas estfio em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
imposto de renda e contribuiciio social diferidos sobre prejuizos fiscais ou diferencas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de bonus de performance com base em metodologia que
leva em conta ¢ atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos acionistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando est eontratualmente obrigade ou quando ha uma pratica
passada que criou uma obrigacfio ndo formalizada (constructive obligation).

Capital social
As acfes ordinarias sdo classificadas no patrimdnio liquido.

Qs custos incrementais diretamente atribuiveis & emissio de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados
diretamente como deducio do patriménio. Tais custos sio apropriados no patriménio liquida
proporeionalmente ao volume aportado e enquanto ndo captado, sio mantidos na rubrica de despesas
antecipadas (Nota 17(a)).

Reconhecimento da receita
Receita financeira

A receita financeira & reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagfio a um recebivel, o Grupo reduz o valor
contabil para seu valor recuperivel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros
sdo incorperados ao recebivel, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calculada
pela mesma taxa efetiva de jures utilizada para apurar o valor recuperéavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial - Controladora

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da Companhia, da
proporciio correspondente & sua participagiio nos resultados da investida.
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Arrendamentos

Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésito de viabilizar a construgio de ativos de
exploracio de petrdieo e gis na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestacio de
servicos de perfuracdo em aguas ultraporfundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.

Qs arrendamentos nos quais o Grupo detém uma pareela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade so classificados como arrendamentos operacionais.

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o perfodo do arrendamento.

Distribuiciio de dividendos « juros sobre capital préprio

A distribuicio de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstracao de resultado.
Normas novas, alteracies e interpretacées de normas que ainda néio estio em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas néo esta em vigor para ¢ exercicio de zo14. A adogio
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, néio foi permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contibeis (CPC),

IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagio, a mensurag¢o e o reconhecimento de ativos
e passivos financeiros. O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagéio e mensuracio de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificacfio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacio depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeirg, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de que nos casos em que a opcéo de valor
justo & adotada para passivos financeiros, a porgiio de mudanga no valor justo devido ao risco de crédito
da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nao na demonstragio dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estd avaliando o impacto total do
IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2018.

IFRS 15 — "Receitas de Contratos com Clientes" — Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicari para determinar a mensuragio da receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em 1°
de janeiro de 2017 e substitui a IAS11 - "Contratos de Construgio”, IAS28 — "Receitas” e
correspondentes interpretages. A administragfio estd avaliando os impactos de sua adogfo.

Nio ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.
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3 Estimativas e julgamentos contibeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sho continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstineias.

3.1  Estimativas e premissas contibeis criticas

Com base em premissas, o0 Grupo faz estimativas com relagéic ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contibeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significative, com probabilidade de eansar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estio contempladas a seguir,

{a) Imposto de renda, contribuiciio social ¢ outros impostos

O Grupo esta sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. T necessario um
julgamento significativo para determinar a provisio para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operacdes, a determinacfo final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece provisdes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiscais para os quais ainda néo é possivel
determinar se existirio resultados tributiveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembro de 2014, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

RS 500.106 (R$ 306.608 em 31 de dezembro de 2013).

Em 14 de mato de 2014, foi publicada no Diario Oficial da Unido a conversdo da MP 627 na Lein®
12.973. As disposi¢Bes previstas na Lei tém vigéncia a partir de 2015, mas a referida Lei permite que o
contribuinte opte pela antecipacio dos efeitos para 2014 como condic@o para eliminar eventuais efeitos
tributarios relacionados a dividendos pagos, ao ealeulo dos juros sobre capital proprio e 3 avaliagio dos
investimentos relevantes em sociedades controladas e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial.

A Companhia analisou os possiveis efeitos da aplicacio das disposi¢bes da Lei n® 12.973 e concluiu que
n#o resulta em ajustes relevantes nas informagdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2014. A
Administracio opton pela niio antecipaciio prevista na referida legislacio, informando seu
posicionamento na DCTF de dezembro de 2014.

(b) Valorjusto de instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros que nio sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante ¢ uso de téenicas de avaliagio. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos ¢

definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do
balango.
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Julgamentos criticos na aplicaciio das politicas contibeis da entidade

QO Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periedo dos contratos.
Desta forma, os ativos so apresentados no balango no grupo Ativo Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos sera reconhecida na demonstragiio do resultado como Receita
de Servigos Prestados, ao longo do prazo de duragfio dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos serd reconhecida na demonstragio do resultade como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxas que levemn em consideragio a vida fitil econdmica dos ativos.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréneia de perdas decorrentes do efeito da oscilagdo dos
valores de mercado de instrumentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administraciio de suas posicoes ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

£ @ riseo de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variacdes nas taxas de cimbio. A exposi¢do do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cdmbio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no exterior e aos financiamentos contratados
denominados em délar,

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco é atualmente considerado como moderado
(ver analise de sensibilidade). Ndo foram contratados instrumentos financeires de proteco.

Risco de liquidez

A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades
de captacio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores mobilidrios suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigages.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informacses contidas nas
demonstractes financeiras, indices de solvéneia, informactes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéncias de risco {Moody's, S&P e Fitch) para a analise de crédito das
contrapartes financeiras. ' ‘
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Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos
empréstimos e financiamentos obtidos pelo grupo quando tais taxas ndo refletirem as condicSes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento nas despesas financeiras das controladas, foi analisada pelo grupo e considerada como
haixa (ver anilise de sensibilidade}. N2o foram contratados instrumentos de protecfio para cobrir esse
Tisco.

Analise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudangas nas variaveis de riscos pertinentes
aos quais os empréstimos e financiamentos do Grupo estdo expostos no final do periodo. As varidveis de
riscos relevantes no periodo, levando em consideragio o prazo projetado de trés meses para essa
avaliacio, sdo sua exposi¢iio A flutuacio do délar norte-americano e sua exposiciio a flutuagiio nas taxas
de juros LIBOR 1 més, LIBOR 2 meses, LIBOR 3 meses, LIBOR 12 meses e ao indice de inflacio IPCA. A
administraciio entende que o cenario provavel para a cotacio do dolar norte-americano e para a inflagao
IPCA seguira a expectativa de mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em 06 de fevereiro de
2015. J4 para as cotagdes da LIBOR 1, 2, 3 12 meses foi considerado um aumento de 1% em relacdo ao
fechamento de 31 de dezembro de 2014. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes
para o regultado de instrumentos financeiros.
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4.2

4.3

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administraciio is demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestiio de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios s outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo é de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital préprio e 80% (oitenta por cento) de capital de terceiros. Os indices de alavancagem
financeira em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2014 2013

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 13.574.702 10.824.172
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (412.416) (1.002.476)

Divida liquida 13.162.286 9.821.696

Total do patriménio liquido 7.0947.475 2.964.780

Total do capital 21.100.761 12.786.476

indice de alavancagem financeira - % 62 77

Estimativa do valor juste

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus valores
Jjustos. :

A tabela ahaixo classifica os instrumentos financeires contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliacio. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

¢ Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nfvel 1).
s Informacbes, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observiveis pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos
precos) (Nivel 2.

s InformagSes para os ativos ou passivos que ndo siio baseadas em dados observaveis pelo
mercado (ou seja, premissas nao observaveis) (Nivel 3).
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonsiracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo ein 31 de dezembro

de 2014.
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 55.893 55.893
Total de ativo 55.893 55.803
A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2013,
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel g Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 41.384 41.384
Total do ativo 41384 41.384
5 Instrumentos financeiros por categoria
5.1 Classificacio dos inshrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros do Grupo por categoria estio demonsirados conforme segue:
Consolidado
Empréstimos Disponiveis
eRecebiveis _ paravenda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 4.874 4.874
Fundo Garantidor da Construgao Naval 41384 41.3%4
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
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Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2013
Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos, financiamentos ¢ debéntures 10,824,173 10.824.173
Fornecedores e outras contas a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793
Consolidado
Empréstimos Disponiveis
e Recebiveis paravenda Total
31 de dezembro de 2014
Fundos restritos 4.172 4.172
Fundo Garantidor da Constru¢do Naval 55.893 55.893
Caixa e equivalentes de caixa 412.416 412.416
416,588 55.893 472.481
Consolidado
Qutros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2014
Passivos, conforme ¢ balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13.574.702 13.574.702
Fornecedores e outras contas a pagar 2.629.592 2.629.592
16.204.204 16.204.204
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Qualidade do erédito dos atives financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estiio vencidos ¢ avaliada mediante referéncia as
classificacbes externas de crédito de contrapartes:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Conta-corrente e depositos bancarios de
curto prazo
AAA (Fitch) 51.642 673.552 _ 416588 1.478.480
51642 673.552 416.588 1.478.480
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Titulos de divida dispeniveis para venda
brAAA (SEP) - - 55.893 41.384
- - 55.893 41.384
Empréstimos para partes relacionadas
Grupo 2 1.585.649 1.446.624 7.680 4.874
1.585.649 1.446.624 63.582 46.258

Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpiéncia no passado,

Nenhum dos ativos financeires totalmente adimplentes foi renegociado no Gltimo exercicio. Nenhum
dos empréstimos as partes relacionadas estd vencido ou impaired.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2014
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

21de z1de 31de 31de

dezembrode dezembrode dezembrode dezembrode

2014 2013 2014 2013

Recursos em banco e em caixa 122 - 351.014 14.852
Depésitos bancarios de curto prazo 51.520 197.548 61.402 987.624
51.642 197.548 412.416 1.002.476

Do montante de R$ 412.416 de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consclidado, R$ 350.037
(R$ 663.425 em 31 de dezembro de 2013) estio denominados em dolares, R$ 3.406 (R$ 1.302 em 31 de
dezembro de 2013) em euros e R$ 58.973 (R$ 337.659 em 31 de dezembro de 2013) estfio denominados
em R§.

0s depbsitos bancarios de curto prazo referem-se a Certificados de Depésitos Banearios ("CDBs"), que
s#o titulos nominativos emitides por bancos e vendidos ao pliblico como forma de captagiic de recursos.
Tais titulos podem ser negociados a qualquer momento, sem perda significativa em seu valor. A
remunera¢io média dos CDBs da Companbhia é de 102,64% da variaciio do Certificado de Depdsito
Interbancarios - CDI.

Fundos restritos

Os valores registrados em 31 de dezembro de 2013 encontravam-se retidos em atendimento as clausulas
dos contratos de captacgdo. Os recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da captagio de debéntures (Nota
15), sd0 aplicados em titulos piblices, cuja remuneraggo € a Selic. O montante total dos fundos restritos
em 2013 foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando assim as eldusulas da emissdo.

A Companhia, através de sua controlada indireta Joatinga, captou em setembro de 2014 recursos de um
novo financiamento, o empréstimo ponte 5 (Nota 15) e se comprometeu a manter em fundos restritos os
recursos referentes aos juros a serem pagos no vencimento da divida no montante US$ 1.571
{equivalente a R$ 4.172 em 31 de dezembro).

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

31de 31de 31de z1de

dezembro dezembro de dezembro dezembro de

de 2014 2013 de 2014 2013

Gastos com emissio de a¢es (i} - 6.228 - 6.228
Seguros de risco de construgao (ii) ] - - 226.263 179.809
Gastos com captagio de divida 9.040 9.040 85.609 25.859
Seguros de responsabilidade civil - - 1.901 3.329
9.040 15.268 313.773 215.225
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Q) O montante referente ao custo com atragio de capital registrado em 31 de dezembro de 2013 foi
totalmente transferido para o patriménio liquido da Companhia em virtude da total integralizaciio do
recursos comprometidos no valor de R$ 1,7 bilhio, no primeiro semestre de 2014.

(i) Em 2014, as controladas Leblon, Pituba, Itaoca, Curumim e Portogalo contrataram seguros que
tem por objetivo cobrir os riscos operacionais na construgiio de suas respectivas sondas de perfuracao.
Desta forma o Grupo passa a ter mais cinco unidades asseguradas, além das enze unidades cujo seguro
ja havia sido contratado até o final de 2013 pelas controladas Arpoador, Guarapari, Urca, Copacabana,
Grumari, Frade, Ondina, Cassino, Camburi, Ipanema e Bracuhy, totalizando dezesseis unidades
asseguradas.

O montante do prémio pago totalizou aproximadamente US$ 134,5 milhdes, equivalentes a R$ 357,2
milhées no periodo findo em 31 de dezembro de 2014. A parcela referente ao periodo de utilizagio do
seguro, totalizando US$ 48,6 milhdes, equivalentes a R% 129,09 milhdes, foi capitalizada como parte
integrante do custo das sondas.

Fundo Garantidor da Constru¢iio Naval (FGCN)

O Fundo Garantidor da Construgiio Naval (FGCN) é um fundo privado, com patrimonio proprio dividido
em cotas, responséavel pela emissdo de garantias para eobrir os riscos de créditos das operagtes de
financiamento vinculados A construgfio de embarcagGes no mercado brasileiro, bem como o risco de
cumprimento de contratos dos estaleiros brasileiros.

Conforme regulamentacéo do fundo, os participantes devem adquirir a quantidade de cotas equivalentes
a 1% de no maximo 50% do financiamento alvo da garantia através da emissio de carta fianca.

As cotas poderdo ser resgatadas apds 5 anos de sua compra, desde que atendidas as seguintes condigdes:
i) solvéncia do fundo;

i) liquidez dos ativos da carteira; ¢

iii) extingao do risco de crédito garantido pelo FGCN,

Em 31 de dezembro de 2014, 0 Grupo detinha o montante de R$ 55.893 aplicade em cotas do FGCN
conforme quadro abaixo:

Consolidado
Controlada 2014 2013
Arpoador 4.800 4.236
Boipeba 1.088 960
Botinas 546 492
Bracuhy Q07 802
Camburi 1.615 1.435
Cassino 2.412 2.08¢g
Comandatuba 903 423
Copacabana 2.246 1.967
Curumim 1.68g 1.452
Frade 1.098 976
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Consolidado

Controlada 2014 2013
Grumari 2.264 1.983
Guarapari 2.864 2,524
Interlagos 980 458
Ipanema 2.184 1.890
Itaoca 1.403 1.231
Itapema 839 411
Itaunas 2.552 1,224
Joatinga 2.581 -
Leblon 2.189 1.894
Leme 2.192 1.896
Mangaratiba 537 483
Marambaia 3.984 1874
Ondina 3.120 2.748
Pituba 1.080 g52
Portogalo 974 863
Sahy 1.418 482
Salinas 1.500 1.292
Siri 1.469 472
Urca . 4.409 3.875
55.893 41.384
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio &s demonstragtes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma

02
e
W

Investimentos

¥ 1° de janeiro 2013
Aumento de capital em controladas
Participacfio no resultado de controladas
Venda de participacio societéria
Ajuste acamulado de conversao

Perda em ativos mantidos para venda
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2013
Aumento de capital em controladas
Participagio no resultado de controladas
Ajuste acumulado de conversio
Ganho em ativos mantidos para venda

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2014

Controladora
1.785.015
353.263
191.408

(1.239)

151.550

{(7.259)

18,154
2.490.892

174.145

2.665.037
4.353.984
802.400
256.604
3.625
8.081.749

315582
8.@92.3@

{*} A Sete Brasil efetuoun a captacdo de recursos financeiros sujeitos a jures (Nota 15}, os quais sdo
aplicados nas controladas indiretas para financiamento de seus projetos de constriicdo das sondas. Os
encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionados com as unidades em
construcéo pelas SPEs, sfo apresentados nesta rubrica, No balango patrimonial consolidado, foram
reclassificados para a rubriea obras em andamento, no imebilizado, cuja movimentagio encontra-se

representada na Nota 12.

Durante o exercicio de 2014 a Companhia, constituiu cinco novas empresas, controladas integralmente

pela Sete Brasil, conforme descrito abaixo:

+ Em 3¢ 23 de janeiro de 2014, foram constituidas, respectivarnente, a Sete Investimentos 1 S.A e
a Sete Investimentos 2 S§.A., em atendimento a estratégia do Grupo, para intermediar operagdes
finaneeiras, dedicando-se A captacio de recursos no mercado de capital nacional.

s Nos dias 8 de janeiro e 2 de maio de 2014, foram constituidas, respectivamente, a Sete
Netherlands B.V. e a Sete International Two GmbH, para viabilizar a segregaciio de ativos
envolvidos emt captagdes de recursos. Desta forma a Administragiio entende que estas
controladas poderdo, além de contribuir na estruturacio junto aos financiadores do projeto,
gerenciar os custos administratives inerentes & manutencio das operagGes constituidas na

Holanda.

» Nodia 26 de agosto de 2014, foi constituida a Sete Lux S.a.r.l,, dando sequéncia a segregacio

requerida para a captagde de recursos de longe prazo.
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Notas explicativas da administracio s demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto guando indicado de outra forma

+ Nodia 20 de outubro de 2014, a Companhia recebeu um comunicado de intengio de venda das
acoes das companhias Frade Drilling B.V. e Portogaldo Drilling B.V. detidas pelo acionista classe
minoritario - Domain Marine Codperatief U.A., controlada pelo operador Petroserv S.A.. A
Administracfio esta discutindo com este socio os termos para formalizagho de sua saida da

sociedade.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia detinha as seguintes controladasdiretas e indiretas:

Percentual
Participaciio Participaciio
direta nas total nas
agoes aghes
Nome Pais Negdcio ordindrias ordinarias
Bete Investimentos 1 Brasil 100%
Sete Investimentos 2 Brasi] 100%
Sete LUX Sarl Luxemburgo 100%
Sete LUX SCS Luxemburgo 100%
Sete Netherlands Holanda Participacio em ativos 100%
Sete Netherlands 2 Holanda do setor de Oleo e Gés 100%
Sete Holding GmbH Austria 100%
Sete Finco GmbH Austria 100%
Sete International One GmbH  Austria 100%
Sete International Two GmbH  Austria 100%
Arpoador Drilling B.V. Holanda 85%
Copacabana Drilling B.V. Holanda 85%
Grumari Drilling B.V. Holanda 85%
Ipanema Drilling BV, Holanda 85%
Leblon Drilling B.V. Holanda 85%
Leme Drilling B.V. Holanda 85%
Marambaia Drilling B.V. Holanda 85%
Urca Drilling BV. Holanda 85%
Guarapari Drilling B.V. Holanda 80%
Bracuhy Drilling B.V. Holanda 85%
Portogalo Drilling B.V. Holanda 85%
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda 85%
Botinas Drilling B.V. Holanda 85%
Ondina Drilling B.V. Holanda 85%
Pituba Dril]ing B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
Boipeba Drilling B.V, Holanda 85%
Interlagos Drilling B.V. Holanda 85%
Itapema Drilling B.V. Holanda 75%
Comandatuba Drilling B.V. Holanda 75%
Frade Drilling B.V. Holanda 85%
Camburi Drilling B.V, Holanda 70%
Itaoca Drilling B.V. Holanda 80%
Itaunas Drilling B.V. Holanda 70%
Siri Drilling B.V. Holanda 80%
Sahy Drilling B.V. Holanda 0%
Cassino Drilling B.V. Holanda 75%
Curvmim Drilling B.V. Holanda 75%
Salinas Drilling B.V. Holanda 75%
Joatinga Drilling B.V. Holanda 100%

33de 64



Sete Brasil Participagdes S.A.

Notas explicativas da administracfico s demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2014

Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma 7

Segue abaixo as informacdes financeiras de de suas controladas direta e indiretas:

Sete Investimentos 1
Sete Investimentos 2
Sete Lux Sarl

Sete Lux SCS

Sete Netherlands

Sete Netherlands 2

Sete Holding GmbH
Sete Finco GmbH

Sete International Two
Sete International GmbH
ArpoadorDrilling B.V.
CopacabanaDrilling B.V.
GrumariDrilling B.V.
IpanemaDrilling B.V.
LeblonDrilling BV,
LemeDrilling B.V.
MarambaiaDrilling B.V.
UrcaDrilling B.V.
GuarapariDrilling B.V.
BracuhyDrilling B.V.
PortogaloDrilling B.V.
MangaratibaDrilling B.V.
BotinasDrilling B.Y.
OndinaDrilling B.V.
PitubaDrilling B.V.
BoipebaDrilling B.V.
InterlagosDirilling B.V.
ItapernaDrilling B.V.

ComandatubaDrilling B.V.

FradeDrilling B.V.
CamburiDrilling B.V.
ItaocaDrilling B.V.
TtaunasDrilling B.V.
SiriDrilling B.V.
SahyDrilling B.V.
CassinoDrilling B.V.
CurumimDrilling B.V.
SalinasDriiling B.V.
JoatingaDrilling B.V.
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Ativo Passivo Resultado
1.069.567 1.068.955 612
11.145 11.771 (626)
166 626 (460)

436 (436)

1.067.119 1.055.880 11.230
2,378 2.626 (248)
7.865.466 7.091.247 774.219
749 Lozt (272)
160.661 213.837 (53.176)}
10.975.919 10.297.472 678.447
1.711.877 1.712.101 (224)
1.168.091 1.168.964 (873)
1.072.914 1.073.501 (587)
791.833 794.070 (2.237)
680.048 682.199 (2.151)
622.320 624.468 {2.148)
593.619 595.768 (2.149)
1.737.598 1.739.497 (1.899)
1.533.218 1.533.568 {350)
1.052.648 1.054.099 {1.451)
204.932 295.256 (324)
263.174 263.438 (264)
263.220 263.472 (252)
1.542.354 1.543.150 (796)
958.024 958.408 {384)
572.191 572167 24
422.072 423.001 {929)
397.704 . 3979593 {280)
376.062 ¢ 376.318 {256)
1.485.465 1.486.047 (582)
894.970 895.067 (97)
573174 573.408 (234)

- 498.235 498.698 (463)
469.246 469.519 {273}
460.965 461.220 {255)
1.384.606 1.390.277 (5.581)
7F72.359 772775 (416)
559.008 559.360 (352)
789.636 760.011 (378
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciio as demonstracgdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Controladora e consolidado

Licenga de
construciio Licencas
¢ deusode

afretamento softwares Total

Em 1 de janeiro de 2013

Custo 3.157 3.718 6.875

Amortizagio {1184) (709} {1.893)
Saldo contabil, liquido 1.973 3.009 4.082
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

Saldo inicial 1.973 3.000 4.982

Aquisicdes - 1.554 1.554

Amortizagio (789) (850) (1.639)
Saldo contabil, liquido 1.184 3.713 4.897
Em 31 de dezembro de 2013

Custo 3.157 5.272 8.420

Amortizagio acumulada (1.973) (1.559) (3.532)
Saldo contabil liquido 1.184 3.713 4.897
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

Saldo inicial 1.184 3.713 4.897

Aquisiges - 1.367 1.367

Amortizacao (789) (1.262) {2.051)
Saldo contabil liquido 395 3.818 4.213
Em 31 de dezembro de 2014

Custo 2.157 6.639 9.796

Amortiza¢do ' (2.762) {2.821) (5.583)
Saldo contibil liquido 395 3.818 4.213
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administragfio 4s demonstragbes
financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

Na rubrica de imobilizado em curso do Grupo sdo registrados os custos incorridos nos 29 projetos ora
em construcdo pelas SPEs holandesas, denominadoes unidades de sonda de perfuraciio ou DRU "Drilling
Rig Unit".

O portfdlio de ativos operacionais (DRUs) em construgéo é distribuido em dois tipos de ativos de
caracteristicas semelhantes:

= Tipo navio-sonda (23 unidades): que tém basicamente a forma de um navio convencional com
uma torre de perfuragiio localizada em seu centro, onde uma abertura no casco "moon pool”
permite a passagem da coluna de perfura¢do. Sua vantagem é ter umna maior velocidade de
trinsito e maior capacidade de carga e estocagem.

s Tipo semi-submersiveis (¢ vnidades): tém flutnadores que ficam submersocs, o que confere a
este tipo de plataforma maior estabilidade e ag deixam menos suscetiveis ao movimento de
deriva. O convés, também chamado de "main deck”, fica acima da linha d'4gua, longe do aleance
das ondas, sustentado pelas pernas ou colunas da plataforma, Sua area do convés é geralmente
maior do que a de um navio-sonda. A torre de perfuraciio fica localizada em geral no centro da
plataforma e uma abertura no centro do seu convés permite a passagem da coluna de
perfuracio.

As especificaces de cada uma dessas embarcages sio consistentes com projetos internacionais. Seus
equipamentos e componentes sdo supridos por diversos fornecedores existentes no setor de 6leo e gas
para garantir a qualidade, a disponibilidade de substituicio de pegas e suporte pds-venda para
manutengdo futura.

Todas as unidades sdo projetadas para perfurar em Mmina d'4gua ultra-profundas de até 3.000 metros,
com uma capacidade total de profundidade de até 10.000 metros.

Com o objetive de limitar o risco de contraparte de conelusfio com qualquer um dos construtores navais,
a Administracdo optou por uma abordagem diversificada de contratagfio de diferentes estaleiros,
conforme tabela abaixo:

Estaleiro N° de unidades Tipo de embarcagiio SPE Contratante

Estaleiro Atldntico Sul - EAS....vvcvveeieenn 7 Navio-sonda Copacabana
Grumari
Ipanema
Leblon
Leme
Marambaia
Joatinga

Estaleiro Brasfels (FernavalePte Ltd.).......... 6 Semi-submersivel Urca
Frade
Bracuhy
Portogalo
Mangaratiba
Botinas
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Notas explicativas da administracio as demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milkares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estaleiro N©¢ de unidades Tipo de embarcacio SPE Contratante

Estaleiro Jurong Aracruz - EJA ... 7 Navio-sonda Arpoador
Guarapari
Camburi
Ttaoca
Ttaunas
Siri
Sahy

Estaleiro Enseada do Paraguacu - EEP......., 6 Navio-sonda Ondina
' Pituba
Boipeba
Interlagos
Itapema
Comandatuba

Estaleiro Rio Grande - ERG .....ccoovvveevirninanens 3 Navio-sonda Cassino
Curumim
Salinas

Os custos mais relevantes referentes A construgio dos ativos slo distribuidos da seguinte forma:

(i} Contratos de construgiio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC - Engineering,
Procurement and Construction Contract ("EPC"), conforme descrito na Nota 20 (item a - (i)).

As embarcacdes sdo contratadas para serem entregues, em média, quatro anos apds o inicio da
construcio. A Companhia entende que o prazo de enirega permite a Administracio e aos estaleiros a
flexibilidade necesséria para a conclusie e disponibilizacao a Petrobras dentro do cronograma. A
primeira unidade esta prevista para ser entregue em junho de 2015 e, atnalmente, nossa Gltima
embarcacio esti prevista para ser entregue em janeiro de 2020.

(ii} Contratos de gerenciamento e supervisio da construgio de sondas Construction Management
Agreement ("CMA"), conforme descrito na Nota 2o (item a — (ii)).

Os custos de gerenciamento e supervisdo das obras representam aproximadamente 4% do total de cada
projeto em andamento, a Companhia entende que com a contratacio da equipe de engenharia da
Petrobras e/ou um socio operador atuando em conjunte com o corpo téenico da Sete Brasil como
supervisores em cada um dos estaleiros é possivel assegurar o progresso da construcio das DRUs
reduzindo os riscos de construcio e de aceitacdo (ndo-conformidade eom os requisitos da Petrobras).

(iii) Os demais custos indiretos (como os custos financeiros e seguros das obras) incorridos durante a
eonstrugsio sio capitalizados no imobilizado.

No exercicio de 2014, o Grupo capitalizou no ativo imebilizado R$ 925.469 (R$ 477.083 em 31 de
dezembro de 2013) dos custos de empréstimos. Do montante capitalizado em 2014, R$ 489.728 sio
provenientes da divida captada pela Controladora e R$ 435.741 sdo de empréstimos ponte "Bridge Loan”
captados por controladas.
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financeiras em 31 de dezembro de 2014
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Fornecedores e putras contas a pagar

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Contas a pagar estaleiros - - 2.479.722 1.829.033
Contas a pagar prestadores de

servicos 8.479 7.575 120.118 69.164

Qutras contas a pagar 129 1 129 2

8.608 7.376 2.500.969 1.898.199

Parcela circulante (8.608) {(7.376) {2.418.425) (1.516,756)

Parcela nio circulante - - 181.544 381.443

Os saldos de contas a pagar aos estaleiros envolvidos no projeto sdo orinndos de obrigagdes geradas no
curso normal dos negdcios e serdo pagos em periedos inferiores ou superiores a doze meses conforme
cronograma de pagamentos definidos nos contratos de EPC.

Em 31 de dezembro de 2014, a parcela de obrigacdes classificada no passivo nio circulante representava
os servigos realizados pelo Estaleiro Enseada do Paragnacu que serdo pagos em periodo superior a doze
meses, conforme fluxo de pagamentos definidos contratualmente.

Além dos servicos ja faturados relacionados a construgio fisica dos ativos aderente aos contratos de EPC,
também existem os servigos ja faturados relacionados a supervisdo dessa construgéio e montagem.

Adicionalmente, também s3o registradas provisdes com base nos boletins de medicio mensais referentes
a0 progresso fisico da construgio dos ativos. Os boletins de medicio s&o emitidos pelos estaleiros e s&o
revisados pela equipe téenica de engenharia da Sete Brasil, dos socios operadores e da Petrobras.

Obrigaces sociais e trabalhistas

Provisio de remuneragio variavel para funcionarios
Provisdo de férias

Provisdo para 14° salarios

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS
Previdéncia Privada
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Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
19.065 15.081 19.065 15.081

3.387 2162 3.387 2,162
1.688 1.073 1.688 1.073
712 521 712 521
249 165 249 165
108 - 108 -
25,209 19.002 25.200 19.002
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Sete Brasil Participacfes S.A.

Notas explicativas da administrag¢iio is demonstractes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Os recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para honrar os fluxos de
pagamentos dos contatos de EPC junto aos estaleiros contratados para a construgio das unidades de
perfuragao.

Em 20 de fevereiro de 2014, houve nova extenséo do prazo para as SPEs Copacabana Grumari,
Ipanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até esta data, foram incorporados ao principal da divida,
no montante de US$ 13.668 equivalentes a R$ 30.929 (sendo US$ 2.814 equivalentes a R$ 6.369 para
Copacabana, US$ 2.840 equivalentes a R$ 6,426 para Grumari, US$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para
Ipanema, US$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para Leblon e US$ 2.671 equivalentes a R§ 6.044 para
Leme).

Em 20 de agosto de 2014, houve nova extensdo do prazo para as SPEs Copaceabana e Grumari com
vencimento estabelecido para 18 de dezembro de 2014. Os juros incorridos até esta data, foram
incorporados ao principal da divida, no montante de US$ 5.579 equivalentes a R$ 12.652 (sendo
US$ 2.777 equivalentes a R$ 6.298 para Copacabana e US$ 2.801 equivalentes a R§ 6.354 para
Grumari).

Em 18 de dezembro de 2014, as SPEs Copacabana e Grumari pagaram os juros incorridos até esta data,
no montante de US$ 4.197 equivalentes a R$ 11.079. Nesta mesma data, houve a extensfio do prazo com
vencimento estabelecido para 18 de fevereiro de 2015.

{2) Empréstimo Pente 2 — Bridge Facility Agreement 2 — ggente adminisirative®: Deustsche Bank

Em & de maio de 2014, houve a extensio do prazo de vencimento do segundo empréstimo ponte para as
14 SPEs que possuiam essa linha contratada. Sao elas: Arpoador, Urca, Frade, Bracuhy, Portogalo,
Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi, Itaoca, Cassino, Curumim e Salinas. Os novos prazos de
vencimento pactuados sfio, respectivamente, 4 de novembro de 2014 para as SPEs Arpoador, Camburi,
Frade, Guarapari, Ondina,Urca e Cassino, e, 17 de abril de 2015 para as SPEs Boipeba, Bracuhy, Itaoca,
Pituba, Portogalo, Curumim e Salinas.

Em 4 de novembro de 2014, as SPEs Arpoador, Camburi, Frade, Guarapari, Ondina,Ureca e Cassino
pagaram 0s juros incorridos até esta data, no montante de US$ 24.616 equivalentes a R§ 62.731. Nesta
mesma data, houve a extensio do praze com vencimento estabelecido para 17 de dezembro de 2014.

Em 17 de dezembro de 2014, o prazo de vencimento para as SPEs Arpoador, Camburi, Frade, Guarapari,
Ondina,UTrca e Cassino foi extendido para 21 de janeiro de 2015.

Empréstimo Ponte 3 — Bridge Facility Agreement 3 — agente administrafivo*: Sumitomo Mitsut
Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através de sua controlada Sete International, captou novos
recursos para financiamento de despesas de eurto prazo da construgiio de sondas. Este novo bridge
facility agreement, tem como credores os bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The Bank of
Nova Scotia, Standard Chartered Bank, Bradesco BBI e Citibank.

Em 17 de setembro de 2014, houve a extensiio do prazo de vencimento do terceiro empréstimo ponte
captado pela controlada Sete International para 17 de marco de 2015. No mesmo més, houve pagamento
de parte do principal da divida, no montante de US$ 160.000, equivalente a R$ 373.259.

No quarto trimestre de 2014, houve pagamento de parte do principal da divida, no montante de
US$ 530.000, equivalentes a R$ 1.357.458.
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Notas explicativas da administracio as demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

Em 2014, houve o pagamento dos juros incorridos no montante de US$ 38.839, equivalente a
R$ 92.280.

{4} Empréstimo Ponte 4 — Bridge Foeility Agreement 4— egente administretivo®: Deustsche Bank

Em 28 de fevereiro de 2014, 2a Companhia captou novos recursos para financiamento dos ativos, Este
novo financiamento no montante de US$ 500.000, cujos credores sio o Banco Itad e o Banco do Brasil,
foi captado pelas controladas indiretas: Marambaia, Interlagos, Itapema, Comandatuba, Ftaunas, Siri e
Sahy.

Fm 16 de setembro de 2014, a Companhia, através de sua controlada Joatinga, captou novos recursos
para financiamento dos ativos, Este novo financiamento no montante de US$ 250.000, equivalente a
R$ 583.000, cujo credor é o Standard Chartered Bank.

Em 17 de novembro de 2014, houve a extenséo do prazo de vencimento para 17 de dezembra de 2015,
Nesta mesma data, houve pagamento dos juros acumulados, no montante de US$ 2.412, equivalente a
R% 6.148.

Federal:
Em 31 de outubro de 2014, a Companhia, através de sna controlada Sete Investimentos 1, captou novos

recursos para financiamento dos ativos. Este novo financiamento no mentante de US$ 400.000,
equivalente a R$ 1.062.480, cujo credor é a Caixa Economica Federal.

*(Q agente administrativo é o responsavel pela liberagdo dos desembolsos dos empréstimos e
recchimento dos pagamentos do tomador de recursos junto aos eredores de cada divida.

O valor justo dos empréstimos classificados no cireulante € préximo ao seu valor contabil, uma vez que o
impacto do desconto ndo é significativo.

O montante dos custos de captacéo totalizou aproximadamente US$ 100.563, equivalentes a R$ 267.116
no periodo findo em 31 de dezembro de 2014 (US$ 81.200, equivalentes a R$ 190.300 em 31 de
dezembro de 2013), tendo sido transferido para o ativo imobilizado a parcela de US$ 92.030
equivalentes a R$ 244.451 {US$ 38.300, equivalentes a R$ 89.600 em 31 de dezembro de 2013).

Emissiao de Debéntures Simples - FI-FGTS

Em Assembleia Geral Extraordindria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhna aprovou a emissio
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Ginica, com garantias reais, ndo conversiveis em agGes,
com valor unitario de R$ 1.000, perfazendo o montante de R$ 1,850 bilhdo.

Qs recursos necessariamente s#o utilizados para o financiamento do programa de investimentos da
Companhia, gue envolve a construcio de 29 sondas de dguas ulira profundas a serem construidas no
Brasil e afretadas pelas Subsidiirias para a Petrobras. Nio sfic elegiveis para inclusio na utilizagio dos
recursos os dispéndios relacionados 4 manutengio, ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer
planos de investimentos que ndo tenham sido previamente aprovados pot escrito pelos debenturistas.
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A emissio nio ¢ objeto de registro perante a Comissio de Valores Mobiliarios - CVM, uma vez que as
debéntures tiveram colocacaoc privada, sem qualquer esforco de venda perante investidores. As
debéntures, salvo vencimento antecipado, possuem prazo de 20 anos e seis meses a contar da data de
emissdo que ocorren em 15 de fevereiro de 2013,

A partir de 19 de fevereiro de 2013, as deb&ntures fazem juz a juros remuneraiérios de 8% (oito por
cento) ao ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emissdo, os juros serio incorporades ac valor
das debéntures (periodo de caréncia) e a partir dessa data seréio pagos semestralmente, junto com as 16
pareelas que as debéntures serdo resgatadas.

Como parte dos custos desta captacio a Companhia pagou no dia 21 de fevereiro de 2013 uma
remuneracio de R$ 16.250 para cada debénture, apresentadoe liquido no balango na rubrica de
debéntures.

Sip garantias da emissdc, em favor dos debenturistas, as agfies ¢ seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International One GmbH, bem como recebiveis das intervenientes garantidoras ltapema
Drilling B.V. ¢ Comandatuba Drilling B.V.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo estava em conformidade com determinados convenants
constantes na escritura das debentures. Como néo houve ainda formalizacio de waiver por parte dos
debenturistas, a Companhia transferiu esta obrigacio originalmente classificada como passivo nio
circulante para o passivo circulante. A Administragio entende que esta é uma situagéio temporéria, uma
vez que estd em negociacio eom o Gnico debenturista para readequacio destes indices de acordo com a
realidade operacional do Grupo.

0 valor justo do ecamponente do passivo do titulo de divida ndo conversivel em 31 de dezembro de 2014
totaliza R$ 2,569 bilhdes. O valor justo foi calculado utilizando-se os fluxos de eaixa descontados a uma
taxa baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%.
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16 Capital social e reservas
{(a) Capital social

Em 11 de setembro, os acionistas da Companhia aprovaram o aumento do capital subserito em

% 3.267.000. Esses recursos serdo integralizados em até 180 dias apds a data da aprovagiio e serfio
utilizados mediante solicitacio da propria companhia para sanar eventuais necessidades de caixa no
curto-prazo. Do total de acdes emitidas, 6.368.500 estdo integralizadas e tm os mesmos direitos de
voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

Quantidade Valor
FIP Sondas 2.403.025.000 2.4035.025.000
Petrobras S.A. 126.475.000 126.475.000
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.520.500.000 2.520.500.000
Intecgralizagdes em 2014 3.839.000.000 3.839.000.000
Abril
FIP Sondas 475.000.000 475.000.000
Petrobras S.A. 25.000.000 25.000.000
Muio
FIP Sondas 760.000.000 760.000.000
Petrobras 5.A. 40.000.000 40.000.000
Junho
FIP Sondas 380.000.000 3B8o.c00.000
Petrobras S.A. 20.000.000 20,000,000
Agosto
FIP Sondas 717.250.000 717.250.000
Petrobras S.A. 37.750.000 37.750.000
Outubro
FIP Sondas 358.150.000 358.150.000
Petrobras 5.4, 18.850.000 18.850.000
Novembro
FIP Sondas 348.650.000 348.650.000
Petrobras S.A. 18.350.000 1B.350.000
Dezembro
FIP Sondas 608,000.000 608.000.000
Petrobras S.A. 32.000.000 32,000,000
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.368.500.000 6.168.500.000
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A parcela proporcional dos custos de emissio das aclies foi eontabilizada em eonta redutora do
patriménio liguido, como gastos com emissdo de agoes, conforme demonstrado abaixo:

2014 2013
Total de custos com consulteria
na transacfio - 22 subsericio 15.889 15.88¢g
Capital comprometido (1) 704.460 704.460
Capital integralizado _794.460 483.075
% proporcional do recurso captado ¢ integralizado 100,00% 60,81
Parcela dos custos alocada ne patriménio liquido 15.889 9.661
Pareela dos custos registrada nas despesas
antecipadas nfio circulantes - 6.228

Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na Companhia,
Os aportes irdo ocorrer 4 medida em que houver necessidade de obtenciio de recursos.

Reserva de hicros

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinaciio de 5% do lucro liguido do exereicio e nfo
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o capital.

No exercicio de 2014, foi destinado para constituigiio da reserva legal o montante de R$ 41.031,
conforme aprovado em assembleia geral ordindria dos acionistas ocorrida em 25 de margo de 2015.

(ii) Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar foi constituida para nio distribuigiio de dividendos minimos cbrigatorios.
A Companhia encontra-se em situag¢io financeira incompativel para distribuigdo dos dividendos.
Conforme estabelecido no artigo 197 § 2° da Lei das S.A., esta reserva devera ser utilizada somente para
pagamento de dividendos minimos obiigatérios ou para compensacio de prejuizos futuros. No exercicio
de 2014 foi destinado para constituigio da reserva de lucros a realizar o montante de R$ 779.586,
conforme aprovado em assembleia geral ordinaria dos acionistas ocorrida em 25 de margo de 2015.

Ajustes acumulados de conversio

Os ajustes acumulados de converséio referem-se as diferencas cambiais decorventes da converséo das
demonstracdes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira,
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Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucre liquido ajustado,

conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

No exercicio findo em 31 dedezembro de 2014, a Companhia apurou um lucro de R$820.617. Dado que
todo o Grupo estd em fase pré-operacional e portanto até o momento néo foi apurado lucros realizados a
Administracio concluin que a Companhia encontra-se em situagiio financeira incompativel para propor

a distribuigdo de dividendos.

Lucros (prejuizos) acumulados

Ern 12 de janeiro de 2012
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2012

Em 12 de janeiro de 2013
Luero liquido do exercicio
Transferéncia para reserva legal
Transferéncia para reserva de lucros a realizar

Em 31 de dezembro de 2013

Em 1° de janeiro de 2014
Lucro liquido do exercicio
Transferéneia para reserva legal

Transferéncia para reserva de lucros a realizar

Em 31 de dezembro de 2014

Lucro por acdo - Bisico

(19.661)

(65.023)
(84.684)

194-425
(9.721)

{100.021)

820.617
(41.031)

(779.586)

b= e

O lucro bisico por ago € caleulado mediante a divisdo do lncro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias emitidas durante o exercicio.

Luero atribuive! aos acionistas da Companhia

Quantidade média ponderada de agdes ordindrias em cireulagio (milhares)

Lucro bésico por acio — R$
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() Lucro (prejuizo) por acéo - Diluido

0 lucro diluido por agfio é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordinarias em circulagiio, para presumir a conversdo de todas as a¢des ordindrias potenciais com efeitos
diluidores. A Companhia n#o poessui a¢des ordinarias com efeitos potenciais diluidores.

17 Despesas administrativas
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Pessoal 85.536 48.154 85.526 48.154
Servigos de consultoria e auditoria 16.149 12.808 33.218 25.401
Impostos e contribuigdes 581 497 625 503
Depreciagio e amortizacfio 4116 2.006 4116 2.996
. Despesas com locacio 4.018 4.259 4.018 4.259
Propaganda e publicidade 4.344 2,202 4.344 2.202
Viagens . 2260 2.255 2,269 2.255
Manutencgio de software 2,503 3.200 2,503 3.290
Concessionarias (luz, Agua e esgoto, telefonia) 1.256 1120 1.256 1.120
Administracio e limpeza 1,017 1.104 1,017 1,104
Transportes 2.703 3.668 2,703 3.668
Seguros 201 170 201 170
Outras despesas gerais 2.709 2.338 2.709 2.339
127.402 84.861 144.515 97.461
18 Resultado financeiro liguido
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Despesas financeiras
Imposto sobre operagbes financeiras - IOF {14.849) (551) {25.755) (31.073)
Despesas com operagies de cimbio {2.172) (1.725) (2.521) (1.726)
Despesas com jurcs (2) (1) (2) (t)
Despesas bancérias (27} (2) (5.362) (6.442)
Qutras despesas financeiras {7 (9) (290) (9)
(17.057) (2.688) (33.930) (39.251)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras : 50.611 34.020 33.057 39.638
Jures sobre empréstimos Intercompany 132.391 59.124 - -
Outras receitas finsnceiras 1.496 34 1497 39
164.498 93.183 34.554 _39.677
Variacdes e ganhos (perdas) cambiais liquidos
Outras variaghes cambiais liquidas (*) 2 2 866.319 262.676
Resultado financeire liquido 154.080 Q0.497 866.943 263.102
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(*yAs variaches cambiais regisiradas no resultado consolidado sfio decorrentes principalmente dos
efeitos das variacfes do dodlar norte-americano e do euro em relagiio ao real. Durante o periodo, as
subsidiarias austriacas, Sete International One GmbH e Sete International Two GmbH, detiveram
recursos denominados em reais provenientes da controladora e, a0 mesmo tempo, manteve
empréstimos denominados em délares norte-americanos em favor das subsidiirias holandesas (Nota 10
d).

Tais operacdes resultaram ern uma posic¢io ativa liquida em délares exposta as flutrracGes cambiais, uma
vez gue, apesar de ser uma controlada estrangeira, a Sete International One Gmbi e Sete International
Two GmbH possuem moeda funcional real em fungfio principalmente de sua dependéncia financeira da
Companhia. .

Em funcio desta condicio, os efeitos cambiais gerados por esta controlada foram registrados
diretamente no resultado na rubrica de variagdes cambiais e monetéarias.

A Companhia entende que esta condigio é tempordria e adequada para a fase ¢ qual o grupo se encontra,
uma vez que uma parcela dos financiamentos para as obras séio recursos provenientes de seus acionistas.
Como referéncia, apresentamos abaixo as flutuagfes cambiais nos perfodos:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2014 de 2013 Variagiio

Taxas de cimbio de fechamento
US$ x R% 2,6562 2,3426 13%
EURx R% 3,227 3,2265 0%
EUR xUS$ 1,2149 1,3773 -12%

11 de dezemmbro 31 de dezembro N

de 2013 de 2012 Variagao

Taxas de cimbio de fechamento
US$ xR$ 2,3426 2,0435 15%
EUR x R$ 3,2265 26954 20%
EUR x US$ 1,377% 1,3109 5%
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Partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

As controladas mantém contratos de afretamento de sondas e supervisdo de construcfio com a Petrobras,
acionista da Companhia, os quais estfio detalhados na Nota 20 Compromissos.

Remuneraciio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014, foi

de R$ 27.393 (R$ 6.144 em 31 de dezembro de 2013).

Custos com emissio de agies e captacghio de divida

Dos custos totais com consultoria na transacéio de emissio de agfes e captagéo de divida no periodo
findo em 31 de dezembro de 2014 R$3.250 (R$ 1.538 em 31 de dezembro de 2013) foram pagos a

Lakeshore Financial Partners Participagdes Lida.

Empréstimos Intercompany

() Sete International One GmbH

A Sete International One mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas controladas com o
objetivo de atendimento ao modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os
recursos de financiamento de cada projeto devem ser captados através de 80% de capital de terceires e

20% de capital proprio.

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 289.518 4.804 204.322
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 103.563 6.231 109.794
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 13.387 218 13.606
Arpoador Drilling B.V. 10,41% 75.644 12.634 86.278
Copacabana Drilling B.V. LIBOR. + 4,48% 196.960 5.620 200.580
Copacabana Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 128.752 5.103 133.855
Copacabana Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 17.281 282 17.563
Copacabana Drilling B.V. 10,41% 69.592 10.216 79.809
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 130.333 2.535% 132.867
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 90.364 2,137 92.502
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 16,268 265 16.533
Grumari Drilling B.V. 10,41% 71.144 8.611 79.754
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 74.885 1.035 75.920
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 101.973 3.015 104.988
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 5.379 88 5.467
Ipanema Drilling B.V, 10,41% 71.354 8.249 79.603
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 27.807 383 28.190
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 52.712 1.680 54.393
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.793 29 1.822
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Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Leblon Drilling B.V. 10,41% 57.942 6.716 64.659
Leme Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 27.800 387 28.196
Leme Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 36.054 1.073 37,127
Leme Drilling BV, LIBOR + 5,61% 1.504 26 1.620
Leme Drilling B.V. 10,41% 58.354 6.697 65.052
Marambaia Drilling BV, LIBOR + 5,50% 18.328 524 18,851
Marambaia Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.494 24 1.518
Marambaia Drilling B.V. 10,41% 58.666 7742 66.408
Urca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 160.522 282 160.804
Urca Drilling B.V. LIBOR. + 5,50% 162,835 1.581 164.416
Urca Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.912 31 1.944
Urca Drilling B.V. 12,00% 95.096 13.511 108 608
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 333.396 8.953 342.349
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 162.663 4.071 166.734
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 17.000 277 17.277
Guarapari Drilling B.V. 12,00% 94.381 17.288 111.669
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 115.253 1.799 117.053
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 23.252 294 23.546
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 377.844 5.502 383.346
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 531 9 540
Bracuhy Drilling B.V. 12,00% 88.579 5.621 94.200
Partogalo Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 116,237 1.801 118.038
Portogalo Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 28.643 787 26.430
Portogale Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.16¢ 10 1.188
Portogalo Drilling B.V. 12,00% 39.204 2.357 41.561
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 90.386 2.045 92.431
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 113.762 1.769 115.532
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 518 8 526
Mangaratiba Drilling B.V. 12,00% 32.653 1635 34.289
Botinas Prilling B.V. LIBOR + 5.50% 88.825 2,650 91.482
Botinas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 115.167 1.791 116,958
Botinas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 425 7 432
Botinas Drilling B.V. 12,00% 32.937 1.802 34.739
Ondina Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 110.568 2,994 113.562
Ondina Drilling BV, LIBOR + 5,50% 269,890 8.082 298.872
Ondina Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 56.736 926 57.662
Oudina Drilling B.V. 12,00% 93.696 13.810 107.507
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 173.777 3.305 177.081
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 287.232 12.006 209237
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5.61% 14.237 232 14.469
Pituba Drilling B.V. 12,00% 84112 13.185 97.297
Boipeba Drilling B.V. LIBOR + 5.50% 193.371 5.916 199.288
Boipeba Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 71.452 1.166 72.617
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Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Boipeba Drilling B.V. 12,00% 55.249 12.300 67.549
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 797 10 816
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 398 6 405
Interlagos Drilling B.V. 12,00% 59.632 13.118 72,749
Itapema Drilling B.V. 12,00% 60.561 13.452 74.014
Comandatuba Drilling B.V. 12,00% 60.561 13.452 74.014
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 662.765 6.517 669.282
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 13.708 118 13.916
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.275 21 1.206
Frade Drilling B.V., 12,00% 106.871 3.779 110.651
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 174.619 4.339 178.959
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 67.315 1.864 60.179
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 13.015 212 13.228
Camburi Drilling B.V. 12,00% 95.927 18.892 114.819
Ttacca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 47.855 1..085 48.040
Itaoca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 179.670 6.363 186.023
Itaoca Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 6.587 107 6.695
Itaoca Drilling B.V. 12,00% 72.609 14.119 86.729
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 100.139 3.339 103.478
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.727 28 1.755
Ttaunas Drilling B.V. 12,00% 72.452 12.427 84.879
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 52.927 1.861 54.188
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2.656 43 2.700
Siri Drilling B.V. 12,00% 98.524 20.245 118.769
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 48.077 1.714 49.791
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2,125 35 2.160
Sahy Drilling B.V. 12,00% 100.617 20.713 121.330
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 169.158 3.842 173.000
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 224750 5.278 230.030
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 49.299 804 50.103
Cassino Drilling B.V. 12,00% 80.523 16.312 96.835
Curumim Drilling B.V, LIBOR + 4,83% 90.386 1.735 101.122
Curumim Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 38377 2.948 41.325
Curnmim Drilling BY. LIBOR + 5,50% 153.794 4.330 158.124
Curumim Drilling B.V., LIBOR + 5,61% 11.422 186 11.608
Curumim Drilling B.V, 12,00% 81.300 15.840 97.149
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 160.258 1.937 162,195
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 35.752 1.188 36.040
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2,022 48 2.960
Salinas Drilling B.V. 12,00% 46.484 9.927 -56.410
8.776.800 467.294 9.244.094
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(i) Sete International Two GmbH

A Sete International Two também mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas
controladas com o objetivo de atendimento ao modelo financeiro de cada uma das SPEs. As condicoes
pactuadas sfo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total

Denominado em US$
Marambaia Drifling B.V, LIBOR + 5,50% 2.855 24 2.879
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 60.030 545 60.575
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 3.586 28 3.614
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 2.ga2 23 2.945
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 3.453 26 3.479
72.846 045 73.491

(iii) Sete Brasil Participacoes S.A.

A controladora Sete Brasil possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete International One
GmbH, com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captacfio de divida com terceiros. As
condi¢des pactuadas sdo as seguintes:

Controlada Taxa a.a.  Principal Encargos Total
Denominado em R$
Sete International One GmbH 10% 1.387.500 194.671 1.582.17

(iv) Joatinga Drilling B,V.

A controlada Joatinga possui contrato de empréstimo intercompany comn a Sete International One
GmbH, com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captago de divida com terceiros. As
condigdes pactuadas sAo as seguintes:

Controlada Taxa a.a.  Principal Encargos Total
Denominado em US$
Sete International One GmbH LIBOR + 5,50% 191.246 3.159 194.405

{v) Sete Investimentos [ S.A.

A controlada Sete Investimentos I possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete Netherlands
1 B.V., com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captacdo de divida com terceiros. As
condi¢Bes pactuadas sdo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. _ Principal Encargos Total
Penominado em US$ .
Sete Netherlands 1 BV 9,25% 1.048.004 2.192 1.050.195
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{(vi}) Sete NetherlandsIB.V.

A controlada Sete Netherlands 1, por sua vez, possui contrato de empréstimo intercompany com algumas
SPEs com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captagio de divida com terceiros. As

condicles pactuadas sZo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Arpoador Drilling B.V. 9,35% 139.348 2,208 141.555
Copacabana Drilling B.V. 9,35% 108.254 1.715 109.969
Grumari Drilling B.V, 9,35% 89.725 1.422 91,146
Urca Drilling B.V. 9,35% 135.251 2,143 137.394
Guarapari Drilling B.V. 9,35% 142,441 2.257 144.697
Ondina Drilling B.V. 9,35% 138.967 2.202 141.169
Frade Drilling B.V. 9,35% 87.655 1.389 89.043
Camburi Drilling B.V. 9,35% 111.405 1.765 113.170
Cassino Drilling B.V. 9,35% 94.959 1.700 96.659
1.048.004 16.799 1.064.803

Contratos de gerenciamento e supervisiio de construcio

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construgio das sondas de perfuragio. O valor a pagar referente a estes contratos com partes relacionadas

séio distribuidos conforme tabela a seguir:

Petrobras

Atlas Perfuracio Ltda. - Seaworthy
Constellation Services — QGQG
Lantz - Petroserv

Odfjell Galvao

Odebrecht Oleo e Gas — Q0G
Seadrill
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Share Premium contribution

O Share Premium contribution é uma obriga¢io dos acionistas minoritirios, conforme previsto no
acordo de acionistas, que registra o valor de capital que devera ser aportado em conexio com o aporte
feito pelo acionista controlador, de forma que néo haja alteragdo nos percentunais de participacéo dos
acionistas nas empresas investidas. Desta forma, o exercicio de 2014 foi encerrado com parte de seu
capital social tendo come contrapartida a rubrica de Partes relacionadas, conforme tabela abaixo:

SPE Data de Valor em Valor em
assinahara

Uss R4

Urca Drilling B.V. 23.00.2014 27.000 LT
Bracuhy Drilling B.V. 23.09.2014 7.500 19,922
Frade Drilling B.V. 23.09.2014 100 266
Ondina Drilling B.V. 24.00.2014 4.800 12.750
Pituba Drilling B.V. 24.09.2014 1.200 3.187
Utrca Drilling B.V. 04.11.2014 252.147 669.753
Bracuhy Drilling B.V. 04.11.2014 2.204.710 5.856.151
Urca Drilling B.V. ' 16.12.2014 143.682 281.648
GuarapariDrilling B.V. 16.12,2014 160.000 424.992
Ondina Drilling B.V. 16.12.2014 75.977 201810
2.877.116 7.642.196
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Compromissos

Compromissos para aquisiciio de ativos

Contrato de Engenharia, Suprimentos
e Construcéo - Engineering, Procurement
and Construction Contract ("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construcdo e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execucio do servigo e aquisiciio de equipamentos seré de responsabilidade do

contratado.

Até 31 de dezembro de 2014 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
junto aos estaleiros para a ¢onstrugiio de 2g ativos, conforme demonstrado abaixo:

Controlada

Arpoador Drilling B.V.
Copacabana Drilling B.V.
Grumari Drilling B.V.
Ipanema Drilling B.V.
Leblon Drilling B.Y.
Leme Drilling B.V.
Marambaia Drilling B.V.
Urea Drilling BV,
Guargpari Drilling B.V.
Cassino Drilling B.V.
Curumim Drilling B.V.
Salinas Drilling B.V.
Botinas Drilting B.Y.
Bracuhy Drilling B.V.
Frade Drilling B.V.
Mangaratiba Drilling B.V,
Portogalo Drilling B.V.
Camburi Drilling B.V.
Taoca Drilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.
Sahy Drilling B. Y.

Siri Drilling B.V.

Boipeba Drilling B.V.
Comandatuba Drilling 8.V,
Interlagos Drilling B.V,
Ttapema Drilling B.V.
Cndina Drilling B.V.
Pituba Drilling B,Y.
Joatinga Drilling B.Y.
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Em g1 de dezembro de 2014

Data de Contratado (Em
Assinatura Fornecedor USD) Papgo (Em USD)
15/06/2011 Estaleivo Jurong Aracraz Ltda, 792.487.580 568.195.025
15/a6/20t1 Estaleiro Atlintico Sul S.A, 662.428.550 386,036,316
15/06/2011 Estaleiro Atlintico Sul S.A. 662.428.590 319,994,609
15/a6/2011 Estaleiro Atlintico Sul S.A. 662.428.590 243.308.668
15/06/ 2011 Estaleiro atlintico Sul S.A. 662.423.590 195.990.327
15/06/2011 Estaleiro Atldntico Sul 8.A. 662.428.590 195.832.538
15/06/2011 Estaleira Atlintico Sul 5.4. £62.428.590 193,756,430
16/12/2011 Fernavale Pte. Ltd. 809.288.000 535008931
ozfoa/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida, 792.497.580 486.738.249
oy/03/2012  Ecovix - Engevix ConstrugBes Ocednicas S.A. 778.000.000 398.587,043
o9/03/2012 Ecovix - Engevix Construges Ocednicas S.A, 778.000.000 232.223.715
o09/01/2012 Ecovix - Engevix Construgdes Ocednicas S.A. 778.000.00Q 175,506 5627
23/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823,448,000 83.454.992
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 251.340.103
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Lida. 823,448.000 361.237.788
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.464,431
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83,764,431
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 247.735.759
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda, 792.497.580 171.327.944
28/03/2012 Estaleira Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 156.743.051
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 130.077.392
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 79%,497.580 132.752.446
18/04/2012 Estaleire Enseada do Paraguagu 3.4, 798,500.000 169.202.502
18/04/a012 Estaleiro Enseada do Paraguagu 5.A. 798.500.000 60.708.291
18/04{2012 Estaleiro Enseada do Pavaguacu 8.A. 798.500.000 81.493,127
18/04/2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798,500.000 60.705.801
18/04/2012 Estaleito Enseada do Paraguagu $.A, 798,500.000 486.707.198
18/04/2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 253.634.016
28/11/2012 Estaleiro Atléntico Sul S.A. 662.428.550 192.376.051
22.236,011.190 £.842.506,859
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Contrato de Gerenciamento ¢
Supervisiio de Construcio - Construction
Management Agreement ("CMA™)

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da contrugio
de sondas. Este contrato tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para
mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o camprimento das especificagbes
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, os contratados sfio responsaveis por
disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a execucio das suas
obrigactes decorrentes do acordo.

Em 31 de dezembro de 2014

Data de
Controlada Fornecedor assinapura Contratade (Em USD) __Pago (EmUSD)
Arpoadot Drilling B.V, Pewobras 15.06.2011 2,000,000 2.888.833
Copacabana Drilling B.V. Petrobras 15.08.2011 8.000.000 5.240.468
Grimari Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 3.924.873
Ipanema Drilling BY. Peircbras 15.06.2011 .000.00D 24927320
Leblon Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 £.000.000 1.264.669
Leme Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 £2.000.000 ]
Marambaia Drilling B.V, Petrcbras 15.06.2011 B.000.000 [}
Beipeba Drilling B.V, Odebrecht Gil ¢ G4s - 00G 02.01.2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 3.082.315
Queiroz Galviia Olec e G4s -
Botinas Drilling B.V. QGOG 01012013 7.711.865 2.385.234
Odebrecht Oil e Gas - ODG 01.01.2013 3,760.558 1.081.477
Ventura Petrdlea S.A 01.01.2013 7.284.01% 1.9082.347
Petrobras 17.06.2013 16.843.244 o
Queiroz Galviio Oles e Gés -
Bracuhy Drilling B.V. QGOG 01,01.2013 7.711.965 2.458.231
Odebrecht Oil e Gds - ODG oLOL2013 3.760.558 1.081.075
Ventura Petrtlec SA 01.01.2013 7.284.019 1.992,021
Petrobras 20.06.2013 16.843.244 4.494.73%
Camburi Thilling B.Y. Seadrill 02,01.201% 22,092,912 5.773.331
Petrobras 17.06.201% 14185044 4909088
Cassina Drilling B.V. Allag 20,06.20L3 20.939.566 9.240.303
Pelrobras 14,06.2013 20.470.942 8.507.524
Comandatuba Drifling
BV. Atlag 20.06.2013 22.913.594 1.856.702
Peirobras 14.06.2013 17.771.691 0
Curymim Drilling B.Y. Atlas 20,06.2013 20.939.566 9.240.3¢3
Petrobras 14.06.2013 20.470.842 6.616.963
Queiroz Galvia Gleo & Gls -
Frade Drilling B.V. QGOG 01.01.2013 7.711.965 2.458.231
Odebrecht Oil e Géa - COG 01012013 3.760.558 1.079.006
Ventura Petrleo S.A. 0LOL201% 7.284.018 1.992.071
Potrabras 14.06.2013% 16,843.244 5.832.522
Guarapari Thilling B.V. Qdfjell Galvia 02012013 22.092,912 7.521.453
Petrobras 14.06.2a13 14.185.044 5572478
Interlages Drilling B.V. Odebrecht Gil e Gas - 006G 02.01,2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 328.804
Itaoca Drilling B.Y. Odijell Galvie 02.0L2013 22092812 7.060.681
Petrpbras 14.06.2013 14.185.044 3.789.018
Hapema Drilling B.Y. Atlas 20.06.2013 22.913.594 1.956.702
Petrgbras 14.06.2013 17.771.691 a
Itaunas Drilling B.V. Seadsrill 02.0L2013 22082912 5.307.35%
Petrobras 02.01.2013 14,185.044 1.641.058
Queiroz Galvio Oleo e Gis -
Mangaratiba Drilling B.V. QGOG 01012013 7.711.965 2.458.231
QOdebrecht Ol e Gés - OOG 01.01.2013, 3,760.558 1.081.075
Ventura Petrdlea S.4. 01.01.2013 7.284.01% 1.952.021
Petrobras 20.06.2013 16.843.244 ¢}
Ondina Prilling B.Y. Odebrecht (il e Gds - 00G 02.01.2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 6.977.817
Tituba Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - 00G 02012013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 £.453.176
Portogale Drilling B.Y. Queiroz Galvic Oleo e Gls - 01012013 7.711.955 2,458,231
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Em 31 ded ibro de 2014
Data de

Controlada 55 asginatura Contratado (Em UUSD) Pago (Em USD)

o -
Odebrecht Oil e G4s - 0OG 01.01.20153 1,760,558 1.079.006
Ventura Petrdlco 5.4, OLOL2013 7.284.019 1,992.021
Petrobras 14.06,2013 16.843.244 1.947.476
Sahy Drilling B.V. Seadrill 02.01.2013 22.092.512 5.027.775
Petrohras 17.06.2013 14.185.044 [+]
Salinas Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 20.939.566 9.240.303
Petrobras 14-06.2013 20,470,942 4,302,772
Sird Drilling B.V. Odfjell Galviia 02.01,2013 22.002.912 6.721.993
Petrobras 14.06.2013 14.185.044 0

Queiroz Galvio Oleo e Gds -

Urea Drilling B.Y. QUG 01.01.2013 7.711.965 2,458,231
QOdebrecht Oil e 34s - 00G ©LoL.2013 3.760.558 1.081.075
Ventura Petrbleo S.A 01.01.2013 7.284,019 1.892.021
Petrohras 20,06.2013 16.843.744 £.165.530
B28.656.778 203.089.074

Contrato de afretamento das sondas

As controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos entre 20 anos (para duas
sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cinco sondas), corm possibilidade de renovagio por
mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 Anos
Gumari Drilling B.V, 15.06.2011 10 4anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. ©3.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaoca Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
[taunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15anos
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Eventos subsequentes
"Operacio Lava Jato" e seus reflexos na Companhia

Em marc¢o de 2014, a Policia Federal ("PF") iniciou uma investigagio — denominada "Operagéo Lava
Jato", visandoe apurar prittcas de lavagem de dinheire por organiza¢Ses criminosas em diversos estadoes
brasileiros.

Em conexfo com as investigaces conduzidas pelo Ministério Pablico Federal ("MPE"), 8r. Pedro José
Barusco Filho, ex-diretor de Operacdes da Sete Brasil, teve mandado de prisdo emitido pelo MPF, em
novembro de 2014, por suspeitas de organizagfo criminosa e corrupgo passiva, entre outros crimes,
relacionades ao periodo em que foi Gerente Executivo na Petrobras.

0 ex-diretor solicitou seu desligamento da Companhia em seternbro de 2013, por motives de satde.

Em 5 de fevereiro de 2015, a Administragio da Sete Brasil tomou conhecimente dos depoimentos
prestados no dmbito do acordo de colaboragio premiada de Sr. Barusco. Nestes depoimentos, o ex-
diretor afirma que determinadas empresas contratadas como fornecedores da Companbhia, teriam usado
recursos recebides em decorréncia da execucfio dos contratos com a Sete Brasil para efetuar pagamentos
indevidos a partidos politices, filncionarios da Petrobras e, também, a outros ex-executivos da Sete
Brasil. Ainda, segundo os depoimentos, o propésito do esquema teria sido o de levar esses contratos de
construgio das sondas para estaleiros especificos, sem conhecimento do Conselho de Administracdo e
dos acionistas da Companhia. O depoente também citou o periodo de tempo em que o dito "esquema”
operou e afirmou que "havia uma combinac¢io do pagamento de 1% de propina para os contratos
firmados entre a Sete Brasil e cada um dos estaleiros...”.

Quando da divulgacio das demonstracdes financeiras atuais de 2013, nAo haviam alegages ou
evidéncias disponiveis acerea dos fatos acima que pudessem ter afetado as conelusdes da Administragio
sobre as mesmas. Tais alegagdes ou evidéncias tampouco existiam quando da preparagio e emissdo das
demonstracies financeiras intermediarias dos trimestres de 2014.

Com o compromisso de transparéncia e conduta ética, a Companhia e seus administradores envidaram
todos os esforcos para (i} obter maior conhecimento dos fatos através de investigagoes e avaliagbes
independentes conduzidas por eseritérios de advocacia e consultorias contratadas; (ii) avaliar a
necessidade de methorias na governanca e nos controles internos; e (iii) apurar possiveis ajustes nas
demonstragies financeiras. '
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As agies tomadas pela Companhia com relagiio a essas questies sdo abordadas nos tdpicos apresentados
a seguir:

a.1 Aprofundamento das investiga¢ées em curso

A Companhia realizon uma série de agfies com o intuito de contribuir para a apuragio de quaisquer
eventuais irregularidades envolvendo seus negéceios, entre elas:

a) contratacio dos assessores juridicos externos Veirano Advogados e Clifford Chance LLP, com o
objetivo de avaliar, sob a perspectiva das leis brasileira e de Nova York:

i) a legalidade dos procedimentos licitatérios promovidos pela Petrobras e da participagio da
Cempanhia nos mesmos e que culminaram com a eelebragfio dos contratos de construcéo das
sondas (EPCs), afretamento e servigos de operacfio das sondas; e

i) a validade juridica dos contratos de EPC, afretamento, servigos e dos contratos de fiscalizagfo da
construgio (CMAs).

b) contratacio da Veirano Advogados, mais especificamente sua area de forensics, para conduzir uma
investigacdo especifica sobre as correspondéncias eletrénicas internas e arquivos eletrénicos da
Companhia, como também, efetuar entrevistas com funcionirios e executivos da Companhia;

¢) contrataciio de empresa de consultoria especializada com objetivo de realizar uma avaliagio
abrangente do comprimento dos contratos de EPC desde o inicio das obras até o final do exercicio de
20140 ano corrente;

d) contratacio da empresa Kroll Associates Brasil Ltda. para conduzir investigagio sobre o processo de
contratacio de seguros da Companhia para os ativos que estao em construgéo;

e} contratacio da empresa especializada em avaliacio de plataformas, como o objetivo de obter conforto
sobre o valor do custo contratado nas licitacdes para a construgio das plataformas guando comparado a
similares no mercado, considerando as especificidades téenicas e das normas brasileiras de contetido
local;

f) analise da aplicagio de sangdes contra as empresas contratadas e fornecedores, bem como contra os
ex-diretores, mencionados nos depoimentos que foram tornados ptiblicos; e

g) caso demandado, atendimento sistemético e cooperagio com o Ministério Plblico Federal, Poder
Judiciario e demais autoridades brasileiras.

Esses trabalhes foram conduzidos sob a orientacgiio e supervisio do Comité de Auditoria da Companhia.
Os resultados dessas investigaces, conforme relatorios emitidos pelas entidades acima mencionadas,
levaram a Administracio a concluir gue nada indica que os seus contratos vigentes nio foram pactuados
observando os termos e condigbes usualmente praticados pelo mercado neste tipo de operagéo ou que
ocorreram violaghes a leis e regulamentos aos quais a Companhia esta sujeita.

Adicionalmente, a Companhia, comn ¢ apoio de seus assessores juridicos estdo avaliando a tomada das

medidas juridicas necessérias, principalmente relacionadas aos danos causados & sua imagem e suas
operacoes.
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a.2  Medidas para o aprimoramento da governanca e dos controles internos

A Diretoria Executiva e o Conselho de Administragiio da Sete Brasil ndo toleram quaisquer atos ilegais
por parte de seus colaboradores e, dessa forma, independentemente das investigag@es relacionadas &
Operacio Lava Jato, a Companhia vem elaborando e implementando, desde 2013, um conjunto de
medidas para o aprimoramento da governanea, controle e gestdo de riscos, devidamente documentadas
em Atas da Diretoria e do Conselho de Administraciio, que estipulam os procedimentos, métodos,
competéncias e demais instrugdes que cristalizam essas a¢Bes nas priticas da Companhia.

Como resultado desses esforgos, a Companhia desenvolveu as seguintes iniciativas no sentido de
melhoria do seu sistema de governanga corporativa:

a) aprovacio, pelo Conselho de Administragio, em 2 de abril de 2013, das estruturas das areas de
Controles Internos e de Riscos Corporativos;

b) aprovacfio da estrutura da Auditoria Interna em 30 de outubro de 2013, que foi implementada
em marco de 2014, com o objetivo de desenvolver um plano de acfio que auxilie a Companhia na
execucio de seu plano de negdcios adotando uma abordagem sistémica e diseiplinada para a
avaliacdo e melhoria da eficdcia dos processos de gerenciamento de riscos com o objetivo de
adicionar valor e melhorar suas operacdes e resultados. E uma atividade independente da
administracio, com subordinagiio direta ao Conselho de Administragfio;

¢) A partir de agosto de 2014, a 4rea de Riscos e Controles Internos passou a trabalhar de forma
integrada para identificar e avaliar os riscos operacionais e corporativos, buscando maior
sinergia na anélise e na implementacéio dos controles;

d) O Codigo de Etica foi revisto e relangado em junho de 2014. Esta nova versio é divulgada
rotineiramente em conjunto com a realizagdo de agBes de treinamento sobre pontos importantes
do sen contetdo. Sdo reforcadas agbes junto aos colaboradores sobre a importéincia do
atendimento & ética e melhores priticas de gestdo, através do fortalecimento da cultura da
organizacio em termos de controles internos e compliance; e

e) A partir de janeiro de 2015, forialecen-se o processo independente de Quvidoria, que contempla
o Canal de Denflincias, importante ferramenta contra fraudes e irregularidades dentre da
Companhia, que passou a ser conduzido de forma independente por uma empresa de
consultoria especializada, reportando-se diretamente ao Comité de Auditoria;

A Companhia avalia continnamente seus contreles internos, incluindo aqueles inerentes ao processo de

elaboracic das demonstracdes contdbeis, e eventuais necessidades de aprimoramento no sen ambiente
de controle serdo implementadas.
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a.3  Avaliagdes sobre ajuste do ative imobilizado

A seguir sdo abordados os aspectos relacionados 4 conclusio da Administragio quanto 4 adequacfo dos
valores de determinados ativos imobilizados.

Considerando o porte do empreendimento (contratos para construcio de 29 sondas), as negociacdes
para a contrataciio dos estaleiros foram efetuadas eonsiderando a capacidade fisica de atendimento de
cada estaleiro, a competéncia técnica dos respectivos parceiros internacionais , e os custos de construgio
das sondas vis-a-vis os valores de daily-rates ofertados pela Sete Brasil nas licitagdes junto & Petrobras.
Este modelo de negdcios restringe, na opinido da Administragio a oportunidade para risco de majoragio
dos pregos de eonstrucao das plataformas em decorréncia de eventuais pagamentos indevidos, como
alegado pelo Sr. Barusco.

A Administragio da Companhia possui evidéncias que os recursos investidos retratam exatamente o
cronograma do plano de construgio dos ativos e que tais contratos foram pactuados dentro de pregos
aceitiveis para uma iniciativa singular no mercado naval brasileiro, contemplandoe as questies
estratégicas das normas de contetido local, apoiado nos trabalhos efetuados por consultoria
especializada independente.

Nos termos da chamada "colaboragio premiada”, o Sr. Barusco afirmou que a Sete Brasil participou do
processo licitatério, junto & Petrobras, dentro de todos os requerimentos legais exigidos, afirmacio esta
consistente com o resultado dos trabalhos realizados pelos advogados externos contratados conforme
especificado no item a.1 acima.

E impraticével identificar pagamentos especificamente relacionados a tais formas de mé conduta, haja
vista que as alegaces indicam que estes pagamentos teriam sido efetuados diretamente por contratadas
e fornecedores externos da Companhia e nio podem ser rastreados nos registros contabeis da
Companhia. As registros contibeis da Companhia refletem a integralidade dos pagamentos feitos aog
fornecedores nas bases contratuais acordadas. Os pagamentos efetuades pela Companhia foram
corretamente registrados como custo de ativos imobilizados, em consequéncia do acompanhamento do
avanco dos contratos de EPC, pactuados sob modelo de turn key, lump sum. Em 31 de dezembro de
2014, a totalidade desses ativos encontrava-se em construgio, portanto, sem depreciagio acumulada.

Adicionalmente, os valores contabeis dos ativos nfo possuem indicativo de perdas por impairment, uma
vez que seus valores de recuperacio estdo garantidos pelos contratos de afretamento firmados com a
Petrobras e que apresentam, quando da conclusio das construgdes e entrada em operagio dos ativos,
valores recuperaveis superiores aos valores contabeis destes ativos.

Diante das eircunstincias descritas acima, a Companhia acredita que ndo ha qualquer indicio cu

proposito de negdcios relacionados a atos ilicitos perpetrados por terceiros e eitados por seu ex-diretor e
que niio houve erros em suas demonstragéies finaneeiras divulgadas até entdo. .
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Integralizac¢io de capital

Mo dia 09 de janeiro de 2015, a Companhia recebeu uma nova integralizaciio de capital de R$ 1.883.000,
sendo R$ 94.150 via Petrobras S.A. e R$1.788.850 via FIP Sondas. Desta forma, a Companhia conelui a
integralizagio das novas agdes emitidas em assembléia geral extraordindria realizada em 11 de setembro
de 2014. Sendo assim o total de capitai social da Companhia na data de aprovagio destas demonstragies
financeiras é de R$ 8.251.500.

Liquidacfio empréstimo ponte

Considerando a movimentacio da variacio cambial ocorrida nos tliltimos meses, a Companbhia, em 14 de
janeiro de 2015, optou por quitar a divida tomada através de sua controlada Sete Internetional One, no
montante de USD 560.000.

Rolagem da primeira linha de financiamento de curto prazo

Em 18 de fevereiro de 2015, houve a extensiio do prazo de vencimento do primeiro empréstimo ponte

para duas das cinco SPEs que possuem essa linha contratada. S&o elas: Copacabana e Grumari. Em 20
de fevereiro de 2015, houve a extensio do prazo de vencimento do primeiro empréstimo ponte para as
demais SPEs que possuem essa linha contratada. Sio elas: Ipanema, Leblon e Leme. O novo prazo de
vencimento estd em negociagio junto aos bancos.

Rolagem da segunda linha de financiamento de curto prazo

Em 21 de janeiro de 2015, houve a extensao do prazo de vencimento do segundo empréstimo ponte para
sete das quatorze SPEs que possuemn essa linha contratada. Sio elas: Arpoador, Urca, Frade, Guarapari,
Ondina, Camburi e Cassino. O novo prazo de vencimento est4 em negociagio junto aos bancos.
Rolagem da quarta linha de financiamento de curto prazo

Em 10 de marco de 2015, houve a extensio do prazo de vencimento do quarto empréstimo ponte para as
sete SPEs que possuem essa linha contratada, Sfo elas: Comandatuba, Interlagos, Sahy, Marambaia,
Ttaunas, Siri e Itapema. O novo prazo de vencimento estd em negociagio junto aos bancos.

Rolagem da sexta linha de financiamento de eurto prazo

Em 29 de janeiro de 2015, houve a extensdo do prazo de vencimento do financiamento de curto prazo

denominado "Empréstimo Ponte 6" através da Sete Investimentos 1. O novo prazo de vencimento
pactuado é 28 de abril de 2015.
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Quinta linha de financiamento de curto prazo — Standard Chartered

No dia 4 de marce de 2015, a controlada Joatinga recebeu a notificaciio de "default” referente ao
"Empréstimo Ponte 5" junto ao credor Standard Chartered. Como consequéncia do ndo pagamento no
vencimento em 21 de janeiro de 2015, 0 Agente Administrativo declara vencidos e exigiveis todos os
valores e obrigactes pendentes relacionados aos documentos do financiamento,

No dia 12 de margo de 2015, a controlada Jotinga foi informada que o Standard Chartered Bank
encaminhou, através de notificagio, a solicitacdo de pagamento pelo FGCN, em funciio do ndo
pagamento de empréstimo-ponte veneido, o que inicia formalmente o processo de execugio da garantia
do FGCN. Esse é um procedimento necessario para preservar o direito do banco de receber a garantia.

Pelo regulamento do fundo, o FGCN tem 30 dias fiteis, a partir do recebhimento de tal notifica¢do, para
realizar diligéncia sobre os fatos e notificar o devedor estabelecendo prazo para manifestacio ou
regularizagio.

Considerando que atualmente todos os esforos estio sendo envidados na busea de uma solugio de
longo prazo para a Sete Brasil que atenda aos interesse de todas as partes, inchiindo esses bancos
credores, a companhia entende que tal situacdo pode ser revertida através das negociagdes atualmente
em curso.
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