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Relatorio da Administracio

Em atendimento as disposigdes legais e estatudrias, submetemos A apreciagio dos senhores
acionistas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. Tais informagdes vém acompanhadas pelo relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras, que foi discutido e revisado pela Administragdo. Estas
demonstrages sdo elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil refletem
a posiglio patrimonial e os resultados apurados.

A Administragdo

Sao Paulo, 25 de abril de 2013
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KPMG Auditores independentes Telefone: 56 (16) 3323-6850
Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14°® Andar — Sala 1403 - Jardim América Internet www.kpmg.com.br
14020-260 - Ribeirio Preto - SP - Brasil

Caixa Postal 457

14001-970 - Ribeirdo Preto, SP - Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstrag¢des financeiras

Aos

Conselheiros e Acionistas da
Galvio Engenharia S.A.

Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galvdo Engenharia S.A. (“Companhia”),
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracfio sobre as demonstragdes financeiras

A administragio da Companhia é responséavel pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstragBes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio dessas
demonstragdes financeiras livres de distorg8o relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragles financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras estio livres de distorgdo relevante,

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obten¢io de evidénciaa
respeito dos valores e divulgagtes apresentados nas demonstragdes financeiras, Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliag8o dos
riscos de distorgHo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagfio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragio e adequada apresenta¢do das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que s#o apropriados nas circunstincias, mas néo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequag@io das préticas contdbeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagio da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente ¢ apropriada para fundamentar
nossa opinifo,

KPMG Auditores ums smples [ ] KPMG inek ch a B ity and & member frm
fems-membr de rede KPMG de firmas-membro independentes § of the KFMG of in ber Arms afMilated with
aladas & KPMG Coop TKPMG h KPMG Coop ("KPMG 7. 8 Swise

ums entidnde suics, ontity.
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Opinido

Em nossa opini3o, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢3o patrimonial e financeira
da Galvao Engenharia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil,

Enfase

Conforme apresentado na nota explicativa n® 17 as demonstragdes financeiras, a Companhia
mantém relagdes e operagdes em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas operagdes podem ser diferentes daqueles que seriam
obtidos de transagdes efetuadas apenas com partes nio relacionadas. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Ribeirfio Preto, 25 de abril de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Alberto Bressan Filho
Contador CRC - 1SP144380/0-7




Galviio Engenharia S.A.

Balasaces patrimeniais em 31 de dexembre de 2012 ¢ 2011

{Em il ares de Reuls)

[ Contretaders
Ao Keta w2 w11 w12 w11 Pamive
Clrcaloste

Caixa ¢ oquevalensrs de caica. 6 L0924 231673 431.7% 34% Foraccofionss € Guithd CORMES 3 PAgM

Coutas 2 seccher ¢ outsos mochiveis 7 S48l L 1R 663.49% LI Empristionos ¢ fingacismessos

Emoques 1] L& 4 @12 198.438 55, Peovisbes ¢ cncargos wabalhisias

p _ L} tam 05631 13563 %215 Obcigacdes fiacuis

Aduiititiintty 3 fommcedosts 10 »1e 000 146577 332 lmposn dr semda ¢ costribuicio social a secolier

Despesas asarcypmdes 7550 4 101 6335 44312 de clicnies

Total do stive clrcaleste 1652079 1.243 5% 1.5981R 1 139 632 Total $0 pamive clrculonte
Nie chrcalanm:

Renlizivel » longe prase Fmecedonss ¢ culcat CORLES 3 pRgar
Comns 8 KOCbS ¢ GUImE mochivels T inm sil6 33908 W2s7 Empetsnamos ¢ fmancissmcos
Adisssssureto 3 foraccedoucs w L] [+ - - Obogecics Siecas
lorvestimcaies u L7 4437 109430 TIS Pamevo sl dendo
Ll 12 43477 210208 216202 20095 Provesio pa contingtacies
Intaagivel 668 I $9% 38 Peovislo pans posdas ¢ investimentos

Toast do pamive ale chrcstante
Toant do stive als chronlante yeirs 227066 368 536 181 533
Putrimdais Kqolde
Adinssssn-ssn paca futas0o semeasc de capimd
Rescras
Ajume de svaliacio patrimonial
Pawimbale igeide stribpiret sos contreladeres
4 uie
Toust dn porimbnis Kyeldo
Total do pamive
Total do miive 2457434 1470602 1 965 908 1371517 Teast du pamive ¢ parimiaie Ngalds
As notas o pase (]

13
4

[E]
1]

n

Conselidade ‘Costrelsdors

»iz »n w1 i
346 434 26815 285761 226304
mm 15013 161692 442
112468 M nLs 12300
Bl 34340 125625 %

4128 44633 - -
1347 13 341 165 6355 163123
359 $¥7.901 856912 5488
7 7473 LI 13378
128 630 L 22 ol 631 52094
538 255 333 155
74008 117.600 81343 101158
Masi 122 20451 nm
- - 2.716 Ll
217840 230627 163 370 183994
302,000 302.000 302.000 302000

178115 - 175.115 -
U23” s H2399 311578
26 502 20.4% 26.502 28.490
946006 642,063 946 016 611063

6 []

936 022 62014 946 016 642 068
1111432 KR 528 1.020 192 TI9.44%
2057 £54 1 470 602 1 966 308 1371 817

KOT



Galvio Engenharia S, A,
Demonstragbes de resultados

Fxercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de Reals)

Recclta operacional liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro brufo
Despesas operacionals
Administrativas ¢ gerais
Outras receitas (despesas)
Resullado de equivoléncia patrimonial

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas ¢ Impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receita (despesas) financeiras liquidas
Resultado antes dos Impostos

Imposto de renda e contribuigho social corrente
Imposto de rendo ¢ contribuiglio social diferido

Resultada do exerciclo
Resultado atribuivel nos:
Acionistas controladores

Acionistas nfio controladores

Resultado do exercicio

As notas cxplicativas sfio parte intcgrante das demonstragles financeiras,

Nota

22

23

23

24
24

24

19
19

Consolidado Controladora
082 2Mm1 2012 201t
2.987.266 2224378 2.884.401 2,106,141
(2.658.760)  (1.937.498)  (2.536960)  (1.840.512)
328.506 286.880 327.44i 265.629
(1814i9) (203.89i) (168.600) (189.191)
(5.789) 1.630 6.255 3799
1.989 1.180 (22,159) 2.288
143.287 85.7%9 i42.937 82,525
21825 37,755 20.629 35.995
{75.024) (75.991) (69.490) (73.696)
(53.199) (38.236) (48.861) (37.701)
90.088 47.563 94.076 44.824
(§.146) (22.497) (1.387) (18.496)
43.592 (22.693) 39.845 {23.942)
132.534 2.373 132.534 2.386
132534 2.386 132.534 2,386
- (13) . -
132.534 2.373 132.534 2.386




Galvio Engenharia S.A.

Demonstragdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de Reais)

Resultado do exerciclo

Variagfio cambial de conversao dc operagdes no exterior
Resultado abrangente total

Resultado abrangente atribulvel aos:

Acionistas controladores

Acionistas nfio controladores

Resultado abrangente total

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
132.534 2.373 132.534 2.386
1.798 - 1.798 -
134.332 23713 134.332 2.386
134.332 2.386 134.332 2,186
. (13) - -
134.332 2.373 134.332 2.386

As notas explicativas slio parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Galvao Engenharia S.A.
Demonstragbes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de Reals)
Nota Consolidad Controladora
2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa decorreate das atividades operacionals
Resuitado do exerciclo 132.534 2373 132.534 2.386
Ajustes para:
Provisfio para crédito de liquidagio duvidosa 3914 2.029 3914 i7
Depreciaglio ¢ amortizagao 36.473 18.616 23.084 6.419
Resuliado na venda de imobilizado 5.351 13.772 3.091 3151
Baixa de inveslimentos - 14,750 - 12.799
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.989) (1.180) 22.159 (2.288)
Provisio para contingéncias 5.729 5.059 5.729 5.089
{mpostos diferidos (43.592) 22,693 {39.845) 23.942
Provisio para perdas com obras (6.657) 7.432 (6.657) 7.432
Juros incorridos de empréstimos ¢ financiamenios 25573 36,781 21.326 32293
Juros incorridos de partes relacionadas - . 292 -
(Aumento) reduciio de contas a receber ¢ outros recebiveis 178.857 85.801 141,970 35.151
(Aumenio) reduglo estoques (130.635) {29.244) (142.763) (28.202)
{Aumento) redugfio em impostos ¢ contribuigdes a recuperar (108.093) {1.936) (109.268) 717
(Aumento) reduglio em adiantamentos a fornecedor (178.142) (118.245)
(Aumento) reduco em despesas antecipadas (1.449) 6.859 {1.953) 7.724
(Aumento) em adiantamento de clientcs (59.871) 105.905 1.932 114.730
Aumento (reduco) em fornecedores ¢ outras contas a pagar 284785 61.412 237.258 95.987
Aumento (reduglio) em provisdes ¢ encargos trabalhistas 38.609 26.069 38889 25.347
Aumenio (redugho) em obrigacdes fiscais 42.033 20.077 45122 12.341
223.430 397.268 258.569 355.065
Juros pagos de empréstimos ¢ {inanciamentos {18941) (38.915) (14.859) (32.476)
Imposto de renda ¢ contribuigho soclal pagos - (4.978) - {665)
Fluxo de caixa decorrente dan atividades aperacionals 204.489 383.375 243.710 321.924
Fluxo de caixa decorrente de atlvidade de Investimento
Dividendos recebidos 523 852 523 2.238
Aquisiglio de investimentos (2.835) (12.830) {44.802) (15.485)
Aquisicdes de ativos imobilizado 27 (132.218) (57.274) 130.771) (55.743)
Aquisigbes de ativo intangivel (8.550) (2.151) (7.909) (2.151)
Fluxo de enlxa usado nas atlvidades de Investimento (143.080) (71.403) (182.959) (71.141)
Fluxo de caixa decorvenle de atividade de financiamento
Empréstimos ¢ financinmentos tomados 435.663 702.982 435.665 702.983
Pagamenios de empréstimos ¢ financiamentos (291.37%) (707.158) (279.470) (694.151)
Distribuigfo desigual de lucros (5.499) - {%.499) -
Pagainento de dividendos - (572) - (572)
Partes relacionadas - Ingressos ativos ¢ passivos 1.511 (442.357) 11.306 (137.442)
Partes relacionadas - Pagamentos ¢ recebimentos (256) 238.129 (201) 547.462
Fluxo de caixa proveniente de (usado em) atividades de financlamento 140.044 (208.976) 161.801 ~ (181.720)
Aumento fiquldo em calxa ¢ equivaleates de calxa 201.453 72.996 222.552 69.063
Demonstracio do calsa ¢ equivajentes de calsa
Cnixa ¢ equivalenics de caixa em | © de janeiro 237.67 164.677 213.446 144.383
Efeito de variagio cambial de conversio de operagdes no exterior 1.798 - 1.798 -
Calxa ¢ equivalentes de caixs em 3 de dezembro 440.924 237673 437.796 213.446

As nolas explicativas sho parte integrante das demonstrages financciras.
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Galvllo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 ¢ 2011

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia localizada na Rua Gomes de Carvalho n°® 1,510, 2° andar, S#o Paulo - SP, é uma
sociedade andnima de capital fechado e o objeto social abrange: (a) execugo de obras e
servigos de engenharia civil, por conta prépria ou de terceiros; (b) explora¢do da indistria da
construglo civil e construgio pesada; (¢) execugdo de estradas vicinais; (d) abastecimento de
dgua, saneamento, drenagem e irrigagfo; (¢) aluguel de equipamentos, comércio e representagfio
de materiais para construglo; (f) sinalizagfio de vias em geral; (g) pesquisa, lavra,
beneficiamento e comercializago de substidncias minerais, em todo territério nacional; (h)
servigos de dragagem, transporte e navegac¢io lacustre, fluvial e maritima; (i) varri¢do, coleta,
remog#o e incinera¢do de residuos sélidos; (j) servigos de elaborag3o de projetos para obras de
construcdo civil e construgdo pesada, projeto, construgdo, execugdo, implantago e operagio de
aterros sanitérios; (k) execugdo de obras e servigos de engenharia elétrica, por conta prépria ou
de terceiros; (1) construgdo e montagem de gasodutos e oleodutos, montagem industrial de
plantas diversas, inclusive petroquimicas e refinarias de petréleo, construgio e montagem de
plataformas maritimas para explorago de petréleo; (m) prestagdo de servigos de operagio,
implantag¢3o, manuten¢io, assisténcia técnica e todos e quaisquer outros servigos
complementares, auxiliares, conexos e/ou correlatos relacionados a distribuig#o de gés natural e
de combustiveis em geral; (n) armazenamento de materiais de construgfo civil e de materiais de
redes de gds de propriedade de terceiros; (o) importagdo e exportagio de materiais para
constru¢dio, maquinas e equipamentos aplicdveis a qualquer das atividades relacionadas no
presente objeto, bem como de suas pegas ¢ partes; (p) importago ¢ exportagio de servigos de
engenharia civil em geral, em especial a execuglo de projetos e a construgfio e implantagiio de
todo tipo de obra, por conta prépria ou de terceiros; (q) participagfio em outras sociedades,
comerciais, civis e concessiondrias de servigos ptblicos, como sdcia, acionista ou cotista, bem
como em consdrcios que tenham por objeto quaisquer das atividades mencionadas nos itens (a)
a (p) acima.

As operagdes da Companhia sdo representadas substancialmente pela sua participa¢do nas
Empresas a seguir relacionadas:

SCP Calha do Tieté Lote V, o objeto social da empresa é a execugfio dos servigos
complementares em atendimento as exigéncias ambientais da Ampliagio da Calha do Rio Tieté
- Fase 11, referente ao projeto de Despolui¢do da Bacia do Rio Tieté, nos municipios de Pirapora
do Bom Jesus, Cabreliva e Itu, Estado de S#o Paulo de acordo com o contrato firmado entre a
sdcia ostensiva e o Departamento de Aguas e Energia Elétrica - DAEE denominada
simplesmente de SCP Tieté - Lote 5. Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial com participago de 50%. Devido ao término da obra, a
empresa foi encerrada em dezembro de 2011 com a liquidag3o do miituo que possufa com a
Construtora Triunfo S.A. (vide nota explicativa 11).

5 Vias Participagdes Ltda., empresa que tem como objeto social a participagfio em outras
sociedades, empresdrias ou ndo empresérias, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou
quotista. Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial com participagio de 32,71% (vide nota explicativa 11).
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Galvlio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 20]2 e 2011

Galvio Logistica, Exportagio e Importago Ltda., a Empresa tem por objeto: a) locagfo de
mdquinas ¢ equipamentos, tratores, caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas, para
terraplanagem, pavimentag¢fio, mineragfio e construgfio, com e sem operago; b) comércio
atacadista, importagio e exportagio de maquinas e tratores, caminhdes, veiculos automotivos
em geral, gruas, bem como de suas pegas e partes, para terraplanagem, pavimentagio, minera¢io
e construgdo; matérias-primas, vegetais ¢ minerais ¢ produtos manufaturados, para uso préprio
ou revenda; ¢) manuteng#o ¢ reparagiio de mdquinas e equipamentos, tratores, caminhdes,
velfculos automotivos em geral, gruas para terraplanagem, pavimentagfo, mineragfo e
construgao; d) representagfio de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta prépria
ou de terceiros; e) a representagio comercial de bens de terceiros; f) servigos de terraplanagem e
pavimentagfo; g) prestagdo de servigos de logistica e administra¢do de cadeia integrada a
distribuigio; h) prestagio de servicos técnicos comerciais especializados nas dreas de
engenharia, mineragfo e construgdo; ¢ i) treinamento para operag3o de méquinas e
equipamentos, tratores, caminhdes, sistemas operacionais integrados, sistemas e procedimentos
de qualidade. Empresa controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial com participagdo de 99,99% (vide nota explicativa 11).

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A., iniciou suas operagdes em 18 de junho de 2008, com a
assinatura do Contrato de Concessiio de Parceria Piblico-Privada, na modalidade
administrativa, para a prestagao de servigos de manutenc3o de barragens, inspegiio e
manutengfo de tineis ¢ canais de interligagfio de barragens, manuten¢#o civil e eletromecénica
em unidades integrantes do sistema, tratamento e disposig#o final do lodo gerado na produgio
de #dgua tratada, servigos auxiliares, ampliag3o da capacidade da estag8o de tratamento de dgua
de Taiagupeba, construgo das adutoras e de outras utilidades até 2024. Empresa coligada, com
a participag¢do de 5% (vide nota explicativa 11).

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construcéio Ltda., 8 Empresa tem
como objeto social a comercializago atacadista, incluindo importag&o e exportagio, de
materiais e equipamentos para construgio, abrangendo aquisigdo, compra e venda de matetiais ¢
equipamentos para constru¢@io em geral. Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada
pelo método de equivaléncia patrimonial com participagio de 33,33% (vide nota explicativa
).

Galvdo Engenharia S.A. - Sucursal del Peru constitufda em margo de 2009 ¢ tem como objeto
social o mesmo da controladora Galviio Engenharia S.A, Localizada na cidade de Lima - Peru.
Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial com participagio de 100% (vide nota explicativa 11).

Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola constituida em novembro de 2009 e tem como
objeto social o0 mesmo da controladora Galvao Engenharia S.A. Localizada em Luanda -
Angola. Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada e avaliada pelo método
de equivaléncia patrimonial com participag@io de 100% (vide nota explicativa 11). Em fevereiro
de 2012, a empresa encerrou suas operagdes no pals.

Galviio Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique constituida em margo de 2011 e tem como
objeto social o mesmo da controladora Galvo Engenharia S.A. Localizada em Mogambique.
Empresa controlada com autonomia administrativa, consolidada e avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial com participago de 100% (vide nota explicativa 11),

Indistria Naval de Pernambuco S.A., a Empresa tem por objeto a construg#o, produgio e reparo

naval de embarcagdes do tipo navio, plataformas e embarcagdes de apoio, destinadas 4s
operagoes de exploragio, perfuragio e produgio de petréleo e gds natural incluindo mddulos.
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Empresa consolidada proporcionalmente e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial
com participagdo de 50,00% (vide nota explicativa 11).

Arena Castel30 Operadora de Estéddio S.A., constituida em outubro de 2010, com objeto social a
reforma, ampliagd0, adequagdo, operagio e manutenglo do Estadio Placido Aderaldo Castelo
(Casteldio) na cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, para recebimento de partidas da Copa do
Mundo de 2014, conforme determinagdes da FIFA, bem como para a construglo, operagio e
manutenglo de edificio de estacionamento de veiculos, conforme recomendagdes da FIFA e a
construgdo e manuteng8o do edificio-sede da Secretaria do Esporte do Estado do Cear4,
conforme Edital de Concorréncia no. 20090004 de Parceria Pablico-Privada. Empresa
controlada, consolidada e avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial com participac¢so de
93% (vide nota explicativa 11).

Norte Energia S.A., constitufda em julho de 2010, é uma sociedade de propésito especifico que
tem por objeto social exclusivo a implantagfio, operagio, manutengfio e exploragdo da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte, localizada no Estado do Par4, e das instalagdes de transmissdo de
interesse restrito a central geradora, Empresa ligada avaliada pelo método de custo, com a
participagdo de 1,25%. Em novembro de 2011, a Companhia vendeu toda a participagfio por
R$ 15.736, gerando um ganho de R$ 986. (vide nota explicativa 11).

Entidades da controladora

Controladas e controladas em conjunto relevantes Porcentagem de participaciio

Pals 2012 on
$ Vias Participagbes Ltda. Brasil 1211% N.N%
Galvo Logistica, Exportagiio ¢ Importagiio Ltda. Brasil 99.99% 99,99%
AGT Coméreio Varejista de Equipamentos ¢ Matcriais para Construglie Ltda.  Brasil 33,33% 33,33%
Galvilo Engenharia S A. - Sucursal del Peru Peru 100,00% 100,00%
Galvlio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola Angola 100,00% 100,00%
Galvllo Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique Mogambique 100,00% 100,00%
Indtstria Nava! de Pcmambuco S.A. Brasil 30,00% 50,009%
Arena Castelfo Operadora de Estadio $.A, Brasil 93,00% 93,00%

Base de preparagio

Declaraciio de conformidade (com relaciio as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contdbeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissfio das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragio em 25 de abril de 2013.

Base de mensuragio
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histdrico.
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Moeda funcional e moeda de apresentagiio

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia exceto da Galviio Engenharia S.A - Sucursal del Peru cuja
moeda funcional € o novo soles. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma,

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragio faga julgamentos, estimativas € premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas,
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas € premissas s3o revistos de uma maneira continua. Revisdes com relago a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas € em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estio
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 - Provis3o para crédito de liquidag@o duvidosa
Nota 19 - Utilizag&o de prejuizos fiscais

Nota 12 - Imobilizado

Nota 20 - Provisdes para contingéncias

Nota 22 - Reconhecimento de receita de contratos de construgdo

Principais politicas contdbeis

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
As politicas contébeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades do grupo.

Base de consolidaciio

Controladas e controladas em conjunto

As demonstragdes financeiras de controladas e controladas em conjunto sfo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle
compartilhado, se inicia, até a data em que o controle, controle compartithado, deixa de existir.
As politicas contdbeis de controladas e controladas em conjunto estio alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstra¢des financeiras individuais da Controladora, as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto s3o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Entidades controladas em conjunto s30 aquelas nas quais a Companhia possui controle

compartilhado, estabelecido contratualmente e que requer consentimento uninime nas decisdes
estratégicas e operacionais.
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Para célculo de equivaléncias patrimonial e consolidagio sdo utilizadas as demonstragdes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresenta¢io das demonstragdes financeiras.

Nas demonstragtes financeiras consolidadas as controladas s%o consolidadas e as controladas
em conjunto sdo consolidadas proporcionalmente,

Operag¢des controladas em conjunto

Operagdes controladas em conjunto s3o empreendimentos sobre cujas atividades a Companhia
controla, direta ou indiretamente, em conjunto com outro(s) investidor(es), por meio de acordo
contratual que exige consentimento uninime para as decis8es financeiras e operacionais. Uma
operaglio controlada em conjunto é uma operagio na qual cada empreendedor utiliza seus
préprios ativos com o objetivo de realizar operagdes em conjunto. As demonstra¢des financeiras
consolidadas incluem os ativos que a Companhia controla e os passivos nos quais ele incorre
durante o curso das atividades, visando 4 operag#o conjunta, bem como as despesas nas quais a
Companhia tenha incorrido e sua participagio nas receitas que aufere da operagdo conjunta.

Transacdes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas s3o0 eliminados na preparago das demonstra¢des financeiras consolidadas. Ganhos
ndo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial s3o eliminados contra o investimento na propor¢#o da participa¢3o de cada
investida. Perdas no realizadas s3o eliminadas da mesma maneira como s#o eliminados os
ganhos n#o realizados, mas somente até o ponto em que n#o haja evidéncia de perda por
redugfio ao valor recuperdvel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nflo derivativos

A Companbhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) s3o reconhecidos inicialmente na data da
negociacio, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposi¢des
contratuais do instrumento.

A Companbhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Controladora e suas controladas transferem os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transag3o na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sio transferidos. Eventual participagiio, seja criada ou retida pela Controladora e suas
controladas nos ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os
valores e tenham a intenglio de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros n3o derivativos nas seguintes
categorias: contas a receber e outros recebiveis e ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio de resultado.
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Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designade como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagfo s3o reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, 0s quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagdo s#o ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem cotas
de fundo de investimento registrados em aplica¢des financeiras.

Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros recebiveis s3o ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos s#o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescide de quaisquer custos de transagdo atribufveis. Apos o reconhecimento
inicial, s#o medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugdo ao valor recuperdvel, (Veja nota 4(h)).

As contas a receber e outros recebiveis abrangem clientes e outros créditos, incluindo os
recebiveis oriundos de acordos de servigos de construgio.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagfo, os quais sdo sujeitos
a um risco insignificante de alteragdo no valor e sfo utilizados na gestio das obrigagdes de curto
prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companbhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros ndo derivativos
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros s3o
reconhecidos inicialmente na data de negociacio na qual a Companhia e as controladas se
tornam uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia e as controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
custos de transagdo atribufveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companbhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros nfio derivativos:
empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.
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Capital social

Agdes ordindrias

As agdes ordindrias s3o classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis 4 emissdo de agdes sdo reconhecidos como deduglo do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributdveis.

O Estatuto Social da Companhia nfio determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatérios, vide nota explicativa 21f.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado s#io mensurados pelo custo histérico de aquisi¢io ou construgdo, deduzido
de depreciagiio acumulada e perdas de redug@o ao valor recuperdvel (impairment) quando
aplicdvel.

O custo inclui gastos que sfo diretamente atribuivel A aquisi¢8io de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria companhia inclui:

O custo de materiais ¢ m3o de obra direta;

Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condiglio necessérios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragio;

Os custos de desmontagem e de restauraglio do local onde estes ativos estdo localizados; e

Custos de empréstimos sobre ativos qualificdveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Gteis, elas sfio registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienag#o de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienagfio e o valor contdbil do imobilizado), s30 reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manutengdo e reparos recorrentes sfo registrados no resultado quando incorridos.

Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sfio depreciados a partir da data em que sfo instalados e estdio
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos intemamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo estd disponivel para utilizaciio.

A depreciagfo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida dtil econdmica estimada dos itens. A depreciagdo é geralmente
reconhecida no resultado, a menos que o montante seja incluido no valor contabil de outro ativo.
Terrenos nZo sdo depreciados.

i —
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As vidas (teis estimadas para o exercicio corrente e comparativo s3o as seguintes:

Mdquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Mbveis e utensilios 10 anos
Computadores ¢ periféricos 5 anos
Equipamentos de campo 17 anos
Veiculos 17 anos
Instalagdes 8 anos
Equipamentos especiais 11 anos
Edificagses 25 anos

Os métodos de depreciagiio, as vidas Uteis e os valores residuais serfo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sfo reconhecidos como mudanga de
estimativas contédbeis.

Ativos intangfveis

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas
Uteis finitas s#o0 mensurados pelo custo, deduzido da amortizagio acumulada e das perdas por
redugo ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes s#o capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos os outros gastos s#0
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo
A amortizago é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizaco ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear baseada nas vidas Uteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estfio disponfveis para uso, ji que
este método ¢ o que mais perto reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. As vidas lteis estimadas para o perfodo corrente e comparativo sfio as
seguintes:

Softwares 5 anos
Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizdvel liquido. Os

estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do que nfio excede o valor de mercado.

O valor realizdvel liquido € o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclusfo e despesas estimadas necessdrias para efetuar as vendas.
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Redugiio ao valor recuperivel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentagfo para apurar se hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nfio pagamento
ou o atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagfio do valor devido & Companhia e
suas controladas sobre condi¢des de que a Companhia e suas controladas nio considerariam em
outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou o emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para um tjtulo.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Ativos individualmente significativos sd3o avaliados quanto & perda de valor especifico. Todos
os recebfveis individualmente significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de
valor individualmente s3o entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que
tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes s3o
avaliados coletivamente quanto & perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperdvel de forma coletiva, a Companhia e suas controladas
utilizam tendéncias histdricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagiio e dos
valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administrago quanto s
premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais
provavelmente serfio maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma redugdo do valor recuperdvel com relag3o a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado é calculada como a diferenga entre o valor contdbil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados 3 taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sflo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisio contra recebiveis. Os juros
sobre 0 ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversio da perda de valor, a diminui¢io na perda de
valor & revertida e registrada no resuttado.

A Administraglio da Companhia e de suas controiadas nfio identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Ativos ndlo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos néo financeiros da Companhia e suas controladas, que nio o
imposto de renda e contribui¢o social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagfio para
apurar se hé indicagio de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indica¢3o, entdo o valor
recuperdvel do ativo & determinado.
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O valor recuperével de um ativo ou de uma unidade geradera de caixa € o maior entre o valor
em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados s3o descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ac perfodo de recuperabilidade
do capital € os riscos especificos do ativo.

Perdas por redug#io no valor recuperdvel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperével sdo revertidas somente na condig3o em que o valor contabil do ative ndo exceda o
valor contébil que teria sido apurado, liquido de deprecia¢do ou amortizagdo, caso a perda de
valor n3o tivesse sido reconhecida.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas nio identificaram qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de proviso para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Beneficios a empregados

Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuigdo definida € um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribui¢des fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nio terd
nenhuma obrigagdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais, Contribuigdes pagas
antecipadamente s3o reconhecidas como um ativo mediante a condigio de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribui¢des para um plano de contribui¢3o definida, cujo vencimento € esperado para 12
meses apds o final do periodo no qual o empregado presta o servigo, sio descontadas aos seus
valores presentes. As obriga¢des de pagamento para planos de contribui¢io definida sfo
reconhecidas como uma despesa no resultado & medida que sfo incorridas. A Companhia e suas
controladas n3o possuem outros beneficios pés-empregos.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s3o mensuradas em uma base ndo
desontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagio em
dinheiro ou participagZo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacdo legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obrigagfio possa ser estimada de maneira confidvel,

Provisdes

Uma provisdo € reconhecida, em fungfio de um evento passado se a Companhia e suas
controladas tém uma obrigag3o legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagéo.

20




ii.,

iii,

a4

Galvdio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 201]

Contratos onerosos

Uma provis#o para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios econdmicos que a
Companhia e suas controladas esperam receber de um contrato s#o menores que 0s custos
inevitdveis para atender as obrigages do contrato. A provisdo é mensurada a valor presente pelo
menor valor entre o custo esperado de rescindir o contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o contrato. Antes da provisfo ser constituida, a Companhia e suas controladas
reconhecem qualquer perda por redugio ao valor recuperdvel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Receita operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contrapresta¢do recebida ou a receber. A receita operacional & reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneflcios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios
econdmicos financeiros fluirfio para a Companhia e suas controladas, de que os custos
associados e a possivel devolu¢fo de mercadorias pode ser estimada de maneira confidvel, de
que néio haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provavel que descontos serfo
concedidos e o valor possa ser mensurado, entdo o desconto é reconhecido como uma redugio
da receita operacional conforme as vendas sfo reconhecidas.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condicdes
individuais do contrato de venda.

Servicos
A receita de servigos prestados ¢ reconhecida no resultado com base no estdgio de conclusdo do
servico na data de apresentagio das demonstrag@es financeiras.

A fase de execugdo de um contrato é determinada de acordo com a medigfio do trabalho
executado.

Contratos de construgdo

A receita do contrato compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido de variagdes
decorrentes de solicitagdes adicionais, na condig3o em que seja provével que elas resultem em
receita e possam ser mensuradas de forma confidvel. Portanto, a receita do contrato ¢
reconhecida no resultado 2 medida do estdgio de conclusio do contrato exceto para as obras da
Sucursal del Peru (Galvio Engenharia S.A.) que ¢ contabilizado custo mais margem que possui
uma margem de 7% e a da Arena Castel3o Operadora de Estddio S.A. detentora de uma obra
com margem de 0,5%. Despesas de contrato sfo reconhecidas quando incorridas.

O estédgio de conclusio € avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.
Perdas em um contrato s8o reconhecidas imediatamente no resultado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
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Galvdo Engenharia S.A.
DemonstragBes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancdrias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e cess3o de direitos creditérios de recebiveis. Custos de
empréstimo que nfo sfio diretamente atribuiveis 4 aquisi¢fio, & constru¢fio ou a produgfio de um
ativo qualificave! sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéio social

O Imposto de renda e a contribui¢io social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
RS 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensac¢iio de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢fio
social, limitada a 30% do lucro tributdvel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende as parcelas corrente e
diferida. O imposto corrente e o imposto diferido sfo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagdio das demonstragdes financeiras ¢ qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagfo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagiio as diferengas tempordrias e créditos tributdrios
entre os valores contabeis de ativos ¢ passivos e os correspondentes valores usados para fins de
tributagdio. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentag8o das demonstra¢des
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sio compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita 2 tributagfio, ou sobre entidades tributdveis
distintas, mas que exista a intengfio de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos € passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢io social diferido € reconhecido em relagio aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas tempordrias dedutiveis nfio utilizadas na extens#io
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagfio estejam disponiveis e contra os
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos s3o revisados a cada data de
elaboragfio das demonstragdes financeiras e serfio reduzidos na extensfio em que sua realizagio
ndo seja mais provavel.

Novas normas e interpretagdes ainda nfio adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ginda nfio entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, sendo essas:
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Galvlo Engenharia S.A.
Demonsiragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

CPC 36 (R3) - Demonstra¢des consolidadas, CPC 19 (R2) - Negdcios em conjunto e
CPC 45 - Divulgacdo de participagdes em outras sociedades

O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada.

O objetivo do CPC 36 (R3) é estabelecer principios para a apresentagio e a elaboragfio de
demonstragdes contdbeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais outras
entidades. A Administragdo da Companhia concluiu n#o haver impactos significativos nessas
demonstragdes financeiras decorrentes da adogdo desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negdcios em conjunto, embora ainda seja uma importante
consideragdo, ndo ¢ o principal fator na determinagfo do tipo de negdcio em conjunto ¢ da
subsequente contabilizagio:

Operagio em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os
ativos e tém obrigagBes pelos passivos relacionados ao negécio, é contabilizada de acordo com
os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes t€ém
direitos sobre os ativos liquidos do negécio, ¢ contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidagfo proporcional de empreendimento controlado
em conjunto,

O objetivo desse pronunciamento € estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negocios controlados em conjunto (negéeios em conjunto).
A seguir sio demonstrados os principais efeitos da adogfo dessas normas nas demonstragdes
financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2012, a serem representadas no comparativo das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, decorrente de nflo consolidagfio das
controladas em conjunto: § Vias Participagdes Ltda.; Industria Naval de Pernambuco S.A. e
AGT Comércio Varejista de Equipamentos ¢ Materiais para Construgfio Ltda..

Impactos - Novas normas CPC

Total do ativo (1.462)
Total do passivo 1.462
Receita liquida (246)
Custo 1.357
Despesas 13.410
Financeiras liquidas 152
Resultado equivaléncia (14.682)
Impostos correntes (241)
Impostos diferidos 250

O CPC 45 consolida todos os requerimentos de divulgagdes que uma entidade deve fazer
quando participa em uma ou em mais outras entidades. A Administragio da Companhia
concluiu ndo haver impactos significativos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da
adogio desse pronunciamento.
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31 de dezembro 2012 e 201!

CPC 18 (R2)- Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 18 (R2) se referem 2 contabilizagiio dos
resultados e das transagOes ascendentes (upstream) entre a controlada e a controladora e de
transagdes entre as controladas do mesmo grupo econdmico que devem ser reconhecidos nas
demonstragdes financeiras da vendedora, mas nfo devem ser reconhecidos nas demonstragdes
financeiras individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango
da adquirente pertencente ao grupo econdmico.

O objetivo deste Pronunciamento & estabelecer a contabilizagdo de investimentos em coligadas e
em controladas e definir os requisitos para a aplica¢gio do método da equivaléncia patrimonial
quando da contabilizag8o de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (foint ventures). A administrago da Companhia
concluiu nfio haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogo desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 33(R1) se referem a contabilizagfio de planos de
beneficios definidos. A Administragio da Companhia concluju nfio haver impactos nestas
demonstragdes financeiras decorrentes da adogfio desse pronunciamento.

CPC 46 - Mensuracdo do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensurd-lo e determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensurago. A Administrago da Companhia concluiu n#io haver impactos
nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogfo desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou as alteragdes de pronunciamentos conforme indicados acima no
foram aplicados na preparagiio destas demonstragdes financeiras. Esses novos normativos sfo
efetivos para perflodos iniciados em ou apbs 1° de janeiro de 2013, cuja adog¢io antecipada é
permitida.

Determinagéo do valor justo

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Companhia e de suas controladas exigem a
determinacio do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nfo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensura¢3o e/ou
divulga¢io baseados nos métodos abaixo. Quando aplicével, as informagdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragfio dos valores justos sfo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo.

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros receblveis, excluindo obra em andamento, é estimado
como valor presente de fluxos de caixas futuros, descontado pelas taxas divulgadas na nota
explicativa n® 7, apurados na data de apresentagfio que se equiparam &o valor contabil.

Imobilizado

O valor justo dos itens do ativo imobilizado ¢ baseado na abordagem de mercado e nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponlveis, ¢ custo de reposi¢#o quando apropriado.
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Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que ¢ determinado para fins de divulgag#o, ¢ calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagfio das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros é apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixas e bancos 63.110 24,132 59.982 16.015
Aplicagdes financeiras 377.814 213.541 377.814 197.431

440928 230673 437706 @ 2L3446

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s&oc prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estfo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

A exposig3o da Companhia e suas controladas a riscos de taxa de juros ¢ a uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros s#o divulgados na nota explicativa n® 15,

A composigdo das aplicagdes financeiras do consolidado esté representada como segue:

Consolidado Controladora
‘Taxa de juros
Modalidade média a.a. 2012 2011 2012 2011
Certificados de depésito bancério 99,77 % doCDi  i56.871 49.577 156.871 49,577
Operagdes com compromissadas 92,23%doCDI 135623 138.730  135.623 138.730
Letras financeiras do tesouro 100% da SELIC - 639 - 639
Letras de Crédito Agricola 92,20 do CDi 75.045 - 75.045 -
Fundos de investimentos 103,07% do CDi 10.267 8.485 10.267 8.485
Depdsitos a prazo 3,33% 3 16.110 8 -

377.814 213541 377.814 197.431
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7 Contas a receber e outros recebiveis

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Contas a receber - Privado 282.939 279.922 278.340 277474
Contas a receber - Piblico 354.086 572.239 276.662 562.220

Provisfio para crédito de liquidaglio duvidosa (7.602) (3.688) (5.590) (1.676)
629423 848473 549412  838.0]8

Paries relacionadas - nota 17 29,135 3.442 119.26 5.390
Outras contas —~29.045 __ 18460  _28731 _18.324
@ Total 687603  _870.375 697.404 861,732
Circulante (634.819) (861.959)  (663.496) (851.485)
Nio circulante —22784 8416 _33908 __10247

A Companbhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e conclufram que os valores ndio
sfio materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, pois o giro de suas contas a receber é
de curto prazo.

A exposicio da Companhia e de suas controfadas a riscos de crédito e moeda e perdas por
reducfio no valor recuperdvel relacionadas s contas a receber de clientes, sdo divulgadas na
nota explicativa 15.

8 Estoques
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Estoque materiais 116.601 52.334 116.295 39.900
Estoque revenda _82.160 15,792 _82.160 15,792
128761 §8.126 128425 22.002
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Impostos a recuperar

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
ICMS a compensar 44,750 9.700 44,750 7.301
INSS a compensar 12.234 5.873 12.234 5.873
PIS retido a compensar 5.294 1.575 5.128 1.555
COFINS retido a compensar 24.262 4.783 24.136 4.771
ISS a compensar 75 244 75 95
IRRF sobre aplicagdes 1.661 12 1.533 -
IRRF Clientes 27.067 - 26.925 -
CSL retida na fonte 19.369 33 19.263 -
Outros 14.012 18411 11.519 16.700

148.724 40031 145563 36.295

Durante o ano de 2012, devido ao aumento nas compras de materiais de estoque, houve um
aumento significativo em PIS, COFINS e ICMS a compensar, a ser utilizado com as
consequentes saidas desses estoques, cuja estimativa ndo excede o prazo de 12 meses.

Outros recebiveis

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2012

Adiantamentos - Subempreiteiros 88 1.434 88 1.434

Adiantamentos - Fornecedores 205.335 26.187 144.669 25415

Adiantamentos - Colaboradores 1.487 1.147 1.421 1.084

Adiantamentos - Consércios 399 399 399 399

207.309 29.167 146,577 28332

Circulante {207.301) (29.046) (146.577) (28.332)

Ndo circulante 8 121 - -
Investimentos

A Companhia registrou uma perda de RS 22.159 em 2012 (ganho de RS 2.288 em 201 1)de
equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Nenhuma das companhias contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas
agdes negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras em controladas, coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto.
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Composigiio dos investimentos - Controladora

5 Vias Participagdes Ltda.

Galvéo Logistica, Exportagdo ¢ Importagio Ltda.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para ConstrugSo Ltda.
Galvlio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru

Galvéio Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique

Arena Castelfic Operadora de Estidio S.A.

Provisiio para perdas em investimentos - Controladora

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgio Ltda.
Galvao Engenharia S.A. - Sucursal de Angola
Indéstria Naval de Pernambuco S.A.
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Galvie Enpeabaria S A4
 flumnorings em
31 de desembro 2012 ¢ 2011

Dados sobre as participaces em coatroladoras e controladas em conjunto - Controladora

Atives  Atives nle Tocal de Passives  Passives ado Total de Putrimdeio Lacroos Equivaldacia
Particy Sroad hroul stives drealy : possi Nquide Receitss Despesas prejuize patrimonial
b T}
Comtrodades
5 Vias Pamcypachies Lada (s} 271% 1437 3943 7380 . % b 7304 - 4997 19 1471
Gebviio Logistica, Exportacio ¢ kmportaclo Luda. () 9.99% 39M 131321 135.245 134 wus 2 5138 Bar  @BY 1915 1915
AGT Com. Var. dc Equo. Masl Comes Lida. (2)/ (d) BII% 1312 - 13512 30 660 - 30.660 29.143) BT (@495 (84,063 (14.683)
Gelvio Engenbaria § A. - Secuttal del Pere (b) / (d) 100.00% 1333 7062 20335 15196 m 19.17% 1206 D13 I ©.£53) (9.993)
Gabhio Engeshara SA. - de Mocamingee (8) 100,00% 31 652 903 . 1 1 902 - 55y 333) (355)
Gah 3 Engeabra SA. - Sacarsal de Aagola (b) 100.00% - - - - - - - - am (133) {ss)
Indisgaria Naval de Ponambeco S A (2) 50.00% 2 - 2 4 - 4 Q) - - - .
Areaa Comelio Opeeadora de Estidio § A_ (b) 9300% 194243 134 24389 160.622 181 249 343 “ e Mw1er? 63 467) @45) #45)
344 Ms.12 459.006 w16 138729 38245 78 A GEL436) (9.037) (22583)
Cohpada
CAB - Simema Prodwior Alio Tiesl SA. ()7 (d) 3P0% @sn 418431 415054 nsm 310334 333904 134.149 K34 (93) 10.493 524
334297 363.393 547390 247136 469,063 T16.249 21640 NI (T {38 344) (22159)
w1 - -
Comtroleds
SCP Collag. do Tieal Loe V (2) - - - - . - - - - 106 106 106
3 Vims. Participacies Lida. (a1 2% ss 100 adas . B n 812 - 5602 5.602 L1362
Gehvio Logistica, Expormcio ¢ bampartacio Lada. () 29.97% 1267 124361 125.628 12676 56963 69.659 35969 30358 QI5B) (965) 963)
AGT Com Var de Equo. Mad Comr Lida. (2)/(d) 3330% 45674 - 5674 36 750 - 30.750 14924 2938 (10304) (1.566) ¢1)
Gahdo Engenhane S A. - Secursal del Pere (b)/ () 100,00% 32330 %00 33250 3.3 17%6 26969 8311 50181 (4667) 3511 3311
Gabvlio E mSA-S de bocaminges (b) 100.00% e 346 330 » 4 43 537 - (9) (303) a03)
Gelviio Engenbara S A. - Secarsel de Aagola (b) 100.00% nz 1’ %l w 95 1 (53) - o4 (734) @34)
Induistrs Naval de Prrnmmbuco S A 0.00% | - | 2 - 2 ) - @ 23] 4]
Asena Casetio Operadors ¢ Estidio S A () 3.00% 32108 j:] 133} 09 6577 27362 0 214423 _(214.604) am (166)
L. 130344 242341 103.008 52364 155317 26969 W4102 Q9D 5.060 2288
Colipads
CAB - Sistema Prodetor Ao Ticst SA. fc) /(d) 500% 9304 0571 459875 315312 310041 34157 113302 BRIl _ (B 15273 -
131 301 35209)$ 02 216 134 540 352 908 496 M5 205271 919 _OT3I80) 20333 2288
Empresa consolidada proporcionalmente.
Empresa controlada
Empresa coligada.
Empresa auditada por auditores independentes
Dados sobre participagio em coligadas - Consolidado
2012 2011
CAB - Sistema Produtor Alto Tiet2 S A. 7.708 3.550
GSMP S.A. (investimento na § Vias ParticipacBes Lida ) 1.030 887
8738 4.437
29
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Gaivldo Engenharia S.A,
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Anilise do valor de recuperacio

De acordo com o CPC 01 (R1) Redugfio ao Valor Recuperdvel dos Ativos, a Companhia e suas
controladas avaliaram, ao final do exercicio, eventuais indicativos de desvalorizag3o de seus
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperago. Tal avaliagio
foi baseada em fontes externas e internas de informag#o, considerando variagfes em taxas de
juros, mudangas em condi¢8es de mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagdo ndo apontou necessidade de provisio para a redugio no valor

recuperdvel desses ativos, nfo havendo, portanto, perdas por desvalorizagio a serem
reconhecidas.

Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Fornecedores - Empreiteiros i73.486 148916 171.305 145.579
Fornecedores - Subempreiteiros 64.692 18.744 16.029 16.936
Fornecedores - Diversos 5.054 - - -
Partes relacionadas - Nota 17 22 19 - 5.528
Contas a pagar - Conséreios 84.473 53.547 84.473 53.547
Qutras contas a pagar 19.974 23.462 16,148 18,592
342701 244,688 287,955 —240.182

Circulante (346.484) (236.815) (286.761) (226.804)
N#o circulante —ludd —reBdd —lal4 ==l1.378

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 e concluiram que os valores n3o sfio
materiais para ajuste nas demonstra¢des financeiras.

A exposi¢do da Companhia e de suas controladas para os riscos de moeda e de crédito
relacionados a fornecedores € outras contas a pagar € divulgada na nota explicativa 15.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que so mensurados pelo custo amortizado. Para mais informag¢des
sobre a exposi¢io da Companhia e de suas controladas a riscos de taxa de juros e liquidez, veja
nota explicativa |5,
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Juros médios

Linha de crédito Moeda (a.a.} Prazo Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Leasing RS (a) CDI+345% 2013a2019 7.181 3.466 - 226
FINAME RS (b) TILP+22% 2015a2022 104.854 77.162 44 549 27.230
Cédula de crédito bancério RS {c) 135% CD1  2013a2014 174.769 10.154 174,769 10.154
Crédito direto ao consumidor  R$ {d) 8,34% 2016a20i7 10.760 11,053 10.760 11.053
Partes relacionadas - nota i6 2.306 1.052 8245 7.579

299.870 102.887 238.323 56.242

Circulante (178.240) _ (15.013) _(167.692) (4.148)

Nio circulante 121,630 87.874 70.631 52.094

@ (a) Refere-se aos contratos da Galviio Logistica, Exportagio e Importagio Ltda. e da Galvdo
Engenharia S.A. de maquinas, equipamentos ¢ veiculos com garantia do bem em alienagdo
fiducidria.

(b) A Companhia e a controlada Galvdo Logistica, Exportagdo e Importagdo Ltda. e o Consdrcio
Construtor Belo Monte possuem contratos do Programa BNDES de sustentac@o do investimento
- BNDES PS! - Produto Finame, os quais s3o atualizados de 4,5% a.a. até TILP + 7% a.a. O
contrato tem como garantias a alienagio fiducidria dos bens objeto do contrato do
financiamento.

() A obra Belo Monte firmou com a Caterpillar a partir de 30 de novembro de 2011 para compra
de méaquinas e equipamentos pesados. O contrato ¢ atualizado por 135% do CDI. Possui como
garantia as m4quinas e equipamentos e a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consorcio, no caso 10%.

(d) A obra Belo Monte realizou a partir de 17 de junho de 2011 crédito direto ao consumidor com o
banco Mercedes para fins de compra de seus caminhdes através de taxa pré-fixada de 8,34%
a.a.. Possui como garantia os caminhdes e a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consércio, no caso 10%.

15 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visdo geral
A Companhia e suas controladas estio expostas aos seguintes riscos:

e«  Risco de crédito;
e Riscode liquidez; e,

e  Risco de mercado.
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Esta nota apresenta informagdes sobre a exposic3o da Companhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objetivos da Companhia e de suas controladas, politicas e processos de
mensuragio e gerenciamento de riscos € gerenciamento do capital da Companhia e de suas
controladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo ¢ responséavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada #rea se reportam regularmente sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e de suas controladas s#o estabelecidas
para identificar ¢ analisar os riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos € aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sfio revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia e suas controladas. A
Companhia e suas controladas, através de suas normas ¢ procedimentos de treinamento ¢
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado € construtivo, no
qual todos os empregados entendem os seus papéis ¢ obrigagdes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco da Companhia e suas controladas incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obriga¢des contratuais. O risco € proveniente das contas a receber de clientes
e de outros recebiveis conforme apresentado abaixo,

Exposi¢fio a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposigdo
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixa e equivalentes de caixa 440,924 237.673 437.796 213.446
Contas a receber e outros recebiveis  __687.603 _870375 _ 697404 __ 86].732
Total 1.128.527 1.108.048 ~1.135.200 -1.075,178
Circulante (1.095.743) (1.099.632) (1.101,292) (1.064.931)
Nio circulante 32784  ___R4l6 33,908 10,247

A Companbhia e suas controladas tém atualmente recebiveis nos segmentos de construgfo.

No segmento de construg#o o principal mitigador é trabalhar com clientes de baixo risco de
crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de grau de
investimento feitas por agéncias renomadas, tais como Petrobras - Petr6leo Brasileiro S/A. Nos
contratos com institui¢des publicas hé risco de atraso, mas nélo h4 histérico na Companhia ¢
suas controladas de perda integral desses recebiveis. No restante dos casos onde tem risco de
reccbimento, esses valores est3o provisionados nas demonstragdes financeiras. Além disso,
temos como um indicador manter um saldo de contratos em carteira ndo inferior a 24 meses.
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A Companhia estabelece uma provisfo para perda com recuperagio que representa sua
estimativa de despesas incorridas com as contas a receber ¢ outros recebiveis. O principal
componente desta provisio € o item de perda especifico relacionado a exposi¢des individuais, e
a uma perda coletiva estabelecida para grupos de ativos similares com relagdo a perdas que jd
foram incorridas, porém ainda n3o identificadas. A perda coletiva € baseada nas taxas histéricas
de perda para ativos similares.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel

A composi¢@o por vencimento das contas a receber de clientes na data das demonstragdes
financeiras para os quais nfio foram reconhecidos perdas por redugdo no valor recuperavel era o
seguinte:

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
A vencer 571.591 $23.223 493.561 812.768
Vencido de 1 a 30 dias 14.020 13.892 13.494 13.892
Vencido de 31 a 90 dias 13.956 1.552 12.853 1.552
Vencido de 91 a 120 dias 7356 3.556 7.326 3.556
Vencido de 121 a 180 dias 15.457 806 15.405 806
Vencido de 181 a 360 dias 7.043 1.071 6.773 1.071
Vencido hd mais de 360 dias 7.602 8.061 5.590 6.049

637.025 852.161 555.002 839.694

O movimento na provis3o para perdas por redugfo no valor recuperdvel em relagéio ao contas a
receber de clientes durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado Controladora

Provisfio Provisdo

acumulada acumulada

Saldo em 1° de janeiro de 2011 1.659 1.659
Provisiio para redugio ao valor recuperdvel reconhecido 2.029 17
Saldoem 31 de dezembro de 2011 3.688 1.676
Proviso para redugio ao valor recuperdvel reconhecido 3914 3.914
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.602 5.590

A provis#io para redugfio a0 valor recuperdvel € realizada com base no histérico de
inadimpléncia global para constituigio dessa provisfio, o que corresponde os titulos vencidos hd
mais de 360 dias, que indicam que os clientes nfo devem conseguir pagar seus saldos pendentes.

A Companhia acredita que nenhuma provisdo serd necessdria com relagdo ao contas a receber
n#o vencido.
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Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia e suas controladas detinham caixa e equivalentes de caixa de R$ 437.796 ¢
R$440.924em 2012 (R$ 213.446 e R$ 237.673 em 2011), respectivamente, os quais
representam sua maxima exposigo de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de
caixa sdo mantidos com bancos e instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias
de rating,

Garantias
A politica da Companhia e de suas controladas é a de fornecer garantias financeiras apenas para
empresas do grupo, conforme nota explicativa 17.

Risco de liguidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia e suas controladas irfio encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que so liquidados com
pagamentos & vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
controladas na administrago de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputagio da Companhia e
de suas contreladas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esté representado abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Fornecedores e outras contas a pagar 347.701 244.688 287.955 240.182
Empréstimos e financiamentos 299.870 102.887 238.323 56.242
647.571 342.575 526.278 296.424
Circulante (524.724)  (251.828) (454.453)  (230.952)
Nio circulante 122.847 95.747 71.825 65.472

No setor de construg8io o principal mitigador do risco de liquidez € a vinculago dos principais
contratos de fornecimento de insumos e servigos aos recebimentos dos clientes.

A seguir, estio os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados:

Fluxo de
Yalor calixn  A1é12 13a 24 2852356 37248 49260
31 de dezembro de 2012 contébli contratuai meses meses meses  meses  meses
Passivos financelros nfio derlvatlvos
Empréstimos e financiamentos 299.870 331933 {95.080 35343 23558 22827 16308
Fornccedores ¢ outras contas a pagar 347.701 342701 346.484 1.217 - - -

Nao é esperado que fluxos de caixa, inclufdos nas andlises de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente
diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragSes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cidmbio
e taxas de juros tém nos resultados da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participa¢des em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado €
gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitdveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia e de suas controladas estdo expostas as taxas de juros indexadas ao
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI e TILP.

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e de suas controladas eram:

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 377.814 213.541 377.814 197.431
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (297.564) (101.835) {230.078) (48.663)

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos e dos ativos, efetuamos uma anélise de sensibilidade de quanto
teria aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado do exercicio de acordo com os
montantes mostrados a seguir. O cendrio | corresponde ao cendrio considerado mais provavel
nas taxas de juros, na data das demonstra¢des financeiras, O cendrio 2 corresponde a uma
alteraglio de 25% nas taxas e 0 cendrio 3 corresponde a uma alterag3o de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em apreciagiio e depreciago nas taxas conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo das taxas.

Cendrios - Comolidado
Elevagiio do indice Elevaglio do indice
Provivel &¢m 25% &m 30%

1nstrumento Valor Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos Anancelros

Caixs e equivalentes de caixa 377814 b ] 7.06% (4.572) 8.33% 6.668 10,59% 13.337
Passivos financciros

Leasing 7.181 CcD! 7.06% (248) 8.83% (12N 10,59% (233
FINAME 104.854 TILP 5.30% {2.307) 6,88% (1.442) B8,25% (2.883)
Cédula de Crédito Bancério 174,769 CcDl 7,06% (3.3723) 8.83% (an 10,59% (6.641)
Resultndo fi leo liquide (estimado) (10,500} L7738 1360
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Cendrios - Controladora

Elevagho do indice Elevasio do indice
Provével em 25% em 50%

Instrumento Valor Risco % Valor % Valor % Vilor
Ativos financeiros

Caixa ¢ equivalentes do caixa 377.814 CDi 7.06% {4.572) 8.83% 6.668 10,59% 13.337
Passivos financeiros

FINAME 44 549 TILP 3.30% (980) 6.88% (613) 8.25% (1.225)
Cédula de Crédito Bancirio 174.769 CDi 7.06% {3373 8.83% 321 10.59% (6,641}
Resuitada financeira iiquido (estimado) {8.928) 734 5471

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Depreciagdo das taxas

Cendrios - C tdad

Elevaghe do indice Elevachio do {ndice
Pravivel em 25% em 50%

Instrumento Valor Risco % Valor % Vaior % Valor
Ativos financelros

Caixa ¢ equivalentes de caixa 377.814 Chi 7.06% (4.372) 5,30% (6.668) 3.53% (13.337)
Passivos financeiros

Leasing 7.18i CD1 7.06% (248) 5.30% 127 333% 253
FINAME i04.854 TILP 5,50% {2.307) 4,13% 1.442 2.73% 2.883
Céduia de Crédito Bancirio 174,769 cDl 7.06% (33711 5,30% 3121 333% 6641
Resuitado financeiro Kquldo (estimado) 10500} (LZ78) (35601

Cendrios - Controiadora

Elevagho do indice Elevaglio do indice
Provivel em 25% em 50%

Instrumente Valor Risco % Valor % Yalor % Valar
Ativos financeiros

Caixa ¢ equivaienies de caixa 377.814 CDI 7,06% (4.572) 3.30% (6.668) 3,53% (13.337)
Passivos financeiros

FiINAME 44,549 TILP 5.30% (980) 4,i3% 613 2.7%% 1.228
Cédula de Crédito Bancirio 174.769 cDl 7.06% (3373 5,30% 321 3.53% 6.641
Resuitado financelrs liquida (¢stimado) {3918) (2.734) 5470

Fontes: as curvas de CDI foram construidas com as taxas referencials da BM&FBOVESPA com a data base do iiltimo dia sitil de
2012, ¢ a TJLP com informagdes do BNDES,

Gestdo de capital

A gestio de capital da Companhia e de suas controladas ¢ feita para equilibrar as fontes de
recursos proprios € terceiros, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e
credores,
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A divida da Companhia e de suas controladas para relagfio ajustada do capital ao final do

exercicio € apresentada a seguir:

Consolidado

Controladors
2012 2001 2012 2011
Total do passivo 1.111.432 828.528 1.020.792 729.449
(-) Caixa e equivalentes de caixa (440,924} (237.67) (432.796)  (213.446)
(=) Passivo liquido (a) 670,508 _390.855 382996 316,003
Total do palrimdnio liguido alribuivel aos controladores (b) 2246016 £42.068 246016 42,068
Relaglio passivo liquido sobre capital ajustado (a/b) 071 092 062 2.80

Valor justo versus valor contdbil

Diversas politicas e divulga¢des contdbeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagfo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragio e/ou

divulgag3o.
Consolidado
Valor contabil Valor justo
2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 440.924 237.673 440.924 237.673
Contas a receber e outros recebiveis 687.603 870.375 687.603 870.375
Total 1.128.527 1.108.048 1.128.527 1.108.048
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 347.701 244.688 347.701 244.688
Empréstimos ¢ financiamentos 299.870 102.887 299.870 102.887
647.571 347.575 647.571 347.575

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,

quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagio em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa

vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores

de mercado.
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(‘ Hdad
2012 2011
Yalor jJusto Valor justo
por melo de Empréstimos Custo por meio de Empréstimos Custo
resultado e recebiveis amortizado resultado ¢ recebiveis amortizado
Ativos financeiros
Caixacequivalentesdecaixa 10.267 430.657 - 8485 229,188 -
Contasarecebercouirosrecebiveis - 687.603 - - 870.375 -
Total 10.267 1.118.260 - 8.485 1.099.563 -
L 3@ ;o |
Passivos financeiros
Fomecedorescoutrascontasapagar - - 347.701 - - 244.688
Empréstimosefinanciamentos - - 299.870 - - 102,887
- 647.571 - 347.575

Hierarquia de valor justo
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliag8o, conforme CPC 40 - Instrumentos Financeiros - Evidenciagio.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
Nivel |: Pregos cotados (n3o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluldos no Nivel | que sfio cbserviveis para o ativo ou
o passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3: Premissas, para o ativo ou o passivo, que n3o s3o baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observéveis).

Consolidado 31 de dezembro de 2612

Nivel | Nivel 2 Nivel 3
Ativos circulantes
Aplica¢des Financeiras - 10.267 -
Consolidado 31 de dezembro de 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos circulantes
Aplicagdes Financeiras - 8.485 -
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16 Obrigacdes fiscais

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
1SS a recolher 15.771 13.666 15.766 13.594
Cofins a recolher 39.599 38.516 39425 38.337
Pis a recolher 8.461 8.371 8.424 8.332
Parcelamento Especial PAES (Refisll) (i) 1.407 3.074 1.407 3.074
Parcelamento (ii) 1.642 535 1.642 535
INSS retido a recolher 577 1.071 512 1.068
IR, 1SS,CSL, PIS, COFINS retidos a
recolher 13.302 13.158 10.676 9.421
ICMS a recolher 45.755 5.638 45.750 5.638
Outros _2.822 —2.969 2358 —1.039
129 86.998 126.1 81.038
Circulante (128.801) (84.440) (125.625 (78.480)
Nio circulante —l  e—tanl —3d Sl

(i) Referem-se a débitos de PIS e COFINS proprios e débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da
empresa Engibras Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005.

(i)  Referem-se a parcelamento de PIS, COFINS, IR e CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia e
Construgiio Ltda., incorporada em 18 de abril de 2007, cujo pagamento € efetuado mensalmente.

Durante o ano de 2012, devido ac aumento nas vendas de materiais, houve um aumento
significativo em PIS, COFINS e ICMS a recolher.

17 Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
A parte controladora final da Companhia é a Galviio Participagdes S.A.

Operacdes com pessoal-chave da administracio

Em 2012, a remunerago do pessoal-chave da administrago, que contempla Diregdo da
Controladora, totalizou R$ 7.072 (R$ 8.170 em 201 1) e para o consolidado totalizou o montante
de R$ 7.072 (R$ 8.170 em 2011), registrados no grupo de despesas administrativas e inclui
salarios, honordrios, remuneragdes varidveis € beneficios diretos ¢ indiretos.

A Companhia e suas controladas nfo possuem outros tipos de remuneragio, tais como,
beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato
de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas, fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuiglc definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica, e o
fornecimento de vale refeigfo e transporte.
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A Companhia inclui em suas politicas de recursos humanos, o Plano de Participagdo nos
Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo empregaticio formal. As
metas e critérios de definigdo e distribuigdo da verba de premiagéo sdo acordados entre as
partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com objetivos de ganhos de
produtividade, de competitividade e de motivagdo e engajamento dos participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Vale refeigho/ alimentagiio (40.002) (22.555) (39.723) (22.230)
Participagio nos lucros (14.767) (13.758) (14.767) (13.754)
Convénio médico (23.770) (19.30i) (23.617) (19.163)
Previdéncia privada (5.467) {4.894) (5.416) (4.828)
Auxilio mobilidade (268) (i04) (164) -
Qutros (9.435) {12.563) (9.376) (12.526)
{93.709) (73.175) (93.063) (72.501)

Outras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como as
transa¢®es que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagBes com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transagSes com acionistas e empresas ligadas do
mesmo grupo econdmico.
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Consolidado

Nio circulante

Em contas a receber € outros recebivels

Galvilo investimentos S.A. - custo com servigos compartilhados (a)

Galvlio Energia S.A, « custo com servigos compartithados (a)

Galvlio Oleo ¢ Gas Participagdes S.A. - custo com servigos compantilhados (a)
Galvlio Finangas S.A. - custo com servigos compartilhados (a)

CAB Piquete S.A. - custo com servigos compartilhados (a)

Empresa de Sancamento de Palestina ESAP §.A. - custo com servigos
compartithados {a)

CAB Guaratingueta S.A. « custo com servigos compartilhados (a)
Sancamento de Mirasso! - SANESSOL S.A. - eusto com servigos compartilhados
(a)

CAB Aguas de Paranagus S.A. - cuslo com servigos compartilhados (a)
CAB Aguas de Paranagus S.A. - contrato de construglio (k)

CAB MT Participagdes Ltda. - custo com servigos compartilhados (a)
Aguns de Alta Floresta Ltda. - custo com servigos compartilhades (a)
Aguas de Comodoro Lida. - custo com servigos compartilhados (2)

Caolider Agua ¢ Saneamento Lida. - custo com servigos compartilhados ()
Agua de Pontes ¢ Lacerda Ltda, - custo com servigos compartilhados (a)
Aguas de Andradina S.A. - custo com servicos compartilhados (a)

Aguas de Castilho S.A. - custo com servigos compartiihados (a)

CAB Canarana Ltda. - custo com servigos compartilhados (a)

CAB Projetos € Investimentos em Saneamento » custo com servigos
compartilhados (a)

Dreen Participagbes em investimentos $.A. - custo com servigos compartilhados
@)

Galvllo Participagdes S.A. - custo com servigos compartithados (a)

Galvlio Participagfes S.A. -mituo (1)

CAB Cuiab4 8.A. , - custo com servigos compartilhados (a)

CAB Cuiabd S.A. . - contrato de construclio (k)

CAB Sistema Produtor Alto Tietd S.A. . - custo com servigos compartilhados (a)
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. . - contrato de construglio (e)

CAB Gerenciadora Lida. . - custo com servigos compartilhados (a)

CAB Aguas do Agreste S.A. , - custo com servigos compartilhados (a)
CAB Aguns do Agreste S.A. . - contrato de construg8o (k)

Galvlio Servigos Financeiros Lida. . - custo com servigos compartilhados (a)
ltapod Saneamento Ltda. . - custo com servigos compartilhados (a)

GE Olho D' Agua S.A. = contrato de gerenclamento (m)

GFE Boa Vista 5.A — contrato de gerenciamento (m)

GE faro] S.A. = contrato de gerenciamento (m)

GE Stio Bento do Norte S.A. — contrato de gerenciamento (m)

Qulros

Em fornecedores ¢ outras contas a pagar

Galvio S.A. - Locagfio de imdvel (d)
Qutros

Em empréstimos ¢ financiamentos

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambicntal - Mituo (h)
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Galvdo Engenharia SA.
Demonstrages financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Ativo Resuitado

2012 2011 2012 2011
(note 7) (nota7)
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- - 11.375 54.434

9 - 38 -
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- - 9.688 -
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- - 2.408 -
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1.558 562 556 .
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Passivo Resuitado

2012 2011 2012 2011
(nota 13) (note i3)

- - - {235)

22 19 3) -

22 19 3) (233)
(nota 14) (nota i4)

2306 1052 {43} {76)

2306 1052 {145 {76



Controladora

Circuiante

Em contas a receber e outros recehiveis
Arena Casteliio Operadora de Estadio S.A. - adiantamento (j)

Nao circuiante

Em contas a receber e outros recebiveis
Galviio Engenharia S.A. « Sucursal del Peru - mituo (f)
§ Vias Participag0es Lida.- custo com servigos compartilhados (a)
Galvlio Investimentos S.A. - custo com servigos compartilhados (a)
Galvlio Lnergia S.A. - custo com servigos compartilhados (a)
Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola - Aumento de capital (g)
Galviio Oleo ¢ Gas Participagdes S.A. - cusle com servicos compartilhados (a)
CAB Piquete S$.A. - custo com servigos compartithades (a)
Empresa de Saneamento de Palcstina ESAP 8.A. - custo com servigos
compartilhados (a)
CAD Guaratingueta S.A. - custo com servigos compartilhados (a)
Sancamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - custo com servigos compartithados
(a)
CAB Aguas de Paranagua S.A. - custo cam servigos compartithados (a)
CAB Aguas de Paranagua S.A. - contrato de construgfio (k)
CAB MT Panicipagdes Lida. - custo com servigos compartilhados (a)
Aguas de Alta Floresta Lida. - custo com servigos compartilhados (a)

guas de Comodoro Ltda. - custo com servigos compartilhados (a)
Colider Agua e Sancamento 1.1da. - custo com servigos compartilhados (a)
Agun de Pontcs e Lacerda Lida - custo com servigos compartilhados (a)
Aguu de Andradina S.A. - cuslo com servigos compartilhades (a)
Aguas de Castilho S.A, - custo com servigos compartilhados (a)
CAB Canarana Ltda. - custo com servigos compartilhados {a)
Gaivio Finangas S A. - cuslo com servigos compartilhados {a)
CAB Projetos ¢ investimentos em Saneamento - custo com servigos
compartilhados (a)
Dreen Participages em investimentos S.A. - custo com services
compartithados (a)
AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construclo Ltda. -
custo com servigos compartilhados (a)
Galviio Loglstica, Exportagiio ¢ Impartaglio Ltda. « locagfio de bens (c)
Galvfio Participagbes S.A. - custo com servigos compartithados (a)
Galvao Participagbes S.A. - matuo (1)
GE S0 Bento do Norte S.A. - custo com servigos compartiihados (a)
CAB Cuiaba S A, . - custo com servigos compartithados (a)
CAD Cuiabé S.A. . - contrato de construglio (k)
CAB Sisiema Produtor Alto Tieté S.A. , - custo com servigos compartilhados (2)
CAB Sistema Produtor Alto Tietd S.A. . - contrato de construgho {e)
CAB Gerenciadora Ltda. = custo com serviges compartilhados (a)
CAB Aguas do Agresi¢ S.A. = custo com servicos compartilhados {a)
CAB Aguas do Agreste S.A, . - contrato de construghio (k)
Galvilo Servigos Financeiros Lida. - custo com servi¢os compartiihados (a)
Itapod Saneamento Ltda. - custo com servigos compartilhados (a)
GE Olho D'Agua S.A. — contrato de gerenciamento (m)
GE Boa Vista S.A - conirato de gerenciamento (m)
GE Farol S.A. - conlrato de gerenciamenlo (m)
GE S30 Bento do Norte S.A. — contrato de gerenclamento (m)
Outros
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Ativo Resultado

2012 201 2012 2011
(nota 7) {nota 7)
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
3] de dezembro 2012 e 2011
Passivo Resultado

2012 011 2012 2011

{nota 7) {nota 7)

Em fornecedores ¢ outras contas a pagar

GalvBo S.A. - locagso de imdvel (d) - - - (235)
Galvio Logistica, Exportagio e Importaglo 1.tda. - locaglio de bens {c) - 5524 - (27.627)
Oulros —_ —4 — =
_ 3528 J— (27.862)

Em empréstimos e financlamentos {nota 14) {nota 14)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - mittuo (h) 2.306 1.052 (145) (76)
Arena Castelfo Operadora de Estddio S.A. - mituo (b) - 6.527 - (70416)
Galvlio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru (i) 5939 - (.29 -

248 13 (LA6) (70492}

Em 21 de dezembro de 2012, a Companhia cedeu seus titulos de fornecedores com base em vm
“instrumento particular de cessiio de transferéncia de divida”, repassando o montante de R$
175.115 para a Galviio Participagdes S.A.. No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$175.115 que sera convertido em
175.115.000 novas ag¢des ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela Galvio
Participagdes S.A., até 30 de dezembro de 2013, conforme nota explicativa 21 (b).

Durante o exercicio de 2012 a Companhia cedeu direitos creditérios de contas a receber de
clientes com sua parte relacionada, o Fundo Arcturus FIDC Multisegmentos, tendo incorrido em
despesas financeiras de RS 7.226.

Prestagiio de servigos operacionais - CSC prestados pela Galvio Engenharia S.A.

Concessio de mituo realizado pela Arena Casteldo Operadora de Estddio S.A. e Galvio
Engenharia S.A., sem incidéncia de juros.

Locag¢do de bens da Galviio Logistica, Exportagdo e Importagio Ltda. para a sua controladora
Galvio Engenharia S.A.

Refere-se a despesa de locagdio do imével comercial situado a Rua Gomes de Carvalho, 1.510 -
conjunto 192. A partir de 2012 a Galvio Participa¢des S.A. assumiu esta locagfo.

A Galv3o Engenharia S.A mantém contrato particular de construgdo e empreitada global com a
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. no montante de R$ 379.430. Até 31 de dezembro de
2012, o montante contabilizado desse contrato por meio de medigfio do contrato fIsico e
financeiro é de R$ R$ 368.563 (R$ 345.360 em 2011), registrados como receita dos contratos de
construgéo.

Concessdo de mittuo realizado pela Galvio Engenharia S.A. a sua Sucursal no Peru, sem
incidéncia de juros, ja liquidado durante o exercicio de 2012.

Refere-se ao numerdrio em trinsito de aumento de capital em 30 de dezembro de 2010 na sua
sucursal em Angola.

Saldo a pagar a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, referente a participachio
minoritaria na CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. de 5% decorrente de aportes efetuados
pela CAB. A partir de abril de 2012 foi assinado contrato global de mituo com a CAB no limite
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeivas em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

global de R$ 20.000, com atualizagio de 100% da variagio da taxa Certificado de Depésito
Bancario - CDI mais 4,25% ao ano, com vencimento até abril de 2015,

Contrato de matuo firmado no dia 03 de fevereiro de 2012, entre a Galv3o Engenharia S.A. ¢
sua Sucursal no Peru, no valor limite de USD 10.000 mil, vigente de fevereiro de 2012 até
fevereiro de 2014, com taxa de juros de 5,37% a.a.

Aportes feitos pela Galvio Engenharia S.A. para a Arena do Casteldo Operadora de Estadio
S.A. para conclusfo da obra até o recebimento da quarta tranche do Governo do Estado do
Cear4 conforme Contrato de Concess3o Administrativa 0001/2010, previsto para margo de
2013,

Referem-se a contratos particulares de engenharia, construgio das obras civis, fomecimento e
montagem entre a Galviio Engenharia S.A e CAB Cuiab4 S.A, CAB Aguas de Paranagud S.A. e
CAB Agreste S.A. O valor global dos contratos totaliza R$ 822.151, sendo R$ 492.605, R$
168.085 e R$ 161.46 | respectivamente, Até 31 de dezembro de 2012 o montante acumulado
contabilizado desses contratos por meio de medigdo do contrato fisico e financeiro é de R$
34.482, R$ 10.085 e R$ 9.688, respectivamente, registrados como custo dos contratos de
construgdo.

Mutuo entre a Galvio Engenharia para a Galvlo Participagdes S.A. para pagamento de despesas
financeiras, sem incidéncia de juros.

Referem-se a contratos de servigos de gerenciamento de implantag#o de parques e6licos ¢
suporte administrativo entre a Galvdo Engenharia S.A e GE Olho D'Agua S.A, GE Boa Vista
S.A., GE Farol S.A e GE S#o Bento do Norte S.A. O valor global dos contratos totaliza R$
19.164, sendo R$ 6.074, R$ 2.965, R$ 4.051 e R$ 6.074 respectivamente. Até 31 de dezembro
de 2012 o montante acumulado contabilizado & de R$ 2.408, R$ 1.051, R$ 1.606 ¢ R$ 2.218.

Fornecimcnto de garantias, avais ou fiancas
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia forneceu os seguintes avais para suas controladas ¢
controladora:

Tipo A favor de Ligacfio Consolldado Controladora
Aval Galvlio Logistica Exp. e Imp. Ltda. Direta - 67.486
Aval Dreen Brasil Investimentos e Participagfes S.A. Indireta 284 284
Aval CAB Aguas de Paranagud S.A. Indireta 36.808 36.808
Aval Galvho Perticipagbes S.A. Controladora 3.078 3.078
Garantia  Galvio Participages S.A. Controladora 2.102.008 2.102.008
Garantia CAB Cuiabd S.A. indireta 182.250 182.250

2.324.428 2.391 914
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Adiantamento de clientes

Galvilo Engenharia S.A.

Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro 2012 e 2011

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Norte Energia S.A. 70.939 86.943 70.939 86.943

Petrobris S.A. 31.142 75.200 31.142 75.200
Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima -

SEDAPAL 1i.702 8.776 - -

Consércio Arena Castellio - - 60.099 -

Outros _9.687 _l12.422 3475 __13580

123470 133341 1636385  1GIJ2l

Referem-se a valores recebidos dos clientes para compra de ativos imobilizados, materiais para

produgfio e estoques a ser aplicado em suas respectivas obras.

Ativos e passivos fiscais diferidos

Impostos diferidos de ativos, passivos resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidado Atlvos/(passivos) Resultado
Imposto de renda ¢ contribuictio soclal 2012 2011 2012 2011
Ajuste de depreciaclio - Vida itil CPC 27 {2.383) (83%) (1.548) (835)
Custo atribuido (12.382) (14.676) 2294 2985
Contas a receber - Diferimenio de venda para orglio pablico (68.919) (108.592) 39.673 (27.354)
Provisio para contingéncias 7412 5.006 2.106 1.720
Ajuste diferido liquido dos ingressos ¢ cusios das obras do Peru - POC (283) (1.736) 1.453 {1.736)
ProvisBo para perda com obras 406 2.66% {2.263) 2,527
Provisfio para crédito de liquidacho duvidosa 2441 564 1.877 -
Total 574‘003! £1 174600! 43.592 !22'693!
Controladora Ativos/(passivos) Resultado
Imposto de renda e contribulgho soclal 2012 2011 2012 2011
Contas a receber - Diferimento de venda para érgho piblico {68.919) (108.592) 39.673 (27.354)
Ajusie de depreciaclio - Vida til CPC 27 (2.383) (83%) (1.548) (835)
Provisio para conlingéncias 7.112 5.006 2.106 1.720
Proviso para perda com obras 406 2.669 (2.263) 2.527
Provisflo para crédito de liquidagfo duvidosa 2.44! 564 1,877 -
Total (61.343) (101.188) 39,845 (23.942)
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Galvdo Engenharla S.A.
Demonstrages financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Reconciliacfio da taxa efetiva Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Resultado do exercicio antes dos impostos 90,088 47.563 94.076 44 824
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com impaosto a aliquota nominai (30.630) {16.17i) (31.986) (i5.240)
AJuste do imposto de renda e contribulgio social
Equivaténcia patrimonial 676 401 (7.534) 1.249
Despesas nio dedutiveis (6.933) {i.36i) (6.915) (1.190)
Sociedade por cota de participaglio 80.29i (22.715) 80.29] {27.7i5)
Qutras (958) (344) 4.602 458

42.446 (45.190) 38.458 (42.418)

Imposto corrente (1.146) (22.497) (1.387) {i8.496)
Imposto diferido 43.592 (22.693) 39,845 {23.942)

Provisdes para contingéncias - Controladora e consolidado

A Companhia e suas controladas s3o partes em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face s perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisdo em valor considerado pela administragio da Companhia e de suas
controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provéveis. A Companhia e
suas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos"”, “possiveis”
ou “provaveis”. A avaliagfo da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragio
dos montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posi¢#o
jurisprudencial acerca das matérias e a opiniflo dos consultores juridicos da Companhia e de
suas controladas.

As principais informagdes dos processos est3o assim apresentadas:

Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 1° de janeiro de 2011 B8.165 1.498 9.663
Complemento _S5.059 —_ —5.059
Saldo em 31 de dezembro de 2011 13.224 1,498 14.222
Complemento 4449 1.280 3.729
Saldo em 31| de dezembro de 2012 12673 2178 20451

Contingéncias passivas ndio provisionadas

As contingéncias passivas nfo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sfo processos
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 53.619
(R$ 62.475 em 2011), para os quais nenhuma provis#o foi constituida tendo em vista que as
préticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizag#o.
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Galvlo Engenharla S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Patrimdnio liquido (controladora)

Capital social

O Capital social da Companhia € de R$ 302.000 subscrito ¢ integralizado (R$ 302.000 subscrito
e integralizade em 2011). Esta representado por 302.000.000 (302.000.000 em 201 1) a¢des
ordindrias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes ac seguintes acionistas:

Acdes ordindrias
2012 2011
Galvio ParticipagBes S. A. 301.999.994 301.999.994
Pessoas fisicas 6 6
Total 402,000,000  302.000,000

Adiantamento para futuro aumento de capital

No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu adiantamento para futuro aumento de capital no valor
de R$175.115 que sera convertido em 175.115.000 novas agdes ordindrias nominativas a serem
subscritas, integralizadas pela Galvdo Participagdes S.A., até 30 de dezembro de 2013.

Reserva legal
Foi constituida & razflo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencio de lucros

E destinada 4 aplicagdio em pagamentos de investimentos previstos no orgamento de capital dos
exercicios de 2013 e 2017. Em Assembléia Geral Extraordindria de 03 de dezembro de 2012,
decidiu a destinagfio dos saldos existentes em reserva de lucros a realizar e reserva especial de
lucros para a reserva de retengfio de lucros, e estd sujeita a aprovagfio na préxima Assembléia
Geral que ocorrerd até 30 de abri! de 2013.

2012
Resultado do exercicio 132.534
Reversfio de Reserva de lucros a realizar 266.399
Reversdo de Reserva especial de fucros 27.219
Realizagio do ajuste de avaliagfio patrimonial 4.452
Lucro liquido para destinagfio 430.604
Destinagio proposta:
(-} Reserva legal (6.627)
(-) Distribuigio de dividendos desproporcional em coligadas (5.499)
(-) Reserva de retengdo de lucro (418.478)
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Gaivdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Ajustes de avaliagio patrimonial

A reserva para ajuste de avaliag@o patrimonial inclui os ajustes por adogdo do custo atribuido do
ativo imobilizado na data de transigdo da controlada Galvae Logistica, Exportagio e Importagdo
Ltda.

Os valores registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial so transferidos para a conta de
lucros ou prejuizos acumulados simultaneamente com a depreciag#o ou baixa dos ativos que lhe
deram origem.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia n#c determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei. De acordo com ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 03 de dezembro de 2012 os acionistas, por unanimidade, optaram pela néo distribuic%o de
dividendos obrigatérios sobre resultado do exercicio de 2012,

Receita operacional liquida

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011

Receitas obras plblicas 1.844.336 1.331.911 i.907.002 1.268.530
Receitas obras privadas 732.695 519.i149 708.832 468.968
Receitas a faturar 169.i44 350.570 26.043 358.450
Vendas de materiais 494.676 165417 494.377 161.860
Locaglo de equipamentos 25677 32953 - -
Receita bruta 3.266.528 2.400.000 3.136.254 2.257.808
(-) impostos sobre vendas (279,262} (173.622) (251.853) (151.667)
2.987,266 2224378 2.884.401 2.106,141

A receita de contratos de construgo em sua grande maioria foi determinada com base no
método de POC (método da percentagem completada), ou seja, 0s engenheiros especializados
verificam o estégio de conclusio da obra pelo levantamento dos trabalhos realizados (vide nota
explicativa 4i).

Gastos por natureza

Custos das vendas e servicos

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Custo com pessoal {895.668) (558.387) (894.236) (556.044)
Materiais {415.858) (526.878) (408.738) (519.506)
Servigos contratados (1.021.164) (621.224) (941.775) (576.309)
Depreciagho e amortizag3o (30.420) (14.114) (17.074) (2.721)
Outros custos (295.650) (216.895) (295.137) (185.932)

(2.658.760) _ (1.937.498)  (2.556.960) (1.840.5i2)

50




2S5l

Galvlo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011

Despesas administrativas

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Despesa com pe‘ssoal (68.245) (122.629) (62.547) (115.105)
Servigos contratados (74.362) (59.862) (71.174) (56.493)
Depreciagio e amortizagio {6.053) (4.502) (6.010) (3.698)
Outras despesas (32.759) {16.898) (28.869) (13.895)
(181.419) (203.891) (168.600) (189.191)

24 Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na
demonstracio de resultados

Consolldado Controladora

2012 2011 2012 2011

Receltas financelras
Juros de aplicagdes financeiras 8.920 23711 8.578 23.668
Descontos financeiros obtidos 1.791] 2282 1.791 2.252
Resultado com operagdes de mituo - 9 - -
Variagio cambial 1.873 10.05i 1.038 10.051
QOutras 9.241 1.702 _9.222 24
-21.825 32.753 20.629 -35.995

Despesas financelras
Juros pagos e incorridos {69.398) (56.336) (64.975) (56.197)
Despesas com derivativos - (14.643) - {14.643)
Descontos financeiros concedidos (2.335) (1.084) (2.335) {1.066)
Variagfio cambial (2.239) (6) (1.275) (6)
Qutras {1.052) (3.922) (905) (1.784)

(23.024) (25.991) (69.490) (13.696)
(33.199) (38.236) (48.861) (IZZ01)

25 Cobertura de seguros (nio auditado)
A Companhia ¢ suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza,
ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente
ndio foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

A Companbhia e suas controladas adotam como prética fazer analise de risco individual para
cada obra. Para atender plenamente esses objetivos, a Companhia mantém em sua estrutura
organizacional um departamento especifico de andlise de risco.

As coberturas de seguros s&o compostas por:
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Galvde Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Consolidado
2012 2011
Risco de engenharia 713.401 215.686
Seguro garantia 527.289 1.077.460
Responsabilidade civil 104.956 19.000
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 27,504 19.426

373150 LadLo72

Aspectos ambientais

As instalagdes da Companhia e de suas controladas consideram que suas atividades de
saneamento basico e tratamento de esgoto sanitério estdo sujeitas a regulamentagdes ambientais.
A Companbhia e suas controladas diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluigdio e sistemas, além de acreditarem que nenhuma proviso para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor,

Demonstraciio dos fluxos de caixa
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03.

Durante o exercicio de 2012, a Companhia adquiriu ativo imobilizado ao custo total de

RS 149.524 (RS 83.170 em 2011) dos quais R$ 18.753 (RS 27.427 em 2011) foram por meio de
financiamentos e arrendamentos. Pagamentos em caixa de RS 130.771 (R$55.743 em 2011)
foram feitos para aquisi¢io de imobilizado. Além disso, a Companhia e suas controladas
adquiriram ativo imobilizado ao custo total de R$ 177.027 (R$ 97.027 em 2011) dos quais

R$ 44.809 (R$ 39.753 em 2011) foram por meio de financiamentos e arrendamentos.
Pagamentos em caixa de R$ 132.218 (RS 57.274 em 2011) foram feitos para aquisi¢8o de
imobilizado.
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Demonstracdes financeiras em
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KPMG Auditores Indapendantes Telefone: 55 (16) 3323-6650
Avenlda Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14* Andar — Sala 1403 - Jardim América Internet www.kpmg.corn.br

14020-280 - Ribalréio Preto - SP - Brasll
Calxa Postal 457
14001-970 - Ribeirfo Preto, SP - Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Conselheiros ¢ Acionistas da
Galvio Engenharia S.A.

S0 Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galvo Engenharia S.A. (“*Companhia”),
individuais ¢ consolidadas, que comprecndem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2013 c as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido c dos fluxos de caixa, para o cxercicio findo naquela data, assim come o
resumo das principais praticas contdbeis ¢ demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragfio sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia ¢ responsivel pela elaboragfio ¢ adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acorde com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim come
pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou crro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com basc em nossa auditoria, conduzida dc acordo com as normas brasileiras ¢ intcrnacionais de
auditoria. Essas normas requcrem o cumprimento de cxigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvei de que as
demonstragdes financeiras esto livres de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obten¢#o de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras, Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliago dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou crro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a claboragfio ¢ adequada apresentagéic das demonstragdes financeiras da Companhia para
plancjar os procedimentos de auditoria que so apropriados nas circunsténcias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controies internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliag#io da adequag#o das praticas contdbeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pcla administragio, bem como a avaliagio da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acrcditamos quc a cvidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente ¢ apropriada para fundamentar
nossa opinido,

3
KPMG Audltcres ind d simples b [} KPMG Audh & mﬂrylndlrmmbofﬂm
mmamxmhmm&ommc dmmmummm
afkindas § KPMO Coop KP huma  KPMG {(WPMG ). asm-
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Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente,
cm todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonizl e financeira da Galvdo Engenharia S.A.
em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas opcragdes ¢ os scus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Ribeirfio Preto, 14 de abril de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Wttt

Alberto Bressan Filho
Contador CRC - 1SP144380/0-7
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Galvio Engenharia S.A.
Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

(Em milhares de Reais)
Nota Consolidado Controladora
2013 2012 2013 2012
Receita operacional liquida 25 3.763.589 2.987.266 3719214 2.884.401
Causto dos servigos prestados 26 (3.238.988) (2.658.760) (3.227.583) (2.556.960)
Luero bruto 524.601 328.506 491.631 327.441
Despesas operacionals
Administrativas e gerais 26 (190.143) (181.419) (178.942) (168.600)
Outras receitas {(despesas) liquidas 3.281 {5.789) 2.861 6.255
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 (25.826) 1.989 (15.254) (22.159)
311913 143287 300296 142.937
Resaltsdo antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras 27 17.582 21.82% 16.282 20.629
Despesss financeiras 27 (92.042) (15.024) (87.604) (69.490)
Resuitado financeiro liquide (74.460) (53.199) (71.322) (48.861)
Resultado antes dos impostos 237453 90.088 228974 94.076
Imposto de renda ¢ coatribuicio social comrente 22 {15.484) (1.146) {6.587) (1.387)
Imposto de reada e coatribuiclio social diferidos 2 (18.508) 43.592 (18.921) 39.845
Resultado do exercicie 203.461 132.534 203.466 132534
Resultado atribufvel aos:
Acionistas controladores 203.466 132.534 203.466 132.534
Acionistas ndo controladores (5) - - -
Resultado do exercicio 203 .461 132.534 203 466 132,534
As notas &xp slio paric indegy das [~ 6

fo®
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Galviao Engenharia S.A.
Demonstracdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Resultado do exercicio antes da participacio dos acionistas nfio controladores
Variagdo cambial de convers3o de operagdes no exterior

Resnltado abrangente total

Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores

Acionistas n3o controladores

Resultado abrangente total

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora

2013 2012 2013 2012
203.461 132.534 203.466 132.534
2.459 1.798 2.459 1.798
205.920 134.332 205.925 134.332
205.925 134.332 205.925 134.332
(5) - - -
205.920 134.332 205.925 134.332

ALY
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Galvko Engenharia S.A.

Demansiragdes dos fluxos de caixa - método indireto

Exerciclos findos em 31 de decembro de 2043 ¢ 2042

{Em mithares d¢ Reals)
Nota

Fluxe de exlta das atividades operacionals
Resultado do cxercicio
Ajastes pars:

Provisho para crédito de liquidaclo duvidosa
Depreciacso o amontizagio

Resuliado na venda de imobilizado

X 4o da oquivald a1

Provisko para conlsngincias

Impostos de fenda ¢ contribuigso socisl diferidos
Provisso par perdas com ohras

Juros incorridos de empréstimos ¢ financh
Imposto de renda ¢ contribuicho socis! provisionados

{Aumenio) reduclo conlas a receber ¢ ouirod recebiveie

Aumenis seioques

Rodu m L] L]
L. 2 fox ch

¢ o doop

AUmenin ¢m ativos mantidos pars vanda

A (L] de clionien

A om f dores ¢ outras conlas A pagar

A . o . bathi

Aumento (redughc) em obrigacdes flscais

Roducho o phasivos Malidos para vends

Juros pagos de emprésiimon ¢ financiamenios.
Imposte de renda o conlribui¢lo social pages

Fluxa de ealxn (usado nas) provinkente das atividades cperaclonals

Fluxo de ealxa das attvidades de lnvesiimeatos
Aquirigho de investimentos
Aguisi¢des de stives Imobilizado b
Aquisicoos de ative intanglvel
{Hvidendos recebidos

Flato dv ealita wiade nas atividedes dv Investimentes

Flute de entna das attvidede de Mnanclamentos
Bmpristimos + flanciamentos lomados
M do empré ofh
Debéntures emitides
Disitibuigso desproporeional de hucron
[Hvidendos pagos
Aumento &¢ d

d¢ capital

para Aituro

Flaxe de esln p v das atividades de
Aamenta Bqaido ¢m enlts 3 equivalentes de calze
Demonstraciio de calua ¢ equivaleaten da calee
Caixn ¢ equivalenies de caixa em {* do janiro
Hieno de vanacio cambial de convensiio de Opemcies no exierior
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia localizada na Rua Gomes de Carvalho n® 1.510, 2° andar, S3o Paulo - SP, ¢ uma
sociedade andnima de capital fechado e o objeto social abrange: (a) execugfo de obras ¢
servigos de engenharia civil, por conta prépria ou de terceiros; (b) exploragie da industria da
construgdo civil e construgo pesada; (¢) exccugdo de estradas vicinais; (d) abastecimento de
dgua, sancamento, drenagem e irrigacio; (e) alugucl de equipamentos, coméreio e representaciio
de materiais para construgdo; (f) sinalizaglio de vias cm geral; (g) pesquisa, lavra,
beneficiamento ¢ comercializagiio de substincias minerais, ¢m todo territério nacional; (h)
scrvigos de dragagem, transporte e navegagio lacustre, fluvial e maritima; (i) varrigdo, coleta,
remoglo e incinerag#o de residuos sélidos; (j) servigos de claboragio de projetos para obras de
constru¢do civil e construcio pesada, projcto, construgfio, exccugdo, implantagéio ¢ operaggo de
aterros sanitdrios; (k) cxecuc3o de obras ¢ scrvigos de engenharia clétrica, por conta prépria ou
de terceiros; () construgiio ¢ montagem de gasodutos e oleodutos, montagem industrial de
plantas diversas, inclusive petroquimicas e refinarias de petroleo, construgdo ¢ montagem de
plataformas maritimas para explora¢do de petrdleo; (m) prestacéio de servigos de operagio,
implanta¢do, manutengdo, assisténcia técnica e todos e quaisquer outros servigos
complementares, auxiliarcs, conexos e/ou correlatos relacionados a distribuigiio de gés natural e
de combustiveis em geral; (n) armazcnamento de materiais de construg#o civil e de materiais de
redes de gés de propriedade de terceires; (o) importagdo e exportacdo de materiais para
constru¢do, maquinas ¢ equipamentos aplicdveis a qualquer das atividades relacionadas no
presente objeto, bem como de suas pegas ¢ partes; (p) importagio e exportaglio de servigos de
engenharia civil cm geral, em especial a execugdo de projetos e a construgdio e implantagdo de
todo tipo de obra, por conta prépria ou de terceiros; (q) participagfio em outras socicdades,
comerciais, civis ¢ concessiondrias de servigos publicos, como sdcia, acionista ou cotista, bem
como em conséreios que tenham por objeto quaisquer das atividades mencionadas nos itens (a)
a (p) acima.

As operagdes da Companhia s3o representadas substancialmente pela sua participagio nas
empresas a seguir relacionadas:

5 Vias Participa¢des Ltda., empresa que tem como objeto social a participagdo em outras
socicdades, empresédrias ou nfio empresérias, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou
quotista.

Galvio Logistica, Exportago e Importagfo Ltda., a Empresa tem por objcto: a) locagdo de
miquinas e equipamentos, tratores, caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas, para
terraplanagem, pavimentagdo, mincragdo ¢ construgdo, com e sem operagio; b) coméreio
atacadista, importagdo ¢ exportagio de méquinas ¢ tratores, caminhdes, veiculos automotivos
cm geral, gruas, bem como de suas pegas e partes, para terraplanagem, pavimentacio,
mincragdo ¢ constru¢3o; matérias-primas, vegetais ¢ mincrais e produtos manufaturados, para
uso préprio ou revenda; ¢) manutenglo ¢ reparagio de méquinas ¢ equipamentos, tratores,
caminhdes, veiculos automotivos em geral, gruas para terraplanagem, pavimentagio, mineragdo
¢ construgio; d) representaciio de outras socicdades, nacionais ou cstrangeiras, por conta propria
ou de terceiros; ¢) a representagiio comercial de bens de tereciros; f) servigos de terraplanagem ¢
pavimentago; g) prestagdio de servigos de logistica ¢ administra¢io de cadeia integrada 4

10



Gaivdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
3¢ de dezembro 2013 e 2012

distribuigio; h) prestagdo de servigos técnicos comerciais especializados nas dreas de
cngenharia, minerago ¢ construgdo; e i) treinamento para operagdo de maquinas ¢
cquipamentos, tratores, caminhdes, sistemas operacionais integrados, sistemas ¢ procedimentos
de qualidade.

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A., iniciou suas operagdes em 18 de junho de 2008, com a
assinatura do Contrato de Concess3o de Parceria Publico-Privada, na modalidade
administrativa, para a prestagdo de servigos de manutenglo de barragens, inspegdo e
manutengfo de tineis e canais de interliga¢do de barragens, manutengéio civil ¢ eletromecanica
em unidades integrantes do sistcma, tratamento e disposi¢lio final do lodo gerado na produgdo
dc dgua tratada, scrvigos auxiliares, amplia¢io da capacidade da estago de tratamento de dgua
dc Taiagupcba, construgio das adutoras e de outras utilidades até 2024. Avaliada pelo custo,

AGT Comércio Varejista de Equipamentos ¢ Materiais para Construgao Ltda., a cmpresa tem
como objeto social a comercializag#io atacadista, incluindo importagao e exporta¢do, de
materiais ¢ equipamentos para construg#o, abrangendo aquisi¢do, compra ¢ venda de materiais ¢
cquipamentos para construgdo em geral.

Galvio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru constituida em margo de 2009 ¢ tem como objeto
social o mesmo da controladora Galvio Engenharia S.A. localizada na cidade de Lima - Peru.

Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Angola constituida em novembro de 2009 e tem como
objeto social 0 mesmo da controladora Galvdo Engenharia S.A. localizada em Luanda - Angola.
Em fevereiro de 2012, a empresa encerrou suas operagdes no pais.

Galviio Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique constituida em margo de 2011 e tem como
objeto social 0 mesmo da controladora Galvio Engenharia S.A. localizada em Mogambique. Em
maio de 2013, a empresa encerrou suas operagdes no Pais.

Indistria Naval de Pernambuco S.A., a empresa tem por objeto a construg#o, produglio ¢ reparo
naval de embarcagdes do tipo navio, plataformas ¢ embarcagdes de apoio, destinadas 4s
operagdes de exploragdo, perfuragdo e produgio de petréleo ¢ gas natural incluindo médulos.

Arcna Castcldo Operadora de Estidio S.A., SPE constituida em outubro de 2010, com objeto
social a reforma, ampliagdo, adequaclio, operago e manuten¢fio do Estédio Plécido Adcraldo
Castelo (Casteldo) na cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, para recebimento de partidas da
Copa do Mundo de 2014, conforme determinagdes da FIFA, bem como para a construgfio,
operagio ¢ manuteng#o de edificio de estacionamento de veiculos, conforme recomendagdes da
FIFA ¢ a construg#io ¢ manuteng#o do edificio-sede da Sceretaria do Esporte do Estado do
Cear4, conforme Edital de Concorréncia no. 20090004 de Parceria Publico-Privada. Em 26 de
dezembro de 2013 foi aprovada a venda da totalidade das a¢des desta controlada e autorizado os
atos necessarios d formalizagfo do contrato de compra e venda.
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Entidades da controladora

Participagiio
Controiadas / coligadas Pais Controle 2013 2012
1 5 Vias Participagdes Lida. Brasil Compartithado  32,71%  32.71%
2 Galvio Logistica, Exportagio ¢ Importaghio Ltda. Brasil Direto 99.9%  99,99%
3 CAB - Sistema Produtor Alto Tietd S.A. () Brasil . 5,00% 5,00%
4 AGT Comércio Varcjista de Equipamenios e Malerinis para Construgho Lida,  Brasil Compartilhado  33,33%  33,33%
5 Galvlo Engenharia 8.A. - Sucursal del Peru Peru Direto 100,00% 100,00%
6 GnlvBo Engenharia S.A. - Sucursal de Angola (il} Angola Direto - 100,00%
7 Galvio Engenharia S. A, - Sucursal de M ogambique (i) Mogambique Direto . 100,00%
8 Indistria Naval de Pernanbuco S.A. Brasil Compartilado  5000%  50,00%
9 Arena Castellio Operadora de Estddio S.A. (il} Brasil Direto 93.00%  93,00%

Investimento avaliado pelo custo;
Controlada com operagdes encerradas no paise
Controlada classificada como disponivel para venda.

Base de preparacio

Declaraciio de conformidade (com relagéio as normas do CPC)

As presentes demonstragdes financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contabeis
cmitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

A emissdo das demonstragBes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administraglio em 14 de abril de 2014,

Detalhes sobre as politicas contdbeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 4.

Base de mensuragio

As demonstragdes financciras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com exceglo dos instrumentos financeiros néo derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado que s3o mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagfio

Essas demonstragdcs financciras individuais e consolidadas s3o apresentadas em Real, que é a
mocda funcional da Companhia exccto da Galvio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru cuja
moeda funcional é o novo soles. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arrcdondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma,

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragdio faga julgamcntos, estimativas ¢ premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contdbeis ¢ os valores reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas s3o revistas de uma mancira continua. Revisdes com relagdo a
cstimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas s3o revisadas ¢ em
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quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas ¢ estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 7 - Contas a receber ¢ outros rccebiveis;

Nota 13 — Imobilizado;

Nota 22 — Imposto de renda ¢ contribuigfio social diferidos; ¢
Nota 23 — Provisdcs para contingéncias.

Principais politicas contabeis
As politicas contdbeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos 0s
excrcicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

A Companhia adotou 0s scguintcs novos pronunciamentos ¢ revisdes a pronunciamentos,
incluindo qualquer revisiio ocorrida como consequéncia cm outros pronunciamentos, com data
de aplicagdo inicial em 1° dc janciro de 2013, sendo cles CPC 19 (R2), CPC 26 (RI), CPC
33(R1), CPC 36 (R3), CPC 40 (R1), CPC 45 ¢ CPC 46.

A Companhia optou por no reapresentar os saldos de 31 de dezembro de 2012 relativos aos
impactos do CPC 19 (R2) Negécios em conjunto por ndo ser relevante em valores.

Base de consolidagdo

Controladas

O Grupo controla uma investida quando esté exposto a, ou tem direitos sobre, retornos varidveis
decorrentes de scu envolvimento com a investida ¢ tem a capacidade de afetar csses retornos por
meio de scu poder sobre a investida. As demonstragdes financeiras de controladas siio incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia até a data que
o controle é perdido.

As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pcla Companhia.

Nas demonstragdes individuais da Controladora, as demonstragdes financeiras de controladas ¢
controladas em conjunto so reconhccidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Para célculo de cquivaléncias patrimoniais ¢ consolidagdo sdo utilizadas as demonstragdes
financeiras das controladas na mesma data-basc de apresentagio das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Nas demonstra¢des financeiras consolidadas as controladas s#o consolidadas, com exce¢io da
controlada Arcna Castclfio Opcradora de Estadio S.A. cujos ativos e passivos foram
reclassificados como mantidos para venda,

Empreendimento controlado em conjunto

Emprecndimento controlado em conjunto ¢ aquele que requer o consentimento unénime para
decisdes sobre atividades que impactam significativamente os retornos. A classificagéo ¢
contabiliza¢fo ocorrem como segue:
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Operacdo cm conjunto (foint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os
ativos e tém obrigagdes pelos passivos relacionados 20 negécio, é contabilizada de acordo com
os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas, como € o caso de varios
conséreios em que a Companhia é integrante, ¢ registra scus ativos, passivos e resultado, na
proporgdo da sua participagio, entretanto, possui responsabilidade solidaria ¢m relago aos
passivos das demais partes integrantes do consdrcio.

Empreendimento controlado cm conjunto (jeint venture), quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negdcio, é contabilizado pelo método da cquivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidag#o proporcional de empreendimento controlado
cm conjunto.

Transagdes eliminadas na consolidac¢do

Saldos ¢ transagdes intragrupo € quaisquer reccitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas do Grupo s#o climinados na preparaglo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos nio rcalizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial sdo climinados contra o investimento na proporgdo da participagiio de
cada investida. Prcjuizos n3o realizados s3o eliminados da mesma mancira como s#o eliminados
os ganhos n#o realizados, mas somente até o ponto em que no haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperével.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia ¢ suas controladas reconhecem o contas a receber ¢ outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sio reconhecidos inicialmente na data da
negociag#o, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposicdcs
contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baixa de um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transa¢do no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financciro sio transferidos. Eventual participag@o que seja criada ou retida pela Companhia ¢
suas controladas nos ativos financeiros transferidos é reconhccida como um ativo ou passivo
individual,

Os ativos ou passivos finaneciros so compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detcnham o direito legal de compensar os
valores ¢ tenham a inteng#io de liquidar cm uma basc liquida ou de realizar o ativo ¢ liquidar o
passivo simultancamente.

A Companhia c suas controladas classificam os ativos financeiros nfio derivativos nas seguintes
catcgorias: cmpréstimos ¢ recebiveis ¢ mensurados pelo valor justo por meio de resultado.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
scja classificado como mantido para negociagdo, ou scja, designado como tal no momento do
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reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
considerag¢do qualquer ganho com dividendos, sfo reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagio sfio ativamente gerenciados
para atender as nccessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem cotas
de fundo de investimento registrados em caixa e equivalentes de caixa.

Empreéstimos e recebiveis
Abrangem caixa c cquivalentes de caixa (cxceto aplicagdes financeiras que sdo classificadas
pelo valor justo por meio do resultado) e contas a receber ¢ outros recebiveis.

Contas a receber e outros recebiveis

Contas a recchber ¢ outros recebiveis sflo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que nfo sio cotados no mercado ativo. Tais ativos sfio reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagio atribuiveis. Ap6s o reconhecimento
inicial, sio medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugfo ao valor recuperavel.

Contas a reccber e outros recebiveis abrangem clientes e outros créditos, incluindo os recebiveis
oriundos de acordos de servigos de construgdo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa c equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa ¢ investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdio, os quais sfo sujeitos
a um risco insignificante de altcragfio no valor ¢ sdo utilizados na gestdo das obrigagdes de curto
prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia ¢ suas controladas reconhecem seus passivos financeiros nio derivativos
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociag#o na qual a Companhia e suas controladas se¢
tornam uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia ¢ suas controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financciros s#o reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sfio
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companbhia ¢ suas controladas tém os scguintes passivos financciros ndo dcrivativos:
empréstimos e financiamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.
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Capital social

Ac¢des ordindrias

As agbes ordinarias s#o classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis 4 emissdo de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributaveis.

O Estatuto Social da Companhia nio determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatdrios, vide nota explicativa 24f,

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado s30 mensurados pelo custo histdrico de aquisig@o ou construgéio, deduzido
de depreciag@io acumulada ¢ perdas de redugfio ao valor recuperavel (impairment), quando
aplicével,

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis 4 aquisigdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia e suas controladas inclui:

O custo de materiais e mo de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamentc atribuiveis para colocar o ativo no local e condigéio
nccessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administraco;
Os custos de desmontagem ¢ de restauragiio do local onde estes ativos est3o localizados; e
Custos dc empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos € perdas na alienag#o de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alicnagdo ¢ 0 valor contdbil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes s#o capitalizados apenas quando ¢ provével que beneficios cconémicos
futuros associados com os gastos sejam auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manutenglo e reparos recorrentes séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciagio

Itens do ativo imobilizado sfo depreciados a partir da data em que estfio disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgio é finalizada e
o ativo esté disponivel para uso.

A depreciagfio é calculada pelo método lincar bascado na vida 1itil estimada dos itens, para
amortizar o custo dc itens do ativo imobilizado. E geralmente reconhecida no resultado, a menos
que 0 montante esteja incluido no valor contdbil de outro ativo.

As vidas 1teis médias cstimadas para os excrcicios corrente e 0 comparativo s3o as seguintes;
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Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Equipamentos de campo 17 anos
Veiculos 17 anos
Instalagdes 8 anos
Equipamentos especiais 11 anos
Edificacdes 25 anos

Os métodos de depreciagio, as vidas tteis ¢ os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro ¢ eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contibeis.

Ativos intangiveis

Reconhecimento e mensuracdo

Ativos intangiveis que sfo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tm vidas teis
finitas sio mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reduciio
ao valor recuperdvel acumuladas, quando aplicavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam, Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resultado.

Amortizacdo
A amortizacglo ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizagfo ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear baseada nas vidas utcis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes est3o disponiveis para uso, ja que
este método é o que mais perto reflete o padrio de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. A vida util estimada para o periodo corrente ¢ comparativo ¢é a seguinte:

Softwares 5 anos

Estoques
Os estoques s3o mensurados pelo menor valor entre o custo € o valor realizdvel liquido. Os
estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢io que niio cxcede o valor de mercado.

Ativos mantidos para venda

Os ativos mantidos para venda sfo classificados nesta categoria se for altamente provivel que
serfio recuperados primariamente através de venda ao invés do uso continuo. Sdo geralmente
mensurados pelo menor valor entre o seu valor contdbil e o valor juste menos as despesas de
venda, Qualquer perda por redugio ao valor recuperavel sobre ativos mantidos para venda é
inicialmente alocada ao 4gio, ¢, entlo, para os ativos ¢ passivos remanescentes, ¢m uma base
pro rata. As perdas por redugio ao valor recuperdvel apuradas na classificagfio inicial s#o
reconhecidas no resultado. Uma vez classificados como mantidos para venda os investimentos
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mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial nfo estdo mais sujeito 4 aplicagdo do
método.

Reducdo ao valor recuperivel (impairment)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro é avaliado a cada data de apresentaglo para apurar s¢ hd evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor
recuperdvel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o
reconhecimento inicial do ativo, ¢ que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados dc uma mancira confidvel.

A cvidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndio pagamento
ou atraso no pagamento por partc do devedor, a reestruturagiio do valor devido & Companhia e
suas controladas sob as condigdes que a Companhia ¢ suas controladas ndo considerariam em
outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ativos niio financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, com excegdo
do estoque e do imposto de renda e contribuigdo social diferidos, s3o revistos a cada data de
apresentagdo para apurar s¢ ha indicagdo de perda no valor recuperavel, Caso ocorra tal
indicagdio, entdo o valor recuperével do ativo ¢ determinado.

O valor recuperdvel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maiot entrc o valor cm uso ¢
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valot em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sio descontados aos seus valores presentcs através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao exercicio de recupcrabilidade
do capital ¢ os riscos especificos do ativo.

Perdas por redugdo no valor recupetével so reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperével sdo revertidas somente na condi¢3o em que o valor contébil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciaglo ou amortizagdo, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administraco da Companhia ¢ suas controladas ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de proviséo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2013,

Beneficios a empregados

Planos de contribui¢do definida

Um plano de contribuigio definida ¢ um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma cntidade separada (fundo de previdéncia) e néo terd
nenhuma obrigacdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribui¢des pagas
antccipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condigo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a reduglio em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribuigdes para um plano de contribuico definida, cujo vencimento ¢ esperado para 12
meses ap6s o final do exercicio no qual o empregado prestou o servigo, sdo descontadas aos
seus valores presentes. As obrigagdes de pagamento para planos dc contribui¢3o definida so
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reconhecidas como uma despesa no resultado 4 medida que s3o incorridas. A Companhia n3o
possui outros beneficios pés-emprego.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas cm uma base ndo
descontada e sdo incorridas come despesas conforme o servigo relacionado scja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagfio em
dinheiro ou participagio nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacilo legal ou construtiva de pagar esse valor cm fungdo de servigo passado prestado pelo
empregado, ¢ a obrigaglio possa ser estimada de mancira confidvel.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em fungfio de um cvento passado sc a Companhia e suas
controladas tem uma obrigac#io legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel, ¢ ¢é provavel que um recurso econdmico scja exigido para liquidar a obrigagio.

Contratos onerosos

Uma provisdo para contratos onerosos ¢ reconhecida quando os beneficios cconémicos que a
Companhia ¢ suas controladas esperam receber de um contrato sdo menores que os custos
inevitdveis para atender as obrigagdes do contrato. A provis@io ¢ mensurada a valor presente
pelo menor valor entre o custo esperado de rescindir o contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o contrato, Antes de a provisio ser constitufda, a Companhia ¢ suas controladas
reconhecem qualquer perda por redugfio ao valor recuperdvel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Receita operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo
da contraprestagio recebida ou a receber. A receita operacional € reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provivel que os beneficios
econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia e suas controladas, de que os custos
associados ¢ a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira confidvel, de
que ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, ¢ de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de mancira confidvel. A receita é medida liquida de
devolugdes, descontos comerciais € bonificagdcs.

O momento correto da transferéncia de riscos ¢ beneficios varia dependendo das condicdes
individuais do contrato de venda,

Servigos
A receita de servigos prestados ¢ reconhecida no resultado com base no estagio de conclusdo do
servigo na data de apresentaclio das demonstragdes financeiras.

A fase de exccucdio de um contrato ¢ determinada de acordo com a medigio do trabalho
exccutado.
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Contratos de construgdo

A receita do contrato de construgio compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido
de variagdes decorrentes de solicitagdes adicionais, na medida em que seja provével que
resultem em receita e possam ser mensuradas de forma confidvel.

Quando o resultado de um contrato de construg@o pode ser cstimado de mancira confidvel, a
receita do contrato ¢ reconhecida no resultado na proporgéic do estdgio de conclusdio do
contrato, avaliado por referéncia 4s medigdes de trabalhos realizados. Quando o resultado ndo
puder ser estimado de mancira confidvel, a receita do contrato ¢ reconhecida apenas na extensio
dos custos dos contratos que sfio provaveis de serem recuperados.

O Grupo reconhece a receita de seus contratos de construgfio com base nos estdgios de evolugfio
das obras, exceto na Sucursal del Peru (Galvio Engenharia S.A.) que utiliza o método de custo
acrescido de uma margem cstimada de 7%.

Despesas de contrato sdo reconhecidas quando incotridas ¢ perdas em um contrato sfo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem, basicamente, as receitas de juros sobre fundos investidos e
com partes relacionadas, descontos obtidos e variagdio cambial. A receita de juros € reconhecida
no resultado, através do método dos juros cfetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancdrias, descontos concedidos,
variagfio cambial ¢ as despesas com juros sobre empréstimos ¢ financiamentos. Custos de
empréstimos que ndo s@o dirctamente atribuiveis & aquisi¢fio, 4 construgfio ou a produgdo de um
ativo qualificavel sfio mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢fo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente s3o calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdve! excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigdio social,
considerando a compensagdo de prejuizos fiscais do imposto de renda ¢ a base negativa de
contribuig#io social, limitada a 30% do lucro tributavel anual,

A despesa com imposto de renda e contribuig#io social compreende as parcelas corrente ¢
diferidas. O imposto corrente ¢ o imposto diferide s#o reconhecidos no resultado a menos que
cstejam relacionados 4 combinagéio de negéceios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decrctadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagiio das demonstragdes financeiras ¢ qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagio aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagio as diferengas tempordrias ¢ créditos tributdrios
entrc os valores contabeis dc ativos e passivos ¢ os correspondentes valores usados para fins de
tributagfio. O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que sc espera serem aplicadas as
diferengas tempordrias quando estas forem revertidas, bascando-se nas aliquotas que foram
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decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboragdo das demonstracdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos s&o compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, ¢ sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributag3o, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a inten¢do de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base lfquida ou os ativos ¢ passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuigfio social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais ¢ diferengas temporéarias dedutiveis nfo utilizadas na extenso
em que scja provdvel que lucros futuros sujeitos 4 tributagfio estejam disponiveis e contra os
quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda ¢ contribui¢io social diferidos sfio revisados & cada data de
claboragéio das demonstragdes financeiras e serdo reduzidos na cxtensfio em que sua realizagfo
nio scja mais provavel.

Novas normas e interpretac¢des ainda nido adotadas

O IFRS 9 Instrumentos financeiros introduz novos requerimentos para classificagdo ¢
mensurac¢do de ativos financeiros, O Comité de Pronunciamentos Contédbeis ainda ndo emitiu
pronunciamento contdbil ou altcragio nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta
norma,

Determinagdo do valor justo
Uma série de politicas ¢ divulgagdes contdbeis da Companbhia e suas controladas requer a
mensuragio dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo financciros.

A Companbhia e suas controladas estabeleceram uma estrutura de controle relacionada 4
mensuragdo dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo.

A Companhia ¢ suas controladas revisam regularmente dados n#o observéveis significativos e
ajustes de avaliaglio, Sc a informag#o dc terceiros, tais como cotag¢des de corretoras ou servigos
de pregos, ¢ utilizado para mensurar os valores justos, entdo a cquipe de avaliagdio analisa as
evidéncias obtidas dc terceiros para suportar a conclusio de que tais avaliagdcs atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdces devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam
dados observéveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s3o classificados em
diferentes niveis em uma hicrarquia bascada nas informagdcs (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliag3o da seguinte forma:

Nivel 1: pregos cotados (nflo ajustados) em mercados ativos para ativos ¢ passivos ¢ idénticos;

Nivel 2: inputs, exccto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sfio observéveis para o ativo
ou passivo, dirctamente ou indirctamente; ou
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s Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, quc ndo s#o baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndio obscrvéveis).

A totalidade dos instrumentos financeiros, ativos ¢ passivos, da Companhia ¢ suas controladas
sdo classificados como “nivel 2",

A Companhia e suas controladas reconhecem as transferéncias cntre niveis da hierarquia do
valor justo no final do excrcicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.
Nio houveram mudangas a serem consideradas em 31 de dezembro de 2013.

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber ¢ outros recebiveis, ¢ estimado como valor presente de fluxos
de caixas futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagio
das demonstragdces financeiras ¢ se equiparam ao valor contdbil,

Imobilizado

O valor justo dos itens do ativo imobilizado ¢ bascado na abordagem de mercado ¢ nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposi¢do quando apropriado.

Passivos financeiros nfio derivativos

O valor justo, que ¢ determinado para fins de divulgacgfio, ¢ calculado bascando-se no valor
presente do principal ¢ fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentaglio das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros ¢ apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolldado Controladora

2013 2012 2013 2012
Caixa ¢ bancos 205.270 63.110 191.793 59.982
Aplicagdes financciras 451.928 377.814 451.928 377814
Total 657.198 440,924 643,721 437,796

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s3o prontamente conversiveis em um
montante conhccido de caixa ¢ estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

A exposi¢do da Companhia ¢ suas controladas a riscos de taxa de juros e a uma anélise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sio divulgados na nota explicativa n® 17.

A composigfo das aplica¢des financeiras do consolidade esta representada como segue:
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Taxa média de Consolldado Controladora
Modalidode Juros s 1013 2012 2013 2012
Certificados de depdsito bancario 98,75% do CDI 104.594 156.871 104.594 156.871
Operagdes com compromissad 24,81% do CD1 104.469 135,623 104.469 135.623
Fundos de investimentos 95% do CDI 84,178 10.267 84.178 10.267
Letras de crédito ugricola 96,38% do CD1 149,740 75.048 149.740 75045
Depdsiton aprazo 19.04% 8947 8 8.947 8
Total 451.928 377814 451.928 377814
7 Contas a receber ¢ outros recebiveis
Consolldado Controladors
Nota 2013 1012 2013 2012
Contas a receber - privado 116.319 278307 104,523 272.750
@ Contas a receber - plblico 627.570 354,086 627.370 276,662
Partes relacionadas 20 11.84) 29,138 21.258 119.261
Outras contas 34.47) 29,043 33.548 28.731
Total 790.408 687.603 787.199 697.404
Ative circulante 71117 654.819 758.561 663.496
Ativo hio circulante 19.288 32.784 28.638 33.908

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos scus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 31 de dezembro de 2013 e concluiram que 0s valores ndo sdo
matcriais para ajuste nas demonstragdes financciras, pois o giro de¢ suas contas a reccber éde
curto prazo.

A cxposigio da Companhia ¢ de suas controladas a riscos de crédito e perdas por redugiio no
valor recuperavel rclacionadas as contas a receber de clicntes ¢ divulgada na nota explicativa 17.

8 Estoques
Consolidado Coniroladora
2013 2012 2013 1012
Estoquc de materiais 169.026 116.601 168.831 116,295
Estoque revenda 40.565 82,160 40.565 82.160
Total 209.591 198,761 209,396 198.455

23




9

10

11

Impostos e contribui¢des a recuperar

Galvdo Engenharia S.A.
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Consolldado Controladora

2013 2012 2013 2012
IRRF clicntes 62.384 27.067 62,384 26925
CSLL rctida na fonte 49,612 19.369 49.612 19.263
INSS a compcensar 11.154 12.234 11.137 12.234
COFINS retido a comp cnsar 4.519 24.262 4.381 24.136
PIS retido a compensar 2.724 5.294 2,707 5.128
IRRF sobrc aplicagdes 1,533 1.661 1.533 1.533
1SS a comp cnsar 366 75 366 75
ICM S a compensar M 44.750 N 44.750
Outros 10,180 14.012 9.923 11.519
Total 142,744 148.724 142.315 145.563

Adiantamento a fornecedores

Consolidado Controladora

2013 2012 2013 2012
Adiantamentos - fornecedores 67,740 205.335 67.722 144.669
Adiantamentos - colsboradores 2616 1.487 2.594 1.421
Adiantamentos - consércio 400 399 399 399
Adiantamentos - subempreitciros 108 83 108 88
Total 70.864 207.309 70.823 146.577
Ativo circulante 70.864 207.301 70.823 146.577
Ativo nfio circulante - [ - -

Ativos e passivos mantidos para venda

Em dezembro de 2013 os Conselheiros da Companhia aprovaram por unanimidade a venda da

totalidade das a¢des da Arena do Casteldo Operadora de Estadio S.A..

Os ativos ¢ passivos liquidos classificados como mantidos para venda sio:

Ativos mantidos para venda
Caixa ¢ equivalentes de caixa
Contas a receber e outros reccbiveis
imposto de renda ¢ coniribuighio social diferidos
Imobilizado
Oulros
Total

Passivos mantidos pars venda
Fornccedores ¢ oulras contas a pagar
Obrigagdes fiscais

Total

2

2013

1.169
i.252
17.422
184
49

20,076

6.140
i8i

6.321
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Investimentos

A Companhia registrou uma perda de R$ 15.245 em 2013 (perda de R$ 22.159 em 2012) de
equivaléncia patrimonial de suas controladas, O Grupo registrou uma perda de R$ 25.826 no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (ganho de R$ 1.989 em 2012) de equivaléncia

patrimonial de scus empreendimentos controlados em conjunto.

Nenhuma das companhias contabilizadas pclo método de equivaléncia patrimonial tem suas

a¢dcs negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras em controladas, coligadas ¢

empreendimentos controlados em conjunto.

Composi¢iio dos investimentos controladora

2013 0n
$ Vias Participagdes Lidn, 1.13% 2.391
Galviio Logistica, Exportaclo ¢ Importagho Ltda. 42511 52.377
CAB Sisterna Produtor Alto Ticté S.A. 7.735 7.708
Galvlio Engenharia S.A. - Sucursal del Peru 15.675 1.206
Galvo Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique - 902
Arcna Castelio Opcradora de Estadio S.A. (a) - 44,846
Total 67.056 109.430

totalidade de suas agdcs.

Provisdo para perdas em investimentos controladora e consolidado

(a) Investimento disponivel para venda por encontrar-se em fase de conclusio de venda da

2013 2012
AGT Coméreio Varejista de Equipamentos ¢ Materiais para Construglio Lida. 6.327 9.715
Indistria Naval de Pemambuco S.A. | i
Total 6,328 9.716
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Dados sobre as participa¢des em controladoras e controladas em conjunto - controladora

3 de dezesabre de 2913

Controlndes

Galvia Lagistion. Expentacis ¢ lmpanacio Lids.
Galvio Engralurin SA. - Secuesal det Pore
Galvio Engrabarin SA. - Secorsal de M oqumbinne
Areas Cuecile Opcradors de Estidio SA_
Sub-total controleben

Convelpiu g cumjuupe
5 Vil Pasticipachics Lida.
AGT Camivcie Vegjista de Equy €

Indintrin Nawal de Pernambuce S.A.

Calipasls
CAB Simiems Fraduter Ade Tiesd SA.

Tetal

altamente provavel.

Galvao Engenharia S.A.
Demonstracées financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

Atlves Asives nka Total de Passives Passived nla Total & Putrimdade Lacreen Equiealinds

i atlwen panet liquide Reetita Pt pre
9.99% 10623 122837 134840 15497 T6.654 72151 42 509 27968 %.4n {1.473) {1410
100.00% 13465 o a7 0395 - a0 15676 39313 27.23%) J2.045 12045
160.00% - - - - - - . - .57 (1L.05T) .asn
9.00% 20539 (L] nmz 6120 . [ &> ] 1s a2 3045 42.89%) {33253 31.413)
66627 124 124 191453 42212 76654 118066 s ) 1100.684) 24338 21.9%3)
2% 50 420 & L3 299% 3800 3, - &.765 6765 i L]
33 1552 - 1352 2.5¥ - p- X1 {12987y - 11330 11330 AT%
S0 1 - i - . - 1 - (L)) {0 o
1.603 e 2023 20543 299 3.3» {13.3548) - 15091 15091 5.7
5.00% 56341 Lit Ny - 475D 24.697 295,12 po. BF. 15004 30540 {163%4) 14.548 m
122963 543 608 S64.5M% 65.909 Lk 09298 2 mt 197.286 117.078) °.90 {15256
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3 e deztaniee de 2912
Controdada

3 Vias Pxticipagies Lide.
Galvio Lagistica, Expartagio ¢ lmporteche Lida.
AGT Comircis Vargats & Egni s pars G

Gainte Engrabars S.A- - Sucursal del Perw
Galvio Engeabira S A. - Secatsal de Mopmmbiaps:
Galvio Engrabans S A - Secursal de Anguls.
Tdintrm Nwad de Persambeco SA.

Areae Crsaclie Oporsdons dx Esiddie SA.
Sub-tetel comtrolioden

Caligade
CAS Suscam Prodeter Abe Ticti SA-

Totad

Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracées financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012
Alives Ameste  Tedde Pusdvs  Pessivende  Tedde  Purimiele Lncees  Eiwiads
ip sl vt ool ve Wequidn Meceinm Despe prejuize P d
2% 1437 s843 13 . £ » 1304 - 1497 497 141
»v 3544 TR -1 135285 1334 @z om 20 5647 @ny 1915 1515
BI% 1512 - 1312 30,660 . »0 .14 97 (44565 (34.068) (14.688)
waare 138 7062 s 18896 m 1917 129 nian (33.746) @19) 029
1H0a00% = 2 ] - 1 1 " - 55 (s5) 55
1on.00% . . - - - . - - sn 1138) (158
LY 2 . 2 4 . 4 @ - - - -
160.00% 294.258 b 9430 160422 101 209343 41248 30 (263.467) s )
314,728 [TTXTF) Be F511) 15578 s 781 ETEYTT) (62,4567 #9030 ZLen)
500% @sn v azze54 150 Nans 3198 15414 S (59320 10493 s24
384.297 363 393 %1590 247.136 469 964 116358 231600 38.23) &21.777 (38.544) 22.159)
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Imobilizado

Conselidads

Custn

Salde em 0{ de dezembure de 2002
Adiches

Baixas

Transferéncis

Salde cm 31 de deze e de 2012

Adiches

Baixes

Transferéncies

Salde cm 31 de dezembre de 2013

Depreciacie

Salde cmn 01 de dezembre de 2012
Adighes.

Babas

Salde ¢m 31 de dezembre de 2012
AdicDes.

Baixss

Salde em 3 de dezembre de 2013

Valor lquids coatibil
Em 31 de dezcbro de 2012
Em 3) de dczambeo de 2003

Galvio Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012
Miquinas,
apare{bas ¢ Miwise Computadores Equipsmeatss Equipamentss Adiantamentes
auip uteasilins ¢ periférices de campe Velcnl Iach peiai Edificaghes Terrenos  a fornecedores Total
36877 5724 753 97435 103401 3.659 20667 514 84 3833 285592
25006 7.192 5.962 38261 12851 14.180 478 - - 13.287 171.027
s5n 215 (2.149) 16.064) (2387 (609) an - - - {11.915)
- - - - - 5914 23 - - (5.891) -
(21638 12.69% 1134 (29632 113468 23 144 20.09) 514 841 16229 450.704
(X ] 19.(82 (619 6297 3246 4364 9 442 - 58.019 108.208
1.229) (L8 ) 23.7713) (12.386) (198) 792 - - (21.355) {75.2N0
23343 1961 253 - 518 16016 - 2475 - 459D -
157.715 23.052 13.145 122.201 104,343 43326 13268 3491 341 2302 483.685
(1.913) (L.162) @232) 34.285) 31.480) (965) 03.324) o - - {75384)
(9.555) [oL)) 1.972) (8.154) 82135 (1.922) (1.944) [{B)] - - (33.726)
s 62 130 4.362 pd 20 - - - - 6.583
((1.463) (1959) (4.074) {38.08%) o700 2870 (5.268) 93 - - (102527
3323 @.) 2324) {11.486) (5950 (6.473) nm (570) - - (54.120)
25% % 33 1265 4.34) »n 4097 R - . 16.356
(34.532) (3.7132y (6365) (4230% (40327 9314) (2949) 1763) - - {140.291)
10173 10.739 1270 9154 74.754 20271 15.523 481 2] 16229 34871
23183 9,320 67310 79.892 64016 34002 0359 2728 &4 2302 3433
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Coatraladecs

Custs
Salds ¢m 01 de dezembre de 2812

I}

Transterboc
Salde em 31 de dezembre de 2012

Adiches

Baias

Transfcréacins

Salde cm 31 de dezewbre de 2013

Depreciacle

Salde tm 01 de dezembre de 2012
Adiches

Bacas

Salds cm 31 de dezewbre de 2012
Adigbes

Baioces

Salde em 31 de dezewmbre de 2013

Valor liguide contibil
Em 31 de dezembro de 2012
Em 31 de dezembro de 2013

Galvdo Engenharia S.A
Demonstracées financeiras em
31 de dezembro 20113 e 2012
Miquinas,
aparelhes ¢ Méweis ¢ putad guipamen tes Equipamentas Adiantamentes
ip wtensilies & periférices de camps Vejcul a3 pecial Edificaches Terrenss  aforuecedores Total
36.604 5483 7.253 2247 19517 3225 13932 M 841l 8.813 98569
84.951 7179 5.953 20571 2 14179 440 - - 13.287 149524
(i26) {204) 2144) 36) (162) (609) (L] - - - (3.285)
- - - - - 5.891 - - - (5.891) -
121.429 12458 11.062 .78 2.3 22.686 14,368 514 84) 16.229 244 308
13.7113 10223 1.769 1585 p- J 4.7109 9 4 - 58.019 90.259
{1210} (1.739) (70) {12.634) (4576) (11N 7507 - - (27355) (55318)
23368 1961 253 - 518 16.016 - 2478 - {H.591) -
157.300 22913 13.014 11.683 18.349 43284 6.960 3.103 841 2302 21.749
{1.59%) (1.082) 211 (243) (L554) (683) 22) o - - (8.474)
(9.535) (890) 1915 (2.348) (1.672) (1.840) (1.630) 3 - - {20.345)
2 60 127 2 2 20 - - - - 21
(11.428) 1912) (3.900) (3.094) [c@s2)) (2.503) (2452) @3 - - (28.606)
21.748) 29015) (2386) 200} (2070 (6.387) @125 233 - - (38.366)
2 329 38 120 n 19 4037 - - - 619
(32.295) (3.598) (6.248) (2011) (5.085) {9371) (1.240) (326) - - (60.774)
110.001 10.546 1.162 19.688 19.155 20.183 11916 L1 B84 16.229 216202
124 405 19315 6.756 9.672 13.264 33913 320 L7 84 2302 218975
29
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Galvie Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013 ¢ 2012

Anédlise do valor de recuperacgio

De acordo com o CPC 01 (R1) Reduglo ao Valor Recuperdvel dos Ativos, a Companhia e suas
controladas avaliam, ao final de cada exercicio, eventuais indicativos de desvalorizagio de seus
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperagio. A avaliag¢io
foi baseada em fontes externas e internas de informag#o, considerando variagdes em taxas de
juros, mudangas em condigdes de mercados entre outros.

O resultado de tal avaliagio n3o apontou neccssidade de provisio para redugdo no valor

recuperdvel destes ativos, n3o havendo, portanto, perdas por desvalorizagio a serem
reconhecidas.

Fornecedores ¢ outras contas a pagar

Consolldado Controladora

Nota 2013 1012 2012 2012
Fomecedores 69.029 243,232 67.843 187.34
Partes relacionadas 20 14 22 - -
Contas 8 pagar - consdrcios 1.785 84.473 1,785 84473
Quiras contas a pagar 26,699 19.974 23,74 16.148
Total 97.527 347,701 93.362 287.938
Passivo circulante 92.375 346,484 88.210 286.761
Passivo nllo circulante 5.152 1217 5.152 1.194

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor prescnte dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2013 e concluiram que os valores néio geram
ajustes materiais nas demonstragdes financeiras.

A cxposigdio da controladora e das controladas a riscos de liquidez relacionados a fornecedores ¢
outras contas a pagar esté divulgada na nota explicativa n® 17.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota cxplicativa fornece informagdces sobre os termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes
sobre a cxposi¢lo da Companhia e de suas controladas a riscos de taxa de juros e liquidez, veja
nota cxplicativa 17,
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

Jures Consolidede Controisdors
UnhadeCridite  _  Nota _Indexador _ midlosas (%) Venchnwnto 2013 2002 2013 2012
Leasng (8] 13,78 De 2014 2 2019 04017 T8 10.764 -
FINAME TILP 3 De 2014 2 2025 109.856 LO4.R34 48813 44549
Cédula de crédito bancirdoe (&) 117 2014 76,187 174.769 T6.157 174769
Créditn dircto ao consumiior (4] 9.9¢ De 28140 2017 19.759 10.760 19,759 18,760
Nota profistoriy i 1246 wi 105.104 - 105.104 -
Panes relacionadas 2 Y 2306 618 8245
Total 334 200 299 870 28).207 238.32)
Pavuive circulanty 206361 3, 5] 193.297 167.692
Passivo nko cuculante 12839 121630 ol 631

Os empréstimos de Leasing ¢ FINAME foram cfetuados para a renovagdo do parque de
maquinas ¢ caminhdes da Companhia e suas controladas e estdo garantidos mediante alienagiio
fiducidria dos bens objcto do contrato.

Em 15 dc outubro de 2013, a Companhia emitiu 10 notas promissérias, em série Ginica, valor
nominal de R$ 10.000, montantc de R$ 100.000 com vencimento apés 180 dias contados da
respectiva data de emissdo, juros remuneratérios de 127% do CDI ao ano na base 252 dias Gteis,
garantidas por aval prestado pela avalista Galvao Participagdes S.A.

Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Em 31 de dezembro de 2013 ¢ 31 de dezembro de 2012, a Companhia forneceu a suas
controladas e controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas:

Consolldado Controladors
Tipe A tevor de Ligscte 1013 2012 2013 2012
Avsl Calviic Logtica Exp. E tnp. Lida. Dirwtn . . 67.486
Aval Gatvilo Energia PatticipagOes SA Indireta . 4 . 284
Avsl CAB Aguss de Parnagud SA. Indirels . 36.808 - 36.508
Aval Galvio Participagdes SA. Controlsdor . Jom . o
Garsniia Calvio Participagdes S.A. Controladors 600000 2.102.008 600,000 2.102.008
Aval CABCuisbd SA. Indireia 199 260 12.2%0 189.260 182.25%0
Total TH9.260 2324 428 TRS.260 291914
(*) Corrcspondem aos valores de face das garantias/avais fomecides,
Debéntures
Juros Consolldado Controladora
Linha de Crédito Indexador médios a.a (%) Venclmento 2013 2013
Debéntures DI 1441 De 20142 2018 107.832 107.832
Passivo circulanie 782 7832
Passivo nllo circulante 100.000 100.000

Em 24 de maio de 2013, a Companhia emitiu 1.000 debéntures simples, néio conversiveis em
agdes, da espéeic quirografaria, com garantia fidejussoria prestada pela fiadora Galvéo
Participagdes S.A., em série (nica, com valor nominal unitario de R$ 100, montante total de R$
100.000 com vencimento em 24 de maio de 2018, juros remuneratérios correspondentes a
147,50% do CDI ao ano, na base 252 dias Gtcis, pagos anualmente, sendo o primeiro pagamento
devido em 24 de maio de 2014. O valor nominal das debéntures serd amortizado em trés
parcclas anuais e consccutivas, sendo a primeira amortizagio devida em 24 de maio de 2016.
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Galvdo Engenharia S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visdo geral
A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

Risco de mercado; ¢
Gerenciamento de capital

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposigdo da Companhia ¢ suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objctivos, as politicas ¢ os processos de mensurag#io e gerenciamento de
riscos ¢ gerenciamento de capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo ¢ responsdvel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia ¢ suas controladas, ¢ os gestores de cada 4rea se reportam
regularmente ao Consclho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas sfio estabelecidas para
identificar ¢ analisar os riscos enfrentados, para definir limites ¢ controles de riscos apropriados
¢ para monitorar riscos ¢ aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de
riscos s#io revisados frequentemente para refletir mudangas nas condig¢des de mercado ¢ nas
atividades da Companbhia ¢ suas controladas. A Companhia ¢ suas controladas, através de suas
normas e procedimentos de treinamento ¢ gerenciamento, buscam desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam seus papéis e
obrigagdes.

Risco de crédito

Risco de crédito ¢ o risco da Companhia ¢ suas controladas incorrerem em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contrapart¢ cm um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco ¢ basicamente provenicnte das contas a
receber de clientes ¢ de instrumentos financeiros conforme apresentados abaixo.

Exposi¢do a risco de crédito

O valor contdbil dos ativos financciros representa a exposigfio mixima do crédito. A exposigio
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:
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Galvio Engenharia S.A,
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

Consolidado Controladora
Nota 2013 2012 2013 2012
Caixa ¢ equivalentes de caixa 6 657.198 440,924 643.721 437.796
Contas a receber ¢ outros recebiveis 7 790.405 687.603 781199 697.404
Total 1.447.603 1,128.527 1.430.920 1,135,200
Ativo circulante 1.428.315 1.095.743 1,402,282 1.101.292
Ativo nllo circulante 19.288 32,784 28.638 31.908

A Companhia e suas controladas tém atualmente recebiveis nos segmentos de construcfio.

No scgmento de construgdo, o principal mitigador refere-se aos recebiveis com clientes de baixo
risco de crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de grau
de investimento feitas por agéncias renomadas. Nos contratos com instituigdes publicas, embora
cxista risco de atraso, ndio h4 histérico na Companbhia e suas controladas de perdas integrais
desses recebiveis.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel
A composi¢do por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstragdes financeiras
para os quais no foram reconhecidos perdas por redugdo no valor recuperavel era o seguinte:

Cons olidado Controiadora

2013 2012 2013 2012
A vencer 6381.110 571.591 672.491 493.561
Vencido de | a 30 dins 7323 14.020 6.153 13.4%4
Vencido de 31 290 dins 9418 13.956 9.262 12.853
Vencido de 91 a 180 dias 15.694 223813 15.164 .73
Vencido de 181 a 360 dins 30,544 7.043 29.023 6.773
Vencidos acima de 360 dias 5875 7.602 3.863 5.590
Total 749.964 637.025 735,956 555.002

O movimento na provislo para perdas por redugfo no valor recuperdvel em relagfo ao contas a
receber € outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidudo Controladora

2013 2012 2013 2012
Salkdo em I* de janeiro 7.602 3.688 5.590 1.676
Provisfio pama redugio ao valor recuperivel reconhecida (1.727) 1914 (1.7127 3.914
Saldo final 5875 7.602 3.863 5.590

A provis3o para redugdio ao valor recuperdvel ¢é realizada com basc no histérico de
inadimpléncia global, que corresponde aos titulos vencidos hd mais de 360 dias, que indicam
que os clientes nfio devem conseguir pagar seus saldos pendentes,

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia ¢ suas controladas ir3o encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigacdes associadas com scus passivos financeiros que s%o liqguidados
com pagamentos 4 vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

controladas na administragfio de liquidez é de garantir, o miximo possivel, que sempre se tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputagio da Companhia ¢
suas controladas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nola 2013 1012 2013 2012
Fomecedores ¢ oulras contas 8 pager 14 97.527 347,701 93.362 287.955
Empréstimos ¢ financiamenios IS 334700 299.870 283.207 238,323
Debdntures 16 107.832 . 107.832 .
Tolal 40.059 647.571 484.401 $26.278
Passivo girculante 306568 S24.T24 29139 454.453
Passivo nio circulante 233491 122,347 193.062 71.828

No sctor dc construgdo o principal mitigador do risco de liquidez é a vinculagfio dos principais
contratos de fornecimento de insumos e servigos aos recebimentos dos clientes.

A seguir, estio os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de

juros estimados:
Censoll dado
Huxo dv
Valor ealxa At 12 13024 13236 37 ad8 49 260 61al44
31 de dezembro de 20013 contdlil  contratusl meses meses meses mesen meses mes ey
Passivos financeiros ndo derivativos
Fomecedores ¢ outras contas a pagar 97.527 97.527 92375 s.1%2 . - - -
Empréstimos e financh 334,700 369.553 222244 36449 3781 4.2 18.589 247
Debéntures 107.832 158,916 15,539 14411 47411 42,655 38,900 -
Fluxo de
Valor ealxa Atd 12 13024 25236 37248 49260 61at20
3 de dezembro de 2012 conthbil _ contratual mes e3 meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fomecedores e outras contas & pagar 347.701 347.701 346484 217 . - - -
Empréstimon ¢ financ} 299870 331933 195.080 35.343 23.558 nr 16.308 8820

Nio é esperado que fluxos de caixa, inclufdos nas anélises de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocotrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente

diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros,
novas regras politicas, nos cditais de obras puiblicas, tém nos resultados da Companhia e suas
controladas ou no valor de suas participa¢des em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado ¢ gerenciar ¢ controlar as exposigdes a riscos de mercados,

dentro de parimetros aceitédveis, ¢ 20 mesmo tempo otimizar o retorno,

A Companhia possui contratos operacionais dec obras nos scguimentos de Infraestrutura ¢
Engenharia Industrial, com prazos de entrega previstos para os proximos 03 (trés) exercicios.
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Galvio Engenharia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013 € 2012

Para entrega ¢ cumprimento desses contratos, a Companhia necessita da contratago de
fornecedores e prestadores de servigos operacionais de diversas especialidades, relacionados ao
escopo constantes do objeto destes contratos de obras, que j4 foram ou serfo ainda contratadas.

Risco de taxa de juros
As operagdes da Companhia ¢ de suas controladas estfio expostas as taxas de juros indexadas ao

Certificado de Depésito Interbancério - CDI e TILP.

Perfil
Na data das demonstra¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia ¢ de suas controladas cram:

Consolldado Controladors
Nota 2013 2011 2013 2012
Ativos inancelros
Aplicagden financeirns 6 451928 N84 451,928 371814
Passlvos financeiros
Enpréstimos ¢ financiamentos 15 330953 297.564 260.597 230078
Debéntures 16 107.832 - 107.832 .

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo das aplicag¢des financeiras, do endividamento, no cronograma de
desembolsos ¢ nas taxas de juros dos empréstimos ¢ financiamentos, cfctuamos uma anélise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio ¢ o resultado do excrcicio de
acordo com os montantes mostrados a seguir. O cendrio | corresponde ao cendrio considerado
mais provével nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras. O cenério 2
corresponde a uma alterag@o de 25% nas taxas, € 0 cendrio 3 corresponde a uma alteragdo de
50% nas taxas. Scparamos os efeitos em apreciaglio ¢ depreciago nas taxas conforme as tabelas

a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciagdo das taxas

Consolldado Cenirlos
Revaglo do indice em Bewacho do indice em
Exposlsho Provivel 15% 50%
Instrumentos em 2013 Rlsco % Valor ki Valor % Valor

Ativos financelros
Aplicagbes financeirns 451928 (000} 8m (2.485) 934 8451 1121 16.902

Passivos finsncelros

Leosing 20077 Dl 802 L1356 1723 (693) 2067 (1.383)
FINAME 109.856 TILP 550 483 743 (1.637) 891 (3.263)
Cédula de crédito bancido 76157 Dl 802 2.39% 13,96 {2.125) 16,76 (4.257)
Nota Pronvisséria 108,104 ol 802 4.667 15,58 (3279) 18.69 (6.548)
Crédito direto ao consumidor 19.759 ot 8.02 m 12,38 (490} 14,85 (978)
Debéntures 107.832 [ab]] 8,02 6.890 13,01 (3.882) 21,62 {1.175)
Total 13.4%0 (3.635) {1.302)
35
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 20i2

Controladora Cendrios
Elevagho do {ndice em Blevaglo do indice em
Exposicio Provivel 25% 50%
Instrumentos em 2013 Risco % Valor ) Valor e Valor

Ativos financeiros
Aplicagdes financeims 451.928 Cot 802 (2.486) 9.34 8.451 1121 16.902

Passivos financeiros

Leasing 10.764 ol 8.02 620 17.23 371 20,67 (742)
FINAME 48,813 TILP 5.50 215 743 {mn 8,91 {1.450)
Cédula de crédito bancirio 76.157 Cot 8,02 2.39% 13.96 (2.128) 16,76 (4.257)
Nota Promisséria 105.104 CD! 8,02 4.667 15,58 (3.27) 18,69 (6.548)
Crédito direto a0 consumidor 19.759 <ot 8.02 m 1238 (490) 14,83 (978)
Debéntures 107.832 (80 8.02 6.890 18,01 (3.842) 21.62 (71.775)
Total 12.676 52.421! (4.548)
. Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - deprecia¢do das taxas
Consolidado Cenirlos
Redugio do Indice em Reducle do {ndice em
Exposicho Provivel 25% 50%
Instrumentos em 201) Risco Yo Valor Y Valor Yo Valor

Atlvos financelros
Aplicagdes financeiras 451,928 DL 8.02 (2.486) 5.60 (8.451) kN (16.502)

Passlvos Annacelron

Leasing 0.0m CDI 8.02 1.156 1034 693 639 1383
FINAME 109.856 TILP 3.50 433 446 1.637 2 3126
Cédula de crédito bancirio T6.157 (&) ] 8.02 2399 838 128 35 4257
Nota Promissdria 105,104 CDt 8,02 4667 933 321 623 6548
Debéntures 107.832 Dl 8.02 6.890 10,81 3.882 121 1778
Crédito dircto ao consumidor 19.759 Dl 8.02 n 143 490 493 978
Total 11,480 3655 7.302
Controtadora Cenérlos
Redugio do indice em Redugio do indice em
@ Exposlche Proviwl 25% 50%

Instrumentos em 2013 Risco Yo Valor Y Valor % Valor
Ativos financeiros

Aplicagbes Mnanceins 451,928 (a0 ] 8,02 (2.486) 5.60 (8.451) 4 (16.902)

Passivos financeiros

Leasing 10.764 CDt 8.02 620 10,34 m 689 742
FINAME 48813 TiLP 550 213 4,46 n? 297 1450
Cédula de crédito bancério 76.157 CDl 8,02 239 838 2125 359 4.257
Nota Promiss dria 105.104 CDt 8.02 4,667 933 an 623 6.548
Crédite direto a0 consumidor 19.75% (av]] 8,02 wn 743 490 495 978
Debentures 107.832 CDI 8,02 6.890 10,81 1882 721 1778
Total 12.676 2423 4.848

Fontes: a informugdo do CDI fai extraida da buse du Cetip e a TJLP retirado da Receita Federal, todas essas cam a data-base do
tiltimo dia iitil de dezembro de 201 3,
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Gerenciamento do capital
A gestio de capital da Companhia ¢ suas controladas ¢é feita para equilibrar as fontes de recursos
préprias e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia e suas controladas para a relagdo ajustada do capital ao final do
exercicio é apresentada a seguir, conforme nimeros da controladora e consolidado:

Consol ldado Controladora

2013 2012 2013 2012
Total do passivo ¢ panicipagho de nlo lad 910.295 1.111.438 818,828 1.020.192
(-) Caim ¢ equivakenies de caba (657.198) (440.924) (643.7121) (437.796)
(=) Passivo liquido (A) 253.097 670,514 173.107 582.996
Total do patimdnio lkquido atribulve] acs coniraladores (B) 1.47.258 946,016 1.347.238 946.016
Relagho divida lkquids sobre capital ajustado (A/B) 0.19 o 0.13 0.62

Valor justo versus valor contébil

Diversas politicas ¢ divulgagdes contdbeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinacdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os n3o
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragdo c/ou
divulgagdo.

Cons olidado

Valor contibll Valor justo

2013 2012 2013 2012
Atlvs financciros
Caia ¢ equivalenles de caixa 637.198 440.924 657.198 440,924
Conias a receber ¢ outros recebiveis 790.405 687.603 790.405 687.603
Total 1.447.603 1.128.527 1.447.603 1.128.527
Passivos financclros
Fomeccdores ¢ oulras contas a pagar 97.527 347.701 91.527 347.701
Empréslimos ¢ financiamentos 334,700 299.8% 334.700 299.870
Debéntures 107.832 - 107.832 -
Total $40.059 647.571 540.059 647.571

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagio em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, s¢ aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.
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Cons olidado
2013 2012
Valor
Jus (o por meio de Emgréatimos ¢ Cuslo  justo por meiode Empréstimos ¢ Custo
recebiveis amor tizado resultado recebivels smortizado

Atlvos financelron
Caia ¢ cquivalentes de caig 205.270 . . 6lilo -
Aplicsgdes financeims (*) - - 371814 - -
Contss a receber ¢ outros recebiveis 790403 - 687,603 -
Total 995.678 ATIR4 30.713
Paasivos finsnceiros
Fornecedores ¢ oulras contan s pagar 91817 - 7201
Empréstimos ¢ Ananch 334.700 - 200.870
Debéntures 107832 . .
Total 34003 - 647.571

(*) Em 31 d¢ dezembro de 2012 as aplicagdes financeiras foram divulgadas na catcgoria
“Empréstimos ¢ reccbiveis”, quando a efetiva classificagfio pela Administragio foi em “Valor

justo por meio do resultado”.

18 Provisdes e encargos trabalhistas

Provisdes Irabalhislas
Encargos sociais a recother
Salérios a pagar

Oulns contribuigdes a pagar
Total

19 Obrigacdes fiscais

0

(i)

COFINS # recolher

1S5 a recohher

ICMS @ recolher

IR, ISS, CSL. PIS, COFINS rctidon a recother
PIS » recohher

INSS retido & recoher

Parcclamonto

Parcclamento eapecial PAES (Refls 1)
Outros

Total

Pasaivo circulante
Passivo ndo circulante

Consolidado Controladora

2013 2012 2013 2012
54,734 64.185 54.125 62.967
26,424 24431 26.353 24.370
25,994 21,202 25994 21,202
2.582 2.650 2,566 2.650
109.734 112.468 109.038 111.189

Cou olldudo Conlroladora
2013 2012 2013 2012
39495 39,599 39418 30428
18.064 157N 18.064 18.766
17473 45,7538 17473 45.750
11.685 13.302 11.420 10.676
8.653 8461 8633 8424
2850 m 2848 512
¢) 1.289 1.642 1289 1,642
{H) 5) 1.407 283 1.407
. 2822 - 2,358
99.764 129.336 99.400 126,160
99.22¢ 128.801 98.865 124,625
333 533 338 538

Referem-se a parcclamento de PIS, COFINS, IR ¢ CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia e
Construgfio Ltda., incorporada em 18 dc abril de 2007, cujo pagamento é efetuado mensalmente.

Referem-se a débitos de PIS e COFINS proprios ¢ débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da
cmpresa Engibrds Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005,
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Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
A parte controladora final da Companhia ¢ a Galvio Participagdes S.A.

Operagdes com pessoal-chave da administra¢do

Em 31 de dezembro de 2013, a remuneragdo do pessoal-chave da Administrag3o, que contempla
a Direglo e o Conselho de Administragdo da controladora, totalizou R$ 1.923 (R$ 7.072 em
2012) ¢ para o consolidado totalizou o montante de R$ 2.004 (R$ 7.072 em 2012) registrados no
grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, honorérios, remuneragdes varidveis €
beneficios diretos ¢ indirctos.

A Companhia e suas controladas nfio possuem outros tipos de remuncrago, tais como
beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescislio de contrato
de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribui¢do definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontolégica ¢ o
fornecimento de vale-refeiglo e vale-transporte.

A Controladora e suas controladas incluem em suas politicas de recursos humanos o Plano de
Participaglo nos Resultados (PPR), sendo clegiveis todos os colaboradores com vinculo
cmpregaticio formal. As metas e os critérios de definigio e distribuiciio da verba de premiagio
s3io acordados cntre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com
objetivo de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivagdo ¢ engajamento dos
participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados abaixo:

2013 2012 2013 2012
Vale-refeiglio 54.562 40.002 54.356 39.723
Participagio nos hicros 2.1 14.767 22.615 14.767
Convénio médico 2257 23.770 22,085 23617
Previdéncia privada 2654 5467 2.604 5.416
Auxlio-mobilidade . 268 - 164
Outros 12.527 9435 12.514 9.376
Total 114773 93.709 114.174 93.063

Outras transa¢des com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos, passivos ¢ resultado em 31 de dezembro de 2013 ¢ 31 de
dezembro de 2012, bem como as transagdes que influcnciaram o resultado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem
principaimentc de transagdes com acionistas ¢ cmpresas ligadas do mesmo grupo econdmico.
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Consolidada Athw Passiv Resultado
2013 2012 2013 2012 2013 2052
Nio clrculante (Nots T) (Nota T} {Nota 13) {Nota 13)
Em fornecedores, ¢llenies ¢ outras contss n pagar e a receber
Servicos operacionsis - CSC (n) 5159 2 . . 13918 21.381
Contratos de construgho m) 1% - - - 147.198 63.630
Mltuos (c) - 24.808 . . . .
Contretos de gerenciamento de obras ) ] - . . 15.964 7.283
Outros 1507 1558 " n - 553
Teal 11.843 20138 14 22 177.0M Od. 847
——
(Nots 14) (Nots 14)
En emprdatiness ¢ Ananciaments
Investimato (] - %1 2306 - (14%)
Outros - L3R . [EX)] -
Totat 3,747 2306 (33) {145)
Controlsdorn Atlw Pmslw Revultedn
1013 1011 101} 1012 1003 1012
Clrculante (Nota ) (Nots T (Nota 13) (Nots 13)
Fm fornecedores, clienies e outras contas u pagar ¢ s receber
Arena Cmiclbo Opsradora de Estddio S.A.
- Adintunento )] RR 921 -
Nia clrenlante
Em fornecedores, cllenies ¢ oulrms contes & pugar ¢ a receber
Scivicos operacionais - CSC @) L8] 4718 - 13915 D4
Conirsios de conireclio ) 1% . - 7198 63.630
Moiuos (] 4438 bR - . 120
Contruos de gerenciamento de obras (d) n - - 135964 7.283
Clalvio Logistica, Exp ortacho ¢ importacho Lids
+ Locapho de bee ®) 490 24 . 23.90( 868
Cinlvio Cagonharis 5.A - Suctisal de A ngols
= Aumenio de capital [11] - . - - »
Outeos 3504 632 - - - 3%,
Tetst 21288 30.340 - - 210972 98.250
Totsl de ative 21258 119.263 - 2109718 90230
o —
(Nota i4) (Nots 14}
Em empréstimes ¢ fisasciomentes
Investimesio (] - 1361 2,306 - (14%)
Muotuos {0 . 18,863 9% (12439 (1.290)
Qutros - )86 . (11)] .
THst 22610 | M (12 463} {1 4¥)

(a) Prestaclio de scrvigos operacionais - CSC.

(b)  Refere-se a contrato particular de engenharia, construg@io das obras civis, fornecimento ¢
montagem firmado entre a Companhia e CAB Cuiab4 S/A - Concessiondria dc Servigos
Publicos de Agua ¢ Esgoto, CAB Aguas de Paranagué S.A. ¢ a CAB Agreste S.A. O valor
global dos contratos totaliza RS 840.601, scndo R$ 492,605, RS 168.085 ¢ RS 179.911. Em 31
de dezembro de 2013 o montante acumulado contabilizado desses contratos por meio de
medi¢do do contrato fisico e financeiro ¢ de RS 22,978, R$ 6.267 ¢ RS 117,953
respectivamente,

(¢) Mutuo firmado entre a Companhia e sua controladora Galvio Participagdes S.A. ¢ também com
sua subsididria no exterior Galvio Engenharia S.A. - Sycursal del Peru, ambos sem incidéncia
de juros.

40

.



@

(e)

(0

(2
(h)

21

22

Gaivdo Engenharia S.A.
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Refere-se a contratos de servigos de gerenciamento da implantagdo dos parques eélicos e
suporte administrativo firmado entre a Companhia e GE Olho D' Agua S.A., GE Boa Vista S.A.,
GE Farol S.A. e GE 530 Bento do Norte S.A. Até 31 de dezembro de 2013 o montante
acumulado contabilizado é de R$ 5.104, R$ 2.383, R§ 3.374 ¢ R$ 5.103, respectivamente.

Saldo a pagar a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, referente a participagdo
minoritaria na CAB - Sistema Produtor Alto Ticté S.A. de 5%, decorrente de aportes efetuados.

Valores enviados pela Companhia 4 Arena do Casteldo Operadora de Estadio S.A. para
conclus3o da obra até o recebimento da quarta tranche do Governo do Estado do Ceara
conforme Contrato de Concessio Administrativa 0001/2010, ocorrida em margo de 2013.

Refere-sc a locagdo de bens da Galvdo Logistica, Exportagio e Importagfio Ltda.
Refere-se a0 numerério em trinsito de aumento de capital na Sucursal de Angola.

Contrato de mituo firmado no dia 03 de feverciro de 2012, cntre a Companhia ¢ sua Sucursal no
Peru, no limite de USD 10.000 , com taxa de juros de 4,23% ao ano.

Em 30 de dezembro de 2013, a Companhia cedeu seus titulos de fornecedores com base em um
“instrumento particular de cess@io de transferéncia de divida”, repassando o montante de R$
422.421 para a Galvio Participagdes S.A.. No dia 31 de dezembro de 2013, ocorreun
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$ 422.421 que seré convertido em
422.420.857 novas agdcs ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela Galvao
Participag¢des S.A., até 31 de dezembro de 2014, conforme nota explicativa 24 (b).

Adiantamento de clientes

Consolidado Coatroladors

1013 1012 2013 2012
None Encrgia S.A. - 70.939 . 20939
Petrobras S.A. 1.559 31142 1.559 31142
Servicio de Agua Potablk y Alcantarillade de Lima - SEPADAL 3.654 11.702 . -
Consédreio Arena Casteldo - - . 60.099
Prefciturm Municipal de Olinds 410 - 410 .
Qutros 2813 9.687 143 3475
Total RATE 123.470 2,112 165,655

Referem-se a valores recebidos dos clientes para compra de ativos imobilizados, materiais para
obras e estoques a ser aplicado em suas respectivas obras.

Imposto de renda e contribuigfio social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos ¢ resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Consolidedo Ativos / Passlvos Resultado

2003 012 2013 2052
Ajusie do deprociagho « vida til CPC 27 {2.669) (2.383) {286} (1.548)
Cusio mribuido (12.382) (12.382) . 2,204
Conlas 8 receber - diferimonto do vends pars deglo publico (94.421) (68919) (25.502) 304673
Provisho pars crédito do liquidagho duvidoss ¢ oulros 16.338 9.553 6.18% 3.98)
Ajuste diferido liquido des ingrossos o cusios das obrae do Poru - POC 130 (383) Lle] 1.453
Provisho pass porda com obrss 480 406 2 (2.263)
Total {92.516) (74.000) (18.308) 43.502

41

2%



23

Galvdo Engenharia S.A.
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Conlroladurs Atlvos Resultado
2013 2012 2013 2012
Contas a reccber - diferimento de venda pars drglo pablico (94.421) (68.91%) {25.502) 39.673
Ajusic de deprecinglio - vida Wil CPC 27 (2.669) (2.383) (286) (1.548)
Provisso para crédite de fiquidagio duvidoss ¢ oulros 16338 9.553 6,785 3,983
Pravisio para perds com obras 488 406 82 (2.263)
Tolal (80.204) (61.343) (18921} 39.845
Reconcillagho da taxs efellva Consolldado Controladora
2013 2012 2013 2012
Resultado do fcio antes dos impost 237.453 90.088 228974 94.076
Aliquota nominal 34% 4% 3% 4%
Despesa com imposto A alkquota nominal (80.734) (30.630) (77.854) (31.986)

Ajusie do Imposto de renda e coniribulclo soclal

Resultado de equivaldncin patrirmonial (8.7180) 676 (5.186) {7.534)
Receitas ndo tributdveis/ (despesas) niio dedutlveis 34409 (6.933) 54.409 (6.915)
Sociednde por cots de participagio . 80.294 - 80,291
Outras 1.114 (958) 3.420 4.602
imposto corrente (15.484) (i.146) (6.587) {1.387)
Imposto diferido (18.508) 43.592 (18.921) 39,848
Aliquota efetiva 4% 4% 11% 41%

As diferengas tempordrias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados néo prescrevem de
acordo com a legislagfio tributdria vigente.

A Administra¢do efetuou uma avaliaglio inicial das disposi¢des contidas na Medida Proviséria
627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627") ¢ Instrucfio Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN 1397™).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, hé a possibilidade de opgio
(de forma irretratavel) pela sua aplica¢®o a partir de 1° de janeiro de 2014, A Administrag@o n#o
tem a intengdo de cfetuar a opgdo pela adog#o antecipada.

Dc acordo com as andliscs da Administragfio ¢ de seus consultores, mesmo no caso de op¢lo
pela adogdo antccipada, n#o foram identificados impactos relevantes decorrentes da MP 627 ¢
da IN 1397 nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Provisdes para contingéncias - Controladora e consolidado

A Companhia ¢ suas controladas s#o partes em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas ¢ civeis. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisdo e¢m valor considerado pela administragio da Companhia e de suas
controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provéveis. A Companhia e
suas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos”, “possiveis”
ou “provéveis”. A avaliaglio da probabilidade dc perda nessas a¢des, assim como a apuraglo
dos montantes cnvolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posi¢do
jurisprudencial accrca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da Companhia e de
suas controladas.
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Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013 e 2012

As principais informagdes dos processos estdo assim apresentadas:

Civel e trabalhistas

2013 2012
Saldo em I° janeirc 20.451 14.722
Adicdes 24.071 16.207
Reversdes (7.237) (10.478)
Saldo final 37.285 20451

As contingéncias passivas nfo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sdo processos
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel de natureza administrativo,
civel ¢ trabalhista, no montante de R$ 100.459 (RS 53.619 em 2012), para os quais nenhuma
provis#io foi constituida tendo em vista que as priticas contibeis adotadas no Brasil ndo
requerem sua contabilizagdo.

Patrimonio liquido (controladora)

Capital social

O Capital social da Companhia é de RS 477.115 subscrito ¢ integralizado (R$ 302.000 subscrito
¢ integralizado em 2012). Est4 representado por 477.115.303 (302.000.000 em 2012) a¢des

ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes a0 seguintes acionistas:

Em quantidade de agles

2013 2012
Galvdo Participagdes S.A. 477.115.303 301.999.994
Pessoas flsicas - 6
Total 477.115.303 302.000.000

Adiantamento para futuro aumento de capital

No dia 31 de dezembro de 2013, ocorreu adiantamento para futuro aumento de capital no valor
dc R$422.421 que scrd convertido em 422.421.857 novas agdes ordindrias nominativas a serem
subscritas, intcgralizadas pela Galvio Participagdes S.A., até 31 de dezembro de 2014.

Reserva legal
E constituida a razo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Rescrva de retencfio de lucros
E destinada & aplicagio em pagamentos de investimentos previstos no orgamento de capital dos
exercicios de 2013 a 2017.

Ajustes de avaliagfio patrimonlal

A rescrva para ajuste de avaliagdo patrimonial inclui os ajustes por adog¥o do custo atribuido do
ativo imobilizado na data de transi¢do da controlada Galvio Logistica, Exportagdo ¢ Importagfio
Ltda., bem como o efeito da variaglio cambial da subsidiaria no exterior Galvao Engenharia
S.A. - Surcusal d¢l Peru,
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f. Dividendos
O Estatuto Social da Companhia n3o determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente a Lei 6.404/76 determina que deva ser de 50% do lucre liquido do exercicio,
ajustado na forma dessa lei. De acordo com ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada
em 18 de dezembro de 2013 os acionistas, por unanimidade, optaram pela nfo distribui¢fo de
dividendos obrigatérios sobre resultado do exercicio de 2013 e o saldo do resultado do exercicio
foi transferido para reserva de retengfio de lucros.
25 Receita operacional liquida
Consolldado Controladora
2013 2012 2013 1012
Receitas obras pablicas 2.453.085 1.844.336 2.453.055 1.907.002
Receitas obras privadas 778.107 732.695 761.700 708.832
Receitas a faturar 317.748 169,144 314.455 26,043
Venda de materais 412,904 494,676 412,504 494,377
Locaglio de equipomentos 41.376 25.6M 14.382 -
Total recelta bruta 4.003.190 3.266.528 3.956.496 1136254
(=) Impostos sobre vendas (239.601) (279.262) (237.282) (251.853)
Total recelta liqulda 3.763.589 2.987.266 3.719.214 2.884.40!
26  Gastos por natureza
Consolldado Controladora
Custos day vendas ¢ servigos prestados 2013 2012 2013 20t2
Cuslo compessoal (1.251.079) {895.668) (1.249.758) {894.216)
Secrvigos contralados (892.900) (1.021.164) (914.801) {M41.775)
Maleriais (590.214) (415.858) (572.647) (408,738)
Depreciaglio ¢ amortizagio {51.20%) (30.420) (35.457) (17.074)
Cutros custos (453.590) (295.650) (454.920) 295.137)
Total dos custos das vendas e servicos prestados (3.238.988) (2.658.760) (3.227.583) (2.556.960)
Consoltdado Controladors
Despesas adminisirativas ¢ gerals 2043 2012 2013 2012
Servicos coniralados (§11.426) (74.362) (108.977) (T6.174)
Despesa com pessoal (32.938) (68.24%) (21.048) (62.547)
Depreciagho e amortizaghio (1.697) (6.053) (7.694) (6.010)
Quiras despesas (38.082) (32.759) {34.226) (28.869)
Total despesas administrativas ¢ gerals (190.143) (181.419) {178.942) (168.600)
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Consolidada Controladora

2013 2012 2013 2012
Receltas financelras
Juros de aplicacdes financeims 9.546 8.920 9.546 8.578
Descontos obtidos 399 1.791 3919 1.791
Receita de operagdes com partes relacionadas 1.021 - 1.021 -
Variagio cambial 680 1.873 - 1.038
Ouiras 2,356 9.241 1.736 9.222
Total 17.582 21.825 16.282 20,629
Despesns financelras
Juros pagos ¢ incorridos (76.293) (69.398) (71.869) (64.975)
Descontos concedidos (3.635) (2.335) (3.635) (2.335)
Variaglo cambial Qnn (2.239) (2.920) (1.275)
QOutras (9.187) (1.052) (9.180) (905)
Total (92.042) (75.024) (87.604) (69.490)
Resultada financelro lqulda (74.460) (53.199) (71.122) (43.861)

Cobertura de seguros

Em 31 dc dezembro de 2013 ¢ 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais so;

Cobertura do seguro

Riscos de engenharia

Seguro garantia

Responsabilidade civil

Patrimonial (riscos diversos - equipamentos)
Total

Aspectos ambientais

Consolidado
2013 2012
647.184 T13.401
874.531 527.289
158.866 104.956
67.143 27.504
1.747.724 1.373.150

As instalagdes da Companhia ¢ de suas controladas consideram que suas atividades de
construclio estdo sujeitas a regulamentagdes ambientais. A Companhia e suas controladas
diminucm os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais ¢
controles com investimentos em equipamento de controle de poluiglio e sistemas, além de
acreditarem que nenhuma provisio para perdas relacionadas a assuntos ambientais ¢ rcquerida
atualmente, baseada nas atuais leis ¢ regulamentos em vigor.

Demonstraciio dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram claboradas de acordo com o CPC 03 (R2) e IAS 7.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numcrdrio disponivel na Companhia e suas

controladas e saldos em poder de bancos.
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b) Ativo imobilizado - controladora
Durante o exercicio de 2013 a Companhia adquiriu ativo imobilizado ao custo total de R$

90.259 dos quais R$ 20.022 foram adquiridos através de financiamentos. Da mesma forma, a
Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao custo total de R$ 108.208 dos
quais R$ 34.290 também foram adquiridos através de financiamentos.

* * *
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Composi¢io do Conselho de Administra¢io

Presidente:
José Rubens Goulart Pereira

Conselheiros:
Dario de Queiroz Galvio Filho
Mirio de Queiroz Galvio
Erton Medciros Fonscca
Jean Alberto Luscher Castro
Carlos Fernando Namur

Composigiio da Diretoria

Diretor Presidente da Divisio de Infraestrutura  Diretor Corporativo

José Gilberto de Azevedo Branco Valentim Edison Martins
Diretor da Regional Centro-ieste Diretor Presidente da Divisio Oleo & Gas
Ricardo Cordeiro de Tolédo Erton Medeiros Fonseca
Diretor de Projetos estruturados Diretor Presidente da Divis#o Internacional
Marcus Vinicius Innocéncio Picango Carlos Fernando Namur
Diretor de Logistica
Silvimar Fernandes Reis
Contador
Wagner Macedo da Rocha

CRC/SP n® 1SP188187/0-0
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Galvio Engenharla S.A.

Demonstraghes de resuliados - NAO AUDITADO

Exerclclos fiados em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013
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Relatério da administragdo

Em atendimento as disposi¢es legais e estatudrias, submetemos & apreciagio dos senhores
acionistas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. Tais informagdes vém acompanhadas pelo relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras, que foi discutido e revisado pela Administragio. Estas
demonstragdes sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e refletem
a posigdo patrimonial e 0s resultados apurados.

A Administracio

S#o Paulo, 29 de abril de 2013
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KPMG Auditores Independentes Telefone: §5 (16) 3323-6850
Avenida Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (16) 3323-6651
14° Andar - Sala 1403 - Jardim América internet www.kpmg.com.br

14020-260 - Ribeirdo Preto - SP - Brasil
Caixa Postal 457
14001-970 - Ribeirdo Preto, SP - Brasil

Relatoério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Conselheiros e Acionistas da
Galvio Participagdes S.A.
Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galv3o Participagdes S.A. (“Companhia)
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préaticas contdbeis ¢ demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragio sobre as demonstra¢des financeiras

A administragio da Companhia é responsdvel pela elaboragfio e adequada apresentago dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragfio dessas
demonstragdes financeiras livres de distorglo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstrag¥es financeiras estéio livres de distor¢éo relevante,

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengfio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliag#io dos
riscos de distor¢fio relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliago de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que slo apropriados nas circunstéincias, mas n3o para
fins de expressar uma opini%o sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagio da adequagdio das prdticas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administrag#o, bem como a avaliago da
apresentac@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar i
nossa opinido.

Opinifio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, €m todos 0s aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
da Galvio Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes €
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme apresentado na nota explicativa n® 23 s demonstragdes financeiras, a Companhia
mantém relagdes e operagdes em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas opera¢des podem ser diferentes daqueles que seriam
obtidos de transagdes efetuadas apenas com partes ndlo relacionadas. Nossa opini&o n#o contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Ribeirdo Preto, 29 de abril de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Alberto Bressan Filho
Contador CRC — 1SP144380/0-7
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Demonstraghes de resultados

Exerciclos findos em 3t de dezembro de 2012 £ 2018
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Galvfio Participaces S.A,

Demonsiragbes de resultados abrangentes

Exerckcios findos em 31 de dezembrode 2012 ¢ 2011

(Em milhares de Reals)
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Galviio Participacles S.A.

Demonstracdes dos Mluxos de caixa
Exerciclos findos em 31 de dezembrode 2012 2011

(Em mithares de Reals)
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Galvdo Participacdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Galvio Participagdes S.A. (“Companhia” ou “controladora”) tem por objeto a participagéio
em outras sociedades, comerciais, civis € concessiondrias de servigos piblicos, como sécia,
acionista ou quotista.

A Companhia denominada a holding do “Grupo Galv#o” ¢ em conjunto com suas empresas
controladas est4 organizada para atuar nos segmentos de infraestrutura, sancamento, energia
renovavel, 6leo e gas e servigos financeiros.

O Grupo Galvio ¢é, portanto, um conglomerado privado que possui investimentos em um
portfélio de negdcios, os quais s3o representados substancialmente pela sua participaglio nas
empresas relacionadas a seguir:

Galvio Engenharia S.A. - atua na drea de prestagfo de servigos de engenharia e construgo para
setores de grande relevincia como dleo e gs, energia elétrica, infra-estrutura rodovidria,
aerovidria, portudria, ferrovidria e urbana, saneamento bésico e construgdo civil industrial.
Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participagiio, abaixo:

5 Vias Participag@es Lida, - 32,71%;

Galvio Logistica, Exportagio ¢ Importag8io Ltda. — 99,99%;

CAB-Sistema Produtor Alto Tieté S.A. ~ 5,00%;

AGT Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais de Construgfio Ltda. — 33,33%;
Galvido Engenharia S.A. - Sucursal del Peru - 100,00%;

Galvio Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique — 100,00%;

Galv3o Engenharia S.A. - Sucursal de Angola — 100,00%

Industria Naval de Pernambuco S.A - 50,00%;

Arena Castel3o Operadora de Estadio S.A — 93,00%;

As controladas 5 Vias Participagdes Ltda e AGT Coméreio Varejista de Equipamentos ¢
Materiais de Construgéio Ltda, foram consolidadas na proporgio da participagio da Galvio
Engenharia S.A., em seu capital social, devido essas sociedades serem controladas em conjunto
com os demais quotistas, conforme os respectivos contratos sociais.

. Galviio Energia Participagdies S.A. — atua no setor de desenvolvimento, execuglio e operago de

projetos de energia e a gestdo de participagdes societdrias em sociedades que desempenham
essas mesmas atividades. Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de
participag3o, abaixo:

® Dreen Brasil Investimentos e Participagdes S.A. — 100,00% e suas controladas:
e Cutia Empreendimentos Eélicos SPE S.A. 50,10%
® Dreen Mundo Novo Geragio SPE S.A. 90,87%
¢ Dreen S#o Domingos Geragiio SPE S.A. 88,26%
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o G&P Investimentos e Participagdes S.A. — 50,10%,;
® Sio Bento Energia, Investimentos e ParticipagBes S.A. — 50,10% e suas controladas:
e GE Olho D’Agua S.A. 100,00%
¢ GE Boa Vista S.A. 100,00%
e GE Farol S.A. 100,00%
¢ GE S#o Bento do Norte S.A. 100,00%

¢. Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - Atua na rea de saneamento basico,
diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como sécia ou acionista, por
meio da realiza¢io das atividades de captagfo, tratamento, distribui¢fio geral de 4gua, coleta e
tratamento de esgotos, elaboraglio de projetos e estudos técnicos, bem como construglio,
operaglo, conservagio, manutengo, modemizago, ampliagio, explorago das obras e sistema
de saneamento bdsico, enfim, todas as atividades necessdrias 4 plena atuacfio na 4rea de
saneamento bésico, podendo, inclusive, adquirir negdcios j4 implantados, ou a serem
implantados na referida drea e a participagiio em outras sociedades como sécia ou acionista.
Também contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participa¢iio, abaixo:

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - 90,00%;
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. — 50,00%;
CAB — Guaratingueta S.A. - 100,00%;
CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. - 95,00%;
CAB - Aguas de Paranagu4 S.A. - 100,00%;
CAB - MT Participagdes Ltda. - 80,00% e suas controladas:
e CAB Pontes Lacerda Ltda 100,00%
e CAB Colider Ltda. 100,00%
8 CAB Alta Floresta Ltda. 100,00%
e CAB Comodoro Ltda. 100,00%
CAC Participagdes Ltda, — 99,80%;
CAB Piquete S.A. — 100,00%;
CAB Canarana Ltda. — 100,00%;
Aguas de Andradina S.A. - 70,00%;
Aguas de Castillo S.A. — 70,00%;
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. — 100,00%;
CAB Cuiabi S.A. - 100,00%;
CAB Aguas de Agreste S.A. - 100,00%;
CAB Gerenciadora Ltda. — 100,00%;
CAB Atibaia S.A. - 100,00% ;
Tubaro Saneamento S.A. - 50,00%;
Itapod Saneamento Ltda. - 50,00%.

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina —
ESAP S.A. o Grupo é capaz de govemar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade
em razdo de todos os diretores e o presidente do Conselho da Administragfio serem seus
representantes. Consequentemente, a administrago consolida a Empresa de Saneamento de
Palestina — ESAP S.A.
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Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de Andradina S.A e da
Aguas de Castilho S.A, o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente
que requer consentimento unénime nas decisdes estratégicas e operacionais. Consequentemente,
o Grupo consolida proporcionalmente Aguas de Andradina S.A e da Aguas de Castilho S.A.

Galvio Oleo & Gis Participagdes S.A. - Tem por objeto participar em outras sociedades,
comerciais, civis e concessionérias de servigos pablicos, como sécia, acionista, ou quotista, bem
como exercer fungdes de gesto e administragiio nas sociedades em que participar,
desenvolvendo portfélio de negdcios de prestaglo de servigos para a industria de oleo € gés, na
exploraglo, produgio e logistica. Também contempla as empresas € seus respectivos
percentuais de participago, abaixo:

e Galvio Oil & Gas Holding GmbH - 100,00%.
e Galvio Oil & Gas GmbH - 100,00% e sua controlada:
e Galvio Oil & Gas Holding B.V. - 100,00% e suas controladas:
e Odfjell Galv3o Perfura¢des B.V. - 100,00%
e Qdfjell Galvio B.V. - 50,00% e suas coligadas:
® [taoca Drilling B.V. - 20,00%
e Siri Drilling B.V. - 20,00%
e Guarapari Drilling B.V. - 20,00%

Galvio Finangas Ltda. — Tem como objetivo fomentar a cadeia de fornecedores do Grupo e
fazer gestdo de ativos financeiros das empresas do grupo ¢ seus acionistas, bem como prestaclio
de servicos financeiros, incluindo a gestio de ativos ¢ fomento de fornecedores, de forma a
gerar valor e liquidez para seus clientes, colaboradores, parceiros e sociedade. Também
contempla as empresas e seus respectivos percentuais de participaglio, abaixo:

e Galvio Administradora de Recursos Ltda.- 100,00 %,
e Galvio Servigos Financeiros Ltda. — 100,00%.

Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado — Tem por objetivo proporcionar a
valorizaglio de suas cotas através da aplicagio dos recursos em uma cadeia diversificada
composta por quaisquer ativos financeiros, valores mobilidrios ¢ demais modalidades
operacionais disponiveis no 4mbito do mercado financeiro, desta forma, diversos fatores de
risco e diversos mercados, nos termos da legislagio em vigor, sem compromisso de
concentragio em qualquer fator de risco especifico.

Entidades do grupo
Porcentagem de
participaciio

Controladas Diretas Pais 2012 2011
Galviio Engenharia S.A. Brasi} 100,00% 100,00%
Galviio Encrgia Participagdes S.A Brasil 100,00% 100,00%
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambicntal Brasil 66,58% 100,00%
Galviio Oleo & Gés Participagdes S.A. Brasil 100,00% 100,00%
Galvilo Finangas 1.tda. Brasil 100,00% 100.00%
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Controladas Indirctas

Galvdoe Engenharia S.A.
5 Vias Participagdes Ltda.

Galvio Logistica, Exportagdo e Importago Ltda.

AGT Comércio Varejista de Equipamentos ¢ Malteriais para Construgfio Ltda.

Galviio Engenharia S.A. = Sucursal del Peru
Galvlo Engenharia S.A., - Sucursal de Angola
Galvaio Engenharia S.A. ~ Sucursal de Mogambique
Indastria Naval de Pemambuco S.A.

Arcna Castelio Operadora de Estddio S.A.

Galvdo Energia Participagbes S.A.

G&P Investimentos em Participagdes S.A.
GE Olho D'Agua S.A,
GE Boa Vista S.A.
GE Farol S.A.

GE Sio Bento do Norte S.A,
Dreen Brasil Investimento e Participagbes S.A.

Cutia Emprecndimentos Eélicos SPE S.A.
Drecn Mundo Novo Geraglio SPE S.A.
Dreen Sio Domingos Geraglo SPE S.A,
S4o Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A,

Galvlo Finangas Lida.
Galviio Administradora de Recursos Ltda.

Galvlo Servigos Financeiros Litda.

Companhia de Aguas do Brasil - CAB amblental
Empresa de Sancamento de Palesting -~ ESAP S.A.

Sancamento de Mirassol - SANESSOL S.A,
CAB - Aguas de Paranagud S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.
CAB Guaratinguctd S.A.

CAB Cuiabé S.A.
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Lida.
CAC Participagdes 1.tda.

CAB - MT Participagdes Ltda.

CAB Pontcs Lacerda Ltda
CAB Comodoro Lida,

14
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Pais

Brasil
Brasil
Brasil
Peru
Angola
Mogambique

Bresil
Brasil

Brasil
Brasil
Brasi]
DBrasil
Brasi]
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Drasil
Brasil
Brasil
Brasil

Porcentagem de

participaco

2012 2011
32,71% 32,71%
99,99%% 99,99%
33,33% 33.33%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50,00% 50,00%
93,00% 93,00%
50,10% 50,10%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50.10% 50,10%
90,87% 90,87%
88,26% 88,26%
100,00% 100,00%
160,00% 100,00%
100,00% 100,00%
50.00% 49,99%
90,00% 89,63%
100,00% 99,96%
95,00% 95,00%
100,00% 100,00%
100,00% -
100,060% -
100,00% 100,00%
99,80% 99,80%
80,00% 80,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%



Controladas Indiretas

CAB Alta Floresta Ltda.

CAB Colider Ltda.
CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

Aguas de Andradina S.A.

CAB Alibaia S.A,

Aguas de Castilho S.A,

CAB Projetos e Investimentos em Sancamento Bisico Ltda.
Tubardo Sancamento S.A.

ltapod Sancamento Ltda.

Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado

Galvllo Oleo & Gds Participagbes 5.A.

Galvlio Oil & Gas Holding GmbH
Galviio il & Gas Gmbli
Galvho Oil & Gas ilolding B.V,
QOdfjell Galvio Perfuragdes B.V.
Odfjell Galvio B.V.
itaoca Drilling B.V.
Siri Drilling B.V.
Guarapari Drilling B.V.

Base de preparagiio

Declaragdo de conformidade (com rela¢do ds normas do CPC)
As presentes demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas de acordo

ALt

Galvillo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011

Pais

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil

Brasil

Austria
Austria
ltolanda
lTolanda
Iolanda
Holanda
liolanda
Holanda

Porcentagem de

participaciio

2012 2011
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
70,00% 70,00%
100,00% .
70,00% 70,00%
100,00% 160,00%
50,00% 25,00%
50,00% -
100,00% -
100,00% 100,00%
£00.00% -
100,00% -
£00,00% -
50,00% -
20,00% .
20,00% .
20,00% -

com as priticas contdbeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contébeis

emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A emissfio das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela

Administragfio em 29 de abril de 2013.

. Base de mensuragdo
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo

histérico, com exceglio dos instrumentos financeiros no-derivativos designados pelo valor justo

por mejo de resultado que sdo mensurados pelo valor justo.
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Galvilo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro de 2012 e 2011

¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

i

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s3o apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia e de suas controladas, exceto da Galvéio Engenharia S.A -
Sucursal de! Peru cuja moeda funcional € o novo soles. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparago das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas CPC exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagfio de politicas contédbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revistes com relagdo a
estimativas contabeis s3o reconhecidas no periodo em que as estimativas so revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 8 — Proviso para crédito de liquidag&o duvidosa

Nota 12 — Utilizagdo de prejuizos fiscais

Nota 14 = Imobilizado

Nota 15 — Recuperabilidade dos ativos intangiveis de contratos de concesséo
Nota 21 = Provisdes para contingéncias

Nota 25 — Reconhecimento de receita de contratos de constru¢io

Principais politicas contdbeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
As politicas contdbeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas entidades do grupo.

Base de consolidaghio

Combinagdes de negdcios

Para aquisigdes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009, a Companhia mensura o dgio como o
valor justo da contraprestagfo transferida, deduzindo o valor justo dos ativos e passivos
assumidos identificaveis, todos mensurados na data de aquisi¢fio, isto &, na data em que o
controle ¢ transferido para a Companhia e/ou suas controladas. Os custos de transa¢3o, 0s quais
a Companhia e/ou suas controladas incorrem com relagio a uma combinago de negdcios, s&o
reconhecidos como despesas 4 medida que s3o incorridos.

Combinagdes de negdcio sio registradas utilizando o método de aquisi¢fio na data de aquisigZo,
isto &, quando o controle é transferido para o Grupo. Controle € o poder de governar a politica
financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades. Quando da
determinac3o da existéncia de controle, o Grupo leva em consideragio os direitos de voto
potenciais que sio atualmente exerciveis:
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Galvlo Participagdes S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011

O valor justo da contraprestag#o transferida; mais

O montante reconhecido de qualquer participago de n3o controladores na adquirida; mais
Se a aquisi¢#o foi realizada em estagios, o valor justo de qualquer participago na adquirida
antes da aquisi¢#o; menos

O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos e dos
passivos assumidos.

Quando o valor é negativo, 0 ganho com a compra vantajosa € reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

Combinagdo de negdcios entre entidades sob controle comum
A mensuracio de transagdes referente a aquisigdes de controladas sob controle comum ¢ feita a
valor contébil.

Participacdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinag3o de negécios, a Companhia e/ou suas controladas elege mensurar qualquer
participagfio de ndo controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e«  Pelo valor justo; ou

e  Pela participag@o proporcional dos ativos liquidos identificdveis da adquirida, que
geralmente sdo pelo valor justo.

Mudangas na participag3o da Companhia e suas controladas em uma subsididria que ndo resulte
em perda de controle s3o contabilizadas como transa¢des com acionistas em sua capacidade de
acionistas. Ajustes & participa¢3o de nio controladores s3o baseados em um montante
proporcional dos ativos liquidos da subsididria. Nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido no
resultado do exercicio.

Controladas e controladas em conjunto

As demonstra¢des financeiras de controladas e controladas em conjunto sfo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle
compartilhado, se inicia, até a data em que o controle, controle compartilhado, deixa de existir.
As politicas contébeis de controladas ¢ controladas em conjunto estdo alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstra¢des financeiras individuais da Controladora, as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto s&o reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

Entidades controladas em conjunto sio aquelas nas quais a Companhia possui controle
compartilhado, estabelecido contratualmente e que requer consentimento unénime nas decistes
estratégicas e operacionais.

Para cdlculo de equivaléncias patrimonial e consolidagio sdo utilizadas as demonstragdes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentago das demonstragdes financeiras.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas s3o consolidadas e as controladas
em conjunto s3o consolidadas proporcionalmente,
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3! de dezembro de 2012 e 201 1

Operagdes controladas em conjunto

Operagdes controladas em conjunto s3o empreendimentos sobre cujas atividades a Companhia
controla, direta ou indiretamente, em conjunto com outro(s) investidor(es), por meio de acordo
contratual que exige consentimento uninime para as decisdes financeiras e operacionais. Uma
operagio controlada em conjunte é uma operagiio na qual cada empreendedor utiliza seus
préprios ativos com o objetivo de realizar operagdes em conjunto. As demonstragdes financeiras
consolidadas incluem os ativos que a Companhia controla e os passivos nos quais ele incorre
durante o cursc das atividades, visando a operagiio conjunta, bem como as despesas nas quais a
Companhia tenha incorrido e sua participagio nas receitas que aufere da operagdio conjunta.

Transagdes eliminadas na consolida¢do

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes entre
empresas sdo eliminados na preparagio das demonstragdes financeiras consolidadas, Ganhos
ndo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial s3o eliminados contra ¢ investimento na proporg¢ic da participagfio de cada
investida. Prejuizos nfio realizados s#io eliminados da mesma maneira como sfio eliminados os
ganhos nio realizados, mas somente até o ponto em que nfo haja evidéncia de perda por
reducio ao valor recuperavel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber e outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os cutros ativos financeiros (incluinde os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sfio reconhecidos inicialmente na data da
negociagilo, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento.

A Companbhia e suas controladas baixam um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Controladora e suas controladas transferem os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagfic na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
siio transferidos. Eventual participagio, seja criada ou retida pela Controladora e suas
controladas nos ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ative ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sio compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os
valores e tenham a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam os ativos financeiros nfio derivativos nas seguintes
categorias: outros investimentos, contas a receber e outros recebiveis e ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio de resultado.

Ativos financeiros reglstrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negaciagdo, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
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incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo, ¢ mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragio qualquer ganho com dividendos, sfio reconhecidas no resultado do exercicio,

Ativos financeiros classificados como mantidos para negocia¢do sjo ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Companhia ¢ de suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo compreendem operagdes compromissadas,
titulos e valores mobilidrios: titulos para negociagio e mantidos até o vencimento, tftulos ¢
valores mobilidrios de renda fixa e cotas de fundos em outros investimentos.

Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas s3o registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescide dos juros incorridos com
base na taxa de remuneragio, reconhecidos no resultado financeiro.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios sfio classificados em duas categorias especificas, de acordo com
a inten¢io de negociagfio da partes relacionada Galvio Administradora de Recursos Ltda.
(gestora do fundo) juntamente com BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. (administradora do fundo) atendendo aos seguintes critérios para
contabilizagiio:

Thtulos para negociacdo

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que os ganhos
e/ou as perdas realizados e ni3o realizados sobre esses titulos s#o reconhecidos no resultado.

Titulos e valores mobllidrios de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa sfio registrados ao custo de aquisig#o, ajustado
diariamente ao valor de mercado. Os titulos piblicos federais so ajustados ao valor de mercado
com base nas cota¢des divulgadas pela ANBIMA - Associa¢3o Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sfio ajustados ao
valor de mercado com base na melhor estimativa do valor esperado de realizagiio,

Os ganhos e/ou as perdas so reconhecidos no resultado financeiro.

O valor de custo dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa integrantes da carteira do Fundo,
apresentado no demonstrativo da composigio e diversificagio da carteira, representa o valor de

aquisi¢fo, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remunerago apurada na

data de aquisicdo, deduzido das amortizagdes e/ou juros recebidos, quando aplicdvel.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sfio registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado diariamente
pela variago no valor das cotas informada pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento, e est3o classificadas na categoria de “Titulos para negociagfio™. A valorizaglio
e/ou a desvalorizagio das cotas de fundos de investimento esto apresentadas no resultado
financeiro.
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Contas a receber e outros recebiveis

Contas a receber e outros recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculdveis que n#o sfo cotados no mercado ativo. Tais ativos s3o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagfo atribufveis. Apds o reconhecimento
inicial, s30 medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugo ac valor recuperédvel.

As contas a receber e outros recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, clientes ¢ outros
créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa ¢ investimentos financeiros com
vencimento original de trds meses ou menos a partir da data da centratagfio, os quais sfo sujeitos
a um risco insignificante de alterago no valor e sfio utilizados na gestdo das obrigagdes de curto
prazo.

Concessdes

A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental reconhece um ativo financeiro
resultante de um contrato de concess3o de saneamento bésico quando tem um direito contratual
incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de
saneamento basico ou melhoria prestados. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor
justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos financeiros
s30 mensurados pelo custo amortizado.

Caso a controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental seja paga pelos servigos de
saneamento bésico parcialmente por meio de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo
intangfvel, entdo cada componente da remunerac¢%o recebida ou a receber € registrado
individualmente e € reconhecido inicialmente pele valor justo da remuneragfo recebida ou a
receber.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros ndo derivativos
inicialmente na data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros slo
reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia e as controladas se
tornam uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia e as controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros s3o reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer
custos de transagfio atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

A Companhia e suas controladas t&m os seguintes passives financeiros nio derivativos:
empréstimos e financiamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.
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Capital social

Acdes ordindrias

As ag¢des ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis & emiss#o de agJes so reconhecidos como dedugfio do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributaveis.

O Estatuto Social da Companhia n3o determina o percentual dos dividendos minimos
obrigatérios. Vide nota explicativa 24e.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragiio

Itens do imobilizado sfie mensurados pelo custo histérico de aquisi¢dio ou construgio, deduzido
de depreciagiio acumulada e perdas de redugfio ao valor recuperdvel (impairment) quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que s3o diretamente atribulve! 3 aquisi¢o de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria companhia inclui:

O custo de materiais e m3o de obra direta;

Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condiglo necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragio;

Os custos de desmontagem e de restaurago do local onde estes ativos estdo localizados; e
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas slio registradas como
itens individuais {componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagfio de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienag3o e o valor contabil do imobilizado), s3o reconhecidos em outras
receitas/ despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sfio capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia e suas controladas. Gastos de
manuten¢#o e reparos recorrentes sfio registrados no resultado quando incorridos.

Deprecia¢do

ltens do ativo imobilizado s3o depreciados a partir da data em que s#io instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgfio ¢ finalizada e o ativo esta disponivel! para utilizag#o.

A depreciagdio é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida util econdmica estimada dos itens. A depreciaglio é geralmente
reconhecida no resultado, a menos que 0 montante seja incluldo no valor contdbil de outro ativo.
Terrenos nio sdo depreciados,
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As vidas Uteis estimadas para o exercicio corrente e comparativos sfo as seguintes:

¢ Midquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
e Moveis e utensilios 9 anos
o Computadores e periféricos 5 anos
e Equipamentos de campo 17 anos
e Veiculos 17 anos
¢ [nstalagdes 8 anos
¢ Equipamentos especiais 11 anos
+ Edificagdes 25 anos

Os métodos de depreciaglo, as vidas uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes s3o reconhecidos como mudanga de
estimativas contébeis.

Ativos intangiveis

Direito de contrato de concessiio — controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental

Tais valores oriundos de aumento de participagio e de aquisigdo de controladas, no consolidado
sfio classificados como ativos intangiveis.

Contratos de concesslo de servigos

As controladas da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental reconhecem um ativo
intangivel resultante de um contrato de concessfio de servigos quando ele tem um direito de
cobrar pelo uso da infraestrutura da concessio. Um ativo intangfvel recebido como remuneragio
pela presta¢do de servigos de construglio ou melhorias em um contrato de concess3o de servigos
¢ mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial,
0 ativo intangivel ¢ mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimo capitalizados,
deduzidos da amortizagdo acumulada e de perdas por redugfio ao valor recuperdvel. A
amortiza¢io esta sendo efetuada linearmente durante o prazo da concessdio, e ndo excede os
prazos de concesso.

Desenvolvimento de projetos edlicos e hidricos — controlada indireta Galvdo Energia
Participa¢des S.A.

Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de ganho com projetos
hidricos e eblicos, s#o reconhecidos no resultado conforme incorridos. Atividades de
desenvolvimento envolvem um plano ou projeto visando a produgio de energia. Os gastos de
desenvolvimento sfio capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser
mensurados de maneira confidvel, se o produto ou processo forem técnica ¢ comercialmente
vidveis, se os beneficios econdmicos futuros forem provéveis, e se a companhia tiver a inteng#io
e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Os gastos
capitalizados incluem o custo de materiais, mio de obra direta, € outros custos que sfo
diretamente atribuiveis & preparagfio do ativo para seu uso proposto, ¢ custos de empréstimo.
Outros gastos de desenvolvimento sfo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

O montante dos custos incorridos no desenvolvimento de projetos elicos € hidricos sio

reconhecidos inicialmente ao custo, sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperdvel, se
aplicivel. O ativo ¢ reconhecido por ocasifio quando houver evidéncias claras e objetivas da
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viabilidade econdmica. Essas condigdes sdo analisadas, individualmente ou em conjunto,
considerando fatos e circunstancias.

Outros ativos intangiveis

Qutros ativos intangiveis que s&0 adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas
ateis finitas s&0 mensurados pelo custo, deduzido da amortizag#io acumulada e das perdas por
redugfo a0 valor recuperdvel acumuladas, quando aplicivel.

Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos os outros gastos sfo
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacdo
Amortizag#o ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual.

A amortiza¢Zo de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relagdo s vidas Gteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam ¢ prazo
da concessdo, a partir da data em que estes est30 disponiveis para uso, j& que esse método é o
que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo.

¢ Software 5 anos

. Estoques

Os estoques s#io mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizdvel liquido. Os
estoques s30 avaliados ao custo médio de aquisigfio que nfio excede o valor de mercado.

O valor realizdvel liquido € o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de conclus3o e despesas estimadas necessirias para efetuar as vendas.

Reduciio ao valor recuperdvel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro n3o mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada
data de apresentag3o para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir 0 ndo pagamento

ou o atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagiic do valor devido 4 Companhia e
suas controladas sobre condi¢des de que a Companhia e suas controladas ndo considerariam em
outras transagdes, indicagdes de que o devedor ou o emissor entrard em processo de faléncia, ou
o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo,
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Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Ativos individualmente significativos s3o avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos
os recebiveis individualmente significativos identificados como nlo tendo sofrido perda de
valor individualmente sdo entdlo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que
tenha ocorrido, mas no tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes séo
avaliados coletivamente quanto 4 perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperdvel de forma coletiva, a Controladora e suas controladas
utilizam tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperaglo e dos
valores de perda incorridos, gjustados para refletir o julgamento da administragio quanto as
premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais so tais que as perdas reais
provavelmente serio maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma redugio do valor recuperdvel com relagfio a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferenga entre o valor contébil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados 4 taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviso contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuig3o na perda de
valor € revertida e registrada no resultado.

A Administragio da Companhia e de suas controladas nio identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provis#io para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e
2011.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que ndo o
imposto de renda e contribuig#o social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagio para
apurar se h4 indicagfo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicag#o, entdo o valor
recuperdvel do ativo é determinado.

O valor recuperdvel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa € o maior entre o valor
em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por redugfio no valor recuperével sfo reconhecidas no resultado. As perdas de valor
recuperdvel s3o revertidas somente na condi¢3o em que o valor contabil do ativo nfio exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciago ou amortizag#o, caso a perda de
valor niio tivesse sido reconhecida.

A Administracio da Companhia e de suas controladas n3o identificaram qualquer evidéncia que

justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2012 e
2011,
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Beneficios a empregados

Planos de contribui¢do definida

Um plano de contribuigfo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o gual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo terd
nenhuma obrigaciio legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribuigdes pagas
antecipadamente s3o reconhecidas como um ativo mediante a condi¢io de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As
contribui¢des para um plano de contribui¢fo definida, cujo vencimento é esperado para 12
meses apés o final do perfodo no qual o empregado presta o servigo, sdo descontadas aos seus
valores presentes. As obriga¢des de pagamento para planos de contribuicfo definida sfo
reconhecidas como uma despesa no resultado & medida que s#o incorridas. A Companhia ¢ suas
controladas ndo possuem outros beneficios pbs-empregos.

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s3o mensuradas em uma base n3o
descontada e s#o incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagio em
dinheiro ou participa¢o nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigaclo legal ou construtiva de pagar esse valor em fung¢do de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obriga¢#o possa ser estimada de maneira confidvel.

Provises

Uma provisio é reconhecida, em fungfo de um evento passado se a Companhia € suas
controladas tém uma obrigagio legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagio.

Contratos onerosos

Uma provisfo para contratos onerosos € reconhecida quando os beneficios econdmicos que a
Companbhia e suas controladas esperam receber de um contrato s&o menores que os custos
inevitdveis para atender as obrigagdes do contrato. A provisdo é mensurada a valor presente
pelo menor valor entre o custo esperado de rescindir o contrato e o custo liquido esperado de
continuar com o contrato. Antes da provisfio ser constitufda, a Companhia e suas controladas
reconhecem qualquer perda por redugfio ao valor recuperavel sobre os ativos relacionados com
aquele contrato.

Recelta operacional

Venda de bens

A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestago recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade
dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provével que os beneficios
econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia e suas controladas, de que os custos
associados e a possivel devolugio de mercadorias pode ser estimada de maneira confidvel, de
que nlo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita
operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provével que descontos serfio
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concedidos e o valor possa ser mensurado, entdio o desconto € reconhecido como uma redugiio
da receita operacional conforme as vendas sfo reconhecidas.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes
individuais do contrato de venda.

Servigos

A receita de servigos prestados ¢ reconhecida no resultado com base no estdgio de conclusio do
servigo na data de apresentagio das demonstra¢des financeiras. Uma receita nfio € reconhecida
se hd uma incerteza significativa na sua realizagfio.

A fase de execugfio de um contrato é determinada de acordo com a medigfio do trabalho
executado.

Nos contratos de concessfio de saneamento, as receitas de servigo decorrem do fornecimento de
dgua e servigos de coleta e tratamento de esgoto sanitério, correspondentes & {ltima leitura até a
data do encerramento do balango. As receitas ainda nlo faturadas representam receitas
incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda ndo foi faturado até o final de cada periodo. Sdo
reconhecidas como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servigos
completados.

Contratos de constru¢do

A receita do contrato compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido de varia¢des
decorrentes de solicitagdes adicionais, na condigfio em que seja provével que elas resultem em
receita e possam ser mensuradas de forma confidvel. Portanto, a receita do contrato é
reconhecida no resultado & medida do estdgio de conclusio do contrato exceto para as obras da
Sucursal del Peru (Galviio Engenharia S.A,) que ¢ contabilizado custo mais margem que possui
uma margem de 7% e a da Arena Castelfio Operadora de Estddio S.A. detentora de uma obra
com margem de 0,5%. Despesas de contrato so reconhecidas quando incorridas.

O estagio de conclusfo é avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.
Perdas em um contrato s3o reconhecidas imediatamente no resultado.

Contratos de concessfio de servigos

A receita relacionada aos servigos de construgfio ou melhoria sob o contrato de concessdio de
servi¢os é reconhecida baseada no estdgio de conclusfio da obra realizada, consistente com a
politica contabil do Grupo para o reconhecimento de receita sobre contratos de concesso de
servigos de saneamento bdsico ICPC 01 (R1). Receita de operag3o ou servigo sdo reconhecidos
no periodo no qual os servigos sio prestados pela Companhia e suas controladas. Quando a
Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concess@o de servigos, a remuneracdo
recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servigos entregues.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e variagdes no valor
presente de ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, A receita de juros € reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
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As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancdrias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e cess3o de direitos creditorios de recebiveis. Custos de
empréstimo que ndo sdo diretamente atribufveis 4 aquisi¢@o, 4 construgdo ou a produgio de um
ativo qualificdvel s&o mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigio social

O Imposto de Renda e a Contribuig8o Social do exercicio corrente e diferido sfio calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigfo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensag#o de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigfio social, limitada a 30% do lucro tributével anual.

A despesa com imposto de renda e contribuigfio social compreende as parcelas corrente e
diferida. O imposto corrente e o imposto diferido sio reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados & combinagio de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou o prejuizo
tributdvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentagfo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagfo as diferengas tempordrias e créditos tributérios
entre os valores contdbeis de ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferengas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de elaboragiio das demonstragdes
financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados pela mesma
autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributaglio, ou sobre entidades tributéveis
distintas, mas que exista a inten¢fo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais serdo realizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢#o social diferido é reconhecido em relag#io aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporérias dedutiveis ndo utilizadas na extenso
em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagio estejam disponliveis e contra os
quais serfio utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigao social diferidos sfo revisados a cada data de
elaboragio das demonstragdes financeiras e serfio reduzidos na extensfic em que sua realizagfio
ndo seja mais provavel.

Novas normas ¢ interpretagdes ainda nfio adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes emitidas pelo CPC ainda nfo entraram em
vigor para o exercicio encerrado em 3| de dezembro de 2012, sendo essas:
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i. CPC 36 (R3) - Demonstragdes consolidadas, CPC 19 (R2) - Negdcios em conjunto e
CPC 45 - Divulgagdo de participagdes em outras sociedades
O CPC 36 (R3) introduziu novo conceito de controle para determinar qual investida deve ser
consolidada.

O objetivo do CPC 36 (R3) é estabelecer principios para a apresentaglio e a elaboragiio de
demonstragdes contbeis consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais outras
entidades. A Administragdo da Companhia concluiu niio haver impactos significativos nessas
demonstragdes financeiras decorrentes da adoglio desse pronunciamento.

Pelo CPC 19 (R2), a estrutura de negécios em conjunto, embora ainda seja uma importante
consideracdo, ndlo & o principal fator na determinagiio do tipo de negécio em conjunto e da
subsequente contabilizagio:

@ e  Operagfio em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre
os ativos e tém obrigagdes pelos passivos relacionados ao negécio, é contabilizada de
acordo com os interesses das partes nos ativos, passivos, receitas e despesas.

e  Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes
tém direitos sobre os ativos liquidos do negécio, é contabilizado pelo método da
equivaléncia patrimonial, tendo sido eliminada a consolidagfio proporcicnal de
empreendimente controlado em conjunto.

O objetivo desse pronunciamento € estabelecer principios para o reporte financeiro por
entidades que tenham interesses em negdcios controlados em conjunto (negdcios em conjunto).
A seguir s3o demonstrados os principais efeitos da adoglio dessas normas nas demonstragdes
financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2012, a serem representadas no comparativo das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, decorrente de nfio consolidagio das
controladas em conjunto: 5 Vias Participagdes Ltda.; Indistria Naval de Pernambuco S.A., AGT
Comércio Varejista de Equipamentos e Materiais para Construgio Ltda., Aguas de Castilho
S.A., Aguas de Andradina S.A.; Tubarfio Saneamento S.A., ltapod Saneamento Ltda. e Cutia
Empreendimentos Eélicos SPE S.A..

Impactos -
Novas normas
CPC

Total do ative (19.086)
Total do passivo 19.086
Receita liquida (17.484)
Custo 13.164
Despesas 17.065
Financeiras liquidas 568
Resultado equivaléncia (14.142)
Impostos correntes 363
Impostos diferidos 466

28



ii.

iii,

v

Galvlo Participagbes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro de 2012 e 2011

O CPC 45 consolida tedos os requerimentos de divulgag®es que uma entidade deve fazer
quando participa em uma ou em mais outras entidades. A Administrag3o da Companhia
concluiu ndo haver impactos significativos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da
adogdo desse pronunciamento.

CPC 18 (R2)- Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento
controlado em conjunto

As principais mudangas introduzidas pelo CPC |18 (R2) se referem a contabilizagic dos
resultados e das transagdes ascendentes (upstream) entre a controlada e a controladora e de
transagdes entre as controladas do mesmo grupo econdmico que devem ser reconhecidos nas
demonstragdes financeiras da vendedora, mas ndo devem ser reconhecidos nas demonstrages
financeiras individuais da controladora enquanto os ativos transacionados estiverem no balango
da adquirente pertencente ao grupo econdmico.

O objetivo deste Pronunciamento ¢ estabelecer a contabilizaglio de investimentos em coligadas e
em controladas e definir os requisitos para a aplicagfio do método da equivaléncia patrimonial
quando da contabilizaglio de investimentos em coligadas, em controladas e em
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). A administragio da Companhia
concluiu ndo haver impactos nestas demonstragdes financeiras decorrentes da adogio desse
pronunciamento.

CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados

As principais mudangas introduzidas pelo CPC 33(R 1) se referem a contabilizaglo de planos de
beneficios definidos. A Administraglio da Companhia concluiu ndo haver impactos nestas
demonstragdes financeiras decorrentes da adogfio desse pronunciamento,

CPC 46 - Mensuracio do valor justo

O CPC 46 define valor justo, explica como mensura-lo e determina o que deve ser divulgado
sobre essa forma de mensurag3o. A Administragio da Companhia concluiu nfo haver impactos
nestas demonstra¢des financeiras decorrentes da adog8o desse pronunciamento.

Os novos pronunciamentos ou as alteragdes de pronunciamentos conforme indicados acima nfo
foram aplicados na preparagio destas demonstragdes financeiras. Esses novos normativos s3o
efetivos para periodos iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013, cuja adogHo antecipada &
permitida,

Determinagiio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e de suas controladas exigem a
determinag@o do valor justo, tanto para os ativos ¢ passivos financeiros como para os ndo
financeiros, Os valores justos t&m sido apurados para propositos de mensuragfo e/ou
divulgag#io baseados nos métodos abaixo. Quando aplicdvel, as informagdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragfio dos valores justos s3o divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo.

Contas a receber e outros recebiveis

O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obra em andamento, mas
incluindo receblveis de contratos de concessio de servigos, € estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros, apurados na data de apresentagio que se equiparam ao valor cont4bil.
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ii. Imobilizado
O valor justo dos itens do ativo imobilizado € baseado na abordagem de mercado e nas
abordagens de custos através de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposi¢io quando apropriado.

iii. Ativos intangiveis
O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneracfio pela prestagfio de servigos de
construgdio em um contrato de concessdo de servigos ¢ estimado pela referéncia ao valor justo
dos servigos de construgdo prestados. O valor justo dos servigos de construgiio prestados &
calculado como o custo estimado total acrescido de uma margem de lucro médio de 2,27%
estimado pelos custos internos da controlada Companhia de:iguas do Brasil - CAB ambiental
para administrar as obras. Quando a Companhia recebe um ativo intangivel e um ativo
financeiro como remuneragiio pela prestagfio de servigos de construgio em um acordo de
concessdo de servigos, a Companhia estima o valor justo do ativo intangivel como a diferenga
% entre o valor justo dos servigos de construgdo prestados e o valor justo do ativo financeiro
recebido,

iv. Passivos financeiros niio derivativos
O valor justo, que é determinado para fins de divulgagfo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. Para arrendamentos
financeiros, a taxa de juros ¢ apurada por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

6 Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Caixas e bancos 73.692  28.194 627 72
Aplicag®es financeiras 390.011 216.957 - 2,047

463.703  245.151 627 2.119

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, séo prontamente conversiveis em um
% montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.
A exposicio da Companhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e a uma andlise de

sensibilidade para ativos ¢ passivos financeiros sfio divulgados na nota explicativa n® 22.
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A composicio das aplicagdes financeiras do consolidado esta representada como segue:

Taxa de juros Consolidado Controladora
média a.a. % 2012 2011 2012 2011
Modalidade
Certificados de dep6sito
bancdrio 99,97% do CDI 164.673 50.016 - -
Operagdes compromissadas 92,23% do CDI 135,623  140.777 - 2.047
Letras financeiras do tesouro 100% da Selic - 639 - -
Letras de crédito agricola 92,20% do CDI 75.045 - - -
Depésitos a prazo 3,33% 4.403 16.110 - -
Fundos de investimentos 103,07% do CDI 10.267 9.415 - -
390.011  216.957 - 2.047
Outros investimentos
' Consolidado
2012 2011

Aplicagdes financeiras 173.062 -

173.062 -

As cotas de fundo de investimento classificados como ativo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio de resultado, sendo que no ano de 2012 a rentabilidade média foi de 119,10% do
CDI. Possuem vencimento entre | e 8 anos, com previsibilidade de resgate imediato.

Esses recursos serdo utilizados em investimentos em ativos necessdrios para a conclusdo de
redes de 4gua e esgoto dos municipios e demais investimentos previstos nos contratos de
concessdo.

A composicdo das aplicagdes financeiras do consolidado e da controladora esta representada
como segue:

Fundos de Investimentos

Taxa de juros Consolidado

Modalidade média a.a 2012
Operagdes compromissadas 100% do CDI 61.866
Cotas de Fundos 87,88% do CDI 886
Titulos e valores mobilidrios de renda fixa  95% a 100% do CDI 94.499
Certificados de Depdsito Bancério 119,10 % do CDI 8.804
Fundos de Investimentos 97,46 % do CDI 809
Fundos de Investimentos 87,88% do CDI 869
Certificados de Depésito Bancdrio 80% do CDI 5.329
173.062

A exposi¢io do Grupo a riscos de taxa de juros e a uma andlise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sfio divulgados na nota explicativa n°® 22.
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8 Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Saneamento 508.062 451.784 - -
Consultoria e gestio 6.329 2.562 - -
Construgfo faturada 8.341 84.765 - -
Construgfo direitos a faturar 628.647 918.896 - 153.364
Provisio para crédito de liquidaglio duvidosa {15.788) (8.433) - -
1.135.591 1.449.574 - 153.364
Partes relacionadas — nota 23 2.968 1.170 64.057 45,929
Outras contas 40.392 20.383 - -
43.360 21.553 64.057 45.929
1.178.951 1.471.127 64.057 199.293
Circulante (762.023)  (1.091.977) - (153.364)
N#o circulante 416.928 379.150 64.057 45,929

A Companbhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes nas datas de 3| de dezembro de 2012 e 2011 e concluiram que os valores ndo
s#o materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, pois o giro de suas contas a receber é
de curto prazo.

A exposigio da Companhia e de suas controladas a riscos de crédito e moeda e perdas por
redug3o no valor recuperdvel relacionadas as contas a receber de clientes, s#o divulgadas na
nota explicativa 22.

9 Estoques
Consolidado
2012 2011
Estoque materiais 119.509 52.849
Estoque revenda 82.160 15.792
201.669 68.641
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Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
1CMS a compensar 44.750 9.700 - -
INSS acompensar 19.044 7.564 - -
PIS retido a compensar 9.185 5.207 - -
COFINS retido a compensar 42.166 21.488 - -
1SS a compensar 75 244 - -
{RRF sobre aplicagdes 5.378 2.340 1.647 1.547
IRRF Clientes 27.496 175 - -
CSL retida na fonte 19.616 104 - -
Outros 16.266 21.759 - -
183.976 68.581 1.647 1.547
Circulante {160.259) (51.051) (1.647) (1.547)
N#io circulante 23.717 17.530 - -

Durante 0 ano de 2012, devido ao aumento nas compras de materiais de estoque, houve um
aumento significativo em P1S, COFINS e ICMS a compensar, a ser utilizado com as
consequentes saidas desses estoques, cuja estimativa nfio excede o prazo de 12 meses.

11 Adiantamento a fornecedores

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Adiantamentos — subempreiteiros 88 1.434 - -
Adiantamentos — fornecedores empreiteiros 207.632 27.021 1 4
Adiantamentos — colaboradores 1.644 1.227 6 4
Adiantamentos — consércios 399 399 - -
Adiantamentos — parceria 543 541 - -

210.306 30.622

Circulante (209.755) (29.960) (N (8
Nio circulante 551 662 - -
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Ativos e passivos fiscais diferidos - consolidado

Galvdo Participacdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2012 e 2011

Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram apresentados nas demonstragdes financeiras pelo liquido de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Consolidade

Imposto de reada e coatribuicho social

Empréstimos ¢ financiamentos

Contas a receber - imobilizado liquido contratos de concessio
Contas a receber - diferimento de venda para drglo pablico

Custo atribuido

Dircitos a apropriar

Custo de transacio

Lucros a apcopriar

Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigio social
Provis3o para perdas com obras

Ajuste de depreciagio vida util - CPC 27

Ajuste diferido net dos ingressos e custos das obras do Peru — POC
Provisiio para crédito de liquidacio duvidosa

Ativo diferido - regime tributirio de transiclo

Agio sobre incorporaclio reversa

Qutras provises

Patrimdnio

Ativos Passivos Liquido Resultado
2012 2011 2012 201 2012 2012 2011
(1.596) (778) (883) (970) - (731) (349)
(350) 492 (24.509) (20.148) - (5.203) (5.973)
(2216) - (69.925) (110.024) - 37.883 (28.067)
- - (12.382) (14.676) - 2294 2985
- - (1.757) - 564 (1.757) -
219 171 7.188 5.020 - 2216 17
564 - - - - - -
555 - - - - 555 -
33972 38747 1.434 369 - (3.710) 36.365
- - 406 2.669 - (2.263) 2.527
- - (2.383) (835) - (1.548) (835)
- - (283) (1.736) - 1453 (1.736)
1325 1341 2.441 750 - 1.675 455
989 1.637 674 736 - (710) (331)
(7.819) (4.345) - - - (3.474) (7.729)
5.421 271 (758) 213) - 4605 (285)
31.064 37.536 {100.737) {139.058) 564 31.285 (1.256)
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Reconciliaciio da taxa efetiva Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Resultado do exercicio antes dos impostos 4.343 (60.369) 38.512 (86.454)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto & aliquota nominal (1.477) 20525 (13.094) 29.394
Ajuste do imposto de renda ¢ contriboiciio social
Resultado de equivaléncia patrimonial {498) “on 35.812 (9.225)
Despesas n3o dedutiveis {6.120) (1.435) - -
Exclusdes permanentes 80.291 (27.715) - -
Prejuizo fiscal de exercicios anteriores (a) (15.617) (15.071) - -
Ativo diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa n3o constituida (b) (22.718) - (22.718) (20.169)
Outras (6.287) (1.287)
27.574 {25.384) - -
Imposto corrente 7 (24.128) - -
Imposto diferido 31.285 (1.256) - -
Aliquota efetiva 635% 42% - -

a. Com base nas estimativas dos planos de negécios, a Controlada CAB Ambiental e suas controladas reconheceram o ativo fiscal diferido sobre
prejuizos acumulados, considerando que os lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, podendo ser utilizados contra tais perdas.

b. A Companhia nio contabilizou ativo diferido sobre créditos tributarios de prejuizo fiscal e base negativa devido a falta de premissas para
cdlculo de expectativa de geragfio de lucros tributiveis futuros.

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados niio prescrevem de acordo com a legislagéo tributéria vigente.
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13 Investimentos
A Companbhia registrou um ganho de R$ 105.330 em 2012 (perda de RS 27.131 em 2011) de equivaléncia patrimonial de suas controladas. Nas
demonstragdes financeiras consolidadas registrou um ganho de RS 1.466 (RS 1.180 em 2011) de equivaléncia patrimonial em investidas com
influéncia significativa.
Nenhuma das companhias contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um resumo das informagdes financeiras em empresas controladas, coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto.

a) Composicdo dos investimentos — Consolidado

2012 2011
Odfjell Galvdo B.V. 3.640 -
GSMP S.A. 1.031 887
4671 887
b) Composicdo dos investimentos - Controladora
2012 2011
Galviio Engenharia S.A. 938.730 642.068
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental 152.379 123.920
Galviao Finangas Ltda. 5.070 2.841
Galvio Energia Participagdes S.A. 43.957 58.722
1.140.136 827.551
¢) Provisdo para perda de investimento - Controladora
2012 2011
Galvio Oleo & Gis Participagdes S.A. 22.149 18.818
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Galvdo Participagdes S.A.
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d) Dados sobre as participagdes - controladora
ridpate i Mrmme Tl Pmtm Pmbmse Tl Pebn g epes b Tme
31 de derewmbre de 2012
Galvio Emgenharia 5.A. i) 10000% 1658079 399375 2.057.454 §93.591 217341 1111432 946.022 2987266  {2.854.732) 132.534 125.251
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental () 6658% 217.706 833.119 1.050.825 403928 406011 809.936 240.889 355.209 (367.597) {12.388) 9293)
Galviio Fimancas Lide. 100.00% 6.457 315 & 93 s 1704 5068 13267 (5.605) 7662 7662
Galvio Escryia ParticipagBes S.A. (i) 100,00% £7.744 172082 259.826 15261 165.567 180.828 72998 - (17.865) (14.762) (14.762)
Galvio Oleo & Gis Participacdes S.A. 100,00% 5338 3.691 9.029 2981 28.197 31178 (22149 827 (4.355) (3.528) (3.528)
1975324 1.408.582 3.383.906 1.316.651 818.427 2135078 1.243.328 3356569  (3.250.134) 109.518 105.330
31 de dezembee de 2011
Galvio Engeaharia S.A. (i) 10000% | 243536 235.305 1.478.841 597.901 238372 836773 642.068 2224378 (2.221.992) 2386 2.38
Compenhia de Aguas do Brasil - CAB ambicneal {i) 100,00%. 91.019 577.828 663.847 137.730 407.197 344927 123.920 191365 (190.245) 1120 1120
Galvio Frnsacas Lida. 100.00% 2937 2119 5.056 606 1.609 2218 2841 11412 (5.795) 5617 5617
Galvio Eaeryia Participagdes S.A_ (i) 100,00% 776 105.232 106.008 1320 45.966 47286 [$%/2) - (15655)  (15.655) (15.655)
Galvio Olleo & Gis Participacdes S.A. 100,00% 63 1.89% 1.964 145 20637 20.782 (18318) - {20.59%) (20.599) (20.599)
1338336 922.380 2.260.716 737.702 714281 1451983 808.733 2427155 (2454.286) (27.131) (27.131)

(i) Empresas auditadas por auditores independentes € com demonstragdes financeiras individuais.
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Galvdo Participacdes SA.
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14 Ativo imobilizado — Consolidado
Miquinas,
Consolidado aparcihose  Méveise Computadores Equipamentos Equipameatos Adianptameatos  Obrasem
equipamentos  wtemsilios & periféricos decampo  Veiculos  lustalagies especiais Edificacbes. Terrenos & fornecedores.  andamento Total
Custo
Saldo em 1° de jameiro de 2011 6.488 4478 6.800 87.261 97.441 3933 9.141 191 9129 406 559 225827
Adiches 34783 4108 3030 14.107 19.450 687 13.806 533 - 48.350 5285 144.139
Baixas (1.913) (789) (695) (3.785) (9.669) 961) (2.255) - - (307) - (20.374)
Transferdncias 212 1 (163) 63 1 - {25) - - (161) 72 -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 39570 7.798 8972 97 646 107.223 3.659 20.667 724 9.129 48.288 5916 349.592
Adigdes 86.499 7650 7.237 38277 14.499 14.180 478 1.050 - 20.688 58.405 249003
Baixas (287) (218) (2.158) (6.064) (3.215) (609) 31) - - - - (12.582)
Transferéncias - - - - - 5.914 (23) - - (9.787) 3 896 -
Saldo em 31 de dexembro de 2012 125782 15.230 14.051 129.859 118507 23.144 21.091 1.814 9.129 59.189 68.217 586013
Depreciacio
Saldo em 1° de janeiro de 2011 {1.366) (1.283) (1.700) (30.669) (26.444) (481) (3.464) - - - - (65.407)
Depreciacic {1.615) (488) (1.413) (5.766) (7.883) (595) (1.199) (81) - - - (19.038)
Baixas Ry 160 227 2,148 1.258 107 1.336 - - - - 5615
Transferdncias %) - 32 (24) - - 1 - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 {2.611) (1.611) (2.854) (34311) !33.069! (969) (3.324) (81) - - - (78.830)
Depreciagio (9.99)  (1.109) (2342) (8181)  (9.635) (1.922) (1.944) (34) - - - (35163)
Baixas 6 62 130 4.362 2037 20 - - - - - 6617
Saldo em 31 de derembro de 2012 (12601) _ (2.658) (5.066) (38.130)  (40.667) 2.871) (5.268) (115) - - - (107.376)
Valor liquido contébil
Saldo em 31 de dezembeo de 2011 36.959 6.187 6.118 63335 74.154 2.690 17.343 643 9129 48.288 5916 270762
Saldo em 31 de dezembro de 2012 113.181 12.572 8985 91.729 771.840 20273 15823 1.699 9129 59.189 68217 478.637

Analise do valor de recuperagio
De acordo com o CPC 01 (R1) Redugio ao Valor Recuperivel dos Ativos, a Companhia e suas controladas avaliaram, ao final do exercicio,
eventuais indicativos de desvalorizago de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de recuperacdo. Tal
avaliago foi baseada em fontes externas e intenas de informag3o, considerando variagdes em taxas de juros, mudangas em condigdes de

mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagdo ndo apontou necessidade de provisdo para a redugiio no valor recuperdvel desses ativos, n3o havendo, portanto,
perdas por desvalorizagZo a serem reconhecidas.
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Galvdo Participacdes SA.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 2011
Garantias: Os bens dados em garantias estdo apresentados na nota explicativa 17.
15  Ativos Intangiveis
Imtangivel
Consotidado Desenvolvimento ICPC OI (RI) Outorga da
Software de projetos (i)  Concessdo (il) (iii) concessdo (iv) Agio (v) Total
Custo
Saldo em 1* de janeiro de 2011 3837 46.771 53.746 88.163 - - 192,517
Adigdes 2235 17.802 397 27955 1.228 6.368 55.982
Baixas (1o (14.489) (5.871) - - (3.178) (23.648)
Venda - (4.913) - - - . (4913)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 5.962 45.171 48272 116.118 1225 3.190 219.938
Adigdes 11.581 3.619 181 106,753 122.585 - 244.719
Baixas (20) (12.079) - - - - (12.099)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 17.523 36.711 48453 222,871 123.810 3.190 452.558
Amortizacie
Saldo em 1° de janciro de 2011 (675) - {363) (23.338) - - (24.376)
Amortizacho (894) - (3.063) (5.926) (17 - (9.900)
Baixas 45 - - - - - 45
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (1.524) - (3.426) (29.264) 7 - (34.231)
Amortizagio (2.895) - (1.091) (8.055) (1.824) - (13.865)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (4.419) - (4517 (37.319) (1.841) - (48.096)
Valor liguido centibil
Saldo em 31 de dezembro de 2011 4438 451N 44 346 86.854 1.208 3190 185.707
Saldo em 31 de dezembro de 2012 13.104 36711 43936 185.552 121.969 3.190 404.462
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Galvlle Participagbes S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro 2012 ¢ 2011

(i) Desenvoalvimento de projetos

A Galvio Energia Participagdes S.A. e suas controladas reconheceram no exercicio, como ativo
intangivel, o montante de RS 3.619 (R$ 17.802 em 2011) relativo a custos com
desenvolvimento de projetos das fontes edlicas e hidricas (Pequenas Centrais Hidrelétricas —
PCH, Usinas Hidrelétricas - UHE e Centrais E6licas — CE).

Determinados projetos estdo em fase de desenvolvimento e por ter a sua viabilidade técnica
comercial comprovada conforme os requisitos da Resolugio CFC 1.140/08, que aprovou o CPC
04 (R1) - Ativos Intangiveis, 0s custos com desenvolvimento foram reconhecidos como ativos
intanglveis,

Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de ganho com projetos
hidricos e eblicos, sfio reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizaglio - Os ativos intangfveis com vida 0til definida serfo amortizados quando do
infcio das operagdes dos projetos no prazo de concessdo dos mesmos.

(i) Concessido: (aquisi¢3o de direito de exploragio de contrato de concessie adquirido de
terceiro) com os seguintes prazos remanescentes de amortizagfo:

Prazo final da

Intangivel de concessfio (controladas Indiretas) concessfio Em anos
CAB Aguas de Paranagui S.A. 2045 33
CAB Canarana Ltda. 2040 28
CAB Colider Ltda. 2032 20
CAB Pontes e Lacerda Ltda 2031 19
CAB Alta Floresta Ltda 2032 20
Aguas de Comodoro Ltda. 2037 25

Os laudos de avaliagfio das empresas adquiridas foram desenvelvidos considerando as
metodelogias especificas de avaliagio estabelecidas pela empresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pela Companhia considerando proje¢@es de receitas, despesas,
conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e Indirctas

Valor
Taxa Justo de Saldo Saldo

desconlo mercado Custo liquldo liquldo

real(s.s.) ) contébil Amortlzacho 2012 2011
Intangivel concessho
CAB Aguas de Paranagua S.A. (s) 13,63% 77.700 39.549 (3.915) 35.634 36.725
CAB Canarana Ltda. (¢) 13,40% 896 602 (U] 601 603
CAB Colider Lida{b) 15,00% 2,000 1.688 (139) 1.549 1.548
CAB Pontes e Lacerda Lida. (c) 15,60% 13.000 2.678 (236) 2.442 2442
CAB Alta Floresta Ltda.(d) 15.50% 4.700 2,599 (226) 2373 237
CAB Comodoro Ltda. (f) 15,40% 2,100 1.155 - L.155 1.155
Tubario Saneamento 182 - 182 -

48 453 (4.517) 43.936 44 846
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Galvlo Participagles S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2012 e 204 |

(*) Valor de mercado apurado com base em Laudo de Avaliag#io efetuado por empresa
especializada na data de aquisi¢do.

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concessdo registrados nas
demonstragdes consolidadas, de acordo com o CPC 4 RI Ativos Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagud S.A. adquiriu 100% das agdes representativas do capital da
empresa Aguaspar S.A., na qual possufa a quase totalidade das agdes de CAB Aguas de
Paranagua S.A., com excegfo de 4 (quatro) ag8es preferenciais pertencentes aos membros do
Conselho de Administragdo da CAB Aguas de Paranagué S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploragio da concessio no valor de R$ 39.549
conforme estudo efetuado por empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do
Brasil - CAB Ambiental esta amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concess3o.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a inco ra¢fio da CAB
Paranagud S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporagio da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagud S.A., e a mais valia (concessdo), gerada na aquisigfio desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel.

Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploragio da concessdo no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por
empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental estd
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessfio. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como 4gio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a incorporagfio da CACOL
Participa¢des Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia {concessdo) gerada na aquisigfio
desse investimento foi constituida uma provisgo retificadora em contrapartida 4 reserva especial
de 4gio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagio no patrimédnio
reflita o beneficio fiscal do dgio incorporado. Essas alteragGes afetaram o investimento da
controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada, sendo necesséria
a constituicfio do 4gio (direito de exploragdo da concessdio) indedutivel para fins fiscais na
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompd-lo, no valor de R$ 1.548.

Durante o exercicio de 2009, a CPL Participagdes Ltda, adquiriu 80% das acdes do capital da
empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7,706, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploragio da concessdo no valor de R$ 5.702, conforme estudo prestado por
empresa especializada. A controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental est4
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concessdo. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como 4gio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por
estudo de empresa especializada,

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordindria foi aprovada a incorporagfio da CPL
Participagdes Ltda., pcla CAB Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concessio) gerado na
aquisigdo desse investimento foi constituida uma provislio retificadora em contrapartida &
reserva especial de dgio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagfio
no patrimdnio reflita o beneficio fiscal do 4gio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
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investimento da controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada,
sendo necessaria a constitui¢do do 4gio (direito de exploragdo de concesso) indedutivel para
fins fiscais na Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompé-lo, no
valor de R$ 2.443.

Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes Ltda. adquiriu 80% das a¢des do capital da
empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploragdo de concessdo no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por
empresa especializada. A Controlada CAB Ambiental est4 amortizando esse intangivel
linearmente pelo prazo da concesso. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como
dgio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa
especializada,

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagio da CALF
Participagdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais valia (concessdo) gerada na
aquisi¢dio desse investimento foi constitufda uma provisdo retificadora em contrapartida 4
reserva especial de 4gio do patrimdnio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagfio
no patriménio reflita o beneficio fiscal do dgio incorporado. Essas alteragdes afetaram o
investimento da controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental nessa controlada,
sendo necessaria a constituigdo do 4gio (direito de exploragdo de concesso) indedutivel para
fins fiscais na Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental de modo a recompd-lo, no
valor de R$ 2.372.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 100%
das agdes do capital da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de RS 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploragio da concesso no valor de R$ 603 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amortizagHo linear até 2040, que corresponde ao
final da concessdo.

Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80%
das a¢des do capital da empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploragio da concesso no valor de RS 1.155 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amortizac#o linear até 2037, que corresponde ao
final da concess%o0. Em junho de 2011, através de reestruturacdo societdria, a Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o
passivo referentes 4 operago de aquisiclio da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada
CAB MT Participacdes Ltda
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(i) Intangivel ICPC I (R1)

Taxa média
de amortizagdo 2011 2012
% a.9. (*) Custo Adices Custo
CAB Aguas de Paranagud S.A. (a) 523 57.32i 35.068 92.389
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. (b} 4.8i 19.088 31837 22928
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A () 9,16 869 265 1.134
CAB Guaratinguets S.A. (d) 381 1.713 1.221 2934
CAB Piquete S.A. (e) 8,38 1.860 1.1i3 2973
CAB Alia Floresta L.tda. () 19 12.834 1997 14.831
CAB Pontes & Lacerda Lida. (g) 17 10.146 1.600 11,746
CAB Colider Lida. (h) 9 7.457 1477 8934
CAB Canarana Lide, (i) 17 1.424 615 2,039
CAB Comodoro Lida. (j) 8 1.388 1.021 2409
Aguas de Andradina S.A, (k) 6,27 1.755 1524 5.279
Aguas de Castilho S.A. (1) 6,89 263 1.105 1.368
CAB Cuiabd S.A. (m) 5 - 53910 53.9i0

116,118 106.753 222.871

(*) Os prazos de amortizagfio nfio excedem os prazos das concessdes.

Custo do contrato de concess#o mais margem de administrago de 1,78%, cuja taxa de
amortizagfio ¢ parte integrante dos custos relacionados & prestagfio de servigos de saneamento
para o municfpio de Paranagué - Parana. Esses gastos silo capitalizados no ativo intangfvel por
ocasionarem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial,

Custo do contrato de concess3o mais margem de administragio de 1,46%, cuja taxa de
amortizag#o ¢ parte integrante dos custos relacionados a prestagfio de servigos de saneamento
para o municfpio de Mirassol - S3o Paulo. Esses gastos sfo capitalizados no ativo intangivel por
ocasionarem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial.

Custo do contrato de concessdo mais margem de administragio de 1,35%, cuja taxa de
amortizagio é parte integrante dos custos relacionados & prestagio de servigos de saneamento
para o municipio de Palestina - S4o Paulo,

Custo do contrato de concessfo mais margem de administragio de 0,84%, cuja taxa de
amortizagio é parte integrante dos custos relacionados 3 prestagfio de servigos de saneamento
para o municipio de Guaratingueta - Sao Paulo,

Custo do contrato de concessfo mais margem de administragfo de 2,44%, cuja taxa de
amortizagfio € parte integrante dos custos relacionados 4 prestag8io de servigos de saneamento
para o municipio de Piquete - S&o Paulo.

Custo do contrato de concessfio mais margem de administrago de 2,69%, cuja taxa de

amortizaglo € parte integrante dos custos relacionados & prestagio de servigos de saneamento
para o municipio de Alta Floresta - Mato Grosso.
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Custo do contrato de concessilo mais margem de administragiio de 4,96%, cuja taxa de
amortizacfio é parte integrante dos custos relacionados a prestagfio de servigos de saneamento
para o municipio de Pontes € Lacerda - Mato Grosso.

Custo do contrato de concessiio mais margem de administragfo de 3,38%, cuja taxa de
amortizaglio é parte integrante dos custos relacionados 3 prestagfo de servigos de saneamento
para o municipio de Colider - Mato Grosso.

Custo do contrato de concessio mais margem de administrago de 0,82%, cuja taxa de
amortizagiio é parte integrante dos custos relacionados a prestagfo de servigos de saneamento
para o municfpio de Canarana - Mato Grosso.

Custo do contrato de concess#o mais margem de administragfo de 3,96%, cuja taxa de
amortizagdio ¢ parte integrante dos custos relacionados & prestagiio de servigos de saneamento
para o municfpio de Comodoro - Mato Grosso.

Custo do contrato de concessfio mais margem de administraglio de 1,83%, cuja taxa de
amortizagio € parte integrante dos custos relacionados a prestagdo de servigos de saneamento
para o municipio de Andradina - S&o Paulo.

Custo do contrato de concessdiec mais margem de administragfio de 1,75%, cuja taxa de
amortizagiio é parte integrante dos custos relacionados  prestagfio de servigos de saneamento
para ¢ municipio de Castilho - So Paulo.

Custo do contrato de concess#io mais margem de administraglo de 2,27%, cuja taxa de
amortizagio ¢ parte integrante dos custos relacionados 4 prestaglo de servigos de saneamento
para o municipio de Cuiab4 - Mato Grosso.

(iv) Outorga da concessdo

2011 2012
Taxa média
Movimentacio do custo amortizacho Custo Adicles Custo
% a.a. (*)

Aguas de Andradina S.A. 3,33 700 1.225 1.925
Aguas de Castilho S.A. 3,33 525 105 630
CAB Cuiaba S.A. 3,33 - i21.255 121.255

1.225 122.585 123810

(*) Referem-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concess#io, que esta sendo
amortizada linearmente pelo prazo de concessdo.

v) Jgin

Em junho de 2011, a Dreen Brasil Investimentos adquiriu de terceiros 35% das agdes do capital
da controlada Cutia Empreendimentos Edlicos SPE S.A., pelo valor de RS 6.800, tendo apurado
um 4gio no valor de R$ 6.368 e que foi fundamentado em expectativa de rentabilidade futura
por meio de estudo financeiro, efetuada por empresa especializada.
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Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Fomecedores empreiteiros 348.601 147.052 175.1i5 -
Fornecedores subempreiteiros 69.463 18.674 - -
Fornecedores diversos 34.785 11.033 - 132
Partes relacionadas — Nota 23 14.945 248 1.i83 962
Contas a pagar — consdrcios 84.473 - - -
Outras contas a pagar 29.173 94.997 74 -
581.440 272.004 176.372 1.094
Circulante (559.80i) (254.924) (175.189) (i32)
N#o circulante 21.639 17.080 1.i83 962

Em 21 de dezembro de 2012 a controlada Galviio Engenharia S.A. cedeu seus titulos de
fornecedores com base em “Instrumento particular de cessfio de transferéncia de divida™,
repassando o montante de R$ 175.115 para a Companhia.

A Companbhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2012 e 2011 e concluiu que os valores se
equiparam substancialmente aos valores contdbeis apresentados no balango.

A exposi¢do da Companhia e de suas controladas para os riscos de moeda ¢ de crédito
relacionados a fornecedores e outras contas a pagar estd divulgada na nota explicativa 22.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre 0s termos contratuais dos empréstimos e
financiamentos com juros, que s30 mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes
sobre a exposic¢io da Companhia ¢ de suas controladas a risco de taxa de juros e liquidez, veja
nota explicativa 22.
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’

Linha de Crédito Moeda Juros médios (a.a.)  Vencimento Consolldado Controladora
2012 2011 2012 2011

Leasing (a) RS CDi+2,22% 201322019 7.627 4.665 - SI
BNDES (b)/(c) RS TILP +1,4%a 2,8% 2014 a 2030 451.577 302,348 - -
FINEM ¢ FINAME (d) RS TILP + 5,36% 2015 a 2022 105.184 77.162 - -
Capital de Giro (b) RS 128,5% do CDI 2013 107.780 - . -
Cédula de crédilo bancdrio R$ 15.4% 2012 - 120.066 - -
Cédula de crédilo bancdrio RS CDI +4,25% 2012 - 9.516 - 9.516
Cédula de Crédito FCP-SAN (e) R$ TR + 10,4% 2019 9.256 9.872 - -
Conta garantida RS CDi + 3,55% 2012 - [.463 . -
Nota Promisséria () R$ 125% do CDI 2013 [82.250 250.384 - 250.384
Cédula de crédito bancdrio (g) R$ 135% do CDI 201322014 224.191 10.154 J.148 -
Crddito dircto ao consumidor (h) RS 8,34% 2016a 2017 [0.760 [1.053 - -
Partes relacionadas - nota 23 RS - - 26.805 3.746

1.098.625 796.683 29.950 263.697

Circulante (507.665) (382.671) ([.607) (256.852)
Nao circulante 590.960 414.012 28,342 6.845

(a) A Galvdo Logistica, Exportagio e Importagdo Ltda. ¢ a Galvao Engenharia S.A. possuem saldo
a pagar referente a leasing de maquinas, equipamentos e veiculos com garantia do bem em
alienac3o fiducidria, sendo o saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de R$ 7.181.

(b) Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social as Companhias controladas pela CAB Ambiental e parte dos empréstimos
de capital de giro e est3o garantidos por recebiveis no valor contabil de R$ 453.187 (RS 436.978
em 2011 e 353.468 em 2010).

(c) Em 19 de margo de 2012, as controladas indiretas da G&P Investimentos em Participagdes S.A.
firmaram contratos de financiamento mediante abertura de crédito com o BNDES - Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social tendo ocorrido liberag8es parciais até 31 de
dezembro de 2012 em um montante total de R$134,095. O objetivo desta captago é de
implantag3o (construglio) dos parques edlicos.

As principais garantias destes contratos de financiamento s3o as seguintes:

e  Penhor de agdes de emissdo das controladas indiretas, pertencentes 8 G&P
Investimentos em Participagdes S.A.;

e Cesslo fiducidria de recebiveis provenientes da receita de venda de energia elétrica das
controladas indiretas da G&P Investimentos em Participagdes S.A.;

e Cessdo fiducidria de todas as maquinas e equipamentos montados ou construidos com
os recursos originados destes contratos de financiamento;
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e  Fianca prestada pela G&P Investimentos em Participagdes S.A. e pela controladora
Galvilo Participagdes S.A., de todos os compromissos assumidos nestes contratos de
financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES.

(d) A Companhia e a controlada Galvio Logistica, Exportagio e Importagio Ltda. ¢ o Conséreio

(e)

(M

Construtor Belo Monte possuem contratos do Programa BNDES de sustenta¢o do investimento
- BNDES PSlI - Produto Finame, 0s quais s#o atualizados de 4,5% a.a. até TILP + 7% a.a. O
contrato tem como garantias a alienagfio fiducidria dos bens objeto do contrato do
financiamento. O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de R$ 104.854.

As controladas indiretas CAB Alta Floresta Ltda., CAB Colider Ltda. e CAB Pontes e Lacerda
Ltda. possuem contratos de financiamento mediante abertura de crédito com a Caixa Econdmica
Federal.

O contrato de financiamento estd vinculado ao FCP-SAN Financiamento a Concessionério
Privado de Saneamento, mediante concessfo de financiamentos com recursos do FGTS, na
modalidade operacional de esgotamento Sanitério.

Garantias: contrato de penhor dos direitos emergentes do Contrato de Concessdo e aval da
Controladora Companhia de Aguas do Brasil CAB — ambiental,

Refere-se a instrumento particular de coordenaglio e colocago com esforgos restritos de notas
promissorias, sob regime de garantia firme de subscrigio, em série iinica, da primeira emissdo
da controlada indireta CAB Cuiab4, A operagio teve como avalista a Galviio Engenharia S.A.
Foram emitidas 69 notas promissdrias de R$ 5.000.000, valor total de R$ 170.000.000.

(g) A obra Belo Monte firmou com a Caterpillar a partir de 30 de novembro de 2011 para compra

de mdquinas e equipamentos pesados. O contrato ¢ atualizado por 135% do CDL. Possui como
garantia as maquinas e equipamentos ¢ a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no consércio, no caso 10%. O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de R$
174.769.

(h) A obra Belo Monte realizou a partir de 17 de junho de 2011 crédito direto ao consumidor com o

banco Mercedes para fins de compra de seus caminhdes através de taxa pré-fixada de 8,34%
a.a.. Possui como garantia os caminhdes ¢ a responsabilidade das consorciadas limitadas ao seu
percentual no conséreio, no caso 10%. O saldo em aberto em 31 de dezembro de 2012 de RS
10.760.
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Fornecimento de garantias, avais ou fiangas
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia forneceu a suas controladas as seguintes
garantias, avais ou fiangas:

Galvlo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 ¢ 20]1

Tipo A favor de Ligacdo 2012 2011
Aval Galvlio Loglistica Exp. ¢ Imp. Ltda. Indircta - 76.188
Aval Drecn Brasil Investimentos e Participagdes S.A. Indircta 407 783
Aval CAB Aguas de Paranagus S.A. Indircta - 86.000
Aval Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Direts - 75.000
Aval GEOlho D" Agua SA. Indireta 47.996 .
Aval GE Boa Vista S.A. Indireta 19.253 -
Aval GE Farol S.A. Indireta 25.849 -
Aval GE Siio Bento do Norte S.A. Indireta 43.134 -
Garantia CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. Indircta - 25.000
136.639 262,971
18 Debéntures
LInha de Crédito Juros médios (a.8.} Yencimento Consolidado Controladora
2012 2011 2012 20011
Debéntures - [* emissfio (a) CDI + 2,50% 2016 234.345 300.298 234.345 300.298
Debéntures — 2* emissfio (b) CDI + 3,05% 2018 300.578 . 300.578 .
Debntures — Companhia de Aguas
do Brasil - CAB Ambiental (c) 127% CD1 2013 34.744 . - -
569.667 300.298 534.923 300.298
Circulante (95.781) (63.046) (61.037)  (63.046)
Nio eirculante 473.886 237.252 473.886 237.252

(a) Em 25 de maio de 2010 a Companhia emitiu 300 debéntures simples, nflo conversiveis em

acdes, da espécie quirografaria, em série (inica, com garantia fidejusséria, para distribuigio
pablica, com esforgos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas pela Galviio

Participagdes S.A. em 08 de junho de 2010 no valor total de R$ 301.228. A Companhia

capitalizou os custos com a emiss#o dessas debéntures no montante de R$ 4.759 contabilizada
como redutora da conta do passivo ¢ que serd amortizado no mesmo periodo das debéntures.

As debéntures de série anica terdo jus a uma remuneragiio correspondente & varia¢io acumulada
das taxas médias didrias dos depdsitos interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa

de forma percentual ao ano, base 252 dias dteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa,

equivalente a 2,5% ao ano.

O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serio pagos da seguinte maneira:
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Amortizagdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emissfio, as debéntures
serdo amortizadas anualmente em 25 de maio de cada ano;

Juros: duas parcelas anuais, nos dias 25 de maio ¢ 25 de novembro de cada ano;
Garantias:
- GalvZo Engenharia S.A. esti sujeita & penhora de 99,9% das agdes.

- Carta fianga no montante de R$ 300.000 da Galvdo Engenharia S.A.

- Cessfo fiducidria dos direitos creditérios decorrentes dos seguintes contrados: Contrato
0800.0060661.10.2 celebrado entre a Garantidora e a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no
montante de R$ 465.587, cujos pagamentos futuros serfio realizados em conta vinculada no
Banco Bradesco S.A.; e contrato n° 0800.0062504.10.2, celebrado entre a Garantidora e a
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, no montante de R$ 1.101.431, sendo que os pagamentos
referentes a tais direitos creditérios deverdo ser realizados em conta vinculada mantida no
Banco do Brasil S.A.

Em 10 de julho de 2012 a Companhia emitiu 30.000 debéntures simples, n3o conversiveis em
agdes, da espécie quirograféria, em série Unica, com garantia fidejusséria, para distribuiczo
publica, com esforgos restritos, as quais foram emitidas pelos Bancos e recebidas pela Galvéo
ParticipagBes S.A. em 31 de julho de 2012 no valor total de R$ 300.000. A Companhia
capitalizou 0s custos com a emiss#o dessas debéntures no montante de R$ 5.515 contabilizada
como redutora da conta do passivo e que seré amortizado no mesmo perfodo das debéntures.

As debéntures de série nica terdo jus a uma remuneragio correspondente & variago acumulada
das taxas médias dirias dos depésitos interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
de forma percentual ao ano, base 252 dias iteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa,
equivalente a 3,05% ao ano.

O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serfio pagos da seguinte maneira:

Amortizagdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emisso, as debéntures
serdo amortizadas anualmente em 22 de dezembro de cada ano;

Juros: 4 parcelas anuais, nos dias 22 de margo, 22 de junho, 22 de setembro e 22 de dezembro
de cada ano;

Em 17 de setembro de 2012, a controlada indireta CAB Aguas do Agreste S.A. emitiu 339
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia
fidejussdria, no valor total de R$ 33.900. A remuneragfo ser4 de 127% da variac8io acumulada
das taxas médias didrias do D1 - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias (teis, calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por dias lteis corridos. As Debéntures tem prazo de vencimento
de um ano, data que serd amortizado o valor nominal unitrio além da remuneraggio.
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Obrigacdes fiscais

1CMS a recolher

iRRF S/ Saldrios

IRRF Terceiros

1SS a recolher

PIS a recother

COFINS a recolher

1SS, PIS, COFINS e CSL Retidos
Parcelamento Especial PAES (Refis!l) (i)
Parcelamento Lei 11.941/09 (ii)
P1S/ COFINS diferidos

Outros

Circulante
N#o circulante

Galvllo Particlpagles S.A.
Demonstragles financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
45,755 5.643 - -
705 7.506 37 110
191 518 - 12
16,440 13.755 - -
9.020 8.660 - -
42,162 39.843 - -
16.285 7.482 9 36
1.407 3.074 - -
1.642 535 - -
41.766 39.035 - -
6.590 2.801 - -
181.963 128.852 46 i58
(139.562) (87.141) (46) (158)

42.401

41.711

(i) Refere-se a débitos de P1S ¢ COFINS préprios e débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da empresa
Engibrds Comercial Ltda., incorporada em 28 de fevereiro de 2005.

(ii)Refere-se a débitos de PIS, COFINS, IR e CSL da Empresa J. Ferreira Engenharia ¢ Construgio
Ltda., incorporada em 18 de abril de 2007, cujo pagamento ¢ efetuado mensalmente.

20

Durante o ano de 2012, devido ao aumento nas vendas de materiais da controlada Galvélo

Engenharia S.A., houve um aumento significativo em PIS/COFINS e ICMS a Recolher.

Adiantamento de clientes

Norte Energia S.A.,
Petrobrés S.A,

Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima -

SEDAPAL

Companhia Paranaense de Energia — Copel (nota 23)

Qutros

Consolldado Controladora
2012 2011 2012 2011
70.939 86.943 - -
3t1.142 75.200 - -
1i.702 8.776 - -
38.945 38.945 38.945 38.945
9.687 12.513 - -
i62.415 222.377 38.945 38.945
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Galvdo Participacdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3i de dezembro 2012 ¢ 2011

Na Companhia refere-se ao valor recebido para venda da participagfio na controlada indireta Sao
Bento Energia, conforme nota explicativa 23.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas referem-se a valores recebidos dos clientes para
compra de ativos imobilizados, materiais para produg3o, estoques a ser aplicado em suas
respectivas obras.

Provisio para contingéncias

A Companhia e suas controladas s3o parte em processos judiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas, civeis e fiscais. Para fazer face s perdas futuras vinculadas a esses processos foi
constituida provisio em valor considerado pela administragdo da Companhia e de suas
controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas como provéveis. A Companhia e
duas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos”, *‘possiveis”
ou “provdveis”. A avaliagfio da probabilidade de perda nessas agdes, assim como a apuragio
dos montantes envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posigio
Jjurisprudencial acerca das matérias e a opinifio dos consultores juridicos da Companhia e de
suas controladas. As principais informag¢des dos processos esto assim apresentadas:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldo em 1° de janeiro de 2011 8.355 1.554 307 10216
Complemento 5.052 - - 5.052
Saldo em 31 de dezembro de 2011 13.407 1.554 307 15.268
Complemento 4.449 2,072 - 6.521
Saldo em 31 de dezembro de 2012 17.856 3.626 307 21,789

Contingénclas passivas nlo provisionadas

As contingéncias passivas nfio reconhecidas nas demonstragdes financeiras sfo processos
avaliados pelos assessores jurfdicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 56.696
(R$ 73.258 em 201 1), para os quais nenhuma provis#o foi constitufda tendo em vista que as
praticas contdbeis adotadas no Brasil n3o requerem sua contabilizag#o.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento de risco financeiro

Visdo geral
A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos:

e Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez; e,
e Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigio da Companhia e de suas controladas para

cada um dos riscos acima, os objetivos da Companhia e de suas controladas, politicas e
processos de mensuragfio e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital.
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Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragio é responsdvel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada 4rea se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e de suas controladas so estabelecidas
para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sfo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia e de suas controladas. A
Companhia e suas controladas, através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no
qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigacdes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia e suas controladas incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em
cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco € proveniente das contas a receber de clientes
e de outros recebiveis conforme apresentado abaixo.

Exposicio a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo méxima do crédito. A exposiciio
méxima do risco do crédito na data das demonstragdies financeiras foi:

Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Caixas e equivalentes de caixa 463.703 245.i51 627 2.119
Outros investimentos 173.062 - - -
Contas a receber e outros recebiveis 1.178.951 1.471.127 64.057 199.293
Total 1.815.716 1.716.278 64.684 201412
Circulante (1.398.788) (1337.128) (627)  (155.483)
N#o circulante 416.928 379.150 64.057 45,929

A Companhia e suas controladas t8m atualmente recebiveis nos segmentos de construgfio ¢
saneamento.

No segmento de construgfio o principal mitigador é trabalhar com clientes de baixo risco de
crédito, em geral empresas de capital aberto, muitas vezes com classificagdes de grau de
investimento feitas por agéncias renomadas, tais como Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A. Nos
contratos com instituigdes publicas temos risco de atraso, mas nfio h4 histérico na Companhia e
em suas controladas de perda integral desses receb{veis. No restante dos casos onde temos risco
de recebimento, esses valores estdo provisionados em nosso balango. Além disso, temos como
um indicador manter um saldo de contratos em carteira ndo inferior a 24 meses.

A Companbhia estabelece uma provisio para perda com recupera¢iio que representa sua

estimativa de despesas incorridas com as contas a receber e outros recebiveis. O principal
componente desta provisdo é o item de perda especifico relacionado a exposigdes individuais, e
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a uma perda coletiva estabelecida para grupos de ativos similares com relagfo a perdas que ji
foram incorridas, porém ainda ndo identificadas. A perda coletiva é baseada nas taxas histéricas
de perda para ativos similares.

No segmento de saneamento os principais mitigadores do risco de crédito s%o: os contratos de
parceria piblico privada cujos recebiveis vém de clientes de primeira linha como por exemplo, a
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S3o Paulo - Sabesp nos contratos de concessfo
temos o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servigos, além disso, existe o
fornecimento de contratos com previsdes de indenizag#o em caso de rentincia do poder
concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis.

Perdas por redugdo no valor recuperdvel
A composigio por vencimento dos recebiveis na data das demonstragdes financeiras para os
quais n3o foram reconhecidos perdas por redugfio no valor recuperével era o seguinte:

Consolidado
2012 2011
A vencer 1.057.837 1.419.459
Vencido de | a 30 dias 21.811 16.517
Vencido de 31 a 90 dias 20.231 3.21
Vencido de 91 a 120 dias 13.212 4.137
Vencido de 121 a 180 dias 15.457 5.551
Vencido de 181 a 360 dias 15.229 1.071
Vencido hd mais de 360 dias 7.602 8.061
1.151.379 1.458.007

O movimento na provisdio para perdas por redugfo no valor recuperdve! em relagfio ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado

2012 2011
Saldo em 1° de janeiro 8.433 5.081
Provis3o para redu¢o ao valor recuperével reconhecido 8.178 4472
Valores baixados (823) (1.120)
Saldo em 31 de dezembro 15.788 8.433

A provisdo para reduglo ao valor recuperdvel € relacionada a vérios clientes usudrios dos
servigos prestados de dgua e esgoto. Por serem pulverizados, as controladas utilizam o histérico
de inadimpléncia global para constitui¢3o dessa provisfio, o que corresponde a titulos vencidos
hd mais de 180 dias para o segmento de saneamento ¢ 360 dias para o de construgZo que
indicam que os clientes ndo devem conseguir pagar seus saldos pendentes.

A Companhiz acredita que nenhuma provisio serd necesséria com relagfio aos contas a receber
ndo vencido.
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Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia e suas controladas detinham caixa e equivalentes de caixa de R§ 627 ¢

RS 463.703 em 2012 (R$ 2.119 e R$ 245.151 em 201 1), respectivamente, 0s quais representam
sua méxima exposicio de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa sdio
mantidos com bancos e instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Outros investimentos

A avaliag#o do risco de crédito ¢ efetuada pela parte relacionada Galvio Administradora de
Recursos Ltda. (gestora do fundo) juntamente com BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilirios S.A. (administradora do fundo). E efetuado o
monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizago e vencimento das operagdes,
quando aplicdvel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a
capacidade financeira do emissor ou contraparte ¢ avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sio tomadas decisdes para a constituigio ou no de provisdo para perdas.

Garantias
A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para empresas do Grupo,
conforme descrito na nota explicativan® 17.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ¢ suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos 3 vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e de suas
controladas na administrag@o de liquidez & de garantir, 0 méximo possivel, que sempre tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de prejudicar a reputagio da Companhia e
de suas controladas.

A seguir, esté o valor contabil e 0s vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados:
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Consolidado
Valor Flaxo de 0-12 13224 25236 37a48 49260 612120
caixa
31 de dezembro de 2012 contdbil contratusl meses meses meses meses meses meses
Passivos fimanceiros nlo derivativos
Fomecedores ¢ outras contas a pagar 581440 581440 559.616 21.824 - - - -
Empréstimos e fmanciamentos 1.098.625 1.421.015 599.919 98.512 94,552 92.598 84.072 451.362
Debéntures 569.667 732338 146361 162.728 151274 134429 71.697 65,849
2249.732 2.734.793 1.305.896 283.064 245.826 227.027 155.769 517.211
Coutroladora
Valor Fluxo de 0-12 13a24 25236 37248 49 a 60 61 al20
31 de dezembro de 2012 coatabil caixa meses meses meses meses meses meses
coutratual
Passivos financeiros alo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 176.372 176.372 175.189 1.183 - - - -
Empréstimos e financiamentos 3.145 3362 1824 1.538 - - - -
Debéntures 534923 694.903 108.926 162.728 151274 134.429 71.6597 65.849
714440 874.637 285939 165.449 151274 134429 71.657 65.849

Nao ¢ esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia e de suas controladas, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cimbio
¢ taxas de juros tém nos resultados da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participag®es em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado &
gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de parimetros aceitdveis, ¢ ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia e de suas controladas estfio expostas as taxas de juros indexadas ao
Certificado de Depésito Interbancério — CDI, TILP e TR. Devido & principal taxa adotada ndo
oscilar relevantemente, o risco das oscilagdes de mercado n#o € significativo.

Perfil
Na data das demonstra¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia e de suas controladas era:

Consolldado Controladora

2012 2011 2012 2011
Atlvos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 463.703 245.151 627 2.119
Outros investimentos 173.062 - - -
Passivos financeiros
Empréstimos ¢ financiamentos 1.098.625 796.683 29,950 263.697
Debéntures 569.667 300.298 534,923 300.298

Andlise de sensibllidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa varidvel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos, das debéntures e dos ativos, efetuamos uma anélise de
sensibilidade de quanto teria aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado do
exercicio de acordo com 0s montantes mostrados a seguir. O cendrio | corresponde ao cenério
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenério
2 corresponde a uma alteraglio de 25% nas taxas € o cendrio 3 corresponde a uma alteragdo de
50% nas taxas. Separamos 0s efeitos em apreciag#o e depreciagfio nas taxas conforme as tabelas
a seguir.
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros — aprecia¢lo das taxas

3p4

Cendrios Consolidados
Elevacfio do Indice em Elevagiio do Indice em
Exposifio Provivel 25% 50%
Instrumentos 2012 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 390.011 CDI 7.06% (1.293) 8,83% 6.884 10,59% 13.767
Passivos financelros
BNDES (451.577) TILP 5,50% (7.603) 6,88% (6.209) 8,25% (12.418)
Finame (105.184) TILP 5.50% (2.255) 6,88% (1.446) 825% (2.893)
Nota promisséria (182.250) cDt 7.06% (3.017) 8,83% (3.217) 10,59% (6.433)
Cédula de crédito bancério (224.191) CDI 7.06% (5.480) 8,83% (3.957) 10,59% (7.914)
Crédito dircto ao consumidor (10.760) CDI 7.06% (138) 8,83% (190) 10,59% (380)
Leasing (2.627) CDI 7.06% (262) 8,83% (135) 10,59% (269)
Debéntures (569.667) CDI 7,06% (15.666) 8.83% (10.055) 10,59% (20.109)
‘35.7 1 42 s 18.3 25! lJﬁ.G«l9z

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros — deprecla¢do das taxas

Cendrios Consolldados
Elevacfio do indice em Elevachio do indice em
Exposicio Provivel 25% 0%
Instrumentos 2012 Risco % Valor % Valor % Valor
Atlvos financeiros
Aplicagles financeiras 390.011 CDI 7.06% (1.293) 5,30% (6.884) 3,53% (13.767)
Passlvos financelros
BNDES (451.577) TILP 5,50% {7.603) 4,13% 6.209 2,75% 12,418
Finame (105.184) TILP 5,50% (2.255) 4,13% 1.446 2,75% 2.893
Nota promisséria (182.250) CDI 7.06% 3.017) 5,30% 3217 3,53% 6.433
Cédula de crédito bancério {224.191) CDI 7,06% (5.480) 5,30% 3.987 3,53% 7.914
Crédito dircto ao consumidor (10.760) CDI 7.06% (138) 5,30% 190 3,53% 380
Leasing (7.627) CDI 7.06% (262) 5,30% 135 3,53% 269
Debéntures (569.667) CDi 7,06% (15.666) 5,30% 10.085 3.53% 20.109
s35.7l4l 18.325 16.649

Fontes: as curvas de CDI e TR foram construldas com as laxas referenciais da BM& FBOVESPA cont a
data base do iiltimo dia it} de 2012, e a TILP com informagdes do BNDES.

Gestio de capital

A gestdo de capital da Companhia e de suas controladas ¢é feita para equilibrar as fontes de
recursos prprias e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas ¢

credores.

A divida da liquida Companhia e de suas controladas para relagio ajustada do capital ao final do

exercicio é apresentada a seguir:
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Consolidado Controladora

2012 2011 2012 2011
Total do passive 2919.135 1.958.802 802.709 623.456
(-) Caixa e equivalentes de caixa {463.703) {245.151) (627) (2.119)
(=) Passivo liquido (a) 2.455.432 1.713.651 802.082 621.337
Total do patrimonic liquido atribuivel aos controladores (b) 403.832 410,065 403.832 410.068
Relaglio passivo liquido sabre capital ajustado (a/b) 0,16 0,24 0.50 0,66

Valor justo versus valor contdbil

Diversas politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagfio do valor justo, tanto para os ativos € passivos financeiros como para os nio
financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragio e/ou
divulgagdo.

Consolidado
Vaior Contdbit Vaior Justo
2012 2011 2012 2011
Alivos financeiros
Caixa ¢ cquivalentcs de caixa 463.703 245,151 463.703 245151
Outros investimentos 173.062 - 173.062 -
Contas a receber e oulros recebiveis 1.178.951 1.47].127 1.178.951 1.471.127
Total 1.815.716 1.716.278 i8i5.716 1.716.278
Passivos financeiros
Fomecedores ¢ outras contas a pagar 581.440 272.004 581.440 272.004
Empréstimos ¢ financiamentos 1.098.625 796.683 1.098.625 796.683
Debéntures 569.667 300.298 569.667 300.298
2.249.732 1.368.985 2.249.732 1.368.988

Os valores contébeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.
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Ativos financeiros
Caixa e equivaientes de caixa

Qutros investimentos
Contas a reccber ¢ outros
receblveis

Total

Passivos financeiros
Fornecedores e outras conias a

pagar
Empréstimos ¢ financiamentos
Debéntures

Hierarquia de valor justo

Galvdo Participagfes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

(‘! 1130,
2012 2011
Valor justo
por melo de Empréstimos Custo Empréstimos Custo
resultado e recebivels amortizade e recehivels amortlzado
- 463.703 - 245.151 -
173.062 - - - .
- 1.178.95i - 1.471.127 -
173.062 |.642.654 - 1716278 -
- - 581.440 - 272.004
- - 1.098.625 - 796,683
- - 569.667 - 300.298
- 2.249.732 - 1.368.985

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um
método de avaliago, conforme CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros - Evidenciagfo,

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir;

Nivel 1: pregos cotados (nflo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos € idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados, inciuidos no Nivel 1 gue s3o observéveis para o ativo ou
o passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

Nivel 3: premissas, para o ativo ou o passivo, que nio sfo baseadas em dados observéveis de
mercado (inputs n3o observéveis).

Consolidade

Ativos circulantes
Outros investimentos

31 de dezembro de 2012

300

Nivel 1

59

Nivel 2

173.062
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23 Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final
A parte controladora final da Galvdo Participa¢Bes S.A. é a Empresa Nacional de Participa¢des
S.A.

Operag¢des com pessoal-chave da administra¢do

Remuneracdo de pessoal-chave da administra¢do

Em 2012 a remuneragdo do pessoal-chave da administragio, que contempla a Dire¢o e 0
Conselho de Administrag8o da Companhia, totalizou R$ 1.423 (R$ 1.361 em 2011), e para o
consolidado totalizou o montante de R$ 16.856 (R$ 11.165 em 2011) registrados no grupe de
despesas administrativas e inclui saldrios, honordrios, remuneragdes varidveis e beneficios
diretos e indiretos.

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneragfo, tais como,
beneficios pos-emprego, outros beneficios de longo prazo ou beneflcios de rescisdo de contrato
de trabalho.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada com contribuigfio definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica, assisténcia odontoldgica, e o
fornecimento de vale refeig3o e transporte.

A Companhia e suas controladas incluem em suas polfticas de recursos humanos, o Plano de
Participagfo nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e critérios de definig3o e distribui¢fio da verba de premiagiio sfio
acordados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com
objetivos de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivaglio e engajamento dos
participantes.

O Plano de Participagio nos Resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, néio
foi provisionado devido 4 falta de premissas concretas e seguras.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estfio apresentados abaixo:

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
Vale refeigio 44.067 24.401 125 136
Participagio nos lucros 16.671 15,390 161 40
Convénio médico 25.945 20,931 265 173
Previdéncia privada 6.325 5.537 75 197
Auxilio mobilidade 952 575 - -
Qutros 9944  13.038 18 29
103.904 79.872 644 575
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Outras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem como as
transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a opera¢es com partes
relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas e empresas ligadas do
mesmo grupo econdémico.
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CONSOLIDADO
Clrculante Ativo Resultado
2012 2011 2012 2011
(nota 8) {notn 8)
Em contas a reccber e outros recchivels
Outros 506 82 581 -
Nio Circulante
Em contas a receber e outros receblvels
GSMP (a) 92i6 - - -
Outros 1,546 j.088 468 -
2.462 1.088 468 -
2,968 1.170 j 049 .
Passivo Resultado
Em fornecedores ¢ outras contas a pagar 2012 2011 2012 2011
(nota 16) (nota 16)
ENOPS Engenharia Lida, — contas a pagar (b) 1.440 217 (36) -
SABESP S.A. (¢) 1.238 . - -
Companhia Eldirica Paranaense - COPEL (d) 7.685 - - -
Maestro 11elding de Cnergia Ltda. (¢) 4013 . - -
Galviio S.A. - locaglio de imdvel (f) - - (622) (628)
Outros 568 3t 26 16
14.945 248 (632) 612)
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3Y0

CONTROLADORA
Nao Circulante Atlvo Resultado
2012 2011 2012 2011
(nota 8) (nota 8)
Em contas a receber € outros recebivels
Galviio Energia Participagdes S.A. - mituo (g) 36.322 24,188 B -
Galvlio Oleo & Gas Participagdes S.A. — recuperactio de despesas (h) 27.382 20.545 6.837 20.545
Qutros 353 1.196 - -
64.057 45.929 6.837 20.545
Ngo Circulante Passivo Resuitado
2012 2011 2012 2011
(nota 16) (nota 16)
Em forneccedores ¢ ou{ras contas a pagar
Galvlio S.A. - locagho de imdvel (f) - - (622) (393)
Galviio Engenharia S.A. - custos com servigos compartithados (i) 1.183 962 (16.117) {21.379)
1.183 962 (16.739) (21.772)
Empréstimos e financiamentos (nota 17) (nota 17)
CAB Projctos Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. - empréstimo () 2,000 2.000 - -
Galviio Engenharia S.A. —mutuo (k) 24,805 - - .
Galviio Finangas Lida. - empréstimo (1) - 1,746 - -
26.805 3.746 - -
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Em 21 de dezembro de 2012, a Galviio Engenharia S.A. cedeu seus titulos de fornecedores
com base em um “instrumento particular de cess3o de transferéncia de divida”, repassando
o montante de R$ 175.115 para a Companhia. No dia 28 de dezembro de 2012, ocorreu
adiantamento para futuro aumento de capital no valor de R$175.115 que sera convertido em
175.115.000 novas ag¢des ordindrias nominativas a serem subscritas, integralizadas pela
Companhia, até 30 de dezembro de 2013,

Durante o exercicio de 2012 a controlada direta Galvio Engenharia S.A. cedeu direitos
creditérios de contas a receber de clientes com sua parte relacionada, o Fundo Arcturus
FIDC Multisegmentos, tendo incorrido em despesas financeiras de R$ 7.226.

(a) Refere-se ao valor a ser pago pela GSMP S.A, a titulo de dividendos do ano de 20124 5
vias participagdes Ltda. que participa na empresa em 34,44%.

(b) Saldo a pagar decorrente do aumento na participagfio aciondria em Tubarfo Saneamento
S.A, no qual a Companhia adquiriu 352.500 agdes ordindrias (25% da participagiio
aciondria, da ENOPS Engenharia S.A.).

(¢) Concessdo de empréstimos mediante contrato firmado em 19 de janeiro de 2012 com a
Aguas de Andradina S.A. e Aguas de Castilho S.A.com incidéncia de juros de CDI + 1,16%
aa..

(d) Valor referente a compromisso contratual de remessa de recursos pela Companhia Elétrica
Paranaense - COPEL, firmado com a Galviio Participag8es S.A., 4 controlada Sf#io Bento
Energia, Investimentos e Participagdes S.A. na proporg#o de 49,9%, das remessas de
recursos remetidas pela Companhia & sua controjada.

(e) Repasse de recursos recebidos para possibilitar aumento de capital na sua controlada S#io
Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A.

() A Companhia possui imével comercial situado & Rua Gomes de Carvalho, 1510 - conjunto
192 —~ 19° andar — Vila Olimpia, Edificio Atrium VI, alugado da Galv3o S.A. (Empresa do
grupo). O prazo de locagfo € de 5 anos, com infcio em 10 de setembro de 2010 e término
em 10 de setembro de 2015. O valor mensal do aluguel é de RS 53 reajustado anualmente
pela variagfio de valor do IGP-M.

(g) Adiantamento para a Galvio Energia Participagdes S.A. referente & compra da participagéo
da S#o Bento Energia S.A. pois est4 aguardando a anuéncia do BNDES para concretizagfo
da transacdo.

(h) Valor referente as despesas da empresa Galvio Oleo & Gés Participagdes S.A. suportadas
pela Companhia que estdo sendo cobradas dessa controlada.

(i) Prestagdo de servigos operacionais — CSC prestados pela Galvdo Engenharia S.A..

(J) Refere-se a instrumento particular de assungfio de divida do contrato de mutuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010 para a Companhia.
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(k) Mutuo entre a Galvio Engenharia paraa Companhia para pagamento de despesas

financeiras, sem incidéncia de juro.

(1) Saldo da concessio de empréstimo feito pela controladora com incidéncia de juros a uma

remuneragdo correspondente 2 variagdo acumulada das taxas médias didrias dos depdsitos
interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa de forma percentual ao ano, base
252 dias Gteis, capitalizadas de um spread ou sobretaxa, equivalente a 2,5% ao ano.

Patriménio liquido (controladora)

a.

Capital social

O capital social da Companhia € de R$ 327.000 subscrito e R$ 312.146 integralizado (R$
327.000 subscrito e R$ 312.093 integralizado em 201 1). Esté representado por 327.000.000
(327.000.000 em 201 1) agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes ao
seguintes acionistas:

2012 2011
Empresa Nacional de Participagdes S.A. 235.439.996 235.439.996
Moval Participagdes Ltda. 58.859.999 58.859.999
Freccia Engenharia Ltda. 32.699.999 32.699.999
Pessoas fisicas 6 6
327.000.000 327.000.000

Reserva legal
E constituida a raziio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de lucros a realizar

Foi constituida pela administragio da Companhia nos termos do art. 197 da Lei n® 6.404/76,
com a destinagio de 50% dos lucros acumulados depois da constitui¢do da reserva legal, &
constituicdo da reserva de lucros a realizar, referente a parcela do lucro que excede a
realizagdo financeira ap6s o término do exercicio social, que estard sujeita a aprovagio na
préxima AGE. As reservas até 201 | foram aprovadas durante o exercicio de 2012,

Reservas especial de lucros

Foi constituida, pela administragio da Companhia nos termos do art. 202 da Lei n°® 6.404/76,
com a retengio dos lucros acumulados, depois da constituiclio da reserva legal ¢ depois da
reserva de lucros a realizar, & constitui¢do da reserva especial de lucros, que estard sujeita a
aprovagdo na proxima AGE. As reservas de 31 de dezembro de 201 | foram aprovadas
durante o exercicio de 2012.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia ndo determina o dividendo minimo obrigatério,
consequentemente, a Lei 6.404/76 determina que deve ser de 50% do lucro Jiquido do
exercicio, depois das reservas. Foi distribuido durante o exercicio de 2012 dividendos no
montante de R$ 79.038, da conta de reserva de lucros a realizar, referente a resultados
anteriores.
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£ Opg¢do de venda

A Companhia possui acordo de acionista firmado em 28 de fevereiro de 2012 com o
acionista ndio controlador BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR, sobre o investimento
detido na Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, pelo qual foi concedida opgio de
venda a esse acionista nfo controlador no caso de nfio realizago de oferta pablica de agdes
da Companhia até 2019. Dessa forma, nas demonstragdes financeiras consolidadas a
participagdo de ndo controlador sobre o investimento na Companhia de Aguas do Brasil -

CAB Ambiental foi apresentada no passivo financeiro.

Receita operacional liquida

Consolidado

2012 2011

Construgdo 3.274.575 2.417.928
Saneamento 278.409 142.208
Consultoria e gestdo 15.107 12.368
Outras receitas 25.677 -
Impostos sobre vendas e servigos (316.182) (199.657)
3.277.586 2.372.847

A receita de contratos de construgio em sua grande maioria foi determinada com base no
método de POC (método da porcentagem completada), ou seja, os engenheiros especializados
verificam o estagio de conclus3o da obra pelo levantamento dos trabalhos realizados (vide nota

explicativa 4 i).

As controladas reconhecem sua receita de saneamento pelo regime de competéncia na medida
em que presta oS servigos operacionais ¢ para a construgio de obras de acordo com a propor¢#o
do estagio de conclusfio do contrato. Ambas vinculadas ao acordo de concessfio de servigos, nos

termos do ICPC 01 (R1).
Gastos por natureza

Custos das vendas e servigos
Consolidado

2012 2011

Custo com pesscal (921.054) (571912)
Servigos contratados (1.021.164) (566.916)
Materiais (641.079) (650.669)
Depreciagio e amortizagio (39.620) (20.313)
Outros Custos (216.981) (211.585)
(2.839.898) (2.021.395)
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Despesas comerciais

Despesa com pessoal
Comiss3o com arrecadadores
Outras receitas (despesas)

Despesas administrativas

Galvlo Participagdes S.A.
DemonstragBes financeiras em
3! de dezembro 2012 e 2011

Despesa com pessoal
Servigos contratados
Depreciagio e amortizagdo
Outras receitas (despesas)

Consolidado
2012 2011
(4.961) (2.221)
(1.688) (696)
(7.304) (2.645)
(13.953) (5.562)
Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
(105.526) (157.021) (3.056) (6.766)
(113.354) (84.308) (1.951) (2.456)
(9.408) (8.625) 2n (22)
(56.215) (70.398) 2.027 (4.566)
(284.503) (320.352) (3.001) (13.810)

27 Receitas financeiras e despesas financeiras reconhecidas na demonstragiio de

resultados

Receitas financeiras

Juros de aplicagdes financeiras
Descontos obtidos

Resuitado com operagdes de miituo
Varia¢3o cambial

Outras

Despesas financeiras
Juros pagos e incorridos
Despesas com derivativos
Descontos concedidos
Variagdo cambial

Outras

Consolidado Controladora
2012 2011 2012 2011
48,138 57.285 461 998
3.410 2.832 1.377 -
59 4,768 - -
1.873 10.051 - -
9.430 2.842 - -
62.910 77.778 1.838 998
(177.889)  (143.085) (59.928) (43.891)
- (14.643) - -
(3.710) (1.173) (1.348) -
(2.239) (10) - -
(8.260) (6.720) (4.369) {1.704)
(192.098) (165.631) (65.645) (45.595)
(129.188) (87.853) (63.807) (44.597)
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Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza,
n#o fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstra¢des financeiras, consequentemente
nio foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

A Companhia e suas controladas aditam como prética fazer andlise de risco individual para cada
obra. Para atender plenamente esses objetivos, a Companhia mantém em sua estrutura
organizacional um departamento especifico de anélise de risco.

As coberturas de seguros sfio compostas por:

Consolidado

Cobertura do seguro 2012 2011
Risco de Engenharia 809.40! 221,012
Empresarial 22.769 817
Seguro garantia 625.741 1.118.020
Responsabilidade civil 116.350 31.600
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 190.714 75.912

1.764.975 1.447.361

Compromissos vinculados a contratos de concessiio

Compromisso com o Poder Concedente

Controlada indireta CAB Aguas de Paranagud S.A.

Existe uma parcela fixa em CAB Aguas de Paranagu4 S.A. corresponde a 15.000 TRA (taxa
referencial de 4gua) e 9.000 TRE (taxa referencial de esgoto), mensais até o fim da concesso. A
taxa referencial de dgua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variagdo na tarifa) e
despesas (variag#0 nos custos operacionais: captagio, tratamento e distribuigfio) a ser
apresentado pela licitante, sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencial de esgoto ¢
igual a 60% da TRA.

Em 2012, o valor pago ao Poder Concedente, correspondente 4 parcela fixa foi de RS 604 (R$
573 em20!1 e R$ 541 em 2010).

As tarifas referenciais de 4gua e esgoto deverdo ser calculadas considerando-se o perfodo de
subconcessiio até 2045.

Os pagamentos minimos obrigatérios, calculados com base na TRA de 31 de dezembro de 2012,
serfio pagos da seguinte forma:

Apés
2013 2014 2018 2016 2016
Parcela fixa 708 708 708 708 20.532
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Controlada indireta Aguas de Andradina S.A )
Existem compromissos de direito de outorga fixa em Aguas de Andradina S.A. correspondente
no total de R$ 3.000 a serem pagos mensalmente, em parcelas fixas, irreajustdveis e sucessivas
no valor de R$ 125 iniciadas a partir de maio de 201 1.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o valor pago ao Poder Concedente,
correspondente & parcela fixa foi de R$ 1.750 (R$ 1.000 em 2011).

Os pagamentos minimos obrigatérios remanescentes serdo liquidados em 2013 por R$ 250.

Controlada indireta Aguas de Castilho 5.4

Existe uma parcela fixa em Aguas de Castilho S.A. correspondente a R$ 900, a serem pagos
mensalmente até o fim da concess#o, em parcelas fixas, irreajustdveis e sucessivas no valor de
R$ 75 iniciadas a partir do més de margo de 2011,

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o valor pago a0 Poder Concedente,
correspondente 4 parcela fixa foi de R$ 150 (R$ 750 em 2011), langados no grupo de intangivel
(direito outorga concessio).

CAB indireta Cuiabd S.A.

Existe uma parcela fixa na CAB Cuiab4 S.A, no valor de R$ 140.000, sendo que em 2012 o
valor pago ao Poder Concedente correspondente a parcela fixa foi de R$ 115.000; a partir de
abril de 2013 serd pago o valor de R$ 25.000, divididos em 24 parcelas consecutivas de R$
1.042,

Controlada indireta CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

A Companhia possui diversos compromissos de contratos de prestagdes de servigos com
terceiros para garantir as operages do contrato de concess3o junto A Companhia de Saneamento
Basico do Estado de S#o Paulo — SABESP, Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 ¢
2011 podem ser assim estimados por seus valores nominais:

31 de dezembro de 2012 Compromissos 12 1-2 2-5 Mais que
futuros Meses anos anos 5 anos

Prestadores de servigos (fornecedores)

Compromissos com contralos 32.930 7.843 9492 5.803 9.792

31 de dezembro de 2011

Compromissos 12 1-2 2:5 Mais que
futuros meses anoy anos Sanos

Prestadores de servi¢os (fornecedores)
Compromissos com conlratos 44.581 14953 12.246 8.i83 9.199

Os compromissos serdo registrados de acordo com o regime de competéncia contdbil, quando os
servigos forem prestados, e serio pagos de acordo com seus vencimentos contratuais.
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Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao prego da delegagfio do servigo puiblico, representado por valor varidvel, que
corresponde a um percentual da arrecadagio efetivamente obtida mensalmente. Na controlada
indireta CAB Aguas de Paranagud S.A., esse percentual corresponde a 7%; na controlada
indireta Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5% , na controlada
indireta Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. corresponde a 3%, na controlada indireta
Aguas de Andradina S.A. esse percentual corresponde a 3% e na controlada indireta Aguas de
Castilho S.A. esse percentual corresponde a 2%.

Na controlada indireta CAB Piquete S.A. é pago ao Poder Concedentes 1,3% do faturamento
bruto mais 3,2% a SAAEP (Servigos Autdnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades
de regulagio e fiscalizagfio dos servigos pliblicos de dgua e esgoto.

Em 2012, foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios correspondentes, o montante
deR$2.417 (R$ 2.858 em 2011 e 2.362 em 2010) referente ao direito de outorga varidvel.

Nas controladas indiretas, CAB Alta Floresta Ltda., CAB Pontes e Lacerda Ltda. e CAB Colider
Ltda. o valor pago ao poder concedente correspondem ao consumo mensal de 4gua e do
correspondente esgoto de instituigdes indicadas pelo poder concedente no contrate de concessdo
e na controlada indireta CAB Cuiab4 S.A. este valor corresponde a 5%, sendo que esses
consumos representaram em 2012 o montante de R$ 1.631 (R$222 em 2011 ¢ R$ 381 em
2010).

Compromissos relativos as concessfes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as controladas em 2012 estavam cumprindo todos
os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos previstos nos
contratos de concessdes. Tais compromissos € investimentos contratuais nio foram submetidos
A andlise dos auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas
fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessio

A prética contdbil adotada pelas controladas € a de n#io registrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concessdo, entretanto, é mantido controle auxiliar com a segregacdo dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo 4 delegagio dos servigos plblicos
(custo, depreciaglio e amortizagdo acumulada).

Compromissos com contratos de energia

As controladas da Galvio Energia Participagdes S.A. possuem compromissos de contratos para
compra de aerogeradores com terceiros para garantir o desenvolvimento e implantagio de seus
projetos. Os compromissos em 31 de dezembro de 2012 e 201 1 podem ser assim estimados por
seus valores nominais:
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31 de dezembro de 2012 Compromisses Futuros 06 -12 01-02
Meses Anos

Prestaciio de servicos (fornecedores)
Compromissos com contratos 332,375 332.375 -

31 de dezembro de 2011

Prestagdio de servicos (fornecedores)
Compromissos com contratos 352.747 242,964 109.783

Compromissos com contratos de 6leo ¢ gas

As controladas da Galviio Oleo & Gés Participagdes S.A. possuem contrato cujo objeto é o
afretamento de navios sonda a fim de serem utilizados na perfuragfo e/ou avaliacéio e/ou
completagiio e/ou manutengio de pogos de petroleo e/ou gds, em dguas brasileiras delimitadas
pelas coordenadas geogréficas de acordo com contratos de concesséo, sendo os contratos
firmados junto a Petrobras S.A. em 03 de agosto de 2012. O valor do contrato da coligada
Guarapari Drilling B.V. é de R$ 4.964.366, da Itaoca Drilling B.V.RS$ 5.023.896 ¢ da Siri
Drilling B.V. R$ 5.064.191, cuja participagdo final de grupo € de 10%.

O inicio do prazo do contrato ocorrerd quando a unidade for liberada pela Petrobras S.A., em
notificagdo por escrito A contratada, para infcio do afretamento, depois de realizado o teste geral
dos equipamentos. A data de inicio do contrato devera ocorrer até 20/01/2020 (90 meses ap6s a
notificag@io da Petrobras) para unidade Siri Drilling B.V., 20/01/2018 (66 meses apisa
notificagio da Petrobras) para a unidade Itaoca Drilling B.V., 20/07/2016 (48 meses apds a
notifica¢do da Petrobras S.A.), para a unidade de Guarapari Drilling B.V.

Os recursos utilizados para realizagéio do projeto sdo em sua maioria pleiteados junto ao banco
BNDES, Brasil, Eksport Finans, da Noruega, ¢ UKEF, da Inglaterra.

Demonstragio dos fluxos de caixa — Consolidado
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa consistem em numerério dispon{vel na Companhia e saldos em
poder de bancos.
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Ativo imobilizado - consolidado

Durante o exercicio de 2012, a Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao
custo total de R$ 249.003 (R$ 144.154 em 201 1) dos quais RS 44.809 (R$ 39.753 em 2011) por
meio de financiamentos ¢ arrendamentos. Pagamentos em caixa de RS 204.194 (R$ 57.274 em
2011) foram feitos para aquisi¢fio de imobilizado.

Outros investimentos - consolidado

Do total das aplicagdes de R$ 173.062, o valor em caixa aplicado foi de R$ 168.716, sendo que
R$ 4.346 s¥o itens ndo caixa e se referem as receitas financeiras de fundos investidos
temporariamente que serdio utilizados na aquisig8o de ativos imobilizados. Essa receita
financeira de R$ 4.346 foi registrada no ativo imobilizado em deduglo aos custos dos
empréstimos elegiveis & capitalizag#io.

Investimentos — controladora

Em 28 de fevereiro de 2012 0 BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR adquiriu participagéio
na controlada Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental no valor de R$ 120.000, o que
diluiu a participaglio da Companhia e gerou um efeito n3o caixa de R$ 37.753 de variagdo de
participagdo societdria.

Em 28 de dezembro de 2012 a Companhia efetuou adiantamento para futuro aumento de capital
no valor de R$175.115 para sua controlada Galv3o Engenharia S.A mediante cessdo de titulos
de fornecedores com base em um “instrumento particular de cessio de transferéncia de divida®,
repassando o montante de R$ 175.115, sem efeito de caixa. Outros itens sem efeito de caixa
somam R§ 114,

Durante o exercicio de 2012 a controlada indireta Galvao Logistica, Exportag3o e Importagdo
Ltda. distribuiu a titulo de dividendos o montante de (R$ 5.499) de forma desproporcional de
efeito nfo caixa para a Companhia.

Dividendos pagos — controladora e consolidado

Durante o exercicio de 2012, a Companhia pagou aos seus acionistas, a titulo de dividendos R$
79.038, sendo o valor de RS 8.038 pago em caixa e o restante, R$ 71.000 mediante quitagdo da
cessdo de direitos.

Aspectos ambientais

As instala¢des da Companhia e de suas controladas consideram que suas atividades estfio
sujeitas a regulamentagdes ambientais, A Companhia e suas controladas diminuem os riscos
associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais € controles com
investimentos em equipamento de controle de poluigdo e sistemas, além de acreditarem que
nenhuma provisfo para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente,
baseada nas atuais leis ¢ regulamentos em vigor.

» * »
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Composi¢do do Conselho de Administracéio

Presidente:
Dario de Queiroz Galvio Filho

Conselheiros:

Eduardo de Queiroz Galvio
José Gilberto de A. Branco Valentim
José Rubens Goulart Pereira
Luciana Galvio de Andrade
Médrio de Queiroz Galvllo

Composicfio da Diretoria
Diretor Presidente
Dario de Queiroz Galvo Filho

Diretor Vice Presidente de Gestdo Corporativa
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KPMG Auditores independentes Telefone: 55 (16) 3323-8650
Avenlda Presidente Vargas, 2.121 Fax: 55 (18) 3323-86851
14* Andar = Sala 1403 - Jardim América Internet www.kpmg.com.br
14020:280 = Ribelr&o Preto - SP - Brasil

Caixa Postal 457

14001-870 - Ribelr&o Prato, SP - Brasil

Relaté6rio dos auditores independentes sobre as demonstrag¢des
financeiras

Aos

Conselheiros e Acionistas da
Galvio Participagdes S.A.
S3o0 Paulo- SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Galvéo Participagdes S.A. (“Companhia”),
individuais e consolidadas, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013
¢ as respectivas demonstragdes do resultado, do resuitado abrangente, das muta¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais priticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragfio sobre as demonstragdes financeiras

A administrag3o da Companhia ¢ responsdvel pela elaboraglio e adequada apresentagio dessas
demonstra¢des financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de
demonstra¢des financeiras livres de distorglio relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstra¢des financeiras estfio livres de distorg#o relevante,

Uma auditoria envolve a execugfio de procedimentos selecionados para obteng3o de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢#o relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagco de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes paraa
elaboraglio e adequada apresentaglo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sfio apropriados nas circunstdncias, mas néo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inelui, também, a avaliaclo da adequagiio das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis feitas pela administragfio, bem como a avaliag3io da apresentagiio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

KPMG Auditores | ums sinples [} KPMG @ Brazifan entty and & fm
Rema-membro da rede KPMG de firmas-membro independenies ¢ of the KPMG of ms amisted with
ehindas & KPNG | Coop (KPMO ). uma  KPMG Coop ("KPMG ). 8 Swiss
entidade suica ooy,

3



35S

R

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Galvao Participagdes S.A. em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil.

Ribeirfo Preto, 29 de abril de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

'‘Alberto Bressan Filho
Contador CRC - 1SP144380/0-7
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Galviio Participacdes S.A.
Demounstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

(Em milkares de Reaks)

Receits operaciens! liquida
Custe dos services prestados
Lucro bruto

Despesas speracienais
Comercisis
Administrativas ¢ gerais
Outras receitas (despesas) liquidss
Resultado de equivalinci imooial

Resultade antes das receitas (despesas) fimanceiras liquidss ¢ impostos
Receitas financeiras
Despesas Ginanceiras

Resultade antes des impestes

Imposto de reads ¢ ibuiclio social

Emposto de reads € contribuicio social difendos
Resultade do exercicie
Resultade stribuivel ses:
Acionistas comtroladores
Acionistas ndo controladores

Reswltade do exercicie

As notas explicativas s5o pane # das & f

Neta

83

8y

4
14

C idad Coatroladors
013 2012 2013 2012
4.100.715 3.277.586 - -
(3.425825) {2.839.898) - -
674 890 437.688 - -
21.580) (13.953) - -
(271.350) (284.503) 3.614) {3.001)
23.520 (7.16T) 16233 (10)
(27.670) 1.466 218427 105.330
377.808 133.531 231.046 102.319
33814 62910 1.829 1838
(240.073) (192.098) (62.239) (65.645)
{156.259) (129.188) (60.410) (63.307)
221549 £343 170.636 38512
£19263) @3.711) - -
(25.681) 31.285 - -
176.605 31917 170.636 38 512
170.636 38.512 170.636 38.512
5.969 {6.595) . .
176.605 31.917 170.636 38.512
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Galvio Participacdes S.A.
Demonstragdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

(Em mithares de Reais)

Resultado do exercicio antes da participaciio dos acionistas nido controladores
Variag3o cambial de conversio de operagdes no exterior

Resultado abrangente total

Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores

Acionistas nio controladores

Resultado abrangente total

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora
2013 2012 2013 2012
176.605 31917 170.636 38.512
2.395 1.996 2.395 1.996
179.000 33913 173.031 40.508
173.031 40.508 173.031 40.508
5.969 (6.595) - -
179.000 33913 173.031 40.508

P 13%
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Galviio Particlpagdes S.A,

Demonstracbes dos fluxoa de caixa - método Indireto

Exercicios findod et 31 de dezembro de 2013 ¢ 2012

{Em mithares de Reals)
Nots

Fluso de calva dus ath kiades opernchonsle
Resuliado do excroicio
Alustes pars:

Provisho pam crédiso do Yiquidacio duvidoms
Depreciagho ¢ mmortizacho
Baixs d¢ imobilizado & intangivel
40 da oquivakdacia p

Provisdo pam conlingbncins

P & ronds & sociel difendos
P1$ ¢ COFINS diferidos
Variaco no valor jusio da inkirnsmento finkisctiro
Provisso para pardes com obras
Juros sobre alualizachc de contas & rcober do clicmics 8 outros fmvostimamios
Juros dot dc omp <N
Imposto dc renda ¢ contribulcBo socis! provisionados

{Aumento) reducho contas § recober e outros roceblvels
Aumenie: eH0quos

Aumemio em a
Aumento de deposivos Judichis

Reducho em (]
Reducho am despelas amecipadas
ducio) om do cliemes
dug o) aumenes em [ © OULTM CONLAS & Pagar
(Redug#o) sumemo o provisdes ¢ encargos (rabalhustas
{Reducho] aumenio om obrigacdes Mschis

Juros pagos de empréstimos o financismentos
Impostc ¢ renda o contribuicho social pagos

Pinxo de calus proveshinie das (veado nss) athidades optracioasts
Piaro de calys dua nthvidades de fnvestimenion

Aquisicho de investime o

Aquisicbes de alivos imobilizado M
T do Mivos imobilizado pars disponivet pam vinds

Aquisicbes de sivo intanghe!

Outros imveRtinmenios

Dividendos rocobidos

Fluso de ealan (uando sas) p ieate das athidsdes de

Fluio de calan das athidsde de Monnclamentos
Empristimos ¢ flrmnclamenios lomados

Paga de emp €
Integraliracio de capital social
. do capital de scioniste nlo iad
Aquisicho do p de alo dores sem mudancs de controle
Dividendos pagos

Fluso ée calun pro enlenie dus (wsado ans) atividades de Nuasciamesios

Atmento (redugio) Neuida e ealte ¢ equivalentos de calia

o do calil € o deealsn
Calxa ¢ oquivalenies Oe coixa em |° de janeiro
Efoko de variagho cambial do com oo do opsragdes ne exiorior

Calna o equis plestes de calaa cm 11 de Sezembro

C Coatrolsdora
043 w0 w0t 012
176.60% e 0636 s
amn mn . .
$1.16¢ 9018 n n
Tnow 1064 . -
67 {1 4606) s N 1104.330)
16 494 6331 . .
23 681 (31.28%) - .
jI A ™ - -
419 . - .
398 16.857) - .
(T8 2,89 {(1.324) -
1438 117939 51 396 4108
19 263 ~ - -
4 559 162.717% 1.99) 123.939)
.18y 61137 1210.209) .17
(12.466) {133,028 - .
s (115.39%) o (100}
- ) - .
10219 - (33.059) .
4300 97 - 2973
398410 (99.961) $13.413 -
{166.462) 309.286 006 (1.79%)
(1334 42.103 {70) um
L1 F i3 1150 L) (I
UT7.00) {10s.400) (30.367) {4 an
{14.392) (1.7%) . .
1320.998 31614 111276 {3.331)
(61.156) M9 1 8. .
®102) {204.194) - (L]
[JLE] . . .
[T R11}] QN (n.21e) -
50898 (1sa.116) . .
- $33 {390} 5433
(116.186) (617 931) (271.98%) 5411
1378120 947.181 607.837 M40
{1.666.168) “num {56763 {69.061)
Ms N e 5
- 118964 - -
(11,840 - - -
43 043 (2018) - (R0
311,603 514389 40 546 (3.587)
18012 313 842 420 () 490
461,703 24815 617 119
pRLL - 2398 .
704 110 461709 9298 677
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Galvdo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
A Galvio Participagdes S.A. (*Companhia™) tem por objeto a participagio em outras sociedades,
comerciais, civis e concessiondrias de servigos piblicos, como sdcia, acionista ou quotista.

A Companhia denominada a holding do “Grupo Galvo™, em conjunte com suas empresas
controladas, estd organizada para atuar nos segmentos de infraestrutura, saneamento, energia
renovavel, dleo e gis e servigos financeiros.

O Grupo Galviio é, portanto, um conglomerado privado que possui investimentos em um
portfélio de negécios.

Reestruturagio societdria

Em reunido do Conselho de Administracfio realizada em 28 de dezembro de 2013, foi aprovado o
processo de reestruturago societdria da Companhia e de suas controladas, contemplando as
deliberagdes a seguir:

Incorporagiio da controlada indireta Dreen Brasil Investimentos e Participages S.A na controlada
direta Galvdo Energia Participagdes S.A. O acervo liquido incorporado em substituigdo ao
investimento, suportado por laudo de avaliagio emitido por empresa avaliadora independente, na
data base 30 de novembro de 2013, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ativo Passho
Clrculante Clrculante
Caixa ¢ equivalenles de csixa 251 Empréstimos ¢ financiamentos 204
Contas a receber e outros recebiveis 287 Fomecedores ¢ outras contas a pagar 332
Total ativo circulante 538 Total passivo clrcubante 536
Nio clrculante Nio circulante
Reallzével a longo prazo Fomecedores ¢ oulras contas a pagar 5.871
Contas a receber ¢ oulros recebiveis 51575
Tatal passivo nio circulante 5.871
Investimento 16.460
Imabillzado " Palriménlo liquido
Intanglvet 42 Capital Social 1320
Prejuizos Acumulados (i6.613)
Tatal ativo nio circulante 68.574
Tatal pairimbnio liquide 62,708
Tatal passivwo 6.407
Tatal ativo 69.112 Tatal passive ¢ patrimdnta liquido 69.112

Cisfio parcial da controlada direta Galvéio Energia Participagdes S.A com a Companhia, contendo
elementos ativos relacionados as participagdes aciondrias, diretas ¢ indiretas, tomando-se por
base os registros contdbeis constantes nas demonstragdes financeiras de 28 de dezembro de 2013,
conforme consta no Protocolo de Cisfo Parcial e Justificaglio de 29 de dezembro de 2013. O

10
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Gaivdo Participagdes S.A.
Demonsiragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

acervo llquido cindide, suportado por laudo de avalia¢do emitido por empresa avaliadora
independente, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ativwo
N#fio circulante
Imestimento
G&P Investimentos e Participagdes S.A. 30.746
Cutia Empreendimentos Edlicos SPE S.A. 8.490
39.236
Intangiwel
Projetos eblicos 38376
Total ativo nlio circulante 77.612
@ Total ativo 77.612
S —
Acerwvo liquido 77.612
S —

¢. Aquisigio pela Companhia da totalidade de agdes da controlada G&P Investimentos e
Participagdes S.A. seguida de incorporagfo. O acervo liquido incorporado em substitui¢3o ao
investimento, suportado por laudo de avaliagfio emitido por empresa avaliadora independente, na
data base 30 de dezembro de 2013, era composto pelos seguintes elementos patrimoniais:

Ativo Passhwo
Circuiante Clrculante
Caba ¢ equivalentes de caixa 3] Fomeced soutras 8 pagar 6
Obrigagdes fiscais 1
Total ativo clrcuiante 1 Total passvo circulante 7
Nio circulante Nio circulante
Reallzdwi a longo prazo Empréstimos e financiamentos 25
Contas a receber e outros recebiveis 39.097
Total passivo ndo circulanie 25
Investimento 22513
Patrimbnlo liquido
Capital Social 66912
Prejutzos Acumulados (5.543)
Total atlvo nllo circulante 61.610
Total patrimdnlo liquido 61.369
Totai passivo 252
Total ativo 61.621 Total passivo e patrimdnlo liquide 61.621

Esta reorganizagfio societéria visa atender aos objetivos estabelecidos nos instrumentos de
contrato de compra e venda de agdes, celebrado entre a Companhia e a Companhia Paranaense de
Energia — COPEL, referente & venda de 50,1% das agdes das controladas Sao Bento Energia,
Investimentos e Participagdes S.A. ¢ Cutia Empreendimentos Eélicos SPE S.A.

I e—



b)

Galvle Participacdes S.A.
Demanstracdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Apos a reorganizagio societdria, as operagdes da Companhia passaram a ser representadas
substancialmente por sua participagfio nas controladas:

Galviio Engenharia S.A. - atua na drea de prestagio de servigos de engenharia e construgo para
setores de grande relevincia como 6leo e gés, energia elétrica, infraestrutura rodoviaria,
aerovidria, portuaria, ferrovidria e urbana, saneamento basico e construgdo civil industrial. Possui
investimento nas empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagfo:

5 Vias Participagdes Ltda. —32,71%;

Galvio Logistica, Exportago e Importagfio Ltda. — 99,99%;

CAB-Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — 5,00%;

AGT Coméreio Varejista de Equipamentos e Materiais de Construgio Ltda, — 33,33%;
Galviio Engenharia S.A. - Sucursal de! Peru — 100,00%;

Indistria Naval de Pernambuco S.A. — 50,00%; e

Arena Casteldo Operadora de Estddio S.A. - 93,00%.

As controladas 5 Vias Participagdes Ltda., AGT Comércio Varejista de Equipamentos e
Materiais de Construgfio Ltda. e Indistria Naval de Pernambuco S.A. possuem controle
compartilhado estabelecido contratualmente que requer consentimento unénime nas decisdes
estratégicas e operacionais.

A controlada Arena Casteldio Operadora de Estddio S.A. foi classificada como disponivel para
venda em 26 de dezembro de 2013.

Galviio Energia Participagdes S.A. — atua no setor de desenvolvimento, execug#o e operago de
projetos de energia e na gestdo de participagdes societdrias em outras sociedades. Em 28 de
dezembro de 2013 passou por uma reestruturagfio societaria, com o objetivo de atender aos
objetivos estabelecidos no contrato de compra e venda de agdes celebrado entre a Companhiae a
Companhia Paranaense de Energia — COPEL. Apds a reorganizagfo societaria, passou a ter
investimentos nas empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagio:

Sao Domingos Gerago SPE S.A. — 88,26%;e
Dreen Mundo Novo Geragiio SPE S.A. - 90,87%.

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - atua na érea de saneamento bésico,
diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como sdcia ou acionista, por
meio da realiza¢do das atividades de captaglio, tratamento, distribui¢o geral de dgua, coleta e
tratamento de esgotos, elaboragdo de projetos e estudos técnicos, bem como construgio,
operagio, conservagfio, manutengiio, modernizagfio, ampliagfio, exploragéio das obras e sistema de
sanecamento basico, enfim, todas as atividades necessdrias a plena atuagio na drea de saneamento
basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem implantados na referida
drea e a participaglio em outras sociedades como sécia ou acionista. Possui investimento nas
empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagfio:

Saneamento de Mirassol — SANESSOL S.A. = 90,00%;
Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. — 50,00%;
CAB - Guaratingueta S.A. — 100,00%;

CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — 95,00%;

CAB - Aguas de Paranagud S.A. - 100,00%;

CAB - MT Participagdes Ltda. — 80,00% e suas controladas;:

12
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Gaivllo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em
3! de dezembro 2013

CAB Pontes Lacerda Ltda. — 100,00%

CAB Colider Ltda. — 100,00%

CAB Alta Floresta Ltda. - 100,00%

CAB Comodoro Ltda — 100,00%

CAC Participagdes Ltda. — 99,80%;

CAB Piquete S.A. — 100,00%;

CAB Canarana Ltda. — 80,00%;

Aguas de Andradina S.A. - 70,00%;

Aguas de Castilho S.A. - 70,00%;

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. — 100,00%;
CAB Cuiab4 S/A. -~ Concessiondria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto ~ 80,00%;
CAB Aguas de Agreste S.A. — 100,00%;

CAB Gerenciadora Ltda. — 100,00%;

CAB Atibaia S.A. -~ 100,00% ;

Tubardo Sanecamento S.A. — 50,00%;

Itapo& Saneamento Ltda. ~ 50,00%.

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP
S.A. o Grupo é capaz de governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade em raziio
de tedos os diretores e o presidente do Conselho da Administrag3o serem seus representantes.
Consequentemente, a administragdo consolida a Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP
S.A.

Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de AndradinaS.Aeda
Aguas de Castilho S.A, o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que
requer consentimento unénime nas decisdes estratégicas e operacionais.

Galviio Oleo & Gés Participacdes S.A. - tem por objeto participar em outras sociedades,
comerciais, civis e concessiondrias de servigos publicos, como sécia, acionista, ou quotista, bem
como exercer fun¢des de gestiio e administragdo nas sociedades em que participar,
desenvolvendo portfélio de negécios de prestagio de servigos para a indistria de 6leo e gés, na
explorago, produglo e logistica. Possui investimento nas empresas abaixo nos respectivos
percentuais de participagdo:

Galvio Oil & Gas Holding GmbH - 100,00% e sua controlada;
Galvilo Oil & Gas GmbH - 100,00% e sua controlada:
o Galvio Oil & Gas Holding B.V. - 100,00% e sua controlada:
« Qdfjell Galvio Perfura¢des Ltda. — 100,00%;
¢ Qdfjell Galvio B.V. - 50,00% e suas controladas:
e  Guarapari Drilling B.V. -~ 20,00%;
¢  Siri Drilling B.V.-20,00%; e
[ Itaoca Drilling B.V - 20,00%.

Galvio Finangas S.A. — tem como objetivo fomentar a cadeia de fornecedores do Grupo e fazer
gestdo de ativos financeiros das empresas do grupo e seus acionistas, bem como prestagio de
servicos financeiros, incluindo a gestdio de ativos e fomento de fornecedores, de forma a gerar
valor e liquidez para seus clientes, colaboradores, parceiros e sociedade. Possui investimento nas
empresas abaixo nos respectivos percentuais de participagio:

Galviio Administradora de Recursos Ltda.- 100,00%;
Galviio Servigos Financeiros Ltda. — 100,00%.
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f) Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado - tem por objetivo proporcionar a

g)

h)

valorizagio de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma cadeia diversificada
composta por quaisquer ativos financeiros, valores mobilidrios e demais modalidades
operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro.

S%o Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. - tem como objetivo principal 0
desenvolvimento, execuc3o ¢ operagio de projetos de energia elétrica, além da gestdo, mediante
participagdes societérias, de sociedades que desempenhem essas mesmas atividades. O contrato
de venda de 50,1% das agdes desta controlada encontra-se em fase de aprovagdes do 6rglio
regulador ANEEL, do CADE e do BNDES.

Cutia Empreendimentos E6licos SPE S.A. - tem por objeto, especificamente, o desenvolvimento,
a implantagio e exploragio de projetos de energia elétrica a partir de fontes edlicas localizadas
nos municipios de S3o Bento do Norte e Pedra Grande no estado do Rio Grande do Norte,
comercializagio de energia elétrica, bem como a gestdo de participagdes societdrias em
sociedades que desempenhem essas mesmas atividades. O contrato de venda de 50,1% das agdes
desta controlada encontra-se em fase de aprovagdes do érgio regulador ANEEL, do CADEedo
BNDES.
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3. Entidades do grupo

a) Participacdes aciondrias

Controlndas / Coiigadas

Gaiviie Engenharia S.A.
$ Vias Participagdes Ltda, (1)
Galvilo Logistica, Exportacic ¢ importagio Ltds,
CAB-Sistema Produltor Allo Tieté S.A (/)
AGT Conéreio Varejista de Equipamentos e Mateniais de Construglo Ltda (1)
Calvio Engenharia S.A. - Sucursal det Peru
Galvllo Engenharia 8.A. - Sucursal de Angola (i1
Cnlvio Engenharia S.A « Sucursal de Mogambique (/1)
Industria Navaide Pemambuco S.A. (1)
Arens Castelic Operndom de Estddio S.A. (iv)
Galvilo Fnergla Participacdes S.A.
$80 Domingos Geraglio SPES.A.
Dreen Mundo Novo Geraglio SPES.A,
Companhia dc Agums do Brasil - CABD amblentai
Sancamento de Mimassol« SANESSOL S A.
Emprosa ds Sancarmento de Palestina - ESAPS.A.
CAB Quamntinguetd S A,
CAB Sistenma Produtor Allo Tieté 5.A.
CAB Aguas de Psransgud 5.A.
CAB MT Parnticipagdes Ltda.
CABPonles ¢ Lacerda Lida.
CAB Colider Ltda.
CAB Alta Floresta Lida.
CAC Participagbes Lida.
CAB Piqucto 8.A.
CAB Canamns Lids.
CAB Comodaro Lida.
CAB Projetos e Investimentos om § to Bésico Lida.
CAB Cuiabi S/A - Concessiondria do Servigos Piblicos da Agus o Bagolo
CAB Aguas de Agreste S.A.
CAB Gerenciador Lida.
CAB Attbaia S.A,
Aguas de Andradina S.A. ()
Aguas de Castilho S.A, (4}
Tubarlic Sancamento S.A. ()
Itapod Sancamento Ltda, ()
Galvio Oleo & Gés Participactes S.A.
Galvio Oil & Gas Holding GmbH
QGalvao Oil & Gas GmbH
Galvio Oil & Gas tiolding BV,

Odf)c!l Galviio B V.
Odiiell Galvho Perfumcdes B.V.
Guarspar Drilling BV,
Sini Drilling B.V.
ltaoca Drilling B.V

Galvito Financas S.A.
Caivho Administradora de Recursas Ltda.
Galvllo Servigos Financeiros Lida,
‘Toliman Fundo de Investimente Rends Fixa Crédito Privado
Sho Bento Energia, Investimentos e Participagdes S.A. (7v)
OE Otho D' Aqua S.A. (iv)
GE Bos Vista 8.A, fiv)
GE Farol S A (iv)
GE Sio Bento do Norte 8.A. (1w}
Cutin Emprecndimentos Edlicos SPES.A. M)

U]

(1)
(1)
(iv)

Controladas em conjunto:

Investimento avaliado pelo custo;

Controladas com operagles encerradas ro pais;
Controladas classificadas como disponivel para venda.
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Pais
Brasil
Brasi!
Brasil
Beasil
Brasil
Peru
Angola
Mogambique
Brasi!
Brasil
Brasil
Beasil
Brasil
Brasil
Beasil
Beasil
Beasii
Brasil
Beasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Bragil
Brasil
Brasit
Brasil
Beanit
Brasit
Brasil
Brasil
Brasil
Brasit
Brasil
Brasil
Brasil
Austria
Ausiria
Holanda
Holanda
Brasdl
Holandw
Holanda
{lolanda
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brusil
Brasil
Brasil
Beasil

Galvdo Participagdes S.A.
Demonstragdes financeiras em

31 de dezembro 2013
2013

Controle Participacio
Ducto 180,00%
indireto 32,71%
indireto 99.99%
. 5.00%
indireto 33,32%
Indireto 180,00%
Indireto -
Indireto B
indireto 50,00%
Indireto -
Dircto 180,00%
Indireto 83,26%
Indireto 90,87%
Direto 66,58%
Indireto 90,00%
indireto 30,00%
Indireto 180,00%
Indireto 95,00%
Indireto 100,00%
Indireto B0.00%
Indireto 80,00%
Indireto 80,00%
indireto 80.00%
Indireto 99.80%
indireto 180,00%
Indireto 80,00%
indireto 80,00%
Indireto 100,00%
indireto 80,00%
indireto 180,00%
Indireto 100,00%
indireto 100,00%
Indireto 70,00%
Indireto 70,00%
Indireto 50,00%
Indireto 30,00%
Direto 180,00%%
Indireto 100,00%
Indireto 180.00%
Indireto 180,00%
Indireto 50,00%
Indireto 180,00%
. 20,00%
. 20,00%
. 20,00%
Direto 180,00%
indireto 180.00%
Indireto 180,00%
Dircto i80,00%
Direto -
indiroto -
indireto .
Indireto -
Indireto -
Compartithado .
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Controladas / Coligadas 2012
Pais Controle Participaclio
Galviio Fngenharla S.A. Brasil Direto 100,00%
§ Vias Participagdes Lida, Brasil Indireto 32,71%
Galvio Logisiica, Exportaglio ¢ Importagho Lida. Brasil Indireto 99,99%
CAB-Sistema Produtor Alto Tictd S.A Brasil - 5.00%
AGT Comércio Varcjista de Eguipamentos ¢ Materials de Construglio Lida Brasil Indirete 33,33%
Galvlio Engenharin §.A, = Sucursal del Peru Peru Indireto 100,00%
Galvho Engenhsria S.A. - Sucursal de Angola Angola Indireto 100,00%
Galvilo Engenharia S.A. - Sucursal de Mogambique Mocambique Indireto 100,00%
Indiastna Navalde Pernambuco S.A. Brasil Indireto 30.00%
Arena Castelio Operadora de Estadio S.A, Brasil Indireto 93,00%
Galvio Energla Participacdes S.A. Brasil Direto 100,00%
Dreen Brasil Invstimentos e Participagdes S.A. Brasi Indireto 100.00%
Cutia Empreendimentos Edlicos SPES.A. Brasil Indireto 30,10%
Sho Domingo Geragho SPES.A. Brasil Indireto 88,26%
Dreen Mundo Novo Geraglio SPES.A. Brasil Indireto 90,87%
G&P Investimenios e Participagdes S.A. Brasil Indireto 30,10%
S#o Bento Cnergia, investimentos ¢ Participagdes S.A. Brasil Indireto 50,10%
QEOlho D' Agus S.A. Brasil Indireto 100.00%
GE Boa Vista S.A, Brasil Indireto 100.00%
GE Farol S.A. Brasil Indireto 100,00%
GI: S0 Bento do Norte S.A, Brasil Indircto 100,00%
Companhla de Aguas do Brasll - CAB ambiental Brasil Direto 66.58%
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A, Brasil Indireto 90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Brasil Indireto $0,00%
CAB Guamtingueta S.A, Brasil indireto 100,00%
CAB Sisterna Produtor Alte Tietd S.A. Brasil Indireto 95.00%
CAB Aguas de Pasanagud S.A, Brasil Indireto 100,00%
CAB MT ParticipagOes Ltda. Brasil Indireto 80,00%
CAB Pontes ¢ Lacorda Lida. Brasil Indirate 80,00%
CAB Colider Ltds. Brasil Indirato 80,00%
CAB Aita Floresta Lids. Brasil Indireto 80,00%
CAC Panticipagles Lidn, Brasil Indircto 99,80%
CAB Piquete S A, Brasil Indireto 100,00%
CAB Canarana Lada. Brasil Indireto 100,00%
CAB Comodoro Ltda. Brasil Indireto 80,00%
CAB Projetos ¢ Investimentos em Saneamento Basico Lida, Brasil Indireto 100,00%
CAB Cuiaba S/A - Concessiondria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto  Brasil Indireto 100,00%
CAB Aguas de Agreste S.A. Brasil Indireto 100,00%
CAB Gerenciadoma Lida. Brasil Indireto 100,00%
CAB Atibaia SA. Brasil Indireto 100,00%
Aguas de Castilho S.A. Brasil Indireto 70.00%
Aguas de Andmdina S.A. Brasil Indircto 70,00%
Tubarfo Saneamento S.A. Brasit Indireto 50,00%
Itapod Saneameonto Ltda, Brasil Indirsto 50,00%
Galvio Oleo & Gia Participacdes S.A. Brasil Dirato 100,00%
Galvlo Oil & Gas liolding GmbH Austria Indireto 100,00%
Galviio Oil & Gas Gmbl! Austria Indireto 100,00%
Galvio Oil & Gas llolding B.V. Ilolanda Indiroro 100.00%
Odijell Galvio B.V. lolanda Indireto 100,00%
Odfjell Galvio Perfuragles B.V. Brasil Indireto 50,00%
Guarapari Drilling B.V. Holanda - 20,00%
Siri Drilling BV, Holanda - 20,00%
ltaoca Dalling B.V Holanda - 20,00%
Galviio Financas S.A. Brasil Dirato 100,00%
Galvio Administmdom de Recursos Lida. Brasil Indirete 100,00%
Galvio Servigos Financeiros Lida. Brasil Indireto 100,00%
Tollnman Fundo de Investimente Renda Flxa Crédite Privado Brasil Dirato 100,00%
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Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro 2013

Base de preparagiio

Declaragiio de conformidade (com relaclio &s normas do CPC)

As presentes demonstra¢des financeiras individuas e consolidadas foram preparadas de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil que seguem o0s pronunciamentos contdbeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administragdo em 29 de abril de 2014.

Detalhes sobre as politicas contdbeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 5.

Base de mensuragio

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com exce¢io dos instrumentos financeiros nfio derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado que so mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentagiio

Essas demonstrages financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia e suas controladas exceto da controlada indireta Galvae
Engenharia S.A. - Sucursal del Peru cuja moeda funcional € o novo soles. Todas as informagdes
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicade de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgio das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas
CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicaglio
de politicas contabeis ¢ os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas s3o revistas de uma maneira continua. Revisdes com relaglio a
estimativas contdbeis sfo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sio revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas ¢ estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis;

Nota 14 — Imposto de renda e contribui¢3o social diferidos;
Neta 16 - Imobilizado;

Nota | 7 — Intangivel; ¢

Neta 24 — Provis3es para contingéncias.

Principais politicas contdbeis
As politicas contdbeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

A Companhia e suas controladas adotaram os seguintes novos pronunciamentos ¢ revisdes a
pronunciamentos, incluindo qualquer revisdo ocorrida como consequéncia em outros
pronunciamentos, com data de aplicagdo inicial em 1° de janeiro de 2013, sendo eles CPC 19
(R2), CPC 26 (R1), CPC 33(R1), CPC 36 (R3), CPC 40 (R1), CPC 45 ¢ CPC 46.
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Demonstra¢des financeiras em
31 de dezembro 2013

A Companhia optou por ndo reapresentar os saldos de 3| de dezembro de 2012 relativos aos
impactos do CPC 19 (R2) Neg6cios em conjunto por ndo ser relevante seus valores,

Base de consolida¢do

Combinagdes de negdcios

A Companhia e suas controladas mensuram o égio como o valor justo da contraprestagio
transferida, deduzindo o valor justo dos ativos e passivos assumidos identificdveis, todos
mensurados na data de aquisig#o, isto &, na data em que o controle € transferido paraa
Companhia efou suas controladas. Os custos de transagiio provenientes de uma combinagio de
negdcios sfo reconhecidos como despesas & medida que sfo incorridos.

Combinagdes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisi¢8o na data em que o
controle é transferido para o Grupo. Controle é o poder de governar a politica financeira e
operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades, Quando da determinagio
da existéncia de controle, o Grupo leva em consideragfo os direitos de voto potenciais que sfo
atualmente exerciveis:

O valor justo da contraprestagdo transferida; mais

O montante reconhecido de qualquer participagdo de nfo controladores na adquirida; mais

Se a aquisi¢fo foi realizada em estégios, o valor justo de qualquer participagiio na adquirida antes
da aquisi¢io; menos

O montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificdveis adquiridos e dos passivos
assumidos.

Quando o valor é negativo, o ganho com a compra vantajosa & reconhecido diretamente no
resultade do exercicio.

Combinacdo de negdcios entre entidades sob controle comum
A mensurac¢do de transagdes referente a aquisi¢des de controladas sob controle comum € feita a
valor contébil.

Participagdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinagfio de negécios, a Companhia e/ou suas controladas elege mensurar qualquer
participagio de nfio controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

Pelo valor justo; ou
Pela participagfo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente so
pelo valor justo.

Mudangas na participagdo da Companhia e suas controladas em uma subsididria que nfo resulte
em perda de controle sio contabilizadas como transagdes com acionistas em sua capacidade de
acionistas. Ajustes a participaglio de nfio controladores sfio baseados em um montante
proporcional dos ativos liquidos da subsididria. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no
resultado do exercicio.

Controladas

O Grupo controla uma investida quando esté exposto a, ou tem direitos sobre, retornos varidveis
decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As demonstrag¢des financeiras de controladas s#o incluidas
nas demonstra¢des financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia até a data que o
controle & perdido.
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Demonstragdes financeiras em
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As politicas contébeis de controladas e controladas em conjunto estdio alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstrag@es individuais da Controladora, as demonstragBes financeiras de controladas e
controladas em conjunto s#o reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Para célculo de equivaléncias patrimoniais e consclidagdo sfo utilizadas as demonstragdes
financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagfio das demonstra¢des financeiras
consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas s#io consolidadas, com excegfio das
controladas Arena Castelfio Operadora de Estadio S.A., Sdo Bento Energia, Investimentos ¢
Participagdes S.A e Cutia Empreendimentos Edlicos SPE S.A. cujos ativos e passivos foram
reclassificados como mantidos para venda.

Empreendimentos controlados em conjunto

Empreendimento controlado em conjunto € aquele que requer o consentimento unénime para
decisdes sobre atividades que impactam significativamente os retornos. A classificagio e
contabilizagfio ocorrem como segue:

Operag¢8o em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os ativos
e t8m obrigac¢des pelos passivos relacionados ao negécio, ¢ contabilizada de acordo com os
interesses das partes nos ativos, passivos, receitas ¢ despesas, como ¢ o caso de vdrios conséreios
em que a Companhia ¢ integrante, ¢ registra seus ativos, passivos e resultado, na proporgfio da
sua participagdo, entretanto, possui responsabilidade selidaria em relagio aos passivos das
demais partes integrantes do consércio.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes tém
direitos sobre os ativos liquidos do negédcio, é contabilizado pelo método da equivaléncia
patrimonial, tendo sido eliminada a consolidag#o proporcional de empreendimento contrelado em
conjunto,

Transagdes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transa¢des entre
empresas do Grupo sfo eliminados na preparagic das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por
equivaléncia patrimonial so eliminados contra o investimento na propor¢fo da participagiio de
cada investida. Prejuizos ndio realizados s¥o eliminados da mesma maneira como sfo eliminados
os ganhos nlo realizados, mas somente até o ponto em que nfio haja evidéncia de perda por
redugio ao valor recuperével.

Instrumentos financelros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia e suas controladas reconhecem o contas a receber € outros recebiveis inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos
designados pelo valor justo por meio do resultado) sfio reconhecidos inicialmente na data da
negociagfio, na qual a Companhia e suas controladas tornam uma das partes das disposigdes
contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baixa de um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e suas controladas
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