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an6nima com sede na Estrada Municipal Batista Favoretti, n? 350, Sala 15-A, 12
andar, Centro Corporativo, Agua Branca, Boituva/SP, CEP 18.550-000, inscrita no
CNP] sob o n? 14.673.242/0001-50 (“Estrela Energia”); GP COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA LTDA. - em recuperacao judicial, sociedade limitada com sede na
Estrada Municipal Batista Favoretti n2 350, sala 07, Agua Branca, Boituva/SP, CEP
n? 18.558-200, inscrita no CNPJ] sob o n® 22.297.784/0001-02 (“GP
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recuperacao judicial, sociedade limitada com sede na Rua Almirante Gongalves, n®
2.416, sala 27, Rebougas, Curitiba/PR, CEP 80.250-150, inscrita no CNPJ sob o n?
10.635.259/0001-62 (“Icaro Energia”); JAGUATIRICA GERACAO DE ENERGIA S.A.
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CNP] sob o n° 13.689.573/0001-16 (“Jaguatirica Energia”’); LOBO-GUARA
GERAQAO DE ENERGIA S.A. - em recuperacao judicial, sociedade an6nima com
sede na Estrada Batista Favoretti, n? 350, sala 15, 12 andar, Centro Corporativo,
Agua Branca, Boituva/SP, CEP 18.558-200, inscrita no CNP] sob o n®
13.694.569/0001-46 (“Lobo-Guara Energia”); e TAMBORIL ENERGETICA S.A. - em

recuperacao judicial, sociedade an6nima com sede na Rodovia GO 471, s/n, Km 33,

Zona Rural, Palestina de Goias/GO, CEP n? 75.845-000, inscrita no CNPJ sob o n?

14.897.684/0001-80 (“Tamboril Energética” e, quando em conjunto com as demais,

“Recuperandas”).
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1. INTRODUCAO

1.1. Apresentacgdo do Grupo Petropolis.

A origem e a expansdo da empresa no segmento de bebidas

Conforme demonstrado na peticdo inicial do pedido de recuperagdo judicial,
fundado na cidade serrana de Petropolis, o Grupo Petrépolis é um dos maiores
conglomerados empresariais do Brasil, com destacada atua¢do nos segmentos de
bebidas alcodlicas, geracdo de energia elétrica (produzida a partir de fontes limpas
e economicamente sustentaveis) e agropecuaria, entre outros. Para que se tenha
nocdo de sua representatividade, basta dizer que o Grupo Petrépolis é o maior
produtor de bebidas com capital 100% nacional, sendo a cerveja Itaipava seu

produto mais famoso.

Aimpressionante envergadura que o Grupo Petrépolis adquiriu ao longo de décadas
é fruto do empreendedorismo, trabalho diuturno e descortino do Sr. Walter Faria,

um genuino self-made man brasileiro.

Apos atuar como principal distribuidor do Grupo Schincariol, em 1998 o Sr. Walter
Faria, baseado na expertise acumulada em sua atividade anterior, adquiriu a
Cervejaria Petrdpolis, pequena planta industrial localizada em Itaipava, distrito da

cidade serrana homdénima, para iniciar a sua atuacao no segmento de bebidas.

Nos anos que seguiram, a expansao do segmento de bebidas do Grupo Petrépolis
ocorreu por meio da aquisicdo de novas plantas industriais, localizadas em
Boituva/SP e Tereso6polis/R], onde eram fabricadas as cervejas Crystal e Lokal,
respectivamente, e da construcdao de novas unidades fabris localizadas em
Rondonoépolis/MT, Alagoinhas/BA, Itapissuma/PE, Uberaba/MG e, por fim, em
Braganca Paulista/SP.
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Somadas, as 8 (oito) unidades fabris do Grupo Petrépolis hoje possuem capacidade
instalada para produzir mais de 52,4 milhdes de hectolitros de bebida,! mas, pelas
razoes na peticdo inicial do pedido de recuperacao judicial, atualmente produzem
21 milhdes de hectolitros - aproximadamente 40% (quarenta por cento) de sua

capacidade instalada total.

Os produtos fabricados e distribuidos pelo Grupo Petrépolis estdo presentes em
todo o mercado consumidor nacional, sendo comercializados com as seguintes
marcas: cervejas Itaipava, Petra, Cabaré, Black Princess, Crystal, Lokal,
Weltenburger, Brassaria Ampolis (com os roétulos Cacildis, Biritis, Ditriguis e
Forevis); vodcas Blue Spirit Ice, Nordka e Cabaré Ice; energéticos TNT Energy Drink

e Magneto; refrigerante It!; isoténico TNT Sports Drink e 4gua Petra:

mapAA  CRSTAL - pokal S PETRA g 0@’(@—'
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O brago de energia

Em 2010, o Grupo Petrépolis diversificou suas atividades, passando a atuar no setor
de geracdo e comercializacao de energia, por meio da aquisicdao de participa¢dao na
Electra Power, holding que possuia pequenas centrais hidrelétricas (PCHs?2) em

operac¢ao e construcao.

Além da Electra Power, esse segmento do Grupo Petrépolis é composto pelas
sociedades GP Maxluz, GP Comercializadora, Abranjo, Canad Energia, Canad

Renovaveis, Carnatuba Energia, Estrela Energia, Icaro Energia, Jaguatirica Energia,

1 Medida referéncia no setor de bebidas, correspondente a 100 litros.

2 PCHs sdo usinas hidrelétricas de tamanho e poténcia reduzidos. De acordo com as regras
fixadas pela Aneel, as PCHs devem, obrigatoriamente, ter entre 5 e 30 megawatts (MW) de
poténcia e area de reservatoério inferior a 13 km?.
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Lobo-Guara Energia e Tamboril Energética, algumas das quais em fase inicial de

implementacdo (projetos greenfield).

A energia elétrica produzida pelas empresas provém de fontes limpas e renovaveis
(PCHs e energia edlica), sendo a capacidade instalada atual correspondente a 106

MW.

Um grupo empresarial de superlativa relevdncia econémica e social

Além dos setores de bebidas e energia, o Grupo Petrépolis também atua no setor
agropecuario, por meio das sociedades Retiro do Rio, localizada no distrito de Pedro
do Rio, em Petrépolis/R], e Nova Guaporé, sediada em Cuiaba/MT, bem como na
producdo e comercializacdo de malte de cevada, por meio da sociedade uruguaia
Malteria Oriental S.A. (“MOSA”), que estd apresentando seu proprio plano de

recuperacao judicial de forma isolada.

A relevancia economica e social do Grupo Petrdpolis é acima de duvidas: as
sociedades sdo responsaveis hoje por mais de 24 mil empregos diretos e estimados

100 mil empregos indiretos.

Relevante destacar que, entre 2018 e 2022, as Recuperandas foram responsaveis
pelo pagamento de R$ 20,7 bilhdes em tributos federais, estaduais e municipais, o

que representa uma contribuicdo média de R$ 4,1 bilhes/ano:

RS MM 2018 2019 2020 2021 2022 Total
Tributos (4.037,44) (4.512,92) (4.246,17) (3.402,19) (2.956,42) | (19.155,14)
Imp. Estaduais Parcelados - - - (84,69) (313,77) (398,46)
FGTS / INSS Parcelados - - - - (38,56) (38,56)
Outros Impostos/REFIS (77,95) (278,90) (245,57) (261,05) (276,07)| (1.139,52)
Total Tributos (4.115,39) (4.791,81) (4.491,74) (3.747,93) (3.584,81) | (20.731,67)

Fonte: Grupo Petrdpolis

A atuacdo do Grupo Petropolis é calcada em elevados padrdes éticos e de
transparéncia ndo s6 com seus parceiros comerciais, mas principalmente com seus
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colaboradores. Prova disso sdo as premiac¢des recebidas pela Cervejaria Petrépolis,
principal sociedade do grupo, que foi laureada com o prestigioso prémio Valor
Carreira, do jornal Valor Econémico, como a melhor empresa (2021)3 e terceira

melhor (2022)* na gestao de pessoas, entre aquelas que contam com mais de 17 mil

empregados:
AS MELHORES AS MELHORES
NA GESTAO DE PESSOAS NA GESTAO DE PESSOAS
As vencedoras acima de 17.000 funciondrios Acima de 17.000
Posicdo  Empresa Posicdo Empresa
&) Grupo Petropolis 12 Itat Unibanco
28 Itall Unibanco 2¢ Americanas
37 Riachuelo 32 Grupo Petrépolis
4 Coca-cola FEMSA 4° Vivo
5% Vivo 52 Ambev
Fonte: Valor Carreira 2021 - pesquisa da consultoria Mercer com jornal Valor EcondmicoFonte: Valor Carreira 2022 - pesquisa da consultoria Mercer com jomal Valor Econémico

O Grupo Petropolis também possui relevantes projetos ambientais, realiza o plantio
e amanutenc¢do de milhares de arvores, além de promover a¢des de sustentabilidade

e programas de educac¢do ambiental em escolas municipais.

Resta muito claro, portanto, que se estd diante de um grupo empresarial de

indisputavel relevancia econdmica e social, responsavel pela geracao de dezenas de

3 https://valor.globo.com/carreira/noticia/2021/12/22/conheca-as-vencedoras-do-
premio-valor-carreira-2021.ghtml <consulta nesta data>

4 https://valor.globo.com/carreira/noticia/2022/12/15/premio-valor-carreira-2022-
acontece-nesta-quinta-feira-a-partir-das-19-horas-sembarreira.ghtml <consulta nesta
data>
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milhares de empregos diretos e indiretos e pelo recolhimento de bilhdes em tributos

anualmente, além de patrocinador de campanhas ambientais e socioeducativas.

Embora passem por uma momentanea crise de liquidez, o Grupo Petrépolis é
composto por sociedades absolutamente viaveis, o que decerto sera reconhecido

por seus credores com a aprovacao deste Plano Consolidado.

1.2. Razdes da crise do Grupo Petropolis.

As razdes que culminaram na crise experimentada pelo Grupo Petrépolis sdo os
eventos que impactaram diretamente seu fluxo de caixa, com origem tanto externa
quanto interna, conforme pormenorizadamente exposto na peticdo inicial da
Recuperacdo Judicial e no Laudo de Viabilidade que consiste no Anexo I deste Plano

Consolidado.

Embora as sociedades integrantes do Grupo Petrdépolis se mantenham em franca
atividade, a geracdo operacional do seu caixa (em outras palavras: o quanto se gerou
em termos de recursos financeiros com as atividades operacionais das empresas) ficou

muito aquém do esperado.

Isso se deve principalmente a drastica redugdo em sua receita, fruto da queda no
volume das vendas: dos 31,2 milhdes de hectolitros de bebida vendidos no ano de
2020, nos anos de 2021 e 2022 o volume caiu para 26,4 e 24,1 milhdes de hectolitros,

respectivamente.

O grafico abaixo, relativo ao periodo de 2018 a 2022, ilustra que o aumento da
capacidade de produgdo instalada foi inicialmente acompanhado por um
incremento no volume das vendas até 2020, mas, a partir de 2021, esse volume

despencou:
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Volume de Vendas e Capacidade Produtiva — Grupo Petropolis (milhées de HL)

49,1 49,1
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Fonte: Grupo Petrépolis

No ano de 2020, apesar da pandemia o Grupo Petrdpolis obteve excelentes
resultados, tendo apresentado um EBITDAS positivo de R$ 1,9 bilhdo. Isso decorreu
da feliz coincidéncia de a Cervejaria Petrdpolis contar, justamente na época da
pandemia em que havia restrigdes no acesso a insumos, com estoques elevados de
insumos e de produtos acabados, pelo fato de estar inaugurando as atividades da

sua fabrica em Uberaba/MG.

Gracas a isso, o Grupo Petrépolis acabou assumindo maior parcela do mercado
(market share) de cerveja: segundo dados da consultoria Nielsen, em janeiro/2020
o Grupo Petrépolis passou a deter 15,3% de market share. Em agosto/2022,

contudo, essa fatia caiu para 10,6%.

Isso porque o fato de o Grupo Petr6polis haver ampliado sua fatia de mercado
ensejou pronta resposta de seus concorrentes, que mantiveram os precos de seus
produtos mesmo com o aumento galopante da inflacdo e da verdadeira explosao do
custo dos insumos empregados na fabricacdo de cerveja. Veja-se, no grafico abaixo,
a evolucao da inflagdo e do custo de producao da cerveja entre 2019 (ano-base) e
2022, que ilustra como os custos de producdo descolaram da inflacdo, gerando uma

diferenca de cerca de 30 pontos percentuais no periodo considerado:

5 Acronimo formado pelas iniciais da expressao Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization. Em portugués, o indice é conhecido como LAJIDA, ou lucro antes de juros,
impostos depreciacdo e amortizagdo. Representa, contabilmente, o resultado operacional
de uma empresa ou grupo de empresas.
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Evolucao do Custo e Inflagdo — Grupo Petropolis (Base 100)

152,7
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Fonte: Grupo Petropolis

E relevante enfatizar que certos players concorrentes da Cervejaria Petrépolis
somente foram e sdo capazes de ndo repassar integralmente esse aumento
exponencial dos custos de producao gracas a uma pratica, que se vale de incentivos
aplicaveis a Zona Franca de Manaus, reputada pelas autoridades fazendarias como

“planejamento tributario abusivo”® e cujas autuagdes sdo mantidas em 88% (oitenta

e oito por cento) dos casos julgados pelo Conselho Administrativo de Recursos

Fiscais (CARF)’.

Diante desse comportamento de parte da concorréncia, o Grupo Petrépolis — que
nao adota o indigitado expediente, considerado abusivo pelas autoridades
fazendarias e gerador de autuacdes confirmadas pelo CARF - viu-se forcado a, em
um primeiro momento, absorver o aumento exponencial dos custos de producao

sem repassa-lo integralmente aos consumidores, pois, tivesse optado por subir os

6 Segundo o Relatorio Anual da Fiscalizagdo 2021-2022 elaborado pela Subsecretaria de
Fiscalizacdo da Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil, esse planejamento
tributario abusivo “consiste no inflacionamento indevido dos concentrados de bebidas,
contabilizados por seus fabricantes como ‘vendas de produtos’, visando dissimular dois outros
importantes componentes do preco do concentrado fornecido aos engarrafadores, quais
sejam: a) os royalties decorrentes da permissdo concedida aos fabricantes para uso e
exploragdo da marca; e b) as contribuicées financeiras da fabricante do concentrado para
supostos programas de marketing dos fabricantes (receitas contabilizadas pela fabricante de
concentrados e posteriormente restituidas ou creditadas aos fabricantes). Nesse contexto,
utiliza-se o artificio de supervalorizar o preco do concentrado, uma vez que seu fabricante é
beneficidrio de incentivos aplicdveis a Zona Franca de Manaus, para a obtengdo de créditos
tributdrios sem o énus correspondente. Essas vantagens fiscais indevidas, além do prejuizo ao
Erdrio publico, implicam concorréncia desleal no mercado de refrigerantes e bebidas ndo
alcodlicas.”  (disponivel em  https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/centrais-de-

conteudo/publicacoes/relatorios/fiscalizacao/relatorio-anual-fiscalizacao-2021-
2022.pdf/view) <consulta nesta data).

7 https://www.metropoles.com/colunas/guilherme-amado/relatorio-da-ambev-destoa-

de-decisoes-do-carf-nos-ultimos-anos <consultado nesta data>
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precos de seus produtos, sofreria automatica reducdo da fatia de mercado recém-

conquistada.

Veja-se abaixo o mesmo grafico inserido acima, agora com a inclusdo dos pregos
médios dos produtos vendidos pelo Grupo Petrépolis. Como se nota, houve um
aumento de apenas 10,3% nos precos médios dos produtos, o que significa que os
precos ficaram 12,8 pontos percentuais e 42,4 pontos percentuais abaixo da

variacdo da inflacdo e dos custos de produgdo no mesmo periodo:

O

m

1527

Fonte: Grupo Petropolis e IBGE

Por ndo adotar praticas consideradas planejamentos tributarios abusivos geradoras
de autuacdes fiscais, o impacto de tamanha reducdao na margem dos produtos sobre
o Grupo Petrdpolis ndo é amortecido pelo mesmo “colchao fiscal” artificialmente

criado por certos players concorrentes.

Como € intuitivo, a necessidade - imposta por esse expediente manifestamente
anticoncorrencial - de segurar por longo periodo o repasse do aumento dos custos
de producgdo e a redugdo das margens de seus produtos dai decorrente produziram
impactos financeiros substanciais no Grupo Petrépolis, que resultaram em severo

comprometimento de seu fluxo de caixa.

Assim foi que, ap0s sofrer por longo periodo, o grupo viu-se forgado a reposicionar
os precos de seus produtos em 01.03.2023. Como consequéncia, houve retracao nas

vendas, na medida em que seus consumidores tradicionais, nesse primeiro
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momento, indispostos a pagar os precos reajustados, acabaram migrando para

outras marcas.

Embora essa situacdo seja passageira - o consumidor tende a regressar
naturalmente aos produtos de sua predilecdo apés certo periodo -, é fato que as
vendas e, consequentemente, a receita bruta do Grupo Petrépolis cairam de forma
consideravel. Apesar disso, retroceder e baixar os precos nao ¢ alternativa, sob pena

de se voltar a operar com margens financeiramente insustentaveis.

Como em uma tempestade perfeita, a redu¢do do volume de vendas, da receita e das
margens veio acompanhada do aumento incessante da taxa Selic, utilizada
sucessivamente pelo Banco Central como principal ferramenta de politica
monetaria para combate a inflagdo. Veja-se, no grafico abaixo, a evolucao da taxa

Selic de janeiro/20 até fevereiro/23:

Fonte: Banco Central do Brasil

Considerando que a taxa Selic é refletida 8 no CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario), taxa adotada nos contratos financeiros e nas opera¢cdes de mercados

de capitais contratadas pelas Recuperandas com as instituicdes financeiras e

8 Como se sabe, a Selic é a taxa basica de juros no Brasil e corresponde a taxa de juros média
praticada pelos bancos nas operagdes de financiamento interbancario com duragdo de 1 dia
(operacoes overnight) lastreadas por titulos publicos. O Banco Central atua para alterar a
taxa Selic de forma indireta, por meio das operacdes de mercado aberto (também
conhecidas como operagdes open market), que consistem em operacdes de compra e venda
de titulos do Banco Central no mercado de reservas bancarias. Como a Selic é definida a
partir do custo médio dos empréstimos interbancarios de 1 dia, o aumento ou a redugao das
reservas bancarias, decorrente da atuagdo do Banco Central nessas operagdes open market,
acaba por repercutir na propria Selic.
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agentes de mercado, o aumento da Selic repercute direta e automaticamente no

endividamento do Grupo Petrépolis e no custo de servigo de sua divida.

Nesse contexto, considerando o atual nivel de endividamento do Grupo Petrépolis e
mantidos os spreads das operagoes atuais, o aumento da Selic/CDI gera um impacto

de aproximadamente R$ 395 milhdes por ano no fluxo de caixa das sociedades.

Em conclusdo, a combinagdo desses fatores, exdgenos e alheios ao controle do Grupo
Petrépolis, gerou uma crise de liquidez sem precedentes, que comprometeu seu
fluxo de caixa a ponto de obriga-lo a buscar a protecao legal com o ajuizamento do

pedido de recuperacao judicial.

1.3. Viabilidade econémica e operacional.

Conforme atestam o Laudo de Viabilidade e o Laudo de Avaliagdo de Ativos, ambos
elaborados pela Meden Consultoria Empresarial Ltda. e que consistem,
respectivamente, nos Anexos I e II deste Plano Consolidado, o Grupo Petrépolis é
composto por sociedades viaveis e geradoras de valor para seus stakeholders, com
grande potencial de investimento e expansado, desde que sua estrutura de capital

seja readequada na forma deste Plano Consolidado.

Assim, as Recuperandas apresentam este Plano Consolidado para viabilizar a
superacdo de sua crise econdmico-financeira, a fim de, nos termos do artigo 47 da
LRJ, permitir a manutenc¢do da fonte produtora, do emprego dos 24 mil (vinte e
quatro mil) trabalhadores diretos e estimados 100.000 (cem mil) trabalhadores
indiretos e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacao da
empresa, sua func¢do social e o estimulo a atividade econdémica do Pais,

especialmente dos Estados e dos municipios em que as sociedades operam.

A crise financeira atualmente experimentada pelo Grupo Petrépolis, como visto no
item 1.2 acima, é fruto de uma conjuncao de fatores externos e internos ocorridos

nos ultimos meses e que afetaram adversamente seu fluxo de caixa, impossibilitando
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a continuidade do pagamento pontual de todas as suas obrigacbes junto a

fornecedores e institui¢des financeiras.

0 modelo de negbcios que o Grupo Petrépolis pretende desenvolver para permitir a
retomada de seu crescimento encontra-se descrito de forma clara e objetiva no
Laudo de Viabilidade e neste Plano Consolidado, cabendo destacar algumas das
principais vantagens do Grupo Petrdpolis, especialmente: (i) propriedade de 8
fabricas com capacidade de producao anual de 52,4 milhdes de hectolitros, (ii)
controle, por meio da MOSA, de toda a cadeia produtiva do malte empregado na
fabricacdo de cerveja, (iii) geracdo de 24 mil (vinte e quatro mil) empregos diretos
e estimados 100.000 (cem mil) empregos indiretos, (iv) propriedade de marcas
nacionalmente conhecidas como a Itaipava, Crystal, Petra, TNT, entre outras, (v)
ampla malha de distribui¢ao em todo territdrio nacional, com distribuidoras e frota
proprios, e (vi) posicdo como o 32 maior fornecedor de cerveja no mercado nacional,

sendo o maior com capital 100% nacional.

Os fatores destacados no Laudo de Viabilidade, somados as caracteristicas listadas
acima, permitem acreditar que o Grupo Petrépolis desempenha uma atividade
empresarial viavel e possui a capacidade de continuar operando, desde que a sua
estrutura de capital seja readequada levando em conta a realidade do grupo

atualmente e o cenario macroeconomico do Pais.

As condi¢des de pagamento propostas neste Plano Consolidado estao embasadas em
um modelo econdmico que considerou as proje¢des financeiras e de mercado do
Grupo Petrépolis para os proximos anos, descrito de forma clara e objetiva no Laudo
de Viabilidade que consiste no Anexo 1 deste Plano Consolidado. Vale ressaltar que
estas projecdes ja consideram os impactos dos fatores externos e internos que
ocorreram nos ultimos meses no resultado operacional e na geracdo de caixa do

Grupo Petropolis para os proximos anos, validados pelo Laudo de Viabilidade.
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2. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

2.1. Definigoes.

Os termos e expressdes utilizados em letras maidsculas, sempre que mencionados
no Plano Consolidado, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta clausula 2.
Tais termos definidos serao utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular
ou plural, no género masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado

que lhes é atribuido.

2.1.1. “Administracdo Judicial Conjunta” ou “Administrador Judicial”: sao

conjuntamente a Preservar Administracdo Judicial, Pericia e Consultoria
Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 33.866.330/0001-13, representada por
Bruno Galvao Rezende, advogado, inscrito na OAB/R] sob 0 n2 124.405, com sede na
Avenida Rio Branco, n? 116, 152 andar, Centro, Rio de Janeiro, R]; e Escritorio de
Advocacia Zveiter, inscrito no CNP] sob o n2 29.554.953/0001-83, representado por
Sergio Zveiter, advogado, inscrito na OAB/R] sob o n? 36.501, com escritério na
Avenida Presidente Anténio Carlos n? 51, 192 andar, Centro, Rio de Janeiro, R],
nomeados pelo Juizo da Recuperacao Judicial, ou quem venha eventualmente a

substitui-los.

2.1.2.  “Aprovacdo do Plano Consolidado”: é a aprovag¢do do Plano Consolidado em

Assembleia de Credores. Para os efeitos deste Plano Consolidado, considera-se que
a Aprovagdo do Plano Consolidado ocorre na data da Assembleia de Credores em
que ocorrer a votacao do Plano Consolidado, ainda que o Plano Consolidado ndo seja
aprovado por todas as classes de Credores nesta ocasido, sendo posteriormente

homologado judicialmente nos termos do artigo 58, § 12, da LR].

2.1.3. “Assembleia de Credores”: é qualquer Assembleia Geral de Credores,

realizada nos termos do Capitulo II, Secao IV, da LR].
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2.1.4. “Ativo” ou “Ativos”: sdo todos os bens moveis ou imdveis, tangiveis ou

intangiveis, corpéreos ou incorpéreos, fungiveis ou infungiveis e os direitos que
integram o ativo circulante e ndo circulante das Recuperandas, conforme definido
na Lei das Sociedades por Agdes, incluindo, mas sem a isso se limitar, as

participacdes aciondrias detidas em outras empresas do Grupo Petrépolis.

2.1.5. “CDI”: é a taxa correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede

mundial de computadores (http://www.b3.com.br).

2.1.6. “Créditos”: sdo as obrigacdes (incluindo as de fazer, nao fazer ou dar) e os
créditos detidos pelos Credores contra as Recuperandas e que estdo sujeitos a
Recuperacao Judicial, sejam vencidos ou vincendos, materializados ou contingentes,
liquidos ou iliquidos, objeto ou ndo de processo administrativo, demanda judicial ou
arbitragem, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou
coincidente com a Data do Pedido, ou que decorram de contratos, instrumentos ou

obrigacdes existentes na Data do Pedido.

2.1.7. “Créditos com Garantia Real”: sdo os Créditos assegurados por direitos reais

de garantia (tal como um penhor ou uma hipoteca) outorgados pelas Recuperandas,

até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, inciso II, da LR].

2.1.8. “Créditos de ME e EPP”: sdo os Créditos detidos pelos Credores ME e EPP.

2.1.9. “Créditos de Partes Relacionadas”: sdao os Créditos detidos por Partes

Relacionadas.

2.1.10. “Créditos Iliquidos”: sdao os Créditos (i) derivados de quaisquer fatos

geradores, relacoes juridicas e/ou contratos anteriores ou coincidentes com a Data
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do Pedido e que estejam sendo discutidos em processo administrativo, acdo judicial
e/ou arbitragem; ou (ii) em relacdo aos quais exista disputa ou controvérsia de

qualquer natureza acerca de sua existéncia, valor ou exigibilidade.

2.1.11. “Créditos Intercompanies”: sdo os Créditos detidos por uma determinada

Recuperanda contra outra Recuperanda, decorrentes de operacdes de mutuo ou
similares realizadas entre tais sociedades, como forma de gestdo de caixa e

transferéncia de recursos entre si.

2.1.12. “Créditos Quirografarios”: sao os Créditos quirografarios, com privilégio

especial, com privilégio geral ou subordinados, conforme previstos no artigo 41,

inciso 111, da LR].

2.1.13. “Créditos Retardatarios”: sdo os Créditos que forem incluidos na Lista de

Credores em razdo da apresentacdo de habilitacdes de crédito, impugnacdes de
crédito ou mediante qualquer outro incidente, oficio, determinac¢do judicial ou
requerimento de qualquer natureza formulado com a mesma finalidade, desde que
apresentado apds o decurso do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicacao na
imprensa oficial do edital a que se refere o artigo 72, § 12, da LR], na forma do

disposto no artigo 102 da LR].

2.1.14. “Créditos Trabalhistas”: sdo os créditos e direitos derivados da legislacdo

do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho e os legalmente equiparados,
incluidos os valores decorrentes de Plano de Participacdo nos Resultados - PPR

objeto de Acordos Coletivos, nos termos do artigo 41, inciso I, da LR].
2.1.15. “Credor” ou “Credores”: sdo as pessoas fisicas e juridicas, de direito publico
ou privado, nacionais ou estrangeiras e os fundos de investimento titulares de

Créditos, estejam ou ndo relacionados na Relacao de Credores.

2.1.16. “Credores Colaboradores”: sdo os Credores Fornecedores e/ou os Credores

Financeiros que, independentemente da natureza (classificagcdo) de seus Créditos,

Este documento foi assinado digitalmente por Altair Roberto De Souza Toledo, Jose Renato Artioli, Marcelo De Sa, Walter Carvalho
Marzola Faria e Pedro Henrique David.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo E639-339A-51B6-0396.

Este documento foi assinado digitalmente por Altair Roberto De Souza Toledo, Jose Renato Artioli, Marcelo De Sa, Walter Carvalho Marzola Faria e Pedro Henrique David.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo E639-339A-51B6-0396.



cumulativamente apoiem o Plano Consolidado, continuem a fornecer bens, insumos,
materiais, recursos ou servicos (financeiros ou ndo) as Recuperandas em condi¢bes

de mercado e preencham os demais requisitos previstos neste Plano Consolidado.

2.1.17. “Credores com Garantia Real”: sio os Credores titulares de Créditos com

Garantia Real.

2.1.18. “Credores Financeiros”: sdo todos os Credores que sejam instituicdes

financeiras ou entidades legalmente equiparadas, investidores, fundos de
investimento ou outros veiculos de investimento que tenham contratado
diretamente com as Recuperandas operac¢des financeiras (tais como cédulas de
crédito bancario, empréstimos, notas de crédito, operacdes de risco
sacado/confirming e outras assemelhadas) ou operacdes de mercado de capitais por
qualquer modalidade, bem como seus respectivos cessiondrios e sucessores a

qualquer titulo, independentemente da natureza (classificacdo) de seus Créditos.

2.1.19. “Credores Fornecedores”: sdao os Credores que, considerando a natureza

das atividades desempenhadas, fornegam bens, insumos, materiais ou servigos nao
financeiros as Recuperandas, independentemente da natureza (classificacdao) de

seus Créditos.

2.1.20. “Credores ME e EPP”: sdo os Credores constituidos sob a forma de

microempresas e empresas de pequeno porte, conforme definidas pela Lei
Complementar n? 123, de 14 de dezembro de 2006, independentemente da

natureza (classificacdo) de seus Créditos.

2.1.21. “Credores Partes Relacionadas”: sdo os Credores titulares de Créditos de

Partes Relacionadas.

2.1.22. “Credores Quirografarios”: sao os Credores titulares de Créditos

Quirografarios.
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2.1.23. “Credores Retardatarios”: sdo os Credores titulares de Créditos

Retardatarios.

2.1.24. “Credores Trabalhistas”: sdo os Credores titulares de Créditos Trabalhistas.

2.1.25. “Data da Homologacdo”: Data em que ocorrer a publicacdo na imprensa

oficial da decisdo de Homologagao Judicial do Plano Consolidado.

2.1.26. “Data do Pedido”: é o dia 27.03.2023, data em que a Recuperacao Judicial foi

ajuizada pelo Grupo Petroépolis.

2.1.27. “Depésito Judicial”: significa os depoésitos judiciais realizados pelas

Recuperandas e/ou em seu beneficio no ambito de acdes judiciais de qualquer
natureza que versem sobre um Ativo e/ou Crédito e/ou em que haja controvérsia
acerca da existéncia, validade, valor, exigibilidade ou qualquer outro aspecto
relacionado a um Ativo e/ou Crédito, incluindo, mas sem a isso se limitar, depdsitos

recursais.

2.1.28. “Debéntures”: sao as debéntures emitidas pela Cervejaria Petrdépolis por

meio da Escritura de Emissao.

2.1.29. “Debenturista”: é o Credor titular das Debéntures.

2.1.30. “Dia Util”: para fins deste Plano Consolidado, Dia Util sera qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo, feriado nacional ou feriado na cidade do Rio de Janeiro

ou que, por qualquer motivo, nao haja expediente bancario na referida cidade.

2.1.31. “Escritura de Emissdo”: é o Instrumento Particular de Escritura da Primeira

Emissao Privada de Debéntures Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicao Privada
da Cervejaria Petropolis, conforme aditado de tempos em tempos, por meio do qual

a companhia emitiu, em 1 de novembro de 2018, 123.076.925 (cento e vinte e trés
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milhdes, setenta e seis mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures, pelo valor de
R$1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e
nove mil, duzentos e cinquenta reais) na data de emissao, que consiste no Anexo III

deste Plano Consolidado.

2.1.32. “Grupo Petrépolis”: é o grupo econdmico de fato composto por todas as

sociedades impetrantes da Recuperacgao Judicial.

2.1.33. “Homologacao Judicial do Plano Consolidado”: é a decisao judicial proferida

pelo Juizo da Recuperacgao que concede a Recuperacao Judicial, nos termos do caput
do artigo 58 ou do artigo 58, §19, da LR]. Para fins de computo dos prazos previstos
neste Plano Consolidado, considera-se que a Homologacdo Judicial do Plano

Consolidado ocorre na Data da Homologagao.
2.1.34. “IPCA”: Significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, medido
mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), ou outro

indice que venha legalmente a substitui-lo.

2.1.35. “Juizo da Recuperacao”: é Juizo da 52 Vara Empresarial da Comarca da

Capital do Rio de Janeiro ou, eventualmente, outro drgao jurisdicional que venha a
ser declarado competente para o processamento da Recuperacdo Judicial por

decisdo judicial transitada em julgado.

2.1.36. “Laudo de Avaliacdo de Ativos”: é o laudo de avaliacdo de bens e ativos,

apresentado pelo Grupo Petrépolis nos termos e para os fins do artigo 53, inciso III,

da LRJ, que consiste no Anexo II deste Plano Consolidado.

2.1.37. “Laudo de Viabilidade”: é o laudo de viabilidade econOmico-financeira,

apresentado pelo Grupo Petrépolis nos termos e para os fins do artigo 53, inciso II],

da LR], que consiste no Anexo I deste Plano Consolidado.
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2.1.38. “LR]”: é a Lei Federal n? 11.101/2005, conforme alterada pela Lei n®
14.112/2020 e demais leis, que regula a recuperacgao judicial, a extrajudicial e a

faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

2.1.39. “MOSA”: é a Malteria Oriental Sociedad An6nima - em recuperacao judicial,
sociedade estrangeira com sede na Camino Abravadero, n? 5525, CP 12400,
Montevideo, Uruguai, inscrita no Registro Nacional de Comércio do Uruguai sob o n®
617, folhas 5229 a 5274 do Livro 3, e no CNPJ sob o n? 07.291.507/0001-90,
integrante do Grupo Petropolis e litisconsorte na Recuperacao Judicial, mas que esta
apresentando seu proprio plano de recuperacdo judicial, de forma isolada e sem

consolidacdo substancial.

2.1.40. “Novos Recursos”: sdo os novos recursos captados pelas Recuperandas

junto a Credores, investidores, instituicdes financeiras ou outros interessados em
aportar recursos nas Recuperandas, observados os termos deste Plano Consolidado

e as disposicdes da LR] aplicaveis.

2.1.41. “Partes Relacionadas”: sao quaisquer pessoas fisicas, juridicas, fundos de

investimento ou veiculos de investimento constituidos sob outra forma, nao
integrantes do Grupo Petropolis, mas que possuam relacdo societaria (direta ou
indiretamente) ou de parentesco (até o terceiro grau) com o controlador do Grupo

Petrépolis.

2.1.42. “Plano Consolidado”: é este plano de recuperagao judicial, conforme

aditado, modificado ou alterado.

2.1.43. “Recuperacdo Judicial”: é o processo de recuperacao judicial ajuizado pelo
Grupo Petropolis em 27.03.2023, autuado sob o n® 0835616-92.2023.8.19.0001.

2.1.44. “Recuperandas”: para fins deste Plano Consolidado, sao todas as sociedades

impetrantes da Recuperacao Judicial, com excecao da MOSA.
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2.1.45. “Relacdo de Credores”: é a relacdo consolidada de credores apresentada

pelo Grupo Petrépolis na Recuperacao Judicial e que podera ser aditada de tempos
em tempos pelo Administrador Judicial, em razao (i) do exercicio do controle
administrativo no ambito das divergéncias e habilita¢des; (ii) de decisdes proferidas
em impugnacoes e habilitagdes de crédito; (iii) de decisdes judiciais ou arbitrais que
reconhecerem novos Créditos ou alterarem a titularidade, classificacdao ou o valor
de Créditos ja reconhecidos, sendo que, nas hipdteses (ii) e (iii), desde que tais
decisOes tenham transitado em julgado ou que tais reconhecimentos, alteracoes,
classificacbes ou valores produzam efeitos imediatos em decorréncia de ordem
judicial especifica expedida pelo Juizo da Recuperagdo Judicial; ou (iv) de acordos

realizados entre o Grupo Petrépolis e o respectivo Credor.

2.1.46. “Sociedades de Energia”: sdo conjuntamente a GP Maxluz, a Electra Power,

a GP Comercializadora, a Carnauba Energia, a Tamboril Energética, a Abranjo

Energia e a Canaa Energia e seus respectivos sucessores a qualquer titulo.

2.1.47. “UPI Sociedades de Energia”: é a unidade produtiva isolada que sera

constituida por meio de uma sociedade de proposito especifico - SPE, organizada
sob a forma de sociedade por a¢des ou de sociedade limitada, composta pela
integralidade das ac¢des e/ou das quotas de emissao de todas as Sociedades de

Energia.

2.2. Clausulas e Anexos.

Exceto se especificado de forma diversa, todas as cldusulas e Anexos mencionados
neste Plano Consolidado referem-se a cldusulas e Anexos deste Plano Consolidado,
assim como as referéncias a clausulas ou itens deste Plano Consolidado referem-se

também as respectivas subclausulas e subitens deste Plano Consolidado.

2.3. Titulos.
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Os titulos dos capitulos e das clausulas deste Plano Consolidado foram incluidos
exclusivamente para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o contetido

de suas previsodes.

2.4. Termos.
Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como

se estivessem acompanhados da expressao, “mas nao se limitando a”.

2.5. Referéncias.

As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidagdes, anexos e complementacdes, exceto se de outra

forma expressamente previsto.

2.6. Disposicoes Legais.

As referéncias as disposicoes legais e leis devem ser interpretadas como referéncias
a essas disposicOes tais como vigentes nesta data ou em data que seja

especificamente determinada pelo contexto.

2.7. Prazos.

Todos os prazos previstos neste Plano Consolidado serdo contados
desconsiderando-se o dia do comeg¢o e incluindo-se o dia do vencimento,
observando-se ainda o seguinte: quaisquer prazos previstos neste Plano
Consolidado (tenham sido fixados em Dias Uteis ou dias corridos) serdo computados
de forma que o termo inicial seja sempre um Dia Util; sempre que o termo final cair
em um dia que no Dia Util, o termo final serd automaticamente prorrogado para o

primeiro Dia Util subsequente.
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3. VISAO GERAL DAS MEDIDAS DE RECUPERACAO

3.1. Objetivos do Plano Consolidado.

O Plano Consolidado permitira que as Recuperandas (i) adotem as medidas
necessarias para a reestruturacao global de seu passivo, por meio de estruturas de
readequacao de endividamento consubstanciadas em renegocia¢des que abrangem
os Créditos e créditos extraconcursais; e (ii) preservem a manutencdo de empregos,
diretos e indiretos, e os direitos de seus Credores (tal como novados na forma deste
Plano Consolidado), sempre com o objetivo de permitir o soerguimento e a
superacdo de sua atual crise econdémico-financeira, bem como levando-se em
consideracdo a sua estrutura de capital apds a reestruturacdo. Os objetivos e
medidas de recuperacao adotados neste Plano Consolidado estdo devidamente
lastreados em premissas consideradas no Laudo de Viabilidade e no Laudo de

Avaliacdo de Ativos, que consistem nos Anexos I e II deste Plano Consolidado.

Destaca-se que, como consequéncia da normalizacao do fluxo de caixa das
Recuperandas e da adequacgdo de sua estrutura de capital para niveis sustentaveis,
as Recuperandas deverao elevar a sua producao e utilizar a capacidade instalada de
suas 8 unidades fabris de forma plena, o que tera reflexos benfazejos para corroborar
a solidez da empresa e melhorar sua posicdo no mercado. Nesse contexto, o
incremento da produgdo devera resultar em maior demanda por insumos e outros
materiais empregados na producao de bebidas, na criagdo de novos postos de
trabalho (diretos e indiretos), na contratacdo de servigos das mais diversas
naturezas, no aumento da arrecadacdo tributaria e, de uma maneira geral, na

geracdo e na circulacao de riqueza.

3.2. Reestruturacio dos Créditos.

Para que as Recuperandas possam alcangar seu almejado soerguimento financeiro
e operacional e sejam capazes de adimplir suas obrigacoes nas condi¢coes previstas

neste Plano Consolidado, é indispensavel a reestruturacdo dos Créditos, que
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ocorrera essencialmente por meio dos seguintes meios de recuperacgdo: (i) venda
de parte dos ativos de energia sob a forma da UPI Sociedades de Energia, via
procedimento competitivo que envolva a apresentacdo de propostas com
pagamento em moeda corrente nacional, conforme detalhado neste Plano
Consolidado; e (ii) concessdao de prazos e condi¢cOes especiais de pagamento para
suas obrigacdes, vencidas e vincendas, e equalizagdo dos encargos financeiros,
conforme previsdes do artigo 50, incisos I e XII da LR], tudo conforme disposto neste

Plano Consolidado.

3.3. Novos Recursos.

As Recuperandas poderao prospectar e adotar medidas, mesmo durante a
Recuperagdo Judicial, visando a obteng¢do de Novos Recursos junto a Credores,
instituicdes financeiras, investidores ou outros interessados em aportar Novos
Recursos nas Recuperandas, observados os termos deste Plano Consolidado e os
artigos 67, 69-A ao 69-F, 84 e 149 da LR]. A prospeccao de Novos Recursos nao
deverda causar O6bices as medidas de reestruturacdo previstas neste Plano

Consolidado, declaradas desde ja como prioritarias pelas Recuperandas.

Os Novos Recursos terdo natureza extraconcursal para fins do disposto na LR],
podendo contar com a constituicao de novas garantias, tudo conforme os termos dos

artigos 69-A ao 69-F da LR]J.

3.4. Reestruturacio societaria.

De forma a simplificar a estrutura societaria do Grupo Petrépolis, contribuindo com
o saneamento financeiro das empresas mediante reducdo de custos e aumento de
eficiéncia, as Recuperandas poderdao promover quaisquer operacdes societarias
dentro do Grupo Petrépolis, inclusive mediante constituicio de sociedades
subsidiarias (sejam ou ndo sociedades de propoésito especifico). Diante da
consolidacdo substancial operada por este Plano Consolidado, tais opera¢des nao

representarao quaisquer prejuizos aos Credores, pois sempre ocorrerdo dentro do
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Grupo Petropolis. Em qualquer hipétese, qualquer reestruturacdo societaria a ser
realizada pelo Grupo Petrépolis ndo podera afetar adversamente ou impedir
quaisquer das operagoes previstas neste Plano Consolidado, em especial a

constituicdo e a alienagdo da UPI Sociedades de Energia.

3.5. Alienacao de Ativos.

Com o intuito de obter recursos, refor¢o de liquidez para a estrutura de capital das
Recuperandas, reinvestimento nos negocios e otimizag¢do da operacgdo, a qualquer
momento apds a Homologacao Judicial do Plano Consolidado as Recuperandas
poderdao alienar, onerar, ceder, transferir e/ou licenciar quaisquer Ativos,
organizados ou nao sob a forma de novas unidades produtivas isoladas, por meio de
venda direta ou processo competitivo, desde que observados os termos deste Plano
Consolidado e, na hipétese de existir qualquer espécie de garantia sobre o Ativo,
mediante anuéncia do respectivo Credor. Na forma do disposto no artigo 66 da LR],
a Homologacao Judicial do Plano Consolidado constitui autorizagdo expressa para a

implementac¢do das operagoes aqui descritas envolvendo os Ativos.

3.6. Utilizacdo dos Depdsitos Judiciais.

Apo6s a Homologagao Judicial do Plano Consolidado, as Recuperandas poderdo
efetuar o imediato levantamento do valor integral dos Depoésitos Judiciais, cujos
valores serdo utilizados para pagamento dos Créditos devidos na forma deste Plano
Consolidado e/ou recomposicdo de seu capital de giro. Para tanto, bastara as
Recuperandas requerer ao Juizo da Recuperacdo Judicial - tinico competente para
decidir sobre os Ativos e os Depositos Judiciais - a prolacdo de decisdo, com eficacia
de oficio, requerendo ao juizo onde tramita a respectiva acdo judicial a liberacao dos

Depositos Judiciais em beneficio das Recuperandas.

Este documento foi assinado digitalmente por Altair Roberto De Souza Toledo, Jose Renato Artioli, Marcelo De Sa, Walter Carvalho
Marzola Faria e Pedro Henrique David.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo E639-339A-51B6-0396.

Este documento foi assinado digitalmente por Altair Roberto De Souza Toledo, Jose Renato Artioli, Marcelo De Sa, Walter Carvalho Marzola Faria e Pedro Henrique David.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo E639-339A-51B6-0396.



4. REESTRUTURACAO E LIQUIDACAO DAS DIVIDAS

4.1. Pagamento dos Credores Trabalhistas.

4.1.1. OsCredores Trabalhistas receberao o pagamento de seu respectivo Crédito

Trabalhista de acordo com as seguintes condig¢oes:

a) Desagio: Ndo haverd incidéncia de desagio sobre os Créditos
Trabalhistas, observado o limite de pagamento de até 150 (cento e

cinquenta saldrios-minimos) previsto nesta clausula.

b) Correcao: O valor do principal dos Créditos Trabalhistas sera

corrigido pela variacao do IPCA, desde a Data da Homologacao.

c) Caréncia de Principal e de correcido: Nao havera caréncia para o
pagamento de valores de principal e de correcao até o limite de 150

(cento e cinquenta saldrios-minimos) previsto nesta clausula.

e) Amortizacdo de principal e pagamento de juros:

(i) Pagamento Linear: pagamento integral da quantia de R$
6.600,00 (seis mil e seiscentos reais) por Credor Trabalhista,
respeitado o limite de cada Crédito Trabalhista, em até 30 (trinta)

dias da Data da Homologacao;

(ii) Pagamento do saldo até 150 (cento e cinquenta salarios-
minimos): apds o pagamento estipulado no item (i) acima, o
eventual saldo do Crédito Trabalhista, até o limite fixo e
irreajustavel de R$ 198.000,00 (cento e noventa e oito mil reais),
correspondentes a 150 salarios-minimos, sera pago em 11 (onze)
parcelas iguais, mensais e consecutivas, compreendendo

amortizacao de principal e pagamento de juros, sendo a primeira
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delas devida em até 60 (sessenta) dias da Data da Homologagao;

e

(iii) Saldo Excedente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos:
ap6s os pagamentos estipulados nos itens (i) e (ii) acima, o
eventual saldo do Crédito Trabalhista sera pago nos termos e
condicoes aplicaveis aos Créditos detidos por Credores

Fornecedores Colaboradores, nos termos da clausula 4.6.2.

4.1.2. Os Créditos Trabalhistas serdo pagos prioritariamente a titulo de verba
indenizatdria (observada a legislacdo aplicavel), compreendendo todos e quaisquer
honorarios dos patronos do Credor Trabalhista ou de outros profissionais, bem
como custas e despesas processuais incorridas pelo respectivo Credor Trabalhista.
Os pagamentos poderado ser realizados diretamente ao Credor Trabalhista ou a

procurador com poderes especiais para receber e dar quitagao.

4.2. Pagamento dos Credores com Garantia Real.

As Recuperandas ndo reconhecem a existéncia de Credores com Garantia Real na
Data do Pedido. Em caso de inclusdo de Credores com Garantia Real na Relac¢do de
Credores, o respectivo Crédito com Garantia Real sera pago nas mesmas condicdes
previstas na Opcao B da clausula 4.3, relativa ao pagamento dos Credores

Quirografarios.

4.3. Pagamento dos Credores Quirografarios.

4.3.1. Os Credores Quirografarios nao enquadrados em nenhuma das subclasses
definidas expressamente neste Plano Consolidado receberao seu respectivo Crédito
Quirografario por meio de uma das op¢des de pagamento abaixo, sendo certo que,
na hipétese de o Credor Quirografario ndo se manifestar, seu Crédito Quirografario

sera pago nas condic¢des previstas na Op¢ao B.
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4.3.1.1. Opcao A: pagamento integral da quantia em valor fixo e irreajustavel de R$
10.000,00 (dez mil reais) por Credor Quirografério, respeitado o limite de cada
Crédito Quirografario, em até 30 (trinta) dias da Data da Homologacao, ficando
outorgada, em carater irrevogavel e irretratavel e independentemente de qualquer
formalidade adicional, ampla, geral e irrestrita quitacao em relacdo a eventual saldo

do Crédito Quirografario.

4.3.1.2. Opcao B:

a) Desagio: havera incidéncia de desagio correspondente a 70% (setenta
por cento) sobre o valor nominal do Crédito Quirografario

imediatamente apés a Homologac¢do do Plano Consolidado.
b) Correcao: apds a incidéncia do desagio previsto no item a) acima, o
saldo de principal do Crédito Quirografario sera corrigido conforme a

moeda do respectivo Crédito:

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito Quirografario

denominado em Reais sera corrigido pela variacdao do IPCA, até o
limite (teto) de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, e

capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacao;

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal do Crédito Quirografario
denominado em Euros sera corrigido pelo indice Euribor de 6 (seis)
meses, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano,

e capitalizados semestralmente desde a Data da Homologacao; e

b.3) Créditos em Doélares norte-americanos: o saldo de principal do

Crédito Quirografario denominado em Doélares norte-americanos sera
corrigido pelo indice Libor de 6 (seis) meses, até o limite (teto) de
1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, e -capitalizados

semestralmente desde a Data da Homologacao;
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c) Caréncia de Principal e de corre¢ao: havera caréncia para o

pagamento de valores de principal e de corregdo até dezembro de 2035.

e) Amortizac¢do de principal e de corre¢do: apés a incidéncia do
desagio previsto no item a) acima, a parcela de principal e os valores
acumulados de correcdo serdo pagos em parcela Unica (bullet) em

dezembro de 2035.

4.4. Pagamento dos Credores ME e EPP.

4.4.1. Os Credores ME e EPP ndo enquadrados em nenhuma subclasse definida
expressamente neste Plano Consolidado receberdo o pagamento de seu respectivo
Crédito de ME e EPP por meio de uma das seguintes op¢des de pagamento, sendo
certo que, na hipétese de o Credor ME e EPP nao se manifestar, seu Crédito de ME e

EPP serd pago nas condig¢des previstas na Opg¢do B.

4.4.1.1. Opcao A: pagamento integral da quantia em valor fixo e irreajustavel de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) por Credor ME e EPP, respeitado o limite de
cada Crédito de ME e EPP, em até 30 (trinta) dias da Data da Homologacao, ficando
outorgada, em carater irrevogavel e irretratavel e independentemente de qualquer
formalidade adicional, ampla, geral e irrestrita quitacdo em relagdo a eventual saldo

do Crédito ME e EPP.

4.4.1.2. Opcao B:

a) Desagio: havera incidéncia de desagio correspondente a 70% (setenta
por cento) sobre o valor nominal do Crédito de ME e EPP imediatamente

ap6s a Homologacado do Plano Consolidado.

b) Correcdo: apos a incidéncia do desagio previsto no item a) acima, o

saldo de principal do Crédito de ME e EPP sera corrigido pela variagdao
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do IPCA, até o limite (teto) de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano,

e capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacao.

c) Caréncia de Principal e de corre¢ao: havera caréncia para o

pagamento de valores de principal e de corregdo até dezembro de 2035.

e) Amortizac¢do de principal e de corre¢do: apés a incidéncia do
desagio previsto no item a) acima, a parcela de principal e os valores de
correcdo acumulados serdo pagos em parcela tUnica (bullet) em

dezembro de 2035.

4.5. Pagamento do Crédito decorrente das Debéntures.

4.5.1. O Debenturista recebera o pagamento de seu Crédito de acordo com as

seguintes condigdes:

a) Desagio: Nao havera incidéncia de desagio sobre o valor do principal

do Crédito decorrente das Debéntures.

b) Juros Remuneratoérios: O valor do principal do Crédito decorrente
das Debéntures sera remunerado desde a Data do Pedido até o(s)
evento(s) de pagamento previstos neste Plano Consolidado em
conformidade com o disposto na Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissao,
exclusivamente. Excetuados os valores de principal e os Juros
Remuneratorios previstos na Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissao, ndo
serdo devidos quaisquer encargos moratérios, prémios, multas, valores

e demais obrigag¢des pecuniarias previstos na Escritura de Emissao.

c) Caréncia de Principal e de Juros Remuneratorios: Havera caréncia
para o pagamento de valores de principal e de Juros Remuneratorios de

6 (seis) meses, a contar da Data da Homologacao.
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d) Curva de pagamento (excluidos pagamentos decorrentes da
Alienacdo da UPI Sociedades de Energia): ap6s o encerramento do
periodo de caréncia, (i) os Juros Remuneratérios incorridos entre o
ultimo pagamento de Juros Remuneratdrios realizado anteriormente a
Data do Pedido e o termo final da caréncia serdo capitalizados ao valor
de principal, (ii) havera o pagamento mensal dos Juros Remuneratorios
calculados sobre o saldo devedor das Debéntures (pos-capitalizacao),
calculado nos termos da Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissao, e (iii) os
valores de principal serdo amortizados de forma proporcional ao saldo
devedor das Debéntures (pds-capitalizagdo), calculado nos termos da
Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissdo, nas datas de amortizagdo

vincendas ap0s a caréncia.

e) Amortizacao extraordinaria decorrente da Alienag¢do da UPI
Sociedades de Energia: sem prejuizo do quanto disposto acima, as
Recuperandas destinardo a integralidade dos recursos auferidos com a
alienacdo da UPI Sociedades de Energia, liquidos dos custos diretos
relacionados a referida operacao (incluindo custos com assessoria legal,
contabil e financeira e eventuais comissoes) e de tributos e taxas pagos
ou a pagar dela decorrentes, para amortizacao total ou parcial do Crédito
decorrente das Debéntures. Na hipdtese de os recursos obtidos com a
Alienacdo da UPI Sociedades de Energia serem insuficientes para o
pagamento do Crédito decorrente das Debéntures, o saldo devedor das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) voltara a ser
pago nos termos da Escritura de Emissdo, observados os termos

previstos nesta clausula 4.5.

4.5.2. Alienacdo da UPI Sociedades de Energia. As Recuperandas conduzirdao um

processo competitivo visando a Alienacdo da UPI Sociedades de Energia, cujas
regras serdo informadas oportunamente na Recuperacao Judicial e reproduzidas em
edital a ser publicado na forma da LR], com o objetivo de obter os recursos a serem

destinados ao pagamento do Crédito decorrente das Debéntures.
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4.5.3. Eventual sobejo. Eventual sobejo dos recursos obtidos com a Alienagao da

UPI Sociedades de Energia ap6s a quitacdo do Crédito decorrente das Debéntures
pertencera as Recuperandas, a fim de que seja utilizado para pagamento dos demais

Créditos e recomposicdo de seu capital de giro.

4.5.4. Suspensdao da exigibilidade das Garantias. Enquanto as obrigacdes

(principais e acessoérias) decorrentes deste Plano Consolidado estiverem sendo
cumpridas, ficara suspensa a exigibilidade das Garantias definidas na Clausula 3.7.1
da Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem a isso se limitar, as garantias de
natureza fidejussoria. A suspensao da exigibilidade das garantias aqui prevista ndo
afeta e/ou prejudica as medidas necessarias para a preservagdo de tais garantias,
ficando vedadas quaisquer medidas para execucdo e/ou excussdo das garantias,

conforme aplicavel

4.6. Pagamento dos Credores Colaboradores.

4.6.1. Requisitos cumulativos.

Serdo considerados Credores Colaboradores os Credores Fornecedores e os
Credores Financeiros que, independentemente da natureza (classificacao) de seus
respectivos Créditos, preencham os seguintes requisitos cumulativos: (i) votem pela
aprovacdo do Plano Consolidado; (ii.a) continuem ou passem a fornecer bens,
insumos, materiais ou servicos ndo financeiros as Recuperandas em condicdes de
mercado a serem negociadas com as Recuperandas, devendo ser mantidos contratos
de longo prazo (minimo de 5 anos) nos casos de fornecedores que, historicamente,
possuem relacionamentos de longo prazo com as Recuperandas (no caso de
Credores Fornecedores Colaboradores), ou (ii.b) mantenham as fiang¢as bancarias ja
emitidas em favor das Recuperandas e se obriguem a renova-las por novas fiancgas
bancarias pelo prazo minimo de 24 (vinte e quatro meses) em condi¢des de mercado
a serem negociadas com as Recuperandas, ou concordem com a substituicao de suas
garantias que recaem sobre Ativos a serem alienados por outras acordadas com as

Recuperandas ou concordem com a suspensdo da exigibilidade de garantias que
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recaem sobre bens operacionais (no caso de Credores Financiadores
Colaboradores); (iii) estejam de acordo com o Compromisso de Nao Litigar
(conforme abaixo definido); e (iv) atendam os demais requisitos previstos nas

subcldusulas abaixo.

4.6.1.1. Compromisso de Nao Litigar. Os Credores Colaboradores concordam

que, ao optarem por ter seus respectivos Créditos reestruturados nos termos da
clausula 4.6 e suas subclausulas estarao obrigados a: (i) ndo ser parte em nenhum
processo administrativo, acdo judicial ou arbitragem contra o Grupo Petrépolis,
sociedades afiliadas, seus acionistas, administradores e Partes Relacionadas, (ii)
requerer a suspensdo ou a desisténcia de todo e qualquer processo administrativo,
acdo judicial ou arbitragem contra o Grupo Petrépolis, sociedades afiliadas, seus
acionistas, administradores e Partes Relacionadas e/ou (iii) se abster de tomar
qualquer medida voltada a satisfacdo de seus Créditos ou propor qualquer processo
administrativo, acdo judicial ou arbitragem contra as Recuperandas, sociedades
afiliadas, seus acionistas, administradores ou Partes Relacionadas, ressalvadas, em
qualquer dos casos previstos nos itens (i) a (iii), o ajuizamento de habilitagdoes ou
impugnacdes relacionadas a inclusdo ou a correc¢ado dos valores dos seus respectivos

Créditos na Relacao de Credores.

4.6.2. Pagamento dos Credores Fornecedores Colaboradores.

4.6.2.1. Os Credores Fornecedores Colaboradores receberao o pagamento de

seu Crédito de acordo com as seguintes condigdes:

a) Desagio: Nao havera incidéncia de desagio sobre os Créditos.

b) Correcao e juros: O valor do principal dos Créditos sera corrigido e

acrescido de juros conforme a moeda do respectivo Crédito:

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito denominado

em Reais sera corrigido pela variacdao do IPCA e acrescido de juros
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correspondentes a 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao

ano, e capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacao;

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal do Crédito denominado

em Euros serd corrigido pelo indice Euribor de 6 (seis) meses e
acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero virgula oitenta e
cinco por cento) ao ano e capitalizados semestralmente desde a Data

da Homologacao; e

b.3) Créditos em Ddlares norte-americanos: o saldo de principal do

Crédito denominado em Doélares norte-americanos sera corrigido pelo
indice Libor de 6 (seis) meses e acrescido de juros correspondentes a
0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano e capitalizados

semestralmente desde a Data da Homologacao.

c) Caréncia de Principal e de Juros: Havera caréncia para o pagamento
de valores de principal e de juros de 36 (trinta e seis) meses, a contar da
Data da Homologacdo, sendo certo que os juros ndo pagos durante o

periodo de caréncia serdo capitalizados ao valor do principal.

e) Pagamento de Juros e amortizac¢ao do Principal: Apds o periodo de
caréncia, as parcelas de amortizagdo do valor do principal e os juros
incidentes sobre o novo valor do principal (em ambos os casos pos-
capitalizacdo) serdo pagos observando-se os cronogramas abaixo, bem
como as seguintes regras: no caso de Créditos denominados em Reais, 0s
pagamentos de principal e de juros ocorrerdo mensalmente, com o
primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do més subsequente ao
término do periodo de caréncia. Para os Créditos denominados em Euros
ou em Doélares norte-americanos, os pagamentos de principal e de juros
ocorrerao semestralmente, com o primeiro pagamento devido no ultimo

Dia Util do semestre subsequente ao término do periodo de caréncia.
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Cronograma de Amortizagao - _
% Amortizado por Parcela
Créditos em Reais

Parcela 01a 03 0,4167%
Parcela 04 a 15 0,4167%
Parcela 16 a 27 0,6250%
Parcela 28 a 39 0,8333%
Parcela 40 a 51 1,2500%
Parcela 52 a 63 1,6667%
Parcela 64 a 75 1,6667%
Parcela 76 a 83 2,3611%
Parcela 84 Saldo Remanescente

Cronograma de Amortizacdo - _
% Amortizado por Parcela
Créditos em Euros e Délares

Parcela 01 2,5000%
Parcela 02 2,5000%
Parcela 03 3,1250%
Parcela 04 3,7500%
Parcela 05 4,3750%
Parcela 06 5,0000%
Parcela 07 6,2500%
Parcela 08 7,5000%
Parcela 09 8,7500%
Parcela 10 10,0000%
Parcela 11 10,0000%
Parcela 12 10,0000%
Parcela 13 12,0833%
Parcela 14 Saldo Remanescente
4.6.2.2. O Credor Fornecedor deverd manifestar sua intencdo de ser

enquadrado como um Credor Fornecedor Colaborador em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da Data da Homologacao, a fim de que possam ser iniciadas as tratativas
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entre as partes e celebrados os instrumentos necessarios ao enquadramento como
um Credor Fornecedor Colaborador. Na hipétese de o Credor Fornecedor nao
manifestar interesse em ser enquadrado como Credor Colaborador, seu Crédito sera
pago nas condi¢des previstas na Opg¢ao B das cldusulas 4.3 ou 4.4, conforme a

natureza (classificacdo) de seu Crédito.

4.6.3. Pagamento dos Credores Financeiros Colaboradores.

4.6.3.1. Os Credores Financeiros Colaboradores receberao o pagamento de

seu Crédito por meio de uma das op¢des de pagamento descritas abaixo.

4.6.3.2. O Credor Financeiro devera manifestar sua intencdo de ser
enquadrado como um Credor Financeiro Colaborador e indicar a Opc¢do de
pagamento pretendida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data da
Homologacdo, a fim de que possam ser iniciadas as tratativas entre as partes e
celebrados os instrumentos necessarios ao enquadramento como um Credor
Financeiro Colaborador. Na hipétese de o Credor Financeiro ndo manifestar
interesse em ser enquadrado como Credor Colaborador, seu Crédito sera pago nas

condigdes previstas na Op¢ao B da clausula 4.3.

4.6.3.3. Opcao A: os Credores Financeiros Colaboradores que mantiverem as
fiancas bancarias ja emitidas em favor das Recuperandas e se obrigarem a renova-
las por novas fiancas bancarias pelo prazo minimo de 24 (vinte e quatro meses) em
condi¢des de mercado a serem negociadas com as Recuperandas e, conforme
aplicavel, concordarem com a liberacao dos recebiveis cedidos em garantia em favor

das Recuperandas terao seus Créditos pagos nas seguintes condigdes:

a) Desagio: ndo haverd incidéncia de desagio sobre o valor do Crédito.

b) Correcao e Juros: o valor do principal do Crédito sera corrigido pela
variacdo do CDI e acrescido de juros correspondentes a 2% (dois por

cento) ao ano, capitalizados mensalmente desde a Data do Pedido.
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c) Caréncia de Principal: havera caréncia para o pagamento de valores

de principal de 12 (doze) meses, a contar da Data da Homologacao.

d) Pagamento de juros: os valores correspondentes a juros serao pagos
mensalmente, com o primeiro pagamento devido no dltimo Dia Util do

més subsequente a Data da Homologacao.

e) Amortizacao do principal: o valor do principal (pds-capitaliza¢do)
sera amortizado em 48 (quarenta e oito) parcelas iguais, mensais e
consecutivas, sendo a primeira delas devida no tltimo Dia Util do més

subsequente ao encerramento do periodo de caréncia.

4.6.3.4. Opcao B: os Credores Financeiros Colaboradores que concordarem
com a substituicdo de suas garantias que recaem sobre Ativos a serem alienados por
outras a serem acordadas com as Recuperandas e, conforme aplicavel, concordarem
com a liberagdo dos recebiveis cedidos em garantia em favor das Recuperandas

terdo seus Créditos pagos nas seguintes condicdes:

a) Desagio: ndo haverd incidéncia de desagio sobre o valor do Crédito.

b) Juros: o valor do principal do Crédito serd remunerado a uma taxa de
juros pré-fixada correspondente a 3% (trés por cento) ao ano,

capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacao.

c) Caréncia de Principal e de Juros: ndo havera caréncia para o

pagamento de valores de principal e de juros.

d) Pagamento de Juros: os valores correspondentes a juros serdao pagos
mensalmente, com o primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do

més subsequente a Data da Homologacao.
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e) Amortizacdao do Principal: o valor do principal (pds-capitalizacio)
sera amortizado em 110 (cento e dez) parcelas iguais, mensais e
consecutivas, sendo a primeira delas devida no ultimo Dia Util do més

subsequente a Data da Homologacao.

4.6.3.5. Opcao C: os Credores Financeiros Colaboradores que concordarem
com a suspensao da exigibilidade de garantias que recaiam sobre bens operacionais
(enquanto as condi¢des de pagamento previstas abaixo estiverem sendo cumpridas)
e, conforme aplicavel, concordarem com a liberagdo dos recebiveis cedidos em
garantia em favor das Recuperandas terdao seus Créditos pagos nas seguintes

condicoes:

a) Desagio: Nao havera incidéncia de desagio sobre os Créditos.

b) Correcdo e juros: O valor do principal dos Créditos sera corrigido e

acrescido de juros conforme a moeda do respectivo Crédito:

b.1) Créditos em Reais: o saldo de principal do Crédito denominado

em Reais sera corrigido pela variacao do IPCA e acrescido de juros
correspondentes a 0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao

ano, e capitalizados mensalmente desde a Data da Homologacao;

b.2) Créditos em Euros: o saldo de principal do Crédito denominado

em Euros sera corrigido pelo indice Euribor de6 (seis) meses e
acrescido de juros correspondentes a 0,85% (zero virgula oitenta e
cinco por cento) ao ano e capitalizados semestralmente desde a Data

da Homologacao; e

b.3) Créditos em Doélares norte-americanos: o saldo de principal do

Crédito denominado em Ddlares norte-americanos sera corrigido pelo

indice Libor de 6 (seis) meses e acrescido de juros correspondentes a
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0,85% (zero virgula oitenta e cinco por cento) ao ano e capitalizados

semestralmente desde a Data da Homologacao;

c) Caréncia de Principal e de Juros: Havera caréncia para o pagamento
de valores de principal e de juros de 36 (trinta e seis) meses, a contar da
Data da Homologacdo, sendo certo que os juros ndo pagos durante o

periodo de caréncia serdo incorporados ao valor do principal.

e) Pagamento de Juros e amortizac¢ao do Principal: Apds o periodo de
caréncia, as parcelas de amortizagdo do valor do principal e os juros
incidentes sobre o novo valor do principal (em ambos os casos pos-
capitalizacdo) serdo pagos observando-se os cronogramas abaixo, bem
como as seguintes regras: no caso de Créditos denominados em Reais, 0s
pagamentos de principal e de juros ocorrerdo mensalmente, com o
primeiro pagamento devido no ultimo Dia Util do més subsequente ao
término do periodo de caréncia. Para os Créditos denominados em Euros
ou em Délares norte-americanos, os pagamentos de principal e de juros
ocorrerdao semestralmente, com o primeiro pagamento devido no ultimo

Dia Util do semestre subsequente ao término do periodo de caréncia.

Cronograma de Amortizacao -

Créditos em Reais % Amortizado por Parcela
Parcela 01a 03 0,4167%
Parcela 04 a 15 0,4167%
Parcela 16 a 27 0,6250%
Parcela 28 a 39 0,8333%
Parcela 40 a 51 1,2500%
Parcela 52 a 63 1,6667%
Parcela 64 a 75 1,6667%
Parcela 76 a 83 2,3611%

Parcela 84 Saldo Remanescente
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Cronograma de Amortizagao -

Créditos em Euros e Délares " Amortizado por Parcela
Parcela 01 2,5000%
Parcela 02 2,5000%
Parcela 03 3,1250%
Parcela 04 3,7500%
Parcela 05 4,3750%
Parcela 06 5,0000%
Parcela 07 6,2500%
Parcela 08 7,5000%
Parcela 09 8,7500%
Parcela 10 10,0000%
Parcela 11 10,0000%
Parcela 12 10,0000%
Parcela 13 12,0833%
Parcela 14 Saldo Remanescente

4.6.3.5.1. Suspensdo da exigibilidade das Garantias. Enquanto as obrigac¢des

(principais e acessorias) previstas nesta Op¢ao C estiverem sendo cumpridas, ficara
suspensa a exigibilidade das garantias detidas pelos Credores Financeiros
Colaboradores, incluindo, mas sem a isso se limitar, as garantias de natureza
fidejussoria. A suspensao da exigibilidade das garantias aqui prevista ndo afeta e/ou
prejudica as medidas necessarias para a preservacao de tais garantias, ficando
vedadas quaisquer medidas para execucao e/ou excussao das garantias, conforme

aplicavel.

4.7. Pagamento dos Créditos de Partes Relacionadas.

Os Créditos de Partes Relacionadas serdo pagos nas condigdes previstas na clausula
4.6.2, ficando sua quitacdo integral condicionada a conclusdo dos pagamentos

relativos aos Créditos detidos pelos Credores Fornecedores Colaboradores.
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4.8. Pagamento dos Créditos Intercompanies.

As Recuperandas poderdo, a seu exclusivo critério, quitar os Créditos
Intercompanies mediante formas alternativas de extingdo e/ou pagamento,

inclusive, mas nao se limitando, ao encontro de contas previsto na LR].

4.9. Pagamento dos Créditos Iliquidos.

Os Créditos Iliquidos serdo pagos a partir (i) do transito em julgado da decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que tornar o respectivo Crédito liquido e de sua
habilitacdo na Recuperacdo Judicial ou (ii) da celebracdo de acordo entre as partes,
respeitadas outras eventuais condi¢des contidas nos referidos acordos. O respectivo
Crédito devera ser pago de acordo com a classificagcdo e os critérios estabelecidos
neste Plano Consolidado para a classe ou subclasse na qual o Crédito em questao
esteja enquadrado. As regras de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a
incidéncia de correcio monetdria e eventuais juros, passardo a ser aplicaveis,
conforme aplicavel, apenas a partir de sua habilitacdo na Recuperacio Judicial ou da
data da celebracao do acordo entre as partes (respeitadas outras eventuais

condig¢des contidas nos acordos celebrados).

4.10. Pagamento dos Créditos Retardatarios.

Os Créditos Retardatarios serdo pagos a partir (i) do transito em julgado da decisao
administrativa, judicial ou arbitral que resultar na inclusdo do Crédito Retardatario
na Relacdo de Credores ou (ii) da celebracdo de acordo entre as partes, respeitadas
outras eventuais condi¢des contidas nos referidos acordos. O respectivo Crédito
devera ser pago de acordo com a classificacdo e os critérios estabelecidos neste
Plano Consolidado para a classe ou subclasse na qual o Crédito em questdo esteja
incluido. As regras de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a incidéncia
de correcao monetaria e eventuais juros, passardao a ser aplicaveis, conforme

aplicavel, apenas a partir de sua habilitacdo na Recuperacao Judicial ou da data da
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celebracao do acordo entre as partes (respeitadas outras eventuais condigdes

contidas nos acordos celebrados).

4.11. Forma de calculo das parcelas e prazo de pagamento.

Sempre que houver previsao de pagamento escalonado neste Plano Consolidado, o
calculo das parcelas sera realizado de acordo com o Sistema de Amortizagdo
Constante, em que a cada més a parcela correspondente a amortizagdo de principal
sera acrescida da correcao monetaria e eventuais juros incidentes sobre o saldo
devedor, exceto se previsto de forma diversa neste Plano Consolidado. Os
pagamentos devidos na forma deste Plano Consolidado poderdo ser realizados

sempre até o tltimo Dia Util do més de referéncia.

4.12. Forma de Pagamento.

Exceto se de outra forma previsto neste Plano Consolidado, os Créditos serao pagos
aos Credores por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria do
respectivo Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou PIX, sendo que as Recuperandas
poderdo contratar agente de pagamento para a efetivacdo de tais pagamentos aos
Credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada Credor servira de

prova de quitacdo do respectivo pagamento.

4.13. Contas bancarias dos Credores.

4.13.1.0s Credores devem informar suas respectivas contas bancdarias para
recebimento dos pagamentos de seus Créditos mediante comunicacao por escrito
enderecada as Recuperandas, nos termos da Clausula 6.3. Os pagamentos que nao
forem realizados em razdo de omissao do Credor em informar seus dados bancarios
com no minimo 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de pagamento previsto nao
serdo considerados como um evento de descumprimento do Plano Consolidado.
Neste caso, a critério das Recuperandas, os pagamentos devidos aos Credores que

ndo tiverem informado suas contas bancarias poderao ser realizados em juizo, as
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expensas do Credor, que respondera por quaisquer custos agregados em razdo da
utilizacdo da via judicial para depésito. Nao havera a incidéncia de juros, multas ou
quaisquer encargos moratdrios caso qualquer pagamento deixe de ser realizado em

razdo da omissao do Credor em informar tempestivamente seus dados bancarios.

4.13.2.Exceto se de outra forma previsto neste Plano Consolidado, em nenhuma
hipétese serdo efetuados pagamentos em contas bancarias de terceiros indicadas

pelos Credores.

4.14. Alteracao nos valores dos Créditos.

Na hipdtese de se verificar eventual alteracdo no valor de qualquer Crédito
decorrente de decisao administrativa, judicial ou arbitral transitada em julgado ou,
ainda, em caso de celebracdo de acordo entre as partes, o valor alterado do Crédito
sera pago na forma prevista neste Plano Consolidado a partir do transito em julgado
da decisdao administrativa, judicial ou da celebra¢dao do acordo entre as partes. Neste
caso, as regras de pagamento do valor alterado de tais Créditos, notadamente
quanto a incidéncia de correcdo monetaria e eventuais juros, passardo a ser
aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado ou da data da celebracao

do acordo entre as partes.

4.15. Direito de compensacao.

Apos a Homologacao Judicial do Plano Consolidado, antes de realizar o pagamento
de um Crédito as Recuperandas terdo a faculdade (mas ndo a obrigacdo) de
compensar eventuais créditos que detenham contra o respectivo Credor, de modo a
pagar-lhe apenas o eventual saldo do Crédito existente apdés a compensacdo

realizada com o valor atualizado do crédito detido pelas Recuperandas.
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5. EFEITOS DO PLANO CONSOLIDADO

5.1. Vincula¢do ao Plano Consolidado.

As disposi¢des do Plano Consolidado vinculam as Recuperandas e os Credores a
partir da Homologagao Judicial do Plano Consolidado, nos termos do artigo 59 da

LR], e os seus respectivos cessionarios e sucessores a qualquer titulo.

5.2. Novagao.

Este Plano Consolidado implica a novagdo dos Créditos, que serdo pagos na forma
estabelecida neste Plano Consolidado. Por forca da referida novacgdo, todas as
obrigacdes, covenants, indices financeiros, hipéteses de vencimento antecipado,
bem como outras obrigacdes e garantias que sejam incompativeis com as condigdes
deste Plano Consolidado deixardao de ser aplicaveis, sendo substituidas pelas

previsdes contidas neste Plano Consolidado.

5.3. Reconstituicao de Direitos.

Na hipétese de convolagdo da Recuperagdo Judicial em faléncia no prazo de
supervisao estabelecido no artigo 61 da LR], os Credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢des originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da

Recuperacdo Judicial, observado o disposto nos artigos 61, § 22, e 74 da LR].

5.4. Ratificacao de Atos.

A Aprovacao do Plano Consolidado representara a concordancia e ratificacdo das
Recuperandas e dos Credores de todos os atos praticados necessarios para integral
implementac¢do e consumacao deste Plano Consolidado e da Recuperacao Judicial,
cujos atos ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os

fins de direito, inclusive e especialmente dos artigos 66, 74 e 131 da LR].
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5.5. Extin¢do de Agoes.

Os Credores ndao mais poderao, a partir da Homologacdao Judicial do Plano
Consolidado, (i) ajuizar ou prosseguir toda e qualquer ac¢ao judicial ou processo de
qualquer tipo relacionado a qualquer Crédito de valor liquido contra as
Recuperandas, avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e
garantidores de qualquer natureza; (ii) executar qualquer sentenca, decisao judicial
ou sentenca arbitral relacionada a qualquer Crédito contra as Recuperandas,
avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e garantidores de qualquer
natureza; (iii) penhorar quaisquer bens ou direitos das Recuperandas e de avalistas,
fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e garantidores de qualquer natureza
para satisfazer seus Créditos ou praticar qualquer outro ato constritivo contra tais
bens e direitos; (iv) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre bens
e direitos das Recuperandas, dos avalistas, fiadores, devedores solidarios ou
coobrigados e garantidores de qualquer natureza; (v) reclamar qualquer direito de
compensacdo contra qualquer crédito devido as Recuperandas; e (vi) buscar a
satisfacdo de seus Créditos por quaisquer outros meios. Todas as a¢des de qualquer
natureza relacionadas a qualquer Crédito de valor liquido em curso contra as
Recuperandas, avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e
garantidores de qualquer natureza deverdo ser extintas na Data da Homologacao
Judicial do Plano Consolidado, e as penhoras, constricdes e Depdsitos Judiciais

existentes deverdo ser liberados.

5.6. Quitacao.

Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano Consolidado
acarretardo, de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade
adicional, a quitacao plena, irrevogavel e irretratavel, de todos os Créditos de
qualquer tipo e natureza, inclusive juros, correcao monetaria, penalidades, multas e
indenizacdes. Com a ocorréncia da quitacao, os Credores serdo considerados como
tendo quitado, liberado e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos,

e ndo mais poderdo reclama-los contra as Recuperandas, suas controladoras,
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afiliadas e coligadas e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societario e
econdmico, e seus diretores, conselheiros, acionistas, sdcios, agentes, funcionarios,
representantes, sucessores e cessionarios a qualquer titulo, bem como em face dos
avalistas, fiadores, devedores solidarios ou coobrigados e garantidores de qualquer

natureza.

5.7. Formaliza¢ao de documentos e outras providéncias.

As Recuperandas e os Credores se obrigam a realizar todos os atos e firmar todos os
instrumentos e documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou
adequados ao cumprimento e implementacdo deste Plano Consolidado e obrigacdes

correlatas.

5.8. Prazo de cura.

As Recuperandas terdo um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis para curar eventuais
descumprimentos de obrigacdes previstas no Plano Consolidado. No caso de nao
saneamento, as Recuperandas deverao requerer ao Juizo da Recuperacao, no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis, a convocacio de Assembleia de Credores, com a finalidade

de deliberar acerca da medida mais adequada para sanar o descumprimento.

5.9. Aditamentos, altera¢cées ou modificacdes ao Plano Consolidado.

Aditamentos, alteracdes ou modificagdes ao Plano Consolidado podem ser
propostos a qualquer tempo apds a Homologac¢do Judicial do Plano Consolidado,
desde que tais aditamentos, alteracdes ou modificacdes sejam aceitos pelas
Recuperandas e aprovadas pela Assembleia de Credores, nos termos da LR].
Aditamentos posteriores ao Plano Consolidado, desde que aprovados nos termos da
LR], obrigam todos os Credores a ele sujeitos, independentemente da expressa
concordancia destes com aditamentos posteriores. Para fins de cémputo, os
Créditos deverao ser atualizados na forma deste Plano Consolidado e descontados

dos valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos Credores.
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6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Contratos existentes e conflitos.

Na hipétese de conflito entre as disposi¢des deste Plano Consolidado e as obrigacdes
previstas nos instrumentos contratuais anteriores a data de assinatura deste Plano

Consolidado, o Plano Consolidado prevalecera.

6.2. Anexos.

Todos os Anexos a este Plano Consolidado sdo a ele incorporados e constituem parte
integrante do Plano Consolidado. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia

entre este Plano Consolidado e qualquer Anexo, o Plano Consolidado prevalecera.

6.3. Comunicacgoes.

Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicacdes as
Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano Consolidado, para serem
eficazes, devem ser feitas por escrito e serao consideradas realizadas quando (i)
enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento (“AR”) ou por
courier no endereco abaixo; ou (ii) enviadas por e-mail com comprovante de

transmissdo, observando-se os dados de contato a seguir:

Cervejaria Petrdpolis S.A. - em recuperacao judicial
Aos cuidados do Grupo da Recuperagdo Judicial
Endereco: Rua da Assembleia n2 65, sala 1701, Centro
Rio de Janeiro/R], CEP 20.011-001

E-mail: juridico.gp@grupopetropolis.com.br

6.4. Data do Pagamento.
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Na hipotese de qualquer pagamento ou obrigacdo prevista no Plano Consolidado
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que nio seja um Dia Util, o
referido pagamento ou obrigacdo podera ser realizado ou satisfeito, conforme o

caso, no Dia Util seguinte.

6.5. Encargos Financeiros.

Salvo quando previsto expressamente de forma diversa neste Plano Consolidado,
ndo incidirdo corre¢do monetaria nem juros sobre o valor dos Créditos desde a Data

do Pedido, sendo que sua incidéncia se iniciara a partir da Data da Homologacao.

6.6. Créditos em moeda estrangeira.

Os Créditos denominados em moeda estrangeira serdo mantidos na moeda original
para todos os fins de direito, nos termos do artigo 50, § 29, da LR], e serao liquidados

em conformidade com as disposi¢des deste Plano Consolidado.

6.7. Divisibilidade das previsdes do Plano Consolidado.

Na hipotese de qualquer termo ou disposi¢ao do Plano Consolidado ser considerada
invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacdo ou pelas instancias recursais, os
demais termos e disposi¢des do Plano Consolidado devem permanecer validos e
eficazes, salvo se a invalidade parcial do Plano Consolidado comprometer a
capacidade de seu cumprimento conforme premissas consideradas no Laudo de
Viabilidade e no Laudo de Avaliacdo de Ativos, caso em que as Recuperandas
poderado requerer a convocagdo de nova Assembleia de Credores para deliberacao

de eventual novo Plano Consolidado ou Aditivo.

6.8. Direito de peticao, voz e voto em Assembleia de Credores.

Para fins deste Plano Consolidado, os Credores preservarao o exercicio do direito de

peticdo, voz e voto referente a eventual Crédito remanescente em toda e qualquer
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Assembleia de Credores posterior a Homologacdo Judicial do Plano Consolidado
enquanto nado verificado (i) o encerramento da Recuperac¢do Judicial, ou (ii) o

pagamento integral dos seus respectivos Créditos.

6.9. Encerramento da Recuperacao Judicial.

A Recuperacdo Judicial serd encerrada conforme o disposto nos artigos 61 e 63 da
LR], devendo ser assegurada as Recuperandas a manutencdo da Recuperacdo
Judicial enquanto estiverem sendo negociados e implementados eventuais
parcelamentos referidos no artigo 68 da LR], a transac¢do prevista no artigo 10-C da
Lei n? 10.522/02 ou qualquer outra modalidade de parcelamento ou transagao
tributarios aplicaveis as sociedades em regime de recuperacao judicial, tenham sido

previstas ou ndo neste Plano Consolidado.

6.10. Lei Aplicavel.

Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste Plano Consolidado deverao ser
regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica
Federativa do Brasil.

6.11. Eleicao de Foro.

Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a este

Plano Consolidado serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacao.

Rio de Janeiro, 26 de maio de 2023.

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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CERVEJARIA PETROPOLIS S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria e Marcelo de Sa

CERVEJARIA PETROPOLIS DO CENTRO-OESTE LTDA. - em Recuperacao
Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

CERVEJARIA PETROPOLIS DA BAHIA LTDA. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

ZUQUETTI & MARZOLA PARTICIPACOES E REPRESENTAC()ES LTDA. - em
Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria
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ZUQUETE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. - em Recuperagio
Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

GP PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

COL - CENTRO OESTE LOGISTICA LTDA. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

AGROPECUARIA RETIRO DAS PEDRAS LTDA. - em Recuperagcio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

BWS MARCAS LTDA. - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

GP BOUTIQUE PETROPOLIS LTDA. - em Recuperacio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria
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GP IMOVEIS SP LTDA. - em Recuperagio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

GP IMOVEIS MT LTDA. - em Recuperagio Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

SIX LABEL INDUSTRIA GRAFICA DA AMAZONIA LTDA. - em Recuperacio
Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

CP GLOBAL TRADING LLP - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

NOVA GUAPORE AGRICOLA LTDA. - em recuperacio judicial
Por: Altair Roberto de Souza Toledo

MINEFER DEVELOPMENT S.A. - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria
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TRIANA BUSINESS S.A. - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

ELECTRA POWER GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperagio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

GP MAXLUZ HOLDING LTDA. - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

ABRANJO GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

CANAA GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperagio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

CANAA GERACAO DE ENERGIA RENOVAVEL S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa
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CARNAUBA GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

ESTRELA GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: Pedro Henrique David e José Renato Artioli

GP COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA. - em Recuperacao Judicial

Por: Walter Carvalho Marzola Faria

iCARO GERACAO DE ENERGIA EOLICA LTDA. - em Recuperagio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

JAGUATIRICA GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperacao Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa

LOBO-GUARA GERACAO DE ENERGIA S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa
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TAMBORIL ENERGETICA S.A. - em Recuperacio Judicial

Por: José Renato Artioli e Marcelo de Sa
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ELECTRA; CPSA) - 184.082.918-40 em 26/05/2023 19:34 UTC-
03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Walter Carvalho Marzola Faria (CPSA; CPCO; CPBA; CPPE;
ZUQUETTI; ZUQUETE; GP PARTICIPACOES; BWS; GP
BOUTIQUE; COL; AGRO RETIRO DAS PEDRAS; GP IMOVEIS
SP; GP IMOVEIS MT; SIX; CP GLOBAL; MINEFER; TRIANA; GP
MAX; GP COM;) - 733.979.898-68 em 26/05/2023 19:34 UTC-
03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Pedro Henrique David (ESTRELA) - 112.612.898-89 em
26/05/2023 19:26 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital






