THIERRY PHILLIPE SOUTO COSTA
ADVOCACIA

Excdentissimo Senhor Doutor Juiz de Direito da 42 Vara Empmsarial da Comarca da

Capital do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

URGENTE - COMPLEMENTO AO
MODIFICATIVO PARA A ASSEMBLEIA
DE 10/04/2018: INCLUSAO DA CLAUSULA
“PARCEIRO FINANCIADOR DA
AQUISICAO POR TERCEIROS DA UPI”

Autos n° 0506620-41.2015.8.19.0001

Sayoart Industrial S.A. - Em Recuperagéo Judial e Outras,
ja qualificada nos autos em epigrafe, vem, mui respeitosameerante VVossa Exceléncia, por
seus procuradores que assinam a presente, requectnsao d&lausula abaixo no PRJ, com a
finalidade de compor o modificativo ja apresentadstes autos para todos os fins, a qual sera
submetida antecipadamente aos credores por metordespondéncias eletrénicas e contatos
telefénicos, bem como sera parte integrante do p&Rd fins de deliberagdo na AGC a ser

realizada.

“10 - Da passbilidade do credor da recuperagéo judicial se tam parceiro financiador da

aquisicao por terceiros da Unidade Produtiva IsotafUPI).”

| - Das consideragdes iniciais.

A figura de “parceiro financiador da aqusi¢ao da UPT ¢
compreendida como aquele credor originario da er@agao judicial do grupo Sayoart que tem
interesse em financiar diretamente e especificaaneos assim denominado%erceiros
adquirentes da UPI”, ou seja, aqueles interessados em financiar diegtge a aquisicdo da UPI.

Considerando ainda a proposta de pagamento aosresedo

importe de R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhdesais)r bem como considerando a necessidade
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de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes) a titulo de cosigiip de capital de giro para a retomada da
producéo pelo adquirente das UPIs, totalizando £809.000,00 de investimento necessarios,
as proponentes Roca Investimentos (“Roca”) e Confiance Inteligéncia Empresarial (“Confiance”)
buscam investimentos no total de R$ 30.000.00@ @ milhdes de reais).

Importante registrar que para entendimento e adksgoalquer
credor a clausula, a proposta se trata especialmente e exclusivamente de um “novo negocio
juridico” e de “um novo vinculo obrigacional”, unicamente entre uma nova pessoa juridica a ser
constituida (pelos “terceiros adquirentes da UP) e o interessado em financiar (credor que
conceder empréstimo a estes terceiros para adnuoierUPI), ou seja, € uma opera¢do em que
ndo ha mais qualquer relagdo ou vinculagéo juriglida qualquer outra natureza, diretamente,
com as recuperandas, hem com seus respectivos CatPJsorque, a parte remanescente das
empresas seguira normalmente com a recuperacamajudjual seja, as lojas, conforme ja
exaustivamente exposto no modificativo ja apreskntestes autos).

Portanto, se trata meramente de uma oportunidadegtecio,
em que qualquer credor da recuperacao judiciataaga posicao de mefparceiro financiador
da aquisi¢do da UPI”, por meio de novo negdcio juridico, dnus e riscdppo, recuperar
individualmente e isoladamente, eventuais prejutdmiios no passado (aqueles inseridos a
recuperacdo judicial e eventual desagio sofrido a@provacao do PRJ).

Para tanto, como contrapartida ao credor que ve&eahlarir a esta
clausula, colaborando financeiramente comsgceiros adquirentes da UPI” para a aquisi¢ao
da UPI, totalmente, a nova empresa adquirenterddades produtivas isoladas (por intermédio
da Roca e da Confiance, responsaveis pela codidelie tramitacdo da criacdo da empresa e
gestdo financeira dos recursos obtidos) se compeomeé reservar o importe de até R$
6.000.000,00 (seis milhdes de reais), a tituleedemposicado das perdas do plano originério aos
credores financiadores, desde que o valor tot@dmseja de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais).

Uma vez aprovado o PRJ, qualquer credor que estbjaetido
ao pagamento com o desagio ofertado (concursaisacencursais), poderdo aderir a presente
Clausula, a qualquer momento, mediante memorando imtenc¢des direcionado
extrajudicialmente a Roca ou a Confiance, depasitars valores que pretende investir em conta
vinculada indicada por ela e gerenciada e fisaddizeor um Agente Fiduciario nomeado, ficando
automaticamente reservados ao “parceiro financiador da aquisicao da UPI” o direito a 20%
(vinte por cento) sobre o valor por ele investigioe serdo pagos apos a efetiva quitacdo dos R$
16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais) dewddtixlos os credores conforme o PRJ e

modificativo protocolados.
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Ademais, reitera-se que, a operacgao e oportunidadegocio
apresentada, € especialmente, estabelecida, not@gssencialmente juridico, A PARTE do
regime concursal do presente processo de recupgatidial e ndo tem qualquer participacdo
de qualquer natureza, nem ligacao direta, nemgtaditom as recuperandas, seus socios, parentes,
assemelhados, e respectivos CNPJ’s, apds a aquisi¢cao da UPL.

Neste caso, por mais que a operacio ora citaddesgpor
terceiros e tenha uma natureza iminentemente @rjvadhformacao e interlocucdo da referida
operagdo no presente processo de recuperacaomasento, tem mais a finalidade de aferir
conhecimento publico e legitimo ao convite da op@aqueles interessados, alcan¢gando néo so
o seu papel informativo, mas também registralrpromissorio, visando sobretudo, oferecer a
mais perfeita transparéncia e também igualdadenidigbes e escolha a todos.

Se trata de negdcio privado entre as partes, gignognte, um
negoécio e liberalidade entre terceiros, frisa-§etrceiro financiador da aquisicio UPI” e a

Sociedade de Propésito EspecificBPE a ser constituida.

Assim, deve-se ficar claro que a presente posiaoié de
operacdao trazida por esta clausula, ndo configuatgger possibilidade de privilegiamento de

determinado credor pelas recuperandas, ndo sder@ando, sob nenhuma hipotese, qualquer

forma de privilegiamento de credores, manobra olagéo da Lei n° 11.101/2005, j4 que as

recuperandas, obviamente, ndo tem qualguer vincileto ou indireto, com a respectiva

operacdo, frisa-se e registra-se, de nenhuma matareespécie.

A intencdo, portanto, desta clausula é oportunizandos os
credores, indistintamente, meramente uma forma sugestiva e adicional de “recomposi¢do do
capital eventualmente perdido” mediante novos 6nus e concessOes reciprocas (registra-se, unica
e exclusivamente, entre Qarceiro financiador da aquisicdo UPI” e aqueles‘terceiros
adquirentes da UPI’) em detrimento da eventual aprovagado do preseat® Rle Recuperacao
(na forma de seWodificativo), podendo qualquer credor aderir emaiglade de condigbes e

também em conjunto, manifestando-se vontade liegpentanea.

Il - Dos termos dispositivos da nova clausula.

“10 - Da possibilidade do credor da recuperacéo judiclase tornar: parceiro financiadorda

aquisicao por terceiros da Unidade Produtiva Isolad (UPI).
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As condcdes principais para o financiamento coletivo paraquisicdo da
Unidade Produtiva Isolada (UPI) pelos terceirosua@gtes, por meio de consércio,

mediante o recebimento da parcela acima mencis®&dan as seguintes:

1. Constituicdo da Sociedade de Propésito Especii®&], com o objetivo de

adquirir a UPI Fabricas, mediante captacdo de sesur

2. A SPE terd a seguinte composicdo do capital sodanselho de

Administragéo e Diretoria:

2.1 Composicdo do Capital Social:
Roca Investimentos Ltda: 50%

Confiance Inteligéncia Empresarial Ltda: 50%

2.2  Conselho de Administracao:
1. Eduardo Corréa
2. Carolina Benincasa Nakaoski
3. Luiz Guilherme Tinoco Aboim
4. Luiz Alberto Pereira dslattos

5. José Arnaldo Ribeiro Soares

2.3 Diretoria:

Diretor Presidente e Financeiro: Paulo Breda déaPau

Diretoria Administrativa: Carolina B. Nakaoski
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3. Sera colocada a apreciacdo dos credores uma paap®$inanciament
da SPE: No ato da sua celebragcdo do contrato deéstimpo, a SPE firmara g
documentos/contratos que deixarédo clara qual ande&b dos recursos captados €
comprometera a alienar fiduciariamente os bensbidee pela aquisicdo da U
Fabricas, no prazo de até 60 (sessenta) dias,domntha transferéncia dos bens pa
SPE.

4, Caso haja o financiamento por parte dos Credorggnérios da
recuperacdo judicial do Grupo Sayoart, serd comdét a figura dos“parceiros
financiadores da UPI”, 0s quais poderéo financiar a SPE e obter a ngasigéo do
capital eventualmente perdido com a aprovacao aooRle Recuperacao (por meio
seu Modificativo), o que, poder-se-a configunaoy meio de uma nova operacao
agora, diretamente com terceirs (os assim chamadositerceiros adquirentes da
UPI” por meio de sua Sociedade de Propdsito Especifico - SPE), como uma forma
complementar ou mesmo auxiliay e sobretudosimbdlica (porque sem qualqug
relacdo direta com as recuperandas, com a recdpejadicial ou qualquer vinculac
com o préprio regime especial de pagamento estatielra recuperacdo judicigd que
na pratica, ¢ como se fosse, uma tentativa daquele “antigo e anterior credor originario
da recuperacdo judicial” de recebimento dos seus respectivos créditos originarios
remanescentes, podendo, inclusive, até mesmo,arecelalor do crédito sem que hg

desagio.

5. O crédito pleiteado pela SPE para que a mesma temta empres
saudavel financeiramente e possa desenvolver dgaales a contento, possuira

seguintes caracteristicas:

Valor: R$ 30 MM

Prazo Total: 5 anos

Caréncia: 2 anos para pagamento do principal

Prazo Pagamento Jur@®: PMT’s mensais, desde o inicio da operacéo, ao long

dos 5 anos
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Prazo Pagamento Principal6 PMT’s mensais, apds término do periodo de

caréncia

Taxa: CDI+ 5% a.a.

5.1

5.1.1
5.1.2

5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.1.6

6.

Garantias da Operacédo de Financiamento:

Alienacao fiduciaria de 100% das acdes do capitzEibsda SPE;
Alienacéo fiduciaria de imovel localizado em Guhod — SP, com
metragem de 7.711,61 m?, avaliado em cerca de R§ilBbes;
Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentofiaals em cerca de
R$ 10 milhdes;

Proibicdo de distribuicdo de dividendos da emprasdpngo de todo o
periodo da operacgéo

Conta Vinculada com 2 PMTs de juros e principaeaconstituida até o
final do prazo de caréncia

Covenants Financeiros: i) divida liquida de cuntazp/EBITDA,; e ii)
EBITDA/resultado financeiro liquido

O beneficio a ser concedido aos credores origimgvarticipantes do

programa de financiamento da SPE (Consércio), dhanelizendo, agor&parceiros

financiadores da UPI” que tenham interesse no financiamento da SPEédtante de

R$6,0 milndes, mediante rateio, abaixo descrito.

6.1

participantes do consorcio sera feito com base aricpacdo do valor financiado,

consoante o seguinte exemplo:

Caso 0“parceiro financiador da UPI” venha a financiar 100% do montante d
R$30 milhdes, este receberd 100% do prémio + 10¥4drantias. Caso‘parceiro
financiador da UPI” A financiar 60% e unfparceiro financiador da UPI” B financiar

40%, o“parceiro financiador da UPI” A receberd R $ 3,6 MM e‘parceiro financiador

O rateado do prémio entre d9arceiros financiadores da UPI”

D
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da UPI” B receberd R$ 2,4 MM do prémio + o compartilhametde garantias na

proporg¢éao financiada.

Os valores serdo pagos apos a efetiva quitacaB$d$.000.000,00 (dezesseis
milhdes de reais) devidos a todos os credores,oonoef o PRJ e modificativo

protocolados.

7. Os valores a serem financiados pelo consércio sgeititados em uma
conta vinculada a operacgdo, seréo fiscalizadosmargente fiduciério, e s6 poderao ser

liberados (pelo Agente Fiduciario) para os segsifites:

R$ 16 MM para a aquisi¢éo da UPI Fabricas

R$ 6 MM para o pagamenta @arcela a ser atribuida ao “parceiro financiador
da aquisi¢do da UPI”

R$ 8 MM destinado ao capital de giro da SPE

8. Além das garantias atribuidas a operacédo de cr&88E adotara rigidos
padrbes de governanca corporativa, inclusive (ajianée a contratacdo de auditoria
independente; (b) criacdo de conselho fiscal; gafratacdo de Diretor deompliance;

(d) nomeacao de conselheiro independedentre outras condigcbes que se facam

necessarias.

Il - Da negociagcdo com os credores trabalhistas possibilidade de reducdo do desagio aos

credores quirografarios:

Além da proposta acima descrita, que possitélitnadesédo de
todos os credores interessados, as recuperandasesidando todos os esfor¢cos para reduzir o
desagio proposto aos credores das classes lperleio de contato com os credores trabalhistas
propondo a isenc¢do da corregdo monetéria e doslpgais incidentes sobre o valor principal de
seus créditos, cuja adesao esta sendo bastasfatsat, porém em razéo do volume de credores,
o trabalho ainda esta sendo realizado.

De qualquer forma, j& obtivemos a adeséo deab@lhadores,

isentando as recuperandas dos pagamentos de comegitaria e juros legais, concordando
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com o recebimento de 100% do valor principal des sgéditos, sendo certo que os valores
correspondentes as isenc¢des serdo integralmelitadds para o pagamento dos credores das

classes lll e IV, 0 que representara consider&¢klgdo do deségio proposto.

Ante o0 exposto Exceléncia, requer-se a juntada rdaepte
peticdo bem como seja considerada a clausula estasith como parte integrante do modificativo

ja constante dos autos.

Nestes termos,

pede deferimento.

Capital, Estado do Rio de Janeiro, 06 de Abril @&82

Thierry Phillipe Souto Costa
OAB/PR de n° 50.668

Michele Tatiane Souto Costa Marques
OAB/PR de n° 36.583
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