L ASPIRO
ADVOGADOS ASSOCIADOS

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
CIVEL DA COMARCA DE GUARULHOS, SP.

Recuperacao Judicial
Processo n° 1034429-27.2016.8.26.0224

ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeado
Administrador Judicial nos presentes autos da Recuperacao Judicial requerida
por HIPALA HIDROGENAGAO E INGREDIENTES LTDA., doravante
“‘Recuperanda”, em curso perante esse R. Juizo, vem a presenca de Vossa
Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c”, da Lei de Recuperacao de
Empresas e Faléncias n° 11.101/2005, apresentar o Relatorio das Atividades

da Recuperanda, referente ao periodo de janeiro a marco de 2019.

1. Cabe observar que a Recuperanda é a
responsavel pelo fornecimento das informacbes acerca de suas atividades
contempladas neste Relatério, inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei n®
11.101/05.

2. A situacdo operacional e financeira da
Recuperanda € apresentada a partir da andlise dos documentos que Ihe foram
solicitados, como segue: (A) Balanco Patrimonial; (B) Demonstracdo do
Resultado do Exercicio; (C) Analise de indices; (D) Funcionarios; (E) Impostos.
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| - DA SITUACAO OPERACIONAL:

A. Balanco Patrimonial

3. Seguem os balancos patrimoniais dos meses
de dezembro, més analisado no relatério anterior, a margco de 2019,
compilados dos balancetes mensais disponibilizados pela Recuperanda.

4. 75% do ativo se refere as contas a receber de
clientes, que totalizaram R$ 4,5 milhdes (quatro milhdes e quinhentos mil
reais) ndo sofreu variacao significante se comparado com o primeiro trimestre
de 2018.

5. O relatério de estoques disponibilizado
condiz com o valor contabilizado e finalizou o trimestre com R$ 574 mil

(quinhentos e setenta e quatro mil reais) estocados.

6. Os outros créditos no més de marco se
referem a ICMS a recuperar, os demais impostos a recuperar, sendo PIS e
COFINS, foram compensados com o que havia a recolher.

7. O relatério de imobilizado disponibilizado
condiz com o contabilizado no montante aproximadamente R$ 657 mil
(seiscentos e cinquenta e sete mil reais) e nota-se a apropriacdo da
depreciacdo mensal.
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8. Notou-se uma variacdo na conta contabil de
consércios em andamento no grupo de intangivel, que acresceu em
fevereiro para R$ 69 mil (sessenta e nove mil reais) e posteriormente baixou
para R$ 64,5 mil (sessenta e quatro mil e quinhentos reais), tendo, no trimestre,

decrescido seu saldo em R$ 316 (trezentos e dezesseis reais).

Balango Patrimonial dez/18 jan/19 fev/19 mar/19

Ativo 6.303.185 6.294.906 5.912.201 6.070.310
Circulante 5.682.865 5.676.656 5.296.020 5.463.237
Disponivel 8.473 9.124 4.425 6.436
Clientes 4.904.462 4.756.132 4.625.275 4.543.124
Estoques 489.808 631.822 360.874 574.410
Outros Creditos 280.122 279.578 305.447 339.267
Nao Circulante 620.321 618.251 616.181 607.073
Emprestimos Compulsorio 381.948 381.948 381.948 381.948
Imobilizado 656.884 656.884 656.884 656.884
Intangivel 64.178 66.629 69.081 64.494
(-) Depreciagdo Acumulada - 482.689 |- 487.211 |- 491.732 i- 496.253

9. A maior divida contabilizada sdo os

empréstimos e financiamentos no passivo ndo circulante e nao
apresentaram variagdo de monta no periodo apresentando pouco mais de R$

3,3 milhdes (trés milhdes e trezentos mil reais).

10. O passivo tributario total, entre as obrigacoes
e os parcelamentos acresceram 37% no periodo de 1 ano, e totalizam R$ 2,7

milhdes (dois milhdes e setecentos mil reais).

11. O Patriménio Liquido esta negativo em R$
2,7 milhdes (dois milhdes e setecentos mil reais) pelo acumulo dos prejuizos,

considerando também anos anteriores.
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Balango Patrimonial dez/18 jan/19 fev/19 mar/19

Passivo 6.303.185 | 6.294.906 | 5.912.201 | 6.070.310
Circulante 5.568.035 5.572.920 5.458.130 5.415.194
Fornecedores 2.564.148 { 2.525.647 | 2.342.525 2.237.673
Obrigac¢bes Trabalhistas 331.509 338.484 354.185 366.599
Obrigag¢des Tributarias 1.602.443 1.653.586 1.714.705 1.773.165
Parcelamentos 996.451 979.791 968.015 956.251
Provisoes 64.785 66.713 70.001 72.806
Outras Obrigagdes 8.699 8.699 8.699 8.699
Nao Circulante 3.373.717 | 3.373.717 3.373.717 | 3.373.717
Emprestimos E Financiamentos 3.373.717 3.373.717 3.373.717 3.373.717
Patrimonio Liquido - 2.638.567 |- 2.651.730 ;- 2.919.646 ;- 2.718.601
Capital Social 20.000 20.000 20.000 20.000
Reservas De Lucro 3.357.427 3.357.427 | 3.357.427 3.357.427
(-) Prejuizo Acumulado - 5.972.276 |- 6.015.994 |- 6.015.994 ;- 6.015.994
Resultado do Exercicio - 43.718 - 13.164 - 281.080 ;- 80.034

B. Demonstracao do Resultado do Exercicio

12. A Demonstracdo de Resultado a seguir,
demonstra as variagbes mensais do exercicio de 2019, com os valores

acumulados do trimestre na coluna final.

13. A recuperanda faturou bruto o montante
aproximado de R$ 7 milhbes (sete milhdes de reais) no primeiro trimestre, valor
esse condizente com os livros de saida disponibilizados, considerando uma
sutil diferenca por saidas que utilizam CFOP' que ndo fazem parte do

faturamento.

14. Mesmo com o bom faturamento, o resultado
acumulado no trimestre ainda foi negativo em R$ 80 mil (oitenta mil reais),
tendo auferido prejuizos nos dois primeiros meses e lucros em margco que

amenizaram 0s prejuizos anteriores.

' Cédigo Fiscal de Operagdes e Prestagdes.
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Demonstragio de Resultado jan/19 fev/19 mar/19 2019

Receita Bruta 2.315.699 | 2.328.072 | 2.339.532 | 6.983.303
Receita 2.315.699 2.328.072 2.339.532 6.983.303
(-) Dedugdes - 64.681 - 102.577 }- 65.308 (- 232.566
(-) Impostos - 313924 {- 314428 (- 314.686 - 943.038
Receita Liquida 1.937.094 1.911.067 1.959.538 | 5.807.698
(-) Custo - 1.195.466 {- 1.667.837 {- 1.221.642 ;- 4.084.945
Resultado Operacional Bruto 741.628 243.230 737.895 1.722.753
Despesas Operacionais - 710.808 - 455.726 ;- 488.432 - 1.654.967
(-) Despesas Com Vendas - 502.620 {- 274.705 {- 311.601 |- 1.088.926
(-) Despesas Gerais - 205.051 {- 179.451 {- 165.114 - 549.615
(-) Despesas Tributérias - 3.137 |- 1.570 {- 11.718 i- 16.426
Resultado Operacional Liquido 30.820 - 212.496 249.463 67.786
(-) Despesa Financeira - 106.977 {- 117964 (- 116.144 ;- 341.085
Resultado Financeiro - 106.977 - 117.964 |- 116.144 - 341.085
Resultado Nao Operacional 62.993 62.545 67.726 193.265
Outras Receitas 64.785 66.713 70.001 201.499
(-) Outras Despesas - 1.792 |- 4.168 |- 2.275 |- 8.235
Resultado antes do IR e CSLL - 13.164 |- 267.916 201.045 ;- 80.034
Irpj E Csll - - - -

Resultado Liquido do Exercicio - 13.164 - 267.916 201.045 - 80.034

C. Analise de indices

15.  Os indices de liquidez sao calculados com
base nas informacdes do balanco patrimonial e refletem que a maior parte das
dividas estao classificadas no longo prazo, por isso o indice de liquidez
corrente € mais alto, demonstrando em média que ha R$ 1,00 (um real) de

ativo de curto prazo para cada real de passivo corrente.

16. Considerando o longo prazo, o indice de
liquidez geral nao apresentou variagdo relevante nos ultimos seis meses e
apresentou R$ 0,67 (sessenta e sete centavos) de recursos e direitos para
cada real de passivo.
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Indices de Liquidez
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D. Funcionarios

17.  Foram disponibilizados a folha de pagamento
sintética, relatérios de provisdo de 13° salarios e férias, recibo de pro labore,

recibo de afastados referente aos meses analisados.

18. Adicionalmente = 0os  comprovantes de

recolhimento referentes a FGTS, contribui¢do sindical e INSS.

19.  Foram desligados 3 colaboradores no periodo
de dezembro a marco de 2019, restando 19 funcionarios ativos, além de dois

sécios.
Funcionarios set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19
Quantidade i N/I 22 22 i 22 ; 20 f 19 19

Fonte: Resumo folha de pagamento. Nédo inclui pro-labore.

E. Impostos

20. Arecuperanda nao apresenta dependéncia de
poucos clientes para manter suas atividades, tendo sua receita originaria de
diversos clientes, como mostra o grafico abaixo que consta os 10 clientes mais
representativos no primeiro trimestre, no qual nota-se que o maior cliente foi a
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empresa Granja Pinheiros, que comprou 11% do total, seguida da empresa
Bom Futuro Agricola, com 9%. 30% do total sdo segregados em mais de 10

outros clientes.

Representatividade das vendas i Granja Pinilieiras Lida

sl Bom Futuro Agricola Ltda.

i Adoro S.A.
Iwl Matsuda Minas Ind. E Com. Ltda.

#l Integrada Cooperativa Agroindustrial

il Primor Agropecuaria Do Nordeste Lida.

il Vaccinar Industria E Comercio Ltda.

i Nutrane Nutricao Animal Ltda
™ Demais

Fonte: livro de saida mensal compilado de janeiro a marco de 2019.

21. Recebemos o0s recibos da entrega das
obrigacOes assessorias, 0s quais serdo anexados.

22. Adicionalmente, foram verificados
comprovantes de pagamento da GARE do parcelamento tributario.

Il - DILIGENCIA

Data: 08/04/19

Local: Escritério e Fabrica — Rua Francisco Santos, nr. 39 — CEP. 07250-220-
Jardim Aracilia — Guarulhos - SP

Responsavel: Sr. José Gomes Alves

Preposto: Pedro Roberto da Silva

23. O Sr. Carlos, responsavel pela area

administrativa, conduziu a visita.
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24.  Apo6s uma queda em dezembro, o faturamento

esta em elevacao.

25. A empresa estd com um estoque elevado
para atender a demanda dos préximos meses.

26.  Por fim, informou que a Hipala esta efetuando

as compras com pagamentos a vista.

Entrada Recepcao

Area Comercial
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Carregamento

IIT - ENCERRAMENTO

27. Sendo o que havia para o momento, este
Administrador Judicial permanece a inteira disposicdo deste R. Juizo para

quaisquer esclarecimentos que se fagam necessario.

Sao Paulo, 22 de maio de 2019.

\ e
OAB/SPn° 98.628
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