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LLASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 012 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERA(;C)ES JUDICIAIS DO FORO CIVEL CENTRAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO - SP.

Recuperacéo Judicial
Autos n° 0039848-63.2015.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora Judicial
nos autos da Recuperacéo Judicial em epigrafe, requerida por SINA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS LTDA, vem respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com

[T L]

fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatério das

Atividades da Recuperanda , referente ao periodo de abril de 2020 , requerendo a

juntada no incidente processual aberto para este fim.
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1. INTRODUCAO

1. A empresa SINA INDUSTRIA DE ALIMENTOS
LTDA. atua no setor alimenticio e quimico, atendendo ao mercado nacional e
internacional, possuindo expertise no esmagamento de graos, producao de derivados
e producdo de formulacBes especiais para industria, varejo e food service, estando
representada pelas seguintes unidades:

e Matriz, tem como objetivo social o comércio de produtos alimenticios seus
derivados e transporte.

e Filial em Bauru , tem como objetivo social o comércio, industrializacao e
esmagamento de soja, milho, girassol, algodao, o6leos vegetais, farelos,
produtos para racdo animal e armazenagem prépria e armazenagem de
terceiros, industria extrativa, industrializacdo e esmagamento para terceiros e
transporte e fabricacdo de alimentos preparados para animais.

e Filial em Orlandia , tem como objetivo social o comércio, industrializacéo e
esmagamento de soja, milho, girassol, algodao, 6leo vegetais, farelos, produtos
para racdo animal, armazenagem propria e armazenagem de terceiros, refino
de gorduras e Oleos vegetais, indulstria extrativa, industrializacdo e
esmagamento para terceiros e transporte.

¢ Filial em Pirapozinho , tem como objetivo social a fabricagdo de margarina e
outras gorduras vegetais e de 6leos ndo-comestiveis de animais; fabricacdo de
sorvetes e outros gelados comestiveis; comércio atacadista de outros produtos
quimicos e petroquimicos; fabricacdo de aditivos de uso industrial, dleos
vegetais refinados, cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal,
racdo animal, sabdes e detergentes sintéticos, além de depdsitos de
mercadorias para terceiros; fabricacdo de produtos quimicos organicos nao

especificados anteriormente.

2. Aos 13 de julho de 2015 ingressou com pedido de
Recuperacdo Judicial, alegando que a “pirotécnica Operagao Yellow da Fazenda

Estadual” teve grave impactos em sua atividade empresarial, fato este que gerou
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inseguranca junto aos seus parceiros comerciais e clientes. Além disso, destaca a
medida cautelar n° 1057385-55.2015.8.26.0100 ajuizada pelo Itad Unibanco
objetivando o arresto do recebiveis junto aos seus clientes, onde criou um contexto
de inconstancia no que se refere aos seus recebiveis em caixa. O deferimento do

pedido de recuperacéo judicial ocorreu em 04 de agosto 2015.
Il. DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

3. Cabe observar que a Recuperanda € a responsavel
pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

4, A situacdo operacional € apresentada a partir dos
documentos solicitados a Recuperanda conforme: (A) Balanco Patrimonial; (B)

Demonstracéo do Resultado do Exercicio; (C) Funcionarios e (D) Impostos.

5. As informagdes que seguem foram compiladas dos
balancetes mensais disponibilizados pela Recuperanda, de marco de 2020, ja
apresentado no relatorio anterior, dos quais seréo reapresentados devido a ajustes
contébeis efetuados, a abril de 2020. Abaixo, seguem 0s ajustes relativos ao més de

marco de 2020:

e Ativototal apresentou o montante R$ 299.875.391 (duzentos e noventa e nove
milhdes, oitocentos e setenta e cinco mil, trezentos e noventa e um reais),
apontando acréscimo de R$ 1.288.714 (um milhdo, duzentos e oitenta e oito
mil, setecentos e quatorze reais), decorrente dos seguintes langcamentos
contabeis:

o Reducdo em Clientes, na quantia de R$ 1.642.572 (um milhéo,
seiscentos e quarenta e dois mil, quinhentos e setenta e dois reais),
perfazendo o saldo, em marco de 2020, de R$ 129.017.072 (cento e

vinte e nove milhdes, dezessete mil e setenta e dois reais).
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o Aumento nos Estoques, no valor de R$ 2.936.790 (dois milhdes,
novecentos e trinta e seis mil, setecentos e noventa reais), apresentando
o saldo de R$ 42.377.068 (quarenta e dois milhdes, trezentos e setenta
e sete mil e sessenta e oito reais) em margo de 2020.

o Aumento em Qutros Créditos, no valor de R$ 21.102 (vinte e um mil,
cento e dois reais), totalizando, em marco de 2020, R$ 43.883.585

(quarenta e trés milhdes, oitocentos e oitenta e trés mil, quinhentos e
oitenta e cinco reais).

o Reducdo, no Imobilizado bruto, na quantia de R$ 26.606 (vinte e seis

mil, seiscentos e seis reais), formando o saldo de R$ 90.431.297
(noventa milhdes, quatrocentos e trinta e um mil, duzentos e noventa e
sete reais) em margo de 2020.

» Em indagacédo no relatério anterior, data base marco de 2020, a

recuperanda informou: “A Sina Industria possui 03 unidades
industriais localizadas nas cidades de Bauru, Pirapozinho e
Orlandia, respectivamente. Ocorre que devido a estratégica
operacional estdo realizando ampliacdo do parque fabril na
cidade de Orlandia utilizando-se de ativos existentes nas
unidades de Bauru e Pirapozinho, esta é a razdo da
movimentacado de baixas e entradas nesta conta durante o0 més
de margo/20. “

o Aumento em Contas de Compensacao, no valor de R$ 21.101 (vinte e

um mil, cento e um reais), totalizando, em marco de 2020, R$ 338.409

(trezentos e trinta e oito mil, quatrocentos e nove reais).

e Passivo total apresentou o montante R$ 305.934.016 (trezentos e cinco
milhdes, novecentos e trinta e quatro mil e dezesseis reais), apontando reducao
de R$ 4.650 (quatro mil, seiscentos e cinquenta reais) decorrente de ajuste

efetuado nos Fornecedores, totalizando, em marco de 2020, R$ 127.737.946

(cento e vinte e sete milhdes, setecentos e trinta e sete mil, novecentos e

quarenta e seis reais).
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e O Lucro/Prejuizo do Periodo , alocado no Patriménio Liquido e reflexo das
movimentacdes em conta de Resultado , absorveu 100% dos ajustes efetuados

no ativo e no passivo, encerrando margo de 2020 com Lucro acumulado de R$

6.407.483 (seis milhdes, quatrocentos e sete mil, quatrocentos e oitenta e trés

reais).

A. Balanco Patrimonial

6. As Disponibilidades apresentaram reducéo de
36% em abril de 2020, totalizando a importancia de R$ 4.508.645 (quatro milhdes,
quinhentos e oito mil, seiscentos e quarenta e cinco reais), estando distribuidas da
seguinte maneira:

e (Caixa manteve a quantia de R$ 980 (novecentos e oitenta reais) em abril de
2020.

e Conta Corrente foi responsavel pela reducéo identificada na rubrica, tendo
apresentado movimentacdo de entradas e saidas de aproximadamente R$
235.000.000 (duzentos e trinta e cinco milhdes de reais), encerrando abril de
2020 com saldo de R$ 4.507.664 (quatro milhdes, quinhentos e sete mil,

seiscentos e sessenta e quatro reais), perfazendo 99,99% das disponibilidades.

o Na&o foram disponibilizados os extratos bancéarios, ndo sendo possivel
validar os saldos apresentados, bem como as movimentacdes contabeis

contidas no balancete de abril de 2020.

7. Os valores a receber de Clientes apresentaram
crescimento de 10% em abril de 2020, em relacdo ao més anterior, indicando maior
volume nas negociacdes de venda a prazo dos valores faturados nesse periodo,
totalizando recebiveis de R$ 142.090.984 (cento e quarenta e dois milhdes, noventa
mil, novecentos e oitenta e quatro reais), equivalente a 46% do ativo total. Ademais:

e Foram disponibilizados relatérios de Contas a Receber, totalizando, em abril de

2020, a quantia de R$ 143.563.136 (cento e quarenta e trés milhdes,

quinhentos e sessenta e trés mil, cento e trinta e seis reais), estando a maior
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que o saldo contabil em 1%, e indicando que 46% dos recebiveis referem-se a

titulos com Partes Relacionadas e o restante estao distribuidos entre diversos

clientes, sendo que o0s mais representativos: “Olam Agroindustria”
correspondendo a 3%, seguido pela empresa “Fertil Solocom Imp” com 3% e
“Pamplona Alimentos” com 2%, onde, conjuntamente, somaram R$ 11.827.428
(onze milhdes, oitocentos e vinte e sete mil, quatrocentos e vinte e oito reais).
e Além dos valores relativos a rubrica de Clientes , existem:
o Estimativa de Perdas de Créditos que manteve, em abril de 2020, o saldo
de R$ 5.206.355 (cinco milhdes, duzentos e seis mil, trezentos e cinquenta
e cinco reais), relativos a provaveis perdas no recebimento e redutora do
contas a receber. Cabe mencionar que essa rubrica n&o apresenta
variacOes desde setembro de 2019.
o Duplicatas Descontadas , indicando, em abril de 2020, que 51% do saldo
a receber do mesmo periodo, equivalente a importancia de R$ 72.933.797
(setenta e dois milhdes, novecentos e trinta e trés mil, setecentos e noventa
e sete reais), foram antecipados através de titulos descontados, realizados
junto a diversas instituicdes financeiras.
o Dessa maneira a SINA INDUSTRIA DE ALIMENTOS encerra o més de abril
de 2020 com recebiveis liguidos no montante de R$ 63.950.833 (sessenta e

trés milhdes, novecentos e cinquenta mil, oitocentos e trinta e trés reais).

8. Apresentando aumento de 3% em abril de 2020, os
Impostos a Recuperar , totalizaram a quantia de R$ 25.740.409 (vinte e cinco
milhdes, setecentos e quarenta mil, quatrocentos e nove reais), dos quais, 81%

corresponderam ao “ICMS a recuperar”.

9. Os Estoques reduziram em 3% no decorrer do més
analisado, atingindo o montante de R$ 41.132.874 (quarenta e um milhdes, cento e

trinta e dois mil, oitocentos e setenta e quatro reais), distribuidos da seguinte maneira:
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ESTOQUES mar/19 abr/19
ESTOQUE DE MATERIA PRIMA 27.937.293 25.716.505
ESTOQUE DE PRODUTOS ACABADOS 13.530.649 12.394.888
ESTOQUE DE INSUMOS DE PRODUCAO 7.207.703 7.323.030
ESTOQUE DE MATERIAIS DE CONSUMO 7.016.780 7.019.938
ESTOQUE DE TERCEIROS EM NOSSO PODER 3.228.010 3.236.485
ESTOQUE DE EMBALAGENS 1.773.981 1.930.076
ESTOQUE DE MERCADORIAS P/REVENDA 1.622.681 1.656.883
ESTOQUE DE MERCADORIAS EM TRANSITO 2.100.619 1.566.609
ESTOQUE DE PRODUTOS INTERMEDIARIOS (1.297.581) (1.189.140)
ESTOQUES EM PODER DE TERCEIROS (16.397.015) (13.446.214)
TOTAL DOS ESTOQUES (*) 46.723.119 46.209.060
(-) 2.0.9.01.0101 - Ajustado pela transf. de estoques entrefiliais (320.682) (435.596)
(-) 2.0.9.01.0102 - Ajustado pelo estoque de terceiros em nosso poder (3.562.642) (4.177.863)
(-) 2.0.9.01.0107 - Ajustado por remessa para conserto (462.727) (462.727)
TOTAL NO PERIODO ANALISADO 42.377.068 41.132.874

(*) Saldo onforme balancetes, para o periodo analisado ndo foram disponibilizados os controles de estoques.

10. Houve reducéo de 8% nas Despesas Antecipadas,

fls. 42068

indicando a apropriagcdo mensal dos valores relativos as alineas de “aluguéis e outros

custos/despesas pagos antecipadamente”, encerrando abril de 2020 com saldo de R$

3.697.971 (trés milhdes, seiscentos e noventa e sete mil, novecentos e setenta e um

reais).

11. Os valores classificados como Outros Créditos ,

alocados no curto e longo prazo, conjuntamente, somaram R$ 125.914.469 (cento e

vinte e cinco milhdes, novecentos e quatorze mil, quatrocentos e sessenta e nove

reais), em abril de 2020, estando 4% maior que no més anterior, distribuidas da

seguinte maneira:

e No curto prazo montaram R$ 46.284.124 (quarenta e seis milhdes, duzentos e

oitenta e quatro mil, cento e vinte e quatro reais) composta pelas seguintes

alineas:
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Em RS

Outros Créditos de Curto Prazo mar-20 abr-20
Adiantamento a Fornecedores 19.367.856 18.121.686
Compra para entrega futura 18.520.416 17.466.722
Numerdrios em transito - dupl desc 5.645.318 6.638.191
Contas de Compesacado 338.409 4.047.680
Adiantamento de Férias 6.191 5.430
Adiantamento a Funcionarios 5.395 4415
Total 43.883.585 46.284.124

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

o Adiantamentos a Fornecedores
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em abril de 2020, perfazem 39% da
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rubrica de Outros Créditos , equivalente ao montante de R$ 18.121.686
(dezoito milhdes, cento e vinte e um mil, seiscentos e oitenta e seis reais)
de pagamentos antecipados aos seus fornecedores, que serao baixados
guando da entrega do produto, bem e/ou servi¢o adquirido, estando 6%

menor que no més anterior. Contudo observa-se alto montante,

indicando a existéncia de valores remanescentes de exercicios

anteriores, sendo necessario a disponibilizacdo da conciliacdo contabil

para uma analise mais profunda dos valores envolvidos.

Compra com Entrega Futura representou 38% do total da rubrica,
tendo apresentado decréscimo de 6% em abril de 2020, totalizando a
quantia de R$ 17.466.722 (dezessete milhdes, quatrocentos e sessenta

e seis mil, setecentos e vinte e dois reais). Nao houve disponibilizacéo

da abertura da alinea, para melhor andlise dos saldos apresentados.

Numerarios em Transito apresentou acréscimo de 18% em abril de
2020, atingindo a monta de R$ 6.638.191 (seis milhdes, seiscentos e
trinta e oito mil, cento e noventa e um reais) sem detalhamento,
indicando estar relacionado a “Duplicatas Descontas”, conforme
descricdo na alinea do balancete analitico do mesmo periodo.

Contas de Compensacao apresentou crescimento expressivo em abril
de 2020, equivalente a quantia de R$ 3.709.271 (trés milhdes,
setecentos e nove mil, duzentos e setenta e um reais), totalizando R$
4.047.680 (quatro milhdes, quarenta e sete mil, seiscentos e oitenta
reais), sendo o principal responsavel pelo aumento da rubrica de Outros
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Créditos . Observou-se que a Conta de Compensacdo geralmente tem

finalidade de controle a parte do sistema patrimonial, ou seja, abrange

contas que servem exclusivamente para controle, sem fazer parte do

patrimonio da Empresa. Contudo, quando da elaboracao dos balancos
patrimoniais, seus valores sdo agregados nas contas patrimoniais, por

serem consideradas contas transitérias. No ativo sdo realocadas na

rubrica em questdo, e no passivo sdo realocadas redutoras dos
estoques, pois representam obrigacdes vinculadas as movimentacdes

de estoque entre filiais, remessa para conserto etc.

e No longo prazo apresentaram saldo de R$ 79.630.346 (setenta e nove milhdes,

seiscentos e trinta mil, trezentos e quarenta e seis reais), composta pelas

seguintes alineas:

Em R$

Outros Créditos de LongoPrazo mar-20 abr-20
Outras Contas a Receber 33.971.046 33.971.046
Adiantamentos a Fornecedores 37.498.912 40.367.220
Retengbes s/ Duplicatas Descontadas 4,097.748 3.492.425
Bloqueios Judiciais 1.354.557 1.354.557
Créditos a Receber - PF 328.850 328.850
Depdsitos Judiciais Trabalhistas 116.248 116.248
Total 77.367.361 79.630.345

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

o As Outras Contas a Receber

corresponderam a 43% da rubrica,
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equivalentes a R$ 33.971.046 (trinta e trés milhdes, novecentos e
setenta e um mil e quarenta e seis reais), dos quais 69% referem-se ao
do reconhecimento de divida financeira da FAS EMPRENDIMENTOS E
INCORPORACAO, na importancia de R$ 23.430.914 (vinte e trés
milhdes, quatrocentos e trinta mil, novecentos e quatorze reais) ocorrida
em fevereiro de 2020, sendo a SINA INDUSTRIA a fonte pagadora.
Observa-se que nao iniciaram a apropriagdo mensal, decorrente da
liquidag&o da divida, no valor aproximado de R$ 125.000 (cento e vinte

e cinco mil reais).
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o Os Adiantamentos a Fornecedores de longo prazo apresentaram

aumento de 8% em abril de 2020, sendo, de maneira geral, 0
responsavel pelo crescimento da rubrica, totalizando o montante de R$
40.367.220 (quarenta milhdes, trezentos e sessenta e sete mil, duzentos
e vinte reais) de pagamentos antecipados, estando representado por:
51% de “adiantamento a fornecedor Fama Ovos” e o restante de
“adiantamento a fornecedor Sina Oleos”.

Retencdo de Duplicatas referem-se a operagbes de descontos de
duplicatas registradas pelo departamento financeiro, com valor de
retencdes nao identificadas pelo fundo, cujo saldo remanescente estédo
pendentes de conciliacdo. Em abril de 2020, totalizaram o montante de
R$ 3.492.425 (trés milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil,

quatrocentos e vinte e cinco reais).

12. Na andlise do Imobilizado/Intangivel , através do

balancete disponibilizado, nota-se as seguintes movimentacoes:

Em RS

Descrigdo mar-20 AquisicGes Baixas abr-20
CONSTRUCOES EM ANDAMENTO - IMOVEIS PROPR 54.897 - - 54.897
BENFEITORIAS EM IMOVEIS DE TERCEIROS 39.622.820 78.171 - 39.700.991
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 45.363.185 54998 - 3.385.941 : 42.032.242
MOVEIS, UTENSILIOS E INSTALACOES COMERCI 668.106 5.424 i- 3.909 669.621
VEICULOS 2.363.508 - - 2.363.508
EQUIPAMENTOS DE INFORMATICA E TELEFONIA 436.665 - - 436.665
BENFEITORIAS EM EQUIPTO DE TERCEIRO 2.487.545 90.095 - 2.577.640
INTANGIVEIS - LIQUIDOS 1.808.790 65.341 - 1.874.131
OUTRAS IMOBILIZACOES POR ARRENDAMENTO 700.280 261.323 |- 240.000 721.603
Total 93.505.795 555.352 - 3.629.849 : 90.431.297

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

¢ Foiindagado a Recuperanda, quanto as movimentagdes de “baixas” ocorridas

em abril de 2020, tendo como resposta: “Conforme ja informado anteriormente,

a empresa esta ampliando seu parque industrial na cidade de Orlandia e esta

fazendo transferéncia de ativos entre as unidades. No més de abril, conforme
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S

razdo, foram transferidos ativos da unidade de Pirapozinho para Orlandia,

sendo que as Notas Fiscais foram emitidas no altimo dia 30/04/2020 e somente

foram dadas entradas em Orlandia no més de maio/20 com a chegada dos

equipamentos. “

o Juntamente com a informagé&o transcrita acima, foram disponibilizados 0s

razdes contabeis das alineas “maquinas, equipamentos e instalagbes ind”,

‘moveis, utensilios e instalagdes comerciais” e “outras imobilizagdes por

arrendamento”, bem como as notas fiscais para validagao dos langcamentos

efetuados, estando condizentes com as informacdes apresentadas pela

Recuperanda. Abaixo segue quadro demonstrando as notas fiscais

analisadas:

Em RS

Descrigdo NF CFOP RS
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 45,048 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 5.577
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 45,051 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 8.540
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 50.580 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 25.000
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 50.582 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 2.300.000
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 50.583 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 1.000.000
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS E INSTALACOES IND 50.607 { 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 30.878
MOVEIS, UTENSILIOS E INSTALACOES COMERCI 45,047 | 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 3.909
OUTRAS IMOBILIZACOES 50.608 { 5552 - Transf. Ativo Imobilizado 240.000
Total 3.613.904

(*) Dados extraidos das notas fiscais disponibilizadas e confrontados com o razdo contabil.

e Encerra o periodo analisado totalizando R$ 90.431.297 (noventa milhdes,

guatrocentos e trinta e um mil, duzentos e noventa e sete reais) em Bens

Patrimoniais , dos quais 50% estdo depreciados , restando o Imobilizado

liguido de R$ 45.022.841 (quarenta e cinco milhdes, vinte e dois mil, oitocentos

e quarenta e um reais) em abril de 2020.
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Em RS
Balango Patrimonial em: mar-20 v2 abr-20
ATIVO 299.875.390 309.968.041
Circulante 174.184.990 185.314.855
Caixa e Equivalentes de Caixa 7.020.941 4.508.645
Clientes 129.017.072 142.090.984
(-) Estimativa de Perdas em Créditos - 5.206.355 i- 5.206.355
(-) Duplicatas Descontadas - 71977519 i{- 72.933.797
Impostos a Recuperar 25.070.271 25.740.409
Estoques 42.377.068 41.132.874
Despesas Antecipadas 3.999.926 3.697.971
Outros Créditos 43.883.585 46.284.123
N3do Circulante 125.690.401 124.653.187
Outros Créditos 77.367.361 79.630.346
Imobilizado/Intangivel 48.323.040 45.022.841

Bens em uso 93.505.795 90.431.297

(-) Depr/Amort. Acumulada - 45,182.755 {-  45.408.456

fls. 42073

A SINA INDUSTRIA apresentou, em abril de 2020,
endividamento na importancia de R$ 313.784.742 (trezentos e treze milhdes,

setecentos e oitenta e quatro mil, setecentos e quarenta e dois reais), 3% maior que

no més anterior, dos quais 42% referem-se a obrigacdes com fornecedores, 28% a

obrigacdes financeiras e 23% aos credores RJ.

e Foi disponibilizado relatério de Contas a Pagar com data de vencimento de

2000 até 2029, ndo sendo passiveis de confronto com os demonstrativos

contabeis, indicando dividas de R$ 424.303.104 (quatrocentos e vinte e quatro

milhdes, trezentos e trés mil, cento e quatro reais) em abril de 2020, estando

R$ 110.518.362 (cento e dez milhdes, quinhentos e dezoito mil, trezentos e

sessenta e dois reais) a maior que o passivo total do mesmo periodo.

e Os valores a pagar aos Fornecedores acresceram 2% em abril de 2020,

guando comparado com o més anterior, indicando maior volume de compras a

prazo do que pagamento de dividas ja existentes, totalizando R$ 130.884.080

(cento e trinta milhGes, oitocentos e oitenta e quatro mil e oitenta reais), dos

quais, 99,7% estao alocados como “Fornecedores de Materiais” e o restante

como “Fornecedores de Servigos Diversos”.

Brasil

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar
01050-030 - Sao Paulo
www.lasproconsultores.com.br

Fone: +5541-3211-3010

Fax: +55-11-3255-3727

72-768.1 MM / CB / JP

Italia

Edoardo RidcAvvocati
Via Visconti di Modrone n° 8/10

20122 - Mildo
www.edoardoricci.it

Fone: + 39-02 79 47 65
Fax: + 39-02 78 44 97

13

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, protocolado em 10/07/2020 as 18:58 , sob o nimero WJMJ20409984094
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0039848-63.2015.8.26.0100 e codigo 9540903.



fls. 42074

[LASPRO

CONSULTORES

e Os Empréstimos alocados em contas de curto e longo prazo, conjuntamente,

somaram R$ 88.645.772 (oitenta e oito milhdes, seiscentos e quarenta e cinco
mil, setecentos e setenta e dois reais) em abril de 2020, distribuidos da seguinte
maneira:
o No curto prazo, apresentou crescimento de 61% em abril de 2020,
decorrente principalmente pelo reconhecimento do valor de R$
6.405.569 (seis milhdes, quatrocentos e cinco mil, quinhentos e

sessenta e nove reais), relativos a empréstimos com a empresa “Money

Plus”.

Em RS

Descricao mar-20 abr-20
Empréstimos e Financiamentos no Pais 5.660.204 12.065.774
Banco ABC 20.964 20.964
Banco Daycoval - 707-906637 -5 2.902.152 2.950.000
Banco Daycoval - 707-908199 - 4 1.138.480 1.160.000
(-) Encargos Financeiros a Transcorrer (393.806) (1.213.439)
Total 9.327.995 14.983.299

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

o No longo prazo apresentou pequena reducao, perfazendo saldo de R$
73.662.473 (setenta e trés milhdes, seiscentos e sessenta e dois mil,
guatrocentos e setenta e trés reais), relativos a “Empréstimos Pos —

Fixados”.

e Os Credores RJ mantiveram, em abril de 2020, a importancia de R$
71.058.316 (setenta e um milhdes, cinquenta e oito mil, trezentos e dezesseis
reais), sendo 96% relativos a Classe lll, 2% a Classe 1V e o restante a Classe
l.

14. As obrigacdes fiscais e trabalhistas, de curto e longo

prazo, somaram R$ 15.934.020 (quinze milhdes, novecentos e trinta e quatro mil e

vinte reais) em abril de 2020, segregadas conforme descritas a seguir:
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e As Obrigacdes Fiscais apresentaram crescimento de 27%, decorrente, em maior
parte, do reconhecimento de valores devidos de “IPTU”, perfazendo o saldo de R$
770.651 (setecentos e setenta mil, seiscentos e cinquenta e um reais), dos quais
71% referem-se a “IPTU” e 25% a “Impostos Federais Retidos na Fonte”.

e As Obrigagbes Trabalhistas apresentaram pequeno crescimento em abril de
2020, decorrente do reconhecimento das incidéncias devidas, além das “Provisbes
de Férias e 13° Salarios”, montando R$ 13.042.023 (treze milhdes, quarenta e dois
mil e vinte e trés reais), dos quais 77% sao referentes ao “INSS a Recolher”.

e Os Parcelamentos totalizaram obrigacdes de R$ 2.121.346 (dois milhdes, cento
e vinte e um mil, trezentos e quarenta e seis reais), estando 3% menor que em

marco de 2020, indicando a recolhimento dos débitos fiscais e previdenciarios.

15. A Receita Diferida refere-se a operagdo comercial
de venda para entrega futura de produtos comercializados pela SINA INDUSTRIA,
cuja receita é reconhecida somente quando da entrega fisica das mercadorias,
mantendo, em abril de 2020, o saldo de R$ 983.069 (novecentos e oitenta e trés mil e

sessenta e nove reais).

16. As Outras Obrigacoes de curto prazo

apresentaram, em abril de 2020, reducdo de 14%, devido a movimentacéo
contabil/financeira na alinea de “Adiantamentos a Clientes”, encerrando o periodo
analisado com saldo de R$ 6.269.485 (seis milhdes, duzentos e sessenta e nove mil,

quatrocentos e oitenta e cinco reais).

17. Nota-se expressiva redugdo no Patriménio

Liquido , decorrente do Resultado acumulado positivo auferido em abril de 2020, na

importancia de R$ 8.649.409 (oito milhdes, seiscentos e quarenta e nove mil,
guatrocentos e nove reais). Contudo, ainda se encontra a descoberto, ou seja,
negativo em R$ 3.816.700 (trés milhdes, oitocentos e dezesseis mil, setecentos reais)

e apresentando Prejuizo Acumulado no valor de R$ 31.765.442 (trinta e um milhdes,
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setecentos e sessenta e cinco mil, quatrocentos e quarenta e dois reais) em abril de

2020.
Em RS
Balango Patrimonial em: mar-20 v2 abr-20
PASSIVO 299.875.390 309.968.041
Circulante 158.935.083 166.932.607
Fornecedores 127.737.946 130.884.080
Obrigagdes Fiscais 606.312 770.651
Obrigac¢bes Trabalhistas 12.986.257 13.042.023
Empréstimos Bancdrios 9.327.995 14.983.299
Receita Diferida 983.069 983.069
Outras Obrigacdes 7.293.504 6.269.485
N3ao Circulante 146.998.933 146.852.135
Parcelamentos 2.180.961 2.121.346
Credores - RJ 71.058.316 71.058.316
Emprestimos 73.749.656 73.662.473
Outras Obrigag0es 10.000 10.000
Patrimonio Liquido (6.058.626) (3.816.700)
Capital Social 100.000 100.000
Reservas 27.848.743 27.848.743
Lucro/Prejuizo Acumulado (40.414.851) (40.414.851)
Lucro/Prejuizo do Periodo 6.407.483 8.649.409

18.

nas informacoes

patrimoniais

apresentadas nos quadros acima, péde-se proceder com a analise dos indicadores

de liguidez, como segue:

e A Liguidez Corrente apresentou leve aumento em abril de 2020, apontando

capacidade de quitacdo de R$ 1,11 (um real e onze centavos) para cada real

devido em obrigacdes de curto prazo ao utilizar todos os seus direitos também

em curto prazo, mantendo situacdo satisfatoria.

e A Liquidez Geral

demonstrou pequena melhora em abril de 2020, tendo

disponibilidade de R$ 0,84 (oitenta e quatro centavos de real) para quitacdo de

cada real de divida constituida, ao utilizar seus direitos de curto e longo prazo.
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indices de Liquidez

1,40

1,10 1,11

1,00

0,82 0,84
0,60
0,20
mar-20 v2 abr-20
| iquidez Corrente Liquidez Geral

19. A andlise do indice de Endividamento aponta
pequena reducdo em abril de 2020, encerrando o periodo analisado com obrigacées

1% superiores aos bens e direitos, quase atingindo situacao satisfatéria.

Indicadores mar-20 v2 abr-20
Endividamento 102% 101%

B. Demonstracdo do Resultado do Exercicio

20. A SINA INDUSTRIA auferiu, até abril de 2020,
Receitas na importancia de R$ 310.111.065 (trezentos e dez milhdes, cento e onze
mil e sessenta e cinco reais), obtendo média de faturamento mensal proximo a R$ 77
milhdes (setenta e sete milhdes de reais).

Evolugdo da Receita de janeiro a Abril de 2020

100.000.000 92.903.400
83.863.602
80.000.000 75.368.317

57.975.745
60.000.000

40.000.000

20.000.000

jan-20 fev-20 mar-20 v2 abr-20
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e Observa-se, em abril de 2020, queda de 10% nas vendas, em relagdo ao més
anterior, contudo manteve-se dentro da média de faturamento mensal
calculada. Ademais, apresentaram crescimento nas vendas de 23%, quando
comparado com o faturamento acumulado de janeiro a abril do exercicio

anterior.

21. Apés as deducdes das vendas, que consistem nos
impostos incidentes, vendas canceladas e/ou devolugdes e descontos incondicionais
e/ou abatimentos, a Receita Liquida obtida foi de R$ 282.478.312 (duzentos e oitenta
e dois milhdes, quatrocentos e setenta e oito mil, trezentos e doze reais) até abril de
2020.

22. Os Custos continuaram sendo o principal gasto,
totalizando, acumuladamente, de janeiro a marco de 2020, o montante de R$
252.325.185 (duzentos e cinquenta e dois milhdes, trezentos e vinte e cinco mil, cento

e oitenta e cinco reais), absorvendo 89% da Receita liquida do mesmo periodo.

e Os “Custos de Produtos Vendidos”, corresponderam a 90% do saldo

acumulado.

23. As Despesas Operacionais apresentaram reducéo
de 10% em abril de 2020, em relagdo ao més anterior, sendo 0s principais grupos:

e As Despesas Administrativas  totalizaram R$ 10.809.531 (dez milh&es,
oitocentos e nove mil, quinhentos e trinta e um reais) acumuladamente de
janeiro a abril de 2020, dos quais 48% referem-se a “Contratagao Prestadores

de Servicos” e 21% a “Funcionarios”.

Brasil Italia

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar Edoardo RidgcAvvocati
01050-030 - Sao Paulo Via Visconti di Modrone n° 8/10
www.lasproconsultores.com.br 20122 - Mildo

Fone: +5541-3211-3010 www.edoardoricci.it

Fax: +55-11-3255-3727 Fone: + 39-02 79 47 65

Fax: + 39-02 78 44 97
72-768.1 MM / CB / JP

18

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, protocolado em 10/07/2020 as 18:58 , sob o nimero WJMJ20409984094
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0039848-63.2015.8.26.0100 e codigo 9540903.



fls. 42079

[LASPRO

CONSULTORES

e As Despesas Comerciais somaram, acumuladamente, R$ 10.026.478 (dez
milhdes, vinte e seis mil, quatrocentos e setenta e oito reais) até abril de 2020,
dos quais 71% correspondem a gastos com “Fretes”.

e As Outras Receitas/Despesas Operacionais totalizaram ganhos na
importancia de R$ 5.246.023 (cinco milhdes, duzentos e quarenta e seis mil e
vinte e trés reais), entre janeiro a abril de 2020, dos quais 64% referem-se a
“Créditos Presumidos de PIS/ COFINS”, 31% a “Descontos Obtidos de
Fornecedores”, 3% a “Outras Receitas Operacionais” e 0 restante entre

“‘Receita de Juros de Clientes” e “Variagbes Cambiais Ativas”.

24. O Resultado Financeiro acresceu 14% no més
analisado, decorrente, principalmente, do reconhecimento de “Juros sobre
Financiamentos”, totalizando R$ 5.760.510 (cinco milhdes, setecentos e sessenta mil,

quinhentos e dez reais) até abril de 2020.

25. As Receitas/Despesas  N&o Operacionais ,
acumularam, até abril de 2020, a quantia de R$ 63.676 (sessenta e trés mil, seiscentos

e setenta e seis reais), distribuidas da seguinte maneira:

Em R$

Descricao abr-20
BONIFICACAO 87.584
RECEITAS DE ALIENACOES DE BENS E DIREITO 51.045
DOACOES - 285
PARTICIPACOES DE EMPREGADOS - 202.020
Total - 63.676

e Receitas de Alienacdes de Bens e Direitos : Na analise das movimentacgdes
contidas no balancete analitico do mesmo periodo, identifica-se o

reconhecimento do ganho sobre alienacdo de bens e direitos, na importancia

de R$ 1.725 (um mil, setecentos e vinte e cinco reais) em abril de 2020,
acumulando a importancia de R$ 51.045 (cinquenta e um mil e quarenta e cinco

reais) de janeiro até abril de 2020. Em complemento ao questionamento
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efetuado por este Administrador Judicial, foi disponibilizado o razdo contébil
contendo toda a movimentacdo da alinea em questdo, do exercicio corrente
analisado, juntamente com as notas fiscais que suportam o0s lancamentos

contabeis:

DATA LOTE/SUB/DOC/LINHA ~ HISTORICO C/PARTIDA  FILIAL DEORIGEM C CUSTO DEBITO  CREDITO
3.0.1.09.0100 - OUTRAS RECHITAS E DESPESAS
CONTA - 3.0.1.09.0102 - RECHTAS DE ALIENACOES DE B ENS E DIREITO

SALDO ANTERIOR:
16/01/2020 008820001000001001 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045027 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.50000 270,00
16/01/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
31/01/2020 008820001000001001 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045030 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 1.200,00
31/01/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
20/02/2020 008820001000001001 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045031 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.50000 1.800,00
20/02/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
20/02/2020 008820001000001007 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045031 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.50000 600,00
20/02/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
03/03/2020 008820001000001001 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045032 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 3.780,00
03/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
03/03/2020 008820001000001007 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045032 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 3.780,00
03/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
03/03/2020 008820001000001013 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045032 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 1.890,00
03/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
03/03/2020 008820001000001019 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045032 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 1.200,00
03/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
09/03/2020 008820001000001081 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045033 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 29.900,00
09/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
09/03/2020 008820001000001087 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045033 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 2.000,00
09/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
09/03/2020 008820001000002009 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045034 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 2.900,00
09/03/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE
01/04/2020 008820001000001001 NF. VENDA ATIVO IMO N: 000045042 - TES:5 1.0.1.02.0201 0102 2.6.0.80300 1.725,00
01/04/2020 56 POLIFRIGOR S/A INDUSTRIA E COMERCIODE

51.045,00

o Observa-se, que as vendas foram efetuadas a Polifrigor S/A (Parte

Relacionada), entretanto ndo ocorreram “baixas contabeis” no imobilizado,

relativa a essa operacdo. Em resposta a Recuperanda informou: que

‘ocorreram  baixas advindas do estoque (almoxarifado NFS
45030,45033,45034,45042) e baixa advindas do imobilizado (NFS
45027,045031,45032), cujo cliente foi a Polifrigor S/A. As emissdes das NFs
foram necessarias para transito/seguro dos itens alienados. A baixa do

imobilizado, devido a problemas no sistema, ainda estd pendente de

reqularizacao, por esta razdo nao foi possivel visualizar na movimentacao,

somente transferéncia. Contudo, conforme instrucdes da Diretoria,

informamos que as operacbes de alienacdo de bens e direitos estao
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sendo canceladas e seus efeitos contabeis e legais serdo efetivados em

junho/20.” (grifo N0ss0).

26. O Resultado do Exercicio acumulado de janeiro a
de R$ 8.649.409 (oito milhdes, seiscentos

abril de 2020 apresentou Lucro Contabil

e quarenta e nove mil, quatrocentos e nove reais) vez que 0s custos e as despesas

foram inferiores as receitas no mesmo periodo. Cabe mencionar:

e A Receita auferida em abril de 2020, mesmo apresentando decréscimo, em

comparacdo ao més anterior, foi superior em R$ 6.335.836 (seis milhdes,

trezentos e trinta e cinco mil, oitocentos e trinta e seis reais) a média de

faturamento mensal calculada, refletindo em Resultado positivo, apds as

s. 42081

deducbes de todos os dispéndios do mesmo periodo.

Em RS - Mensal

Demonstracao do Resultado em: mar-20 v2 abr-20 2020
Receita 92.903.400 83.863.602 310.111.065
(-) Dedugées (8.030.147) (5.526.937) (27.632.752)
Receita Liquida 84.873.253 78.336.666 282.478.312
(-) Custo (71.570.370)]  (69.784.243) (251.525.066)
(-) Depreciagéo (200.030) (200.030) (800.118)
Lucro Bruto 13.102.853 8.352.393 30.153.128
Despesas Operacionais (4.586.079) (4.123.510) (15.679.534)
(-) Despesas Comerciais (2.748.091) (2.535.745) (10.026.478)
(-) Despesas Administrativas (2.984.374) (2.768.771) (10.809.531)
(-) Depreciagéo (22.387) (22.387) (89.547)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 1.168.773 1.203.393 5.246.023
Resultado Operacional 8.516.774 4.228.882 14.473.594
Resultado Financeiro (1.796.588) (2.041.198) (5.760.510)
(-) Despesas Financeiras (1.796.588) (2.041.198) (5.760.510)
Receitas/Despesas N3o Operacionais (120.303) 54.242 (63.676)
Resultado antes do IRPJ e CSLL 6.599.882 2.241.926 8.649.409
Resultado Liquido do Exercicio 6.599.882 2.241.926 8.649.409

C. Funcionarios
Italia
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27. Foram disponibilizados, referente a abril de 2020:

e Bauru: comprovantes de transferéncias bancérias efetuadas a funcionérios
referente ao pagamento de salarios e férias, protocolo de conectividade social,
provisdo de férias e 13° salario, folha de pagamento e pro-labore.

e Orlandia: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a funcionarios
referente ao pagamento de salérios, rescisbes e férias, protocolo de
conectividade social, provisao de férias e 13° salario e folha de pagamento.

e Pirapozinho: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a
funcionarios referente ao pagamento de salarios, férias e rescisées, protocolo
de conectividade social, provisédo de férias e 13° salario e folha de pagamento.

e Matriz: comprovantes de transferéncias bancérias efetuadas a funcionarios
referente ao pagamento de salarios, rescisbes e férias, protocolo de

conectividade social, provisédo de férias e 13° salario e folha de pagamento

28. A SINA INDUSTRIA encerra abril de 2020, com 486
(quatrocentos e oitenta e seis) funcionéarios, apontando reducédo de 4 (quatro)

colaboradores.

Funcionarios em: mar-20 v2 abr-20

Bauru 10 10
Pirapozinho 209 209
Matriz 23 24
Orlandia 248 243
TOTAL 490 486

Fonte: Todos os trabalhadores constantes na folha de pagamento.

D. Impostos

29. Foram disponibilizados os seguintes documentos de
todas as filiais, do periodo analisado:
e Apuracao de ICMS, IPI, PIS e COFINS;
e PERDCOMP;

e Controle dos parcelamentos e comprovante de pagamento do ISS.
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Il PENDENCIAS

30. Se faz importante ressaltar a necessidade do

recebimento dos extratos bancarios, relatérios gerenciais e financeiros, além das

aberturas (composicoes) dos saldos mais expressivos, para que a analise seja

aprofundada na real situacdo vivenciada pela Recuperanda.

31. Ademais, este Administrador Judicial fica no
aguardo da evidenciacdo quanto ao cancelamento das operacdes de alienagdes de
bens que ocorrerdo em junho de 2020.

e Se faz importante mencionar que a devolucdo dos bens fisicos serdo
acompanhados por este Administrador Judicial em diligéncia, sendo a visita

reportada em relatorio futuro.

IV. CONCLUSAO

32. Aanalise das informacdes disponibilizadas, apontou
que a SINA INDUSTRIA vem operando normalmente, tendo auferido crescimento de
23% na receita obtida, em comparacdo ao faturamento do mesmo periodo no
exercicio 2019, refletindo em Resultado superavitério, ap6s as deducdes de todos 0s
dispéndios do mesmo periodo.

33. Ademais, nota-se gradativa melhora no indice de
Endividamento, atingindo cenario muito préximo ao satisfatério em abril de 2020, bem

como a liquidagéo de dividas correntes e os parcelamentos tributarios.

V. DO ENCERRAMENTO

34. Essa Administradora informa que toda a
documentacéo verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a

disposicéo dos interessados, mediante agendamento prévio.
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35. Sendo o que tinha para o momento, este
Administrador Judicial se coloca a inteira disposicdo de Vossa Exceléncia, da
Recuperanda, dos credores, bem como do ilustre representante do Ministério Publico

para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Termos em que, pede deferimento.
Séo Paulo, 10 de julho de 2020.

» | /

v o/ —
LASPRO CONSULTORES LTDA.

Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OABI/SP n° 98.628
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