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LLASPRO
CONSULTORES
EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 012 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERA(;C)ES JUDICIAIS DO FORO CIVEL CENTRAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO - SP.

Recuperacéo Judicial
Autos n° 0039848-63.2015.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
pelo DR. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, nomeada Administradora Judicial
nos autos da Recuperacéo Judicial em epigrafe, requerida por SINA INDUSTRIA DE
ALIMENTOS LTDA, vem respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, com

[T L]

fulcro no artigo 22, Il, “a” e “c” da Lei n° 11.101/2005 apresentar Relatério das

Atividades da Recuperanda _, referente ao periodo de janeiro a fevereiro de 2020

requerendo a juntada no incidente processual aberto para este fim.
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l. INTRODUCAO

1. A empresa SINA INDUSTRIA DE ALIMENTOS
LTDA. atua no setor alimenticio e quimico, atendendo ao mercado nacional e
internacional, possuindo expertise no esmagamento de graos, producao de derivados
e producdo de formulacBes especiais para industria, varejo e food service, estando
representada pelas seguintes unidades:

e Matriz, tem como objetivo social o comércio de produtos alimenticios seus
derivados e transporte.

e Filial em Bauru , tem como objetivo social o comércio, industrializacao e
esmagamento de soja, milho, girassol, algoddo, Oleos vegetais, farelos,
produtos para racdo animal e armazenagem prépria e armazenagem de
terceiros, industria extrativa, industrializacdo e esmagamento para terceiros e
transporte e fabricacdo de alimentos preparados para animais.

e Filial em Orlandia , tem como objetivo social o comércio, industrializacédo e
esmagamento de soja, milho, girassol, algodao, 6leo vegetais, farelos, produtos
para racdo animal, armazenagem propria e armazenagem de terceiros, refino
de gorduras e Oleos vegetais, indulstria extrativa, industrializacdo e
esmagamento para terceiros e transporte.

¢ Filial em Pirapozinho , tem como objetivo social a fabricacdo de margarina e
outras gorduras vegetais e de 6leos ndo-comestiveis de animais; fabricacdo de
sorvetes e outros gelados comestiveis; comércio atacadista de outros produtos
quimicos e petroquimicos; fabricacdo de aditivos de uso industrial, 6leos
vegetais refinados, cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal,
racdo animal, sabdes e detergentes sintéticos, além de depdsitos de
mercadorias para terceiros; fabricacdo de produtos quimicos organicos nao

especificados anteriormente.

2. Aos 13 de julho de 2015 ingressou com pedido de
Recuperacdo Judicial, alegando que a “pirotécnica Operagao Yellow da Fazenda

Estadual” teve grave impactos em sua atividade empresarial, fato este que gerou
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inseguranca junto aos seus parceiros comerciais e clientes. Além disso, destaca a
1057385-55.2015.8.26.0100 ajuizada pelo

objetivando o arresto do recebiveis junto aos seus clientes, onde criou um contexto

medida cautelar n° Itad Unibanco
de inconstancia no que se refere aos seus recebiveis em caixa. O deferimento do

pedido de recuperacéo judicial ocorreu em 04 de agosto 2015.

Il DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

3. Cabe observar que a Recuperanda € a responsavel
pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades contempladas neste

Relatorio inclusive sob as penas do artigo 171, da Lei 11.101/05.

4. A situacdo operacional € apresentada a partir dos
documentos solicitados a Recuperanda conforme: (A) Balanco Patrimonial; (B)

Demonstracéo do Resultado do Exercicio; (C) Funcionarios e (D) Impostos.

5. As informacgdes que seguem foram compiladas dos
balancetes mensais disponibilizados pela Recuperanda, de dezembro de 2019, ja

apresentado no relatorio anterior, a fevereiro de 2020.

A. Balango Patrimonial

6. As Disponibilidades no transcorrer dos meses
analisados, apresentaram oscilacdes expressivas, decorrente das movimentacoes
contabeis/financeiras dos recursos mantidos em Instituicdes Financeiras, como

segue:
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i DISPONIBILIDADES dez-19 jan-20 fev-20
CAIXA 980 980 980
BANCOS 5.331.860 2.423.534 | 4.536.628
BANCO ARBI S/A 2130 - 343.707 820.023
BANCO BRADESCO 2372 2.446 2.441 2.562
BANCO BRADESCO 2373 15.303 15.312 15.522
BANCO BRADESCO 2375 14.737 14.855 17.340
BANCO ITAU 3410 2 10 155
BANCO ITAU 3412 12.728 2.120 210
BANCO ITAU 3413 10 5.950 3.643
BANCO ITAU 3415 8 4 17
BANCO DAYCOVAL 7070 - 166.371 54.198

BANCO DAYCOVAL 7071 3.260.565 - -
BANCO OPINIAO 8500 2.023.343 1.290.495 1.676.137
BANCO GAVEA SUL - 38.222 87.757
BANCO MULTIPLICA FIDC 8740 2.718 - 73.651
BANCO VIA INVEST 878-0 - 316.697 397.981
BANCO PANGU 8730 - 18.937 56.703
BANCO PLATA FIDC 880-0 - 5.448 94.902
BANCO BS 871-0 - 49.851 49.851
BANCO ATHENA 868-0 - 15.653 43.056
BANCO SUL BRASIL 883-0 - 32.974 187.255
BANCOQT UNIQUE 884-0 - 16.858 10.400
BANCO DANIELE 882-0 - 87.631 412.505
BANCO BRISTOL 885-0 - - 532.762
TOTAL 5.332.840 2424514 4.537.608
Variagdes -4% -55% 87%

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

e Na&o foram disponibilizados os extratos bancarios dos meses em analise, ndo
sendo possivel validar os saldos apresentados, bem como as movimentacdes
contabeis contidas nos balancetes mensais, encerrando fevereiro de 2020, com
a importancia de R$ 4.537.608 (quatro milhdes, quinhentos e trinta e sete mil,

seiscentos e oito reais).

7. Entre os meses de janeiro e fevereiro de 2020, os
valores a receber de Clientes apresentaram acréscimos de 36%, quando comparado
com o més de dezembro de 2019, indicando maior volume nas negociacdes de venda
a prazo, somando R$ 107.366.937 (cento e sete milhdes, trezentos e sessenta e seis
mil, novecentos e trinta e sete reais), perfazendo 38% do ativo total. Ademais:

e Foram disponibilizados relatorios de Contas a Receber, indicando que 28% dos

recebiveis em fevereiro de 2020, referem-se a titulos com Partes Relacionadas
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e 0 restante estdo distribuidos entre diversos clientes, sendo os mais

representativos: “Olam Agroindustria” perfazendo 4%, seguido pela empresa

“Fertil Solocom Imp” com 4% e “Triangulo Alimentos” com 2%, onde

conjuntamente somam R$ 11.199.397 (onze milh&es, cento e noventa e nove

mil, trezentos e noventa e sete reais).
e A SINA INDUSTRIA DE ALIMENTOS , finda fevereiro de 2020, com recebiveis
liguidos no montante de R$ 46.648.201 (quarenta e seis milhdes, seiscentos e

quarenta e oito mil, duzentos e um reais):

Em RS

Descrigao dez-19 jan-20 fev-20
Clientes 78.910.708 84.529.528 | 107.366.937
(-) Estimativa de Perdas em Créditos - 5.206.355 {- 5.206.355 {- 5.206.355
(-) Duplicatas Descontadas - 32.624.009 {- 34.748.533 {- 55.512.381
Recebiveis Liquidos 41.080.344 | 44.574.641 46.648.201

o Observa-que 51% do saldo a receber de fevereiro de 2020, se encontra

antecipado através de titulos descontados, realizados junto a diversas

instituicdes financeiras, montando R$ 55.512.381 (cinquenta e cinco

milhdes, quinhentos e doze mil, trezentos e oitenta e um reais).

o Ha& Estimativa de Perdas em Crédito

de 5%, equivalente a R$ 5.206.355

(cinco milhdes, duzentos e seis mil, trezentos e cinquenta e cinco reais) do

total de titulos a receber em fevereiro de 2020, dos quais, hdo apresentam

variacOes desde setembro de 2019.

8. Os Impostos a Recuperar

apresentaram variagoes

mensais, decorrente da utilizacdo e do reconhecimento de créditos fiscais, totalizando

em fevereiro de 2020, a monta de R$ 25.768.884 (vinte e cinco milhdes, setecentos e

sessenta e oito mil, oitocentos e oitenta e quatro reais), dos quais, 84% correspondem

a “ICMS a recuperar”.
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9. Em janeiro de 2020, houve reducéo de 28% nos
Estoques , quando comparado com 0 més anterior, seguido pelo aumento de 55% em
fevereiro de 2020, perfazendo a quantia de R$ 40.789.344 (quarenta milhdes,
setecentos e oitenta e nove mil, trezentos e quarenta e quatro reais), distribuidos da

seguinte maneira:

ESTOQUES jan/19 fev/19
ESTOQUE DE MATERIA PRIMA 4.025.846 17.343.907
ESTOQUE DE MATERIAIS DE CONSUMO 6.739.753 6.874.833
ESTOQUE DE PRODUTOS ACABADOS 7.190.299 6.804.721
ESTOQUE DE MAT.AUX.DE PRODUCAO 5.175.219 5.040.169
ESTOQUES EM PODER DE TERCEIROS 3.588.011 3.931.425
ESTOQUE DE TERCEIROS 4.046.446 3.235.132
ESTOQUE DE MERCADORIAS EM TRANSITO 91.830 823.775
ESTOQUE DE MERCADORIAS P/REVENDA 6.433 505.080
ESTOQUE DE PRODUTOS EM PROCESSO - 6.693
TOTAL DOS ESTOQUES (*) 30.863.837 44.565.736
(-) 2.0.9.01.0101 - Ajustado pela transf. de estoques entre filiais - 196.050,14
(-) 2.0.9.01.0102 - Ajustado pelo estoque de terceiros em nosso poder - 3.117.614,48
(-) 2.0.9.01.0107 - Ajustado por remessa para conserto - 462.727,18
TOTAL EM FEVEREIRO DE 2020 40.789.344

(*) Conforme balancetes disponibilizados e confrontados com os controles de estoques.

10. Nota-se aumento de R$ 2.864.588 (dois milhdes,
oitocentos e sessenta e quatro mil, quinhentos e oitenta e oito reais) em janeiro de
2020, nas Despesas Antecipadas , decorrente do reconhecimento de “alugueis e
outros custos/despesas pagos antecipadamente”, tendo no més seguinte apresentado
reducdo de 2%, relativo a apropriacdo mensal, totalizando o montante de R$

4.305.685 (quatro milhdes, trezentos e cinco mil, seiscentos e oitenta e cinco reais).

11. A rubrica de Outros Créditos , alocados no curto e
longo prazo, conjuntamente somam R$ 113.506.433 (cento e treze milhdes,
qguinhentos e seis mil, quatrocentos e trinta e trés reais), estando 38% maior que em
dezembro de 2019, distribuidas da seguinte maneira:

e No curto prazo, de dezembro de 2019 a fevereiro de 2020, apontou crescimento
de 40%, montando R$ 42.513.763 (quarenta e dois milhdes, quinhentos e treze

mil, setecentos e sessenta e trés reais):
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Em RS

Descrigdo dez-19 jan-20 fev-20
Compra para entrega futura 16.568.920 21.171.211 18.941.353
Adiantamento a Fornecedores 13.029.623 15.173.785 16.928.187
Numerarios em transito - dupl desc - - 6.420.382
Contas de compensacao - 115.923 204.107
Adiantamento de Férias - 18.410 15.059
Adiantamento a Funcionarios 5.405 4.855 4.675
Transferéncia Estoques entre Filiais 760.276 - -
Adiantamento de 13° Salario 18.410 - -
Total 30.382.633 36.484.183 42.513.763

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

o Compra com Entrega Futura representa 44,55% do total da rubrica,
tendo apresentado crescimento de 28% em janeiro de 2020, seguido
pela reducdo de 11% em fevereiro de 2020, atingindo a quantia de R$
18.941.353 (dezoito milhdes, novecentos e quarenta e um mil, trezentos

e cinquenta e trés reais). Nao houve disponibilizacdo da abertura da

alinea, para melhor andlise dos saldos apresentados.

o Adiantamentos a Fornecedores apresentaram acréscimos mensais,
perfazendo 39,82% da rubrica, equivalente a R$ 16.928.187 (dezesseis
milhdes, novecentos e vinte e oito mil, cento e oitenta e sete reais) de
pagamentos antecipados aos seus fornecedores, em fevereiro de 2020.
A alinea se apresenta fechada, sendo assim nao foi possivel verificar a
guem foram realizados os adiantamentos.

o Numeréarios em Transito , de maneira geral, € o responsavel pelo
aumento expressivo na rubrica, tendo em fevereiro de 2020, o
reconhecimento da importancia de R$ 6.420.382 (seis milhdes,
guatrocentos e vinte mil, trezentos e oitenta e dois reais) sem
detalhamento, indicando estar relacionado a “Duplicatas Descontas”,
conforme descri¢cdo na alinea do balancete analitico do mesmo periodo.

e No longo prazo apresentou oscilagbes mensais, decorrente, principalmente,
das movimentacdes contabeis/financeiras na alinea de “Outras Contas a

Receber”, totalizando o montante de R$ 70.992.670 (setenta milhdes,
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novecentos e noventa e dois mil, seiscentos e setenta reais) em fevereiro de

2020. Abaixo segue quadro ilustrativo dos saldos do periodo analisado:

Em RS

Outros Créditos de LongoPrazo dez-19 jan-20 fev-20
Outras Contas a Receber 11.222.776 10.131.180 33.952.375
Adiantamentos a Fornecedores 34.625.395 29.303.431 32.056.467
Retengdes s/ Duplicatas Descontadas 3.980.264 4.132.899 3.184.173
Bloqueios Judiciais 1.354.557 1.354.557 1.354.557
Créditos a Receber - PF 328.850 328.850 328.850
Depositos Judiciais Trabalhistas 116.248 116.248 116.248
Total 51.628.090 45.367.165 70.992.670

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

o Nota-se aumento significativo em fevereiro de 2020, relacionados a

Outras Contas a Receber , perfazendo 48% da rubrica, equivalente a

R$ 33.952.375 (trinta e trés milhdes, novecentos e cinquenta e dois mil,

trezentos e setenta e cinco reais). Tal aumento foi decorrente do
reconhecimento de divida financeira, da FAS EMPRENDIMENTOS E
INCORPORACAO, na importancia de R$ 23.430.914 (vinte e trés

milhdes, quatrocentos e trinta mil, novecentos e quatorze reais),

conforme ilustracao abaixo:
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> Conforme informacdes da Recuperanda, a SINA INDUSTRIA sera a fonte
pagadora da obrigacao financeira, sendo apropriados mensalmente, mediante
a liqguidacao da divida, o valor aproximado de R$ 125.000 (cento e vinte e cinco

mil reais), cuja a contabilizagdo contabil sera:

Débito — Contas a Receber FAS (controle do montante devido pela FAS a SINA
INDUSTRIA)

Crédito — Outras Contas a Receber (baixa conforme pagamento da parcela)

o Os Adiantamentos a Fornecedores de longo prazo, apresentaram
reducdo de 15% em janeiro de 2020, seguido pelo aumento de 9% em
fevereiro de 2020, totalizando o montante de R$ 32.056.467 (trinta e dois
milhdes, cinquenta e seis mil, quatrocentos e sessenta e sete reais) de
pagamentos antecipados, estando representado por. 62% de
“adiantamento a fornecedor Sina Oleos”, 35% “adiantamento a

fornecedor Fama Ovos” e o restante “adiantamento a fornecedor CPFL”.

12. Na andlise do Imobilizado/Intangivel , através dos
balancetes mensais disponibilizados, nota-se:

e Em janeiro de 2020, houve aquisicbes de bens patrimoniais no valor de R$
427.605 (quatrocentos e vinte e sete mil, seiscentos e cinco reais), sendo que
58% sdao relativos a “Maquinas, Equipamentos e Instalagdes”, 31% referente a
“Benfeitorias em Imodveis de Terceiros”, 5% correspondem a “Benfeitorias em

Equipamentos de Terceiros” e o restante em “Software”.
o Ademais, houve baixa contabil no valor de R$ 138.613 (cento e
trinta e oito mil, seiscentos e treze reais), na alinea de “Maquinas,

Equipamentos e Instalacbes” e Receita de Alienacbes de Bens e

Direitos de R$ 270 (duzentos e setenta reais) reconhecidos no
Resultado. Ficando esta Administradora no aguardo de
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maiores esclarecimentos sobre a provavel alienacdo de

bens.
Em fevereiro de 2020, houve aquisi¢cdes de bens patrimoniais no montante de
R$ 571.439 (quinhentos e setenta e um mil, quatrocentos e trinta e nove reais),
sendo que 48% correspondem a “Maquinas, Equipamentos e Instalagdes”, 35%
relativos a “Benfeitorias em Imédveis de Terceiros”, 11% referentes a “Software”
e 6% relativos a “Benfeitorias em Equipamentos de Terceiros” e R$ 1.300 (um
mil, trezentos reais) referem-se a “Equipamentos de Informatica e Telefonia”.
o Ademais, houve baixa contabil no valor de R$ 16.300 (dezesseis
mil, trezentos reais) conjuntamente nas alineas “Maquinas,
Equipamentos e Instalagdes” e “Equipamentos de Informatica e

Telefonia”, e o reconhecimento de Receita de Alienacdes de Bens

e Direitos no valor de R$ 2.400 (dois mil, quatrocentos reais) no

Resultado. Ficando esta Administradora no aguardo de

maiores esclarecimentos sobre a provavel alienacdo de

bens.
Encerra o periodo analisado, totalizando R$ 92.999.190 (noventa e dois
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, cento e noventa reais) em Bens
Patrimonia is, dos quais 48% estdo depreciados , restando o Imobilizado
liguido de R$ 48.042.136 (quarenta e oito milhdes, quarenta e dois mil, cento e

trinta em seis reais) em fevereiro de 2020.
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Em RS
Balango Patrimonial em: dez-19 jan-20 fev-20
ATIVO 241.143.799 232.051.287 283.598.291
Circulante 141.631.843 138.973.033 164.563.485
Disponibilidades 5.332.840 2424514 4.537.608
Clientes 78.910.708 84.529.528 107.366.937
(-) Estimativa de Perdas em Créditos 5.206.355 5.206.355 |- 5.206.355
(-) Duplicatas Descontadas 32.624.009 34.748.533 |- 55.512.381
Impostos a Recuperar 26.703.311 24.749.095 25.768.884
Estoques 36.613.486 26.356.782 40.789.344
Despesas Antecipadas 1.519.229 4.383.817 4.305.685
Outros Créditos 30.382.633 36.484.183 42.513.763
Nao Circulante 99.511.956 93.078.254 119.034.806
Outros Créditos 51.628.090 45.367.165 70.992.670
Imobilizado/Intangivel 47.883.866 47.711.089 48.042.136

Bens em uso 92.389.518 92.442.442 92.999.190

(-) Depr/Amort. Acumulada 44.505.652 i- 44.731.353 - 44.957.054

13. A SINA INDUSTRIA apresentou em fevereiro de
2020, passivo total na importancia de R$ 296.256.800 (duzentos e noventa e seis

milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil, oitocentos reais), 17% maior que em

dezembro de 2019, dos quais, 40% referem-se a obrigacdes com fornecedores, 27%

a obrigacoes financeiras e 24% aos credores RJ.
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Foi disponibilizado relatério de Contas a Pagar com data de vencimento de

2000 até 2029, ndo sendo passiveis de confronto com os demonstrativos
contabeis, indicando dividas de R$ 284.185.361 (duzentos e oitenta e quatro
milhdes, cento e oitenta e cinco mil, trezentos e sessenta e um reais) em
fevereiro de 2020, estando R$ 12.071.439 (doze milhdes, setenta e um mil,
guatrocentos e trinta e nove reais) a menor que 0 passivo total do mesmo
periodo.

Os valores a pagar aos Fornecedores acresceram em 55% em fevereiro de
2020, quando comparado com o ultimo més do exercicio anterior, indicando
maior volume de compras a prazo, do que pagamento de dividas ja existentes,
totalizando R$ 118.525.832 (cento e dezoito milhdes, quinhentos e vinte e cinco
mil, oitocentos e trinta e dois reais).

Os Empréstimos , alocados em contas de curto e longo prazo, no transcorrer

do exercicio corrente analisado, apresentaram aumento de 4%, totalizando a
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importancia de R$ 81.028.962 (oitenta e um milhdes, vinte e oito mil,
novecentos e sessenta e dois reais) em fevereiro de 2020.

o A alinea “empréstimos pds-fixados”, representa 94% das obrigacdes

financeiras, em fevereiro de 2020.

e Os Credores RJ, apresentaram pequena reducdo nos meses analisados,

totalizando em fevereiro de 2020, o montante de R$ 71.932.116 (setenta e um

milhdes, novecentos e trinta e dois mil, cento e dezesseis reais), segregados

da seguinte maneira:

Em RS

Credores RJ dez-19 jan-20 fev-20
Classel 1.452.378 1.452.378 1.452.378
Classelll 69.249.842 69.162.212 69.074.583
Classe IV 1.405.156 1.405.156 1.405.156
Total 72.107.375 72.019.746 71.932.116

(*) Dados extraidos dos balancetes mensais disponibilizados.

14. As obrigacdes fiscais e trabalhistas, de curto e longo

prazo, somaram-se R$ 15.616.805 (quinze milhdes, seiscentos e dezesseis mil,

oitocentos e cinco reais) em fevereiro de 2020:

e As Obrigacdes Fiscais apresentaram aumento significativo em janeiro de 2020,
em comparacao com o més anterior, seguido pelo decréscimo de 23%, sendo tais
movimentacdes, decorrente, principalmente pela apropriagcdo e posterior baixa
parcial de valores relacionados a débitos de “IPTU”. Encerra o periodo analisado,
com saldo de R$ 607.011 (seiscentos e sete mil e onze reais), dos quais, 70%
referem-se a “IPTU” e 26% a “Impostos Federais Retidos na Fonte”.

e As Obrigagbes Trabalhistas apontam decréscimo de 3%, no transcorrer dos
meses analisado, montando R$ 12.720.406 (doze milhdes, setecentos e vinte mil,
quatrocentos e seis reais), sendo que 79% séo referentes ao “INSS a Recolher’.

e Os Parcelamentos totalizam R$ 2.289.388 (dois milhdes, duzentos e oitenta e
nove mil, trezentos e oitenta e oito reais), estando 3% menor que em dezembro de
20109.
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15. A Receita Diferida comporta unicamente o
“faturamento para entrega futura”, tendo apresentado reducédo de 43%, nos meses
abrangidos nesta analise, findando fevereiro de 2020, montando R$ 1.144.269 (um

milh&o, cento e quarenta e quatro mil, duzentos e sessenta e nove reais).

16. As Outras Obrigacoes de curto prazo,

apresentaram reducao de 5% no exercicio corrente analisado, devido a movimentacao
contabil/financeira na alinea de “adiantamentos a clientes”, atingindo saldo de R$
7.998.816 (sete milhdes, novecentos e noventa e oito mil, oitocentos e dezesseis
reais) em fevereiro de 2020.

17. O Patrimbénio Liquido encontra-se a descoberto, ou
seja, negativo em R$ 12.658.508 (doze milhdes, seiscentos e cinquenta e oito mil,
quinhentos e oito reais) em fevereiro de 2020, devido ao reconhecimento do Prejuizo
Acumulado no montante de R$ 40.607.251 (quarenta milhdes, seiscentos e sete mil,

duzentos e cinquenta e um reais).

Em RS
Balango Patrimonial em: dez-19 jan-20 fev-20
PASSIVO 241.143.799 232.051.287 283.598.291
Circulante 104.357.757 95.677.545 145.478.781
Fornecedores 76.678.368 67.570.962 118.525.832
Obrigacgdes Fiscais 157.649 788.041 607.011
Obrigacdes Trabalhistas 13.176.585 12.809.185 12.720.406
Empréstimos Bancarios 3.908.008 4.300.454 4.482.447
Receita Diferida 2.023.979 1.939.338 1.144.269
Outras Obrigacdes 8.413.168 8.269.565 7.998.816
Nao Circulante 149.252.152 150.963.211 150.778.019
Parcelamentos 2.358.942 2.299.767 2.289.388
Credores - RJ 72.107.375 72.019.746 71.932.116
Emprestimos 74.775.835 76.633.698 76.546.515
Outras Obrigacdes 10.000 10.000 10.000
Patrimonio Liquido - 12.466.109 |- 14.589.468 |- 12.658.508
Capital Social 100.000 100.000 100.000
Reservas 27.848.743 27.848.743 27.848.743
Lucro/Prejuizo Acumulado - 30.656.443 - 40.414.851 - 40.414.851
Lucro/Prejuizo do Periodo - 9.758.409 - 2.123.359 - 192.400
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18. Com base nas informacBes patrimoniais
apresentadas nos quadros acima, péde-se proceder com a analise dos indicadores
de liquidez, como segue:

e A Liquidez Corrente apresentou acréscimo significativo no primeiro més do
exercicio corrente, tendo no més seguinte sofrido queda decorrente,

principalmente pelo aumento das obrigagdes com Fornecedores, formando em

fevereiro de 2020, capacidade de quitacdo de R$ 1,13 (um real e treze
centavos) para cada real devido em obrigacdes de curto prazo ao utilizar todos

0s seus direitos também em curto prazo, apontando situacéo satisfatoria.

e AlLiquidez Geral demonstra consideravel melhora em fevereiro de 2020, tendo
disponibilidade de R$ 0,80 (oitenta centavos de real) para quitagéo de cada real

de divida constituida, ao utilizar seus direitos de curto e longo prazo.

Indices de Liquidez

1,60 1,45

\1 3

o 0,76 075 0,80

dez-19 jan-20 fev-20

Liquidez Corrente Liquidez Geral

19. A analise do indice de Endividamento , aponta
oscilagbes mensais, encerrando o primeiro bimestre de 2020, com obrigagdes 4%

superiores aos bens e direitos.

Indicadores dez-19 jan-20 fev-20
Endividamento 105% 106% 104%
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B. Demonstracdo do Resultado do Exercicio

20. A Receita acumulada do exercicio corrente
analisado, atingiu a importancia de R$ 133.344.062 (cento e trinta e trés milhdes,
trezentos e quarenta e quatro mil e sessenta e dois reais), obtendo média de
faturamento mensal proximo a R$ 66 milhdes (sessenta e seis milhdes de reais).
Ademais, apresentaram aumento de 10%, quando comparado com o faturamento

acumulado de janeiro a fevereiro do exercicio anterior.

21. Apoés as deducdes das vendas, que consistem nos
impostos incidentes, vendas canceladas e/ou devolugcfes e descontos incondicionais
e/ou abatimentos, a Receita Liquida obtida foi de R$ 119.268.394 (cento e dezenove
milhdes, duzentos e sessenta e oito mil, trezentos e noventa e quatro reais) até fevereiro
de 2020.

22. Os Custos continuam sendo o principal gasto da
SINA INDUSTRIA, totalizando acumuladamente, de janeiro a fevereiro de 2020, o
montante de R$ 110.570.512 (cento e dez milhdes, quinhentos e setenta mil,
quinhentos e doze reais), absorvendo 93% da Receita liquida do mesmo periodo.

e Os “custos de produtos vendidos”, correspondem a 85% do saldo acumulado.

23. AsDespesas Operacionais se mantiveram lineares
nos meses analisados, sendo 0s principais grupos:

e As Despesas Administrativas comportam o0s gastos realizados com a
“‘contratacdo de servigos especializados”, com “funcionarios” dentre outros
dispéndios, sendo reconhecido a quantia de R$ 5.056.387 (cinco milhdes,
cinquenta e seis mil, trezentos e oitenta e sete reais) acumuladamente de
janeiro a fevereiro de 2020.

e As Despesas Comercias somaram R$ 4.742.642 (quatro milhdes, setecentos
e quarenta e dois mil, seiscentos e quarenta e dois reais) durante o primeiro

bimestre de 2020, dos quais 74% correspondem a gastos com “fretes”.
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As Outras Receitas/Despesas Operacionais totalizaram R$ 2.873.858 (dois
milhdes, oitocentos e setenta e trés mil, oitocentos e cinquenta e oito reais),
entre janeiro e fevereiro de 2020, dos quais, 54% referem-se a “créditos
presumidos de PIS/ COFINS”, 42% a “descontos obtidos de fornecedores” e

3% a “outras receitas operacionais”.

24. O Resultado Financeiro acresceu no transcorrer

dos meses analisados, indicando maior reconhecimento de juros e multas sobre seus

débitos, bem como aumento nos encargos decorrente de operac¢des bancérias,

totalizando R$ 1.922.723 (um milh&o, novecentos e vinte e dois mil, setecentos e vinte

e trés reais) até fevereiro de 2020.

25. O Resultado do Exercicio acumulado de janeiro a

fevereiro de 2020, apresentou Prejuizo Contabil de R$ 192.400 (cento e noventa e

dois mil, quatrocentos reais) vez que 0s custos e as despesas foram superiores as

receitas no mesmo periodo. Cabe comentar:

A Receita auferida em fevereiro de 2020, foi superior em R$ 8.696.286 (oito
milhdes, seiscentos e noventa e seis mil, duzentos e oitenta e seis reais) a
média de faturamento mensal calculada, refletindo em Resultado positivo,
apos as deducdes de todos os dispéndios do mesmo periodo.

Observa-se, que o0 montante positivo, decorrente das movimentacdes alocadas
na rubrica de Outras Receitas/Despesas Operacionais nao foram suficientes
para cobrir os custos e despesas, obtendo resultado acumulado deficitario no

exercicio corrente analisado.

Brasil Italia

Rua Major Quedinho, 111 - 18° andar Edoardo RidgcAvvocati
01050-030 - Sao Paulo Via Visconti di Modrone n° 8/10
www.lasproconsultores.com.br 20122 - Mildo

Fone: +5541-3211-3010 www.edoardoricci.it

Fax: +55-11-3255-3727 Fone: + 39-02 79 47 65

Fax: + 39-02 78 44 97

72-768.1 MM / CB / JP

17

Este documento é coépia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, protocolado em 08/05/2020 as 16:47 , sob o numero WJMJ20405928262
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0039848-63.2015.8.26.0100 e c6digo 8FCEOQFA.



fls. 42012

[LASPRO

CONSULTORES

Em RS - Mensal

Demonstragdo do Resultado em: dez-19 jan-20 fev-20 2020
Receita 47.745.964 57.975.745 75.368.317 133.344.062
(-) Dedugdes - 5.334.024 |- 7.115.299 |- 6.960.369 |- 14.075.668
Receita Liquida 42.411.940 50.860.446 68.407.948 119.268.394
(-) Custo - 38.992.607 {- 48.183.107 i- 61.987.346 |- 110.170.453
(-) Depreciagdo - 390.186 i- 200.030 |- 200.030 ;- 400.059
Lucro Bruto 3.029.147 2.477.310 6.220.572 8.697.882
Despesas Operacionais - 3.745.648 ;- 3.703.440 ;- 3.266.505 ;- 6.969.944
(-) Despesas Comerciais - 2.199.230 i- 2.297.103 - 2.445.538 - 4.742.642
(-) Despesas Administrativas - 2.483.717 |- 2.550.329 - 2.506.057 - 5.056.387
(-) Depreciagéo - 24.852 |- 22.387 |- 22.387 - 44.774
Outras Receitas/Despesas Operacionais 962.151 1.166.380 1.707.478 2.873.858
Resultado Operacional - 716.501 ;- 1.226.130 2.954.068 1.727.938
Resultado Financeiro - 735.963 |- 897.214 - 1.025.509 - 1.922.723
(-) Despesas Financeiras - 735.963 |- 897.214 ;- 1.025.5009 - 1.922.723
Receitas/Despesas Ndo Operacionais - - 15 2.401 2.386
Resultado antes do IRPJ e CSLL - 1.452.464 ;- 2.123.359 1.930.960 ;- 192.400
Resultado Liquido do Exercicio - 1.452.464 - 2.123.359 1.930.960 ;- 192.400

C. Funcionarios

26. Foram disponibilizados:

e Bauru: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a funcionarios
referente ao pagamento de salarios e férias - ocorridos em fevereiro de 2020,
protocolo de conectividade social — competéncia janeiro de 2020, comprovante
de recolhimento de FGTS — competéncia janeiro de 2020, provisao de férias e
13° salario de janeiro de 2020, folha de pagamento e pro labore — competéncia
janeiro de 2020.

o Resumo da folha: consta 10 (dez) funcionérios, sendo: 2 (dois)
afastados, 2 (dois) férias e 6 (seis) ativos, aléem de 1 (um) pro labore, em
janeiro de 2020.

e Orlandia: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a funcionarios
referente ao pagamento de saléarios, férias e rescisdes - ocorridos em fevereiro
de 2020, protocolo de conectividade social — competéncia janeiro de 2020,

comprovante de recolhimento de FGTS — competéncia janeiro de 2020,
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provisdo de férias e 13° salario de janeiro de 2020, folha de pagamento —
competéncia janeiro de 2020.
o Resumo da folha: consta 223 (duzentos e vinte e trés) funcionarios,
sendo: 5 (cinco) afastados, 33 (trinta e trés) férias, 5 (cinco) demitidos e
180 (cento e oitenta) ativos, em janeiro de 2020.

e Pirapozinho: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a
funcionarios referente ao pagamento de salarios, férias e rescisées - ocorridos
em fevereiro de 2020, protocolo de conectividade social — competéncia janeiro
de 2020, comprovante de recolhimento de FGTS — competéncia janeiro de
2020, provisao de férias e 13° salario de fevereiro de 2020, folha de pagamento
— competéncia janeiro de 2020.

o Resumo da folha: consta 213 (duzentos e treze) funcionarios, sendo: 8
(oito) afastados, 36 (trinta e seis) férias, 3 (trés) demitidos e 166 (cento
e sessenta e seis) ativos, em janeiro de 2020

e Matriz: comprovantes de transferéncias bancarias efetuadas a funcionarios
referente ao pagamento de salarios - ocorridos em fevereiro de 2020, protocolo
de conectividade social — competéncia janeiro de 2020, comprovante de
recolhimento de FGTS — competéncia janeiro de 2020, proviséo de férias e 13°
salario de janeiro de 2020, folha de pagamento e pro labore — competéncia
janeiro de 2020.

o Resumo da folha: consta 22 (vinte e dois) funcionarios, sendo: 5 (cinco)
férias e 17 (dezessete) ativos, além de 1 (um) pro labore, em janeiro de
2020.

D. Impostos

27.  Foram disponibilizados os seguintes documentos de
todas as filiais, do periodo analisado:
e Apuracao de ICMS, IPI, PIS e COFINS;
e PERDCOMP;

e Controle dos parcelamentos e comprovante de pagamento do ISS.
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Il PENDENCIAS

28. Abaixo, segue reportado a solicitacdo efetuada no
RELATORIO DE ATIVIDADES anterior , ainda pendente de esclarecimentos:

e Composicao das rubricas “Outras Contas a Receber”, “Receita Diferida” e
“‘Retenc¢bes sobre Duplicatas Descontadas” do periodo de junho a agosto de
2019;

e Origem do reconhecimento superior a R$ 65 milhdes (sessenta e cinco milhdes

de reais) na rubrica de Empréstimos em longo prazo.

29. Para o presente relatério se faz necessério
esclarecimentos acerca da provavel alienacdo de bens, tendo em vista a
movimentacado do imobilizado e o reconhecimento de receitas desta atividade, para

afericdo de eventual violacdo aos arts. 64 e 66, da Lei 11.101/2005.

30. Se faz importante ressaltar a necessidade do
recebimento dos extratos bancarios, relatérios gerenciais e financeiros, documentos
(em sua totalidade) relacionados aos funcionarios, além das aberturas (composicdes)
dos saldos mais expressivos, para que a analise seja aprofundada na real situacao

vivenciada pela Recuperanda.

IV. CONCLUSAO

31. A andlise das informacdes disponibilizadas, aponta
que a SINA INDUSTRIA vem operando normalmente, tendo auferido crescimento de
10% na receita obtida, em comparacdo ao faturamento de mesmo periodo no
exercicio 2019. Contudo apresentou elevado custo operacional, onde absorveu quase
a totalidade da receita liquida, restando pouca margem para cobrir as despesas

operacionais e financeiras, refletindo no resultado acumulado negativo, que é
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parcialmente absorvido pelo reconhecimento de Outras Receitas, porém insuficientes

para cobrir o prejuizo contabil auferido no exercicio corrente analisado.

32. E importante mencionar que a SINA
INDUSTRIA permanece liquidando as dividas correntes e os parcelamentos

tributarios.

V. DO ENCERRAMENTO

39. Essa Administradora informa que toda a
documentacdo verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a
disposicao dos interessados, mediante agendamento prévio.

40. Sendo o que tinha para o0 momento, este
Administrador Judicial se coloca a inteira disposicdo de Vossa Exceléncia, da
Recuperanda, dos credores, bem como do ilustre representante do Ministério Publico

para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Termos em que, pede deferimento.
Sao Paulo, 08 de maio de 2020.

Gl

LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro
OAB/SP n° 98.628
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