AJUSTE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA RECRUSUL S/ A |

Considerando as impugnagdes de valores recebidas, correctes solicitadas por
credores em fungao dos prazos propostos de pagamento, inclusdo de direitos
trabalhistas com sentenca judicial e a correcao dos valores de impostos parcelados;
foi elaborado um “ajuste” ao Plano de Recuperagio inicialmente informado aos Srs
Credores, destacando-se 0s seguintes pontos: '

a)
b)
c)

d)

Fica mantida a proposta de desmobilizagao de imoveis;

A destinacio de R$ 3.000.000,00 para giro inicial do negbcio fica mantida;

O pagamento dos honorérios do administrador judicial devera ocorrer no
primeiro ano da retomada das atividades; 2

Os créditos trabalhistas a serem pagos nos primeiros momentos da
recuperago, conforme disposigao legal, assim estdo previstos. Os valorés
restantes decorrentes de sentenga judicial tém sua liquidagao proposta, com
cotregao, em trés parcelas a partir do primeiro ano; ' o
Os créditos de fornecedores também terio correcdo no decorrer da
implementacao do plano; : _ S

Quanto ao fornecedor Bock, a proposta & estabelecer um tratamento
isondmico aos demais fornecedores, i.e. o valor inicial ajustado para janeiro

“de 2006, a ser pago em nove presta¢des anuais, corrigidas a 6,00% a.a. Sendo

" que estes depositos poderiam ser considerados por este fornecedor como

&)
h)

D
k)

D

uma garantia adicional no desenlace da lide judicial ora em

desenvolvimento entre as partes.

'Os bancos tiveram seus créditos ajustados com base nos contratos

anteriormente firmados com as-companhias calculados até janeiro/2006.
Estao previstas amortizacdes ao final de cada periodo de execugao do plano .
com correcao de 6% ao ano; _ -

Os impostos retidos deverdo ser liquidados ho primeiro ano da recuperagao;
Os créditos de clientes terdo o mesmo tratamento dado aos credores
quirografarios; : - _

As contas preferenciais serao saldadas no mesmo prazo € condigdes dos -
direitos trabalhistas; - : _

O prazo total do Plano de Recuperacao da Recrusul, em funcao: do
acréscimo de valores e condicoes ora ajustados, necessitara ser prorrogado
de 7 para 9 anos conforme demonstrativos - financeiros a seguir

‘apresentados;

Qs créditos dos administradores num montante de R$ 1.177.721,00,
habilitados na recuperacao, serdo corrigidos e pagos a partir do nono ano de
implementagao do plano, condicionados as disponibilidades financeiras a
época. : '
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RECRUSUL S/A

PLANO DE RECUPERACAO

Tupho 2006 ¢
Complementacdo de Julho 2006

11. Proposta aos credores

A proposta aos credores da Recrusul 8/A, Refrima S/A, Refrisa S/A e Recrusul Turismo
Iida tem como base o Plano de Recuperagdio Judicial da Recrusul S/A anteriormente
detalhado. Esta proposta est4 fundamentada no Fluxo Operacional de Caixa projetado
para os proximos nove anos, acrescido dos valores das desmobiliza¢Bes programadas.

No primeiro ano de implantagdio do Plano, o pagamento aos credores das sociedades
ficara condicionado as desmobilizagBes propostas, sendo que os periodos seguintes
serfio garantidos pelo desenvolvimento normal da operagao da Recrusul, como segue:

a) Créditos trabalhistas

No primeiro ano estd previsto o pagamento dos débitos corrigidos em 6%, num
montante de R$ 3.406.000,00, que engloba os valores dos salarios em atraso, aum total
de R$ 448.000,00, que serdo pagos no primeiro més (conforme art. 54, § Gnico da Lei
11.101). O restante dos direitos trabalhistas tem seus pagamentos previstos no decorrer
deste primeiro ano, incluidos os acordos judiciais no valor de R$ 262.000,00 e uma
previsio de verbas rescisorias de R$ 1.625.000,00.

O valor de R$ 3.969.000,00 referente a processos trabalhisias com seniencga judicial
serd pago, com corregdo, em trés parcelas a partis do primeiro ano do plano.

Segundo ano — R$ 1.487.000,00

Terceiro ano — R$ 1.576.000,00

Quarto ano — R$ 1.670.000,00

b) Fornecedores

Os créditos dos fornecedores serdo liquidados, com corre¢do, em parcelas anuats no
decorrer do plano, como segue:

Primeiro ano —R$  773.000,00
Segundo ano —R$  819.000,00
Terceiro ano — R$  869.000,00
Quarto ano — R$  921.000,00
Quinto ano — R$ 976.000,00



TN

Sexto ano — R$ 1.035.000,00
Sétimo ano — R$ 1.097.000,00
Oitavo ano — R$ 1.162.000,00
Nono ano -  R$ 1.232.000,00

¢) Fornecedor Bock

!

/39

Trata-se de fornecedor estrangeiro, cuja divida esta sendo discutida judicialmente, uma
vez que as empresas Recrusul S/A e Refrima S/A entendem possuir créditos por

assisténcia técnica em valores significativos junto a este fornecedor.

Mesmo assim propde-se o pagamento desta divida, com corregdo, nas mesmas

condi¢des dos demais fornecedores:

Primeiro ano — R$ 254.000,00
Segundo ano — R$ 269.000,00
Terceiro ano — R$ 286.000,00
Quarto ano — R$ 303.000,00
Quinto ano — R$ 321.000,00
Sexto ano— R$ 340.000,00
Sétimo ano — R$ 361.000,00
Oitavo ano — R$ 382.000,00
Nono ano — RS 405.000,00

d) Bancos quirografarios

Seus créditos serdo amortizados, com corregdo, no decorrer do plano com parcelas ao

final de cada periodo, como segue:

Primeiro ano — RS 925.000,00
Segundo ano — R$  580.000,00
Terceiro ano — R$ 1,039.000,00
Quarto ano — R$ 1.101.000,00
Quinto ano —~ R$ 1.167.000,00
Sexto ano— R$ 1.237.000,00
Sétimo ano — R$ 1.312.000,00
Oitavo ano — R$ 1.390.060,00
Nono ano — RS 1.474.000,00

¢) Bancos com garantias

A amortizago destes créditos, esta prevista no decorrer do plano, com corregio, ao final

de cada periodo, como segue:

Primeiro ano - R$ 180.000,00
Segundo ano — R$ 190.000,00
Terceiro ano — R$ 202.000,00
Quarto ano — R$ 214.000,00
Quinto ano — R$ 227.000,00
Sexto ano— R$ 240.000,00
Sétimo ano — R$ 255.000,00
QOitavo ano — R$ 270.000,00
Nono ano— R$ 286.000,00
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f) Clientes

A liquidaciio dos créditos resultantes de operagdes com clientes, esta sendo proposta ao
longo do periodo de Recuperagdo, na seguinte forma:
Primeiro ano — R$ 178.000,00

Segundo ano — R$ 189.0006,00

Terceiro ano — R$ 200.000,00

Quarto ano - R$212.000,00

Quinto ano — R$ 225.000,00

Sexto ano — R$ 238.000,00

Sétimo ano — RS 253.000,00

Oitavo ano — RS$ 268.000,00

Nono ano - RS 284.000,00

g) Administrador Judicial

O valor previsto para quitagio destes honorarios estd previsto para o primeiro ano da
Recuperagio e montam em R$ 596.000,00.

h) Tmpostos retidos

Foram previstos pagamentos de R$ 600.000,00 para quitagiio de mpostos atrasados
relativos a desconto de empregados.

i) Impostos vencidos

A programacio de pagamento dos impostos vencidos esta projetada com base no
parcelamento destes débitos através do programa PAEX, aprovado pela Medida
Provisoria 303/06, publicada no DOU de 30/06/2006, cuja habilitagdo foi encaminhada
nos prazos previstos pela referida legislacdo.

i) Contas preferenciais

Estdio previstos desembolsos orgados em R$ 750.000,00 considerados como necessarios
para pagamento de Taxas de Anualidade da CVM, assessoria juridica, tributaria e de
gestio envolvidas na implementagfio do Plano de Recupera¢io da Recrusul. Sua
liquidago esta proposta em parcelas anuais até o final do quarto ano:

Primeiro ano - R$ 188.000,00

Segundo ano — R$ 188.000,00

Terceiro ano — R$ 188.000,00

Quarto ano — R$ 188.000,00

Finalmente cabe destacar que o Fluxo de Caixa projetado, considerando os desembolsos
com a Recuperagiio Judicial das sociedades, apresenta saldos positivos apos a quitagio
dos valores considerados no Plano, sendo que estas reservas de caixa devem ser



consideradas como um
operagdes da companhia.

valor minimo indispensavel para o desenvolvimento das

Recrusul S/A, 30/10/2006



