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ADITIVO A0 PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL CONJUNTO DAS SOCIEDADES INTEGRANTES DO GRUPO
SUPERVIA

SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n® 02.735.385/0001-60, com sede na Rua da América, n®
210 - Santo Cristo, Rio de Janeiro/R], CEP 20.220-590 (“SuperVia”), Rio TRENS PARTICIPACOES
S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade inscrita no CNPJ sob o n2 02.720.700/0001-86,
com sede na Rua da América, n? 210 - Santo Cristo, Rio de Janeiro/R], CEP 20.220-590 (“Rio
Trens”), S EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade
inscrita no CNPJ sob 0 n? 03.781.576/0001-21, com sede na Rua da América, n? 210 - Santo
Cristo, Rio de Janeiro/R], CEP 20.220-590 (“SC_Empreendimentos”); e F.L.O.S.P.E.

EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade inscrita sob o
CNPJ n? 14.787.226/0001-99, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo na Av. Paulista n®.
1.842, 92 andar, conjunto 97 (parte), Edificio Cetenco Plaza Torre Norte, Bela Vista, CEP

01.310-200 (“F.L.0.S.P.E.” e, quando em conjunto com as demais, as “Recuperandas” ou o

“Grupo SuperVia”), apresentam, nos autos da Recuperacdo Judicial (conforme definido

abaixo) em curso perante o Juizo da Recuperacao (conforme definido abaixo), o presente

aditivo ao Plano Original (conforme definido abaixo) (“Aditivo”), cujos termos e condi¢cdes

sdo regulados a partir das clausulas a seguir.

1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO.

1.1. DEFINICOES. Os termos e expressoes utilizados em letras maitusculas, sempre que
mencionados neste Aditivo, terdo os significados que lhes sao atribuidos nesta Clausula 12.
Tais termos definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou
plural, no género masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é

atribuido.

1.1.1. “Acervo UPI Ferroviaria”: conjunto de bens, obriga¢des e direitos, conforme

definido na Clausula 5.1, que serao transferidos pela SuperVia a SPE Ferroviaria no

ambito da constituicdo e da alienacao da UPI Ferroviaria.
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1.1.2. “Acordo de Confidencialidade”: significa o acordo de confidencialidade a ser

assinado pelos interessados na aquisicdo da UPI Ferrovidria para terem acesso a

documentos e informacdes constantes de data room relativos a operacao.

1.1.3. “Aditivo”: significa este aditivo ora apresentado ao Plano Original, incluindo
todos os anexos e documentos mencionados nas clausulas deste Aditivo, cujos termos
substituem e passam a valer em relacdo a todas as premissas e disposi¢oes

anteriormente previstas.

1.1.4. “Administrador Judicial”: é o escritorio E. Ferreira Gomes Advogados, inscrito
no CNPJsobon?®11.468.904/0001-62, com escritério na Praca XV de Novembro, n? 20,
52 andar, Centro, Rio de Janeiro, R], CEP 20.010-010, com e-mail:

egomes@eferreiragomes.com.br, ou quem porventura o substituir.

1.1.5. “Afiliadas”: significa qualquer entidade, pessoa fisica ou juridica que, direta ou

indiretamente, através de uma ou mais entidades, exer¢a controle (isoladamente ou
em conjunto com outras entidades, pessoas fisicas ou juridicas), seja controlada por,

ou esteja sob controle comum com tal entidade ou pessoa.

1.1.6. “Aporte Financeiro”: significa o valor do Aporte Financeiro da Gumi Brasil a

ser liberado a SuperVia, no montante total fixo e irreajustavel de R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais), nos termos da Clausula 32 do Instrumento
Particular de Transagcdo (conforme abaixo definido), que serda destinado,

exclusivamente, para pagamento de Credores, na forma deste Aditivo.

1.1.7. “Aprovacdo do Aditivo”: significa a aprovacao deste Aditivo pelos Credores na

Assembleia Geral de Credores, na forma do art. 45, 56-A ou 58, caput e § 12 da LRF, ou
por meio de termos de adesdo na forma do art. 45-A da LRF. Para efeitos deste Aditivo,
considera-se que a Aprovacao do Aditivo ocorrerd na data da Assembleia Geral de

Credores que aprovar o Aditivo. Na hipétese de aprovagdo nos termos do art. 45-A e do
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Homologacao Judicial do Aditivo.

1.1.8. “Assembleia Geral de Credores” ou “AGC”: é qualquer Assembleia Geral de

Credores, realizada nos termos do Capitulo II, Secao IV, da LRF.

1.1.9. “Chamamento Publico”: Autorizacao, por meio de decisdo judicial (fls. @ dos

autos da Recuperacdo Judicial) que permitiu o acesso, mediante prévia aprovacao do
Estado, aos interessados na aquisicdo da UPI Ferroviaria, a documentos e informacgdes
relativos a operacdo, a UPI Ferroviaria, ao Acervo UPI Ferroviaria e ao Contrato de
Permissdo UPI Ferroviaria, de modo nao s6 a facilitar a elaboracdo de suas respectivas

propostas, mas, também, a reduzir o periodo necessario de transicao.

1.1.10. “Classes”: sdo as categorias nas quais se classificam os Credores Concursais
das Recuperandas de acordo com a natureza dos Créditos Concursais, conforme o
previsto no artigo 41 da LRF.

1.1.11. “Cédigo Civil”: é a Lei Federal n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e alteracdes.

1.1.12. “Cédigo Tributirio Nacional” é a Lei n? 5.172, de 25 de outubro de 1966, e

alteracoes.
1.1.13. “Concessao”: € o servico de transporte ferroviario urbano de passageiros da
regido metropolitana do Rio de Janeiro prestado pela SuperVia, cuja formalizacdo se

deu através do Contrato de Concessao e seus termos aditivos.

1.1.14. “Contrato de Concessdo”: E o contrato e os posteriores termos aditivos, por

meio dos quais a SuperVia recebeu a estrutura ferroviaria existente para desenvolver
a Concessdo até 31 de outubro de 2048, de acordo com seus termos e que sera extinto

conforme previsto na Transagao.
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1.1.15. “Contrato de Permissido UPI Ferroviaria”: é um Contrato de Permissdo para~

Prestacdo de Servigcos Publicos ou outro instrumento que permita a operacdo de
transporte de passageiros por via férrea, a ser celebrado pela UPI Ferroviaria, seu

adquirente e o Estado do Rio de Janeiro.

1.1.16. “Créditos”: significa os Créditos Concursais e os Créditos Extraconcursais

detidos contra as Recuperandas.

1.1.17. “Créditos Concursais”: sao os créditos e obrigacdes, inclusive obrigacdes de

fazer, detidos pelos Credores Concursais contra as Recuperandas, ou pelos quais estas
possam vir a responder na qualidade de coobrigadas, sejam vencidos ou vincendos,
materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos, objeto ou ndo de disputa judicial,
incluindo aqueles decorrentes de renudncia tacita de Créditos Extraconcursais,
procedimento arbitral ou procedimento administrativo, iniciados ou nao, existentes na
Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data do Pedido
ou que decorram de contratos, instrumentos ou obrigacdes existentes na Data do
Pedido, estejam ou ndo relacionados e constem ou ndo da Lista de Credores, os quais
sujeitam-se ao regime de recuperacao judicial e se submetem a este Aditivo. Para fins
dos pagamentos realizados conforme este Aditivo, deverao ser observados os encargos
previstos no Plano Original e abatimentos de pagamentos ja realizados pela SuperVia,
bem como a exclusdo dos Créditos Concursais ja devidamente quitados nos termos do

Plano Original.

1.1.18. Créditos com Garantia Real”: sdo os Créditos Concursais assegurados por
direitos reais de garantia outorgados por quaisquer das Recuperandas, até o limite do

valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, inciso II, da LRF.

1.1.19. “Créditos Extraconcursais” sdo os créditos detidos contra as Recuperandas

que ndo se sujeitam aos efeitos da Recuperacao Judicial, em funcao (i) de o fato gerador
ser posterior a Data do Pedido; ou (ii) de se enquadrarem nas regras previstas no artigo

49, § 39, da LRF.

Pagina 4 de 41





e Empresas de Pequeno Porte, conforme previsto no artigo 41, inciso IV, da LRF.

1.1.21. “Créditos Quirografarios”: sdo os Créditos Concursais quirografarios, com

privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados, conforme previsto no artigo

41, inciso 111, da LRF.

1.1.22. “Créditos Retardatirios”: sdo os Créditos Concursais - Créditos

Quirografarios, Créditos com Garantia Real, Créditos Trabalhistas e Créditos ME e EPP
- sujeitos as condi¢des previstas neste Aditivo, ainda que haja o encerramento da
Recuperacgao Judicial, que forem, ou que deveriam ser incluidos na Lista de Credores
em razdo da apresentacdo de habilitacdes de crédito, impugnacdes de crédito ou
mediante qualquer outro incidente, oficio, determinacao judicial ou requerimento de
qualquer natureza formulado com a mesma finalidade, desde que apresentados ap6s o
decurso do prazo de 15 (quinze) dias contados da publicagdo na imprensa oficial do
edital a que se refere o artigo 72, § 12, da LRF, na forma do disposto no artigo 102 da

LRF.

1.1.23. “Créditos Trabalhistas”: sao os Créditos Concursais derivados da legislagdo do

trabalho, de obriga¢des de natureza trabalhista assumidas pelas Recuperandas em face
de colaboradores e ex-colaboradores ou decorrentes de acidente de trabalho, nos
termos do artigo 41, inciso I, da LRF, incluindo as verbas rescisorias e os créditos e

direitos consistentes em honorarios advocaticios.

1.1.24. “Credores”: sdo as pessoas fisicas ou juridicas, de direito publico ou de direito
privado, agentes, fundos de investimento ou quaisquer outras entidades titulares de

Créditos.

1.1.25. “Credores Colaboradores Financiadores”: siao considerados Credores

Colaboradores Financiadores os Credores Concursais que ja se enquadraram na

classificacao de Credores Colaboradores Financiadores no dmbito e nas condi¢oes
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adimplentes com o Compromisso de Ndo Litigar.

1.1.26. “Credores Colaboradores Fornecedores Classe I11”: sdo considerados Credores

Colaboradores Fornecedores Classe III os Credores Concursais que ja se enquadraram
na classificagdo de Credores Colaboradores Fornecedores Classe IIIl no ambito e nas
condig¢des descritas no Plano Original, inclusive com a confirmagdo da SuperVia, e que

estejam adimplentes com o Compromisso de Nao Litigar.

1.1.27. “Credores com Garantia Real”: sdo todos os Credores Concursais detentores
de Créditos com Garantia Real.

1.1.28. “Credores Concursais”: sdo os titulares de Créditos Concursais, estejam ou ndo

relacionados na Lista de Credores.

1.1.29. “Credores Debenturistas Colaboradores”: é a coletividade dos Credores

Debenturistas, que realizaram o procedimento de adesdo a condi¢cdo de Credores
Debenturistas Colaboradores nos termos do Plano Original, ocasido na qual atenderam
- e continuam atendendo - cumulativamente aos requisitos necessarios para tanto,
conforme definido no Plano Original e que estejam adimplentes com o Compromisso

de Nao Litigar.

1.1.30. “Credores Extraconcursais Financeiros”: sdo todos os credores que sejam

instituicoes financeiras ou entidades legalmente equiparadas as anteriores, detentores

de Créditos Extraconcursais em que nao haja disputa sobre a natureza do Crédito.

1.1.31. “Credores Extraconcursais Financeiros Aderentes”: sio todos os Credores

Extraconcursais Financeiros que realizarem o procedimento de adesao a este Aditivo,

conforme Clausula 3.8.1.

1.1.32. “Credores ME e EPP”: sdo todos os Credores Concursais detentores de Créditos

ME e EPP.
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1.1.33. “Credores Quirografirios”: sdo todos os Credores Concursais detentores de

Créditos Quirografarios.

1.1.34. “Credores Trabalhistas”: sdo todos os Credores Concursais detentores de

Créditos Trabalhistas.

1.1.35. “Data da Homologacdo Judicial do Aditivo”: é a data em que ocorrer a

publicacdo, no Diario de Justi¢a Eletronico Nacional - DJEN, da decisao de Homologacao

Judicial do Aditivo.

1.1.36. “Data da Liberacdo”: é a data em que ocorrer a certificacdo do transito em

julgado, nos termos da Clausula 3.7 do Instrumento Particular de Transag¢ao (conforme
abaixo definido), da ultima das decisdes proferidas pelo Juizo da Recuperacao, no
ambito do incidente n? 0065858-33.2024.8.19.0001, e pelo Juizo da 132 Vara de
Fazenda Publica do Estado do Rio de Janeiro, no ambito da Ac¢do Civil Publica n®
0876208-47.2024.8.19.0001, que homologaram a Transac¢ao, ocasido na qual o Aporte
Financeiro sera liberado para a SuperVia destina-lo aos Credores na forma prevista

neste Aditivo.

1.1.37. “Data do Pedido”: é o dia 07.06.2021, data em que a Recuperacao Judicial foi

ajuizada pelas Recuperandas.

1.1.38. “Data da Suspensao”: é o dia 30.01.2025, data em que foi proferida a decisao

pelo Juizo da Recuperacao determinando a suspensdo das obrigacdes previstas no

Plano Original.

1.1.39. “Data do Transito”: é a data em que se torna definitiva e irrecorrivel decisao

por meio da qual ocorra a habilitacdo de Créditos Retardatarios, prevista no art. 10 da

LRF.
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1.1.40. “Demanda”: significa, em qualquer grau de jurisdicio ou instancia, inclusive~
em relacdo a Créditos (incluindo direitos e pretensdes a eles relativos), a esta
Recuperacgao Judicial (incluindo suas causas) e/ou a Transagdo, qualquer litigio, a¢do,
recurso, reivindicagcdo, processo, reclamagdao, impugnacdo, medida cautelar,
insurgéncia, incidente de desconsidera¢do de personalidade juridica, procedimento
arbitral, execucdo, protesto (judicial ou extrajudicial), decisao, fiscalizacao, solicitacao
de informagoes (inclusive para o inicio de um procedimento de fiscaliza¢ao), cobranga,
notificacdo (judicial ou extrajudicial), auto de infracdo, intimacdo, citacao,
procedimento, inquérito, noticia-crime, demanda judicial, arbitral ou administrativa,
ou, ainda, qualquer outro tipo de investigacdo, acdo ou processo, seja judicial, arbitral,
administrativo ou criminal, em face das Recuperandas e/ou de qualquer Partes Isentas,

em qualquer jurisdigao.

1.1.41. “Dia Util”: é qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado estadual no Estado do Rio de Janeiro ou feriado municipal na Cidade do Rio de
Janeiro ou que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na Cidade do Rio de

Janeiro.

1.1.42. “Estado”: é o Estado do Rio de Janeiro.

1.1.43. “Fechamento” é o momento em que a Supervia aportara o Acervo UPI
Ferroviaria na SPE Ferroviaria, consumara a transferéncia das agdes representativas
do capital social da SPE Ferroviaria ao Novo Operador e ocorrera o término do Periodo

Pré-Operacional.

1.1.44. “Gumi Brasil”: é a Gumi Brasil Participacdes Ltda., pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNP]J sob o n® 31.035.548/0001-09, com sede na Praia do
Flamengo, n? 200, 142 andar, Flamengo, Rio de Janeiro/R], CEP 22210-030.

1.1.45. “Homologacao Judicial do Aditivo”: é a decisdo judicial proferida pelo Juizo da

Recuperacao que homologa o presente Aditivo.

Pagina 8 de 41





1.1.46. “IPCA”: é o Indice de Precos ao Consumidor Amplo medido pelo IBGE
representativo da variacao no custo de vida de familias com renda entre 1 e 40 salarios-

minimos.

1.1.47. “Juizo da Recuperacdo”: é o Juizo da 62 Vara Empresarial da Comarca da

Capital do Estado do Rio de Janeiro.

1.1.48. “Lei”: é qualquer lei, portaria, instrugdao normativa, regulamento ou decreto

expedido por qualquer autoridade governamental.

1.1.49. “Lei de Concessoes” significa a Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e suas

alteracdes posteriores, que dispde sobre o regime de concessdao e permissdao da

prestacdo de servicos publicos previsto no artigo 175 da Constituicdo Federal.

1.1.50. “Lei de Licitacoes” significa a Lei n? 14.133, de 12 de abril de 2021, e suas

alteracbes posteriores, que estabelece normas gerais de licitacdo e contrata¢do no
ambito da Administragdo Publica direta, autarquica e fundacional da Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, abrangendo, ainda, de forma subsidiaria e transitoria, a

Lei n? 8.666, de 21 de junho de 1993, na medida em que permaneca aplicavel.

1.1.51. “Lista de Credores”: é a relacdo atualizada de Credores Concursais,

apresentada nos autos da Recuperacao Judicial, atualizada pelo Administrador Judicial

de tempos em tempos.

1.1.52. “LRF”: éaLeiFederaln.11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme aditada,
que regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da

sociedade empresaria, e suas alteragdes.

1.1.53. “Novo Operador”: adquirente que se sagrar vencedor no Processo Competitivo

de alienacao da UPI Ferroviaria, qualificado para assumir integralmente, por si ou por

uma subsididria, a operacdo ferroviaria na forma deste Aditivo, da Transacao e
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Permissao UPI Ferroviaria.

1.1.54. “Partes Isentas”: sdo (i) as Afiliadas da Supervia e/ou da Gumi Brasil e seus

respectivos diretores, administradores, conselheiros, empregados, diretos e indiretos,
advogados, contadores, assessores, agentes, mandatarios, representantes, incluindo
seus antecessores e sucessores, e (ii) as Recuperandas, suas controladas, subsidiarias
e seus respectivos diretores, conselheiros, empregados, diretos e indiretos, advogados,
contadores, assessores, agentes, mandatarios, representantes, incluindo seus

antecessores e sucessores.

1.1.55. “Periodo Pré-Operacional”: é o periodo de até 90 dias contados a partir da
Transferéncia UPI Ferroviaria, em que serdo aplicaveis as regras previstas na Clausula
5.7 deste Aditivo, nos termos da Transac¢do, do Termo de Implementacao e documentos

correlatos.

1.1.56. “Plano Original” ou “PR] Original”: é o Plano de Recuperagao Judicial aprovado

em AGC realizada em 31.05.2022 e homologado pelo Juizo da Recuperacdo em

09.06.2022 e respectivos anexos.

1.1.57. "Poder Concedente": é o Estado do Rio de Janeiro, no ambito do Contrato de

Concessao.

1.1.58. “Recuperacdo Judicial”: é o processo de recuperacao judicial ajuizado pelo

Grupo SuperVia em 07.06.2021, autuado sob o n.2 0125467-49.2021.8.19.0001 em

tramite perante o Juizo da Recuperacgao.

1.1.59. “Recuperandas” ou “Grupo SuperVia”: sao as sociedades relacionadas no

preambulo deste Aditivo.
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1.1.60. “Saldo Remanescente Transacdo”: é o valor de R$140.000.000,00 (cento e~

quarenta milhdes de reais) a ser aportado pelo Estado para os fins da Clausula 5.8 deste

Aditivo, considerando o disposto na Transac¢ao e nos documentos correlatos.

1.1.61. “SPE Ferroviaria” é a sociedade andnima de capital fechado, com propdsito

especifico, que sera constituida pela SuperVia para receber o Acervo UPI Ferroviaria e

celebrar o Contrato de Permissao UPI Ferroviaria com o Estado.

1.1.62. “Transferéncia UPI Ferrovidria”: é a data em que for expedida a carta de

arrematacdo transferindo a UPI Ferroviaria ao Novo Operador.

1.1.63. “Transacdo”: é o Instrumento Particular de Transacdo formalizado entre o
Estado do Rio de Janeiro, o Grupo SuperVia, a Gumi Brasil e outros, noticiado ao Juizo

da Recuperagdao em 02.12.2024.

1.1.64. “UPI Ferrovidria”: é a unidade produtiva isolada constituida pela SuperVia, na

forma do artigo 60 e 60-A da LRF, que abrangera as a¢6es da SPE Ferroviaria, o Acervo

UPI Ferroviaria e o Contrato de Permissao.

1.2. CLAUSULAS E ANEXOS. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Clausulas e
anexos mencionados neste Aditivo referem-se a Clausulas e anexos deste Aditivo, assim
como as referéncias a Clausulas ou itens deste Aditivo referem-se também as respectivas

subclausulas e subitens.

1.3. TituLos. Os titulos dos capitulos e das clausulas deste Aditivo foram incluidos
exclusivamente para referéncia e ndao devem afetar sua interpretacao ou o conteddo de suas

disposicoes.

» o«

1.4. TERMOS. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados

como se estivessem acompanhados da expressdo, “mas nao se limitando a”.
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1.5.  REFERENCIAS. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos~
os respectivos aditivos, consolidacdes e complementagdes, conforme aplicaveis, exceto se de

outra forma expressamente previsto neste Aditivo.

1.6. DIspoSICOES LEGAIS. Referéncias a disposicoes legais e leis devem ser interpretadas
como referéncias a essas disposicoes tais como vigentes nesta data ou em data que seja

especificamente determinada pelo contexto.

1.7. PrAzos. Todos os prazos previstos neste Aditivo serdo contados na forma
determinada no artigo 132 do Cédigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se
o dia do vencimento. Quaisquer prazos deste Aditivo (sejam contados em Dias Uteis ou nio),
cujo termo inicial e /ou final caia em um dia que nio seja um Dia Util, serdo automaticamente

prorrogados para o primeiro Dia Util subsequente.

2. INTRODUCAO.
2.1. BREVE HISTORICO E RAZOES DA APRESENTACAO DESTE ADITIVO.

Em junho de 2021, o Grupo SuperVia ingressou com seu pedido de Recuperacao
Judicial, em razdo da grave crise financeira que atravessava a época, a qual foi ocasionada
por uma série de fatores, notadamente: a queda drastica da demanda no modal ferroviario
em decorréncia da pandemia do Covid-19; as dificuldades or¢camentarias do Estado, que, por
sua vez, impactaram na capacidade do Grupo SuperVia de adimplirem seus compromissos
financeiros; e o altissimo gasto com energia elétrica, principal insumo para a manutencao da

operacao.

Apébs o oportuno desenvolvimento do feito nos termos da LRF, o Plano Original
apresentado pelas Recuperandas foi macicamente aprovado em Assembleia Geral de
Credores (fls. 9.336/9.361) e devidamente homologado pelo Juizo da Recuperagdo, em 09 de
junho de 2022 (fls. 9.455/9.460), ocasido na qual o Grupo SuperVia iniciou, de imediato, o

cumprimento das respectivas obrigacdes aos Credores.
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O referido Plano Original foi construido pelo Grupo SuperVia com base emx
premissas econdmico-financeiras que se adequavam ao cenario vivenciado pelas
Recuperandas no momento de sua elaboracao, o que foi minuciosamente detalhado no laudo

de viabilidade que acompanhou o Plano Original, subscrito por empresa especializada.

No entanto, como informado pelo Grupo SuperVia nos autos de sua Recuperacdo
Judicial, as premissas econdmico-financeiras que embasaram o Plano Original, o
cumprimento das obriga¢des nele previstas e o soerguimento das Recuperandas nao se
materializaram. Em outras palavras, premissas fundamentais que embasaram as projecdes

de viabilidade, por motivos alheios a vontade do Grupo SuperVia, nao foram concretizadas.

Como consequéncia, prezando pelo principio da boa-fé e transparéncia, as
Recuperandas se viram obrigadas a informar ao Juizo da Recuperagdo acerca da
inviabilidade da manuten¢do da atividade caso ndo fossem adotadas providéncias
suficientes para solucdo integral dos problemas que vinham afetando a Concessao (fls.

13.734/13.759).

Assim, em 13 de maio de 2024, o Grupo SuperVia reconheceu o seu estado de
iminente insolvéncia perante o Juizo da Recuperacdo, o que veio, inclusive, a ser
posteriormente confirmado por meio de laudo elaborado por auditores independentes

nomeados nos autos da Recuperacao Judicial.

Diante desse cendario, o Grupo SuperVia, a Gumi Brasil, o Estado e outros deram
inicio a tratativas para alcancar uma solucao consensual, de modo que o servico publico
essencial de transporte ferroviario de passageiros nao fosse interrompido abruptamente,

afetando gravemente milhares de usuarios.

Com isso, as referidas partes formalizaram o Instrumento Particular de Transacao
(“Transacdo” - fls. 964/1.030 do incidente n? 0065858-33.2024.8.19.0001) tendo como
principal finalidade viabilizar, de acordo com seus termos, a manutenc¢ao do servigo publico

de transporte ferroviario de passageiros, por meio de aportes a serem realizados pelo Estado
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para pagamento das despesas correntes da operacdo e para assegurar investimentos,<
levando-se em consideracdo as necessidades do sistema ferroviario, além de arcar com
eventuais despesas da transi¢do, cujo valor total soma R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes

de reais). Atualmente, ainda esta pendente a destinacio de R$140.000.000,00 (cento e

quarenta milhdes de reais) dos aportes do Estado - (“Saldo Remanescente Transacdo”), o
qual sera efetiva e prioritariamente utilizado conforme cronograma e a destinacdo de

utilizacao pactuados nos termos da Clausula 5.8 deste Aditivo.

No mesmo contexto, foram estabelecidas regras para a transicdo ordenada da
operacdo ferrovidria, com a fixacdo de periodo de transi¢do, com a futura extin¢do do
Contrato de Concessao, e a transferéncia da operacao ferroviaria a terceiros (inclusive, por
meio da UPI Ferroviaria) ou assunc¢do da operacao ferroviaria pelo Estado, preservando-se
pleitos indenizatérios da SuperVia relativamente ao Contrato de Concessdo, na maior

extensao possivel.

A Transacao foi devidamente homologada pelo Juizo da Recuperacdo em 17 de

dezembro de 2024 (fls. 1.044/1.061 do incidente n2 0065858-33.2024.8.19.0001).

Ademais, a Transacao prevé o ingresso de novos recursos para o Grupo SuperVia,
por meio do Aporte Financeiro da Gumi Brasil, no valor total fixo e irreajustavel de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), realizado por mera liberalidade e
sem reconhecer qualquer obrigacdo ou responsabilidade em relacdo ao Contrato de
Concessdo e/ou a manutencdo da operacdo, a serem destinados, exclusivamente, ao

pagamento de Credores da SuperVia.

Assim, a Transacao, além de garantir a manutencdo do servigo publico, ainda que
por terceiros apds o periodo de transicdao, também tem como objetivo conferir liquidez para
que as Recuperandas possam efetuar o pagamento de Credores, justificando a apresentagdo
do presente Aditivo, que possuira como principal objeto regular a distribui¢do do Aporte

Financeiro para quitacdo das obrigacdes sujeitas a Recuperacdo Judicial na forma e
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(inclusive, por meio da UPI Ferroviaria) ou assung¢do da operacao ferroviaria pelo Estado.

Feita a necessaria contextualizacado, e diante do fato de ndo terem mais condigdes de
cumprir o Plano Original da forma em que foi elaborado e homologado pelo Juizo da
Recuperacao, as Recuperandas apresentam o presente Aditivo, que conta com o laudo de
viabilidade econdmico-financeira (Anexo 1) e laudo de avaliacao de bens e ativos (Anexo 2)

para analise e aprovacao de seus Credores Concursais.

2.2. APORTE FINANCEIRO.

0 Aporte Financeiro, nos termos da Clausula 32 da Transa¢do, encontra-se
depositado em conta Escrow criada exclusivamente para este fim e sera liberado em favor

da SuperVia para utilizagdo nos termos previstos neste Aditivo na Data da Liberacgao.

2.3. MEDIDAS DE REESTRUTURAGCAO ADOTADAS.

A principal medida de reestruturacdo adotada para viabilizar o pagamento dos
Credores Concursais, diante da liquidez obtida por meio do Aporte Financeiro é a definigdo
de condicbes compativeis com a referida capacidade de amortizacdo do Grupo SuperVia,
visando a alcancar a readequacdo global do endividamento e sua quitacdo, nos termos deste

Aditivo.

Assim, é indispensavel reestruturar novamente os Créditos, o que se dara
essencialmente por meio da concessao de prazos e condi¢des especiais de pagamento, bem
como da equalizacdo dos encargos financeiros, conforme previsdes do art. 50, I e XII, da LRF.
Desse modo, as condi¢cdes de pagamento estarao atreladas a alongamentos e/ou descontos
calculados sobre os valores previstos na Lista de Credores, abatidos os pagamentos ja

realizados.

Pagina 15 de 41





Além disso, com o intuito de dar cumprimento a Transacdo celebrada com o Estado, a~
alienacao de ativos, bens e direitos fica desde ja autorizada, independentemente de nova
aprovacdo do Juizo da Recuperacdo e/ou dos Credores, durante todo o periodo da
Recuperacao Judicial (ou depois dele), podendo ser promovida a alienacao e/ou oneragdo de
bens que integram o ativo ndo circulante, tangivel ou intangivel, seja por meio de venda
direta na forma do artigo 66 da LRF ou de processo competitivo de venda de unidade
produtiva isolada, como a UPI Ferroviaria (que sera constituida nos termos da Clausula 5.1
deste Aditivo, em cumprimento ao que foi definido e estabelecido pelo Estado), nos termos
dos artigos 60, caput e paragrafo unico, 142 e demais disposi¢des aplicaveis da LRF, assim
como do artigo 133, §19, do Cédigo Tributario Nacional, desde que observados os termos

deste Aditivo.

Sem prejuizo, as Recuperandas ficam desde ja autorizadas a promover operacdes
societdrias entre as empresas do Grupo SuperVia, bem como alteracdes de seus respectivos
objetos sociais, inclusive para implementar as medidas previstas na Transa¢do e neste
Aditivo e a fim de mitigar eventuais impactos fiscais da reestruturacdo operacionalizada por

meio deste Aditivo.
2.4. VIABILIDADE ECONOMICA DO ADITIVO.

Como demonstrado acima, apesar do noticiado estado de iminente insolvéncia do
Grupo SuperVia, a Transagao viabilizou uma soluc¢do para garantir que a operagao de servico
ferroviario de transporte de passageiros no Estado do Rio de Janeiro nao fosse abruptamente
interrompida, seja transferida a um terceiro, que sera o Novo Operador, ou assumida pelo
Estado do Rio de Janeiro, bem como que os Credores Concursais pudessem ser pagos de
acordo com os termos e condi¢des aqui previstos mesmo diante da ndo concretizagdo das

esperadas premissas econdmico-financeiras previstas no Plano Original.

Neste sentido, o Aporte Financeiro de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), que sera liberado para a SuperVia para pagamento dos Credores no ambito da

Transacao e conforme Clausula 2.2 deste Aditivo, comprova a viabilidade econdomica das
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confirmado pelo laudo de viabilidade que integra este Aditivo (Anexo 1).

Aliberacdo do Aporte Financeiro a SuperVia em beneficio dos Credores exonera a Gumi
Brasil e suas Afiliadas de toda e qualquer obrigacao financeira sob o Plano e a respeito de
qualquer eventual pretensdo de qualquer Credor a respeito de Créditos, ndo podendo as
Recuperandas, os Credores e/ou partes relacionadas nada mais reclamar, cobrar ou exigir

da Gumi Brasil e suas Afiliadas, incluindo nos termos da Clausula 6.9 deste Aditivo.

O pagamento dos Credores previsto neste Aditivo sera feito mediante a distribuicao do
Aporte Financeiro, sendo os Créditos considerados integralmente quitados apods a
distribuicdo dos R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), observados os
valores indicados na Lista de Credores, conforme aplicavel, que devera refletir os montantes
listados pelo Administrador Judicial na relagdo de credores, nos termos do art. 72, § 29, da
LRF, e eventuais valores ja reconhecidos decorrentes de habilitacdes de crédito,
impugnacdes de crédito ou de qualquer outro incidente, oficio, determinag¢do judicial ou
requerimento de qualquer natureza formulado com a mesma finalidade, subtraidos os
montantes ja pagos e excluidos os Créditos ja devidamente quitados nos termos do Plano
Original, ndo podendo os Credores Concursais e Credores Extraconcursais Financeiros
Aderentes nada mais reclamar, cobrar ou exigir das Recuperandas, apés a distribuicdo do

valor do Aporte Financeiro, incluindo nos termos da Clausula 6.9 deste Aditivo.

NOVACAO E PAGAMENTO DAS DiVIDAS.

3.1. PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS. Os Créditos Trabalhistas serdo pagos por
meio das condicoes de pagamento abaixo. Para o Pagamento Linear, conforme definido
abaixo, a SuperVia destinara o valor de R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais) do

Aporte Financeiro:

(i) Pagamento Linear: os Créditos Trabalhistas até o limite do valor

equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos serdo pagos
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por meio de parcela Unica a vista, em até 30 (trinta) dias contados da
Data da Homologacao Judicial do Aditivo ou da Data da Liberacao, o

que ocorrer por ultimo;

a. Saldo excedente a 150 (cento e cinquenta) salarios-

minimos: O saldo dos Créditos Trabalhistas excedente ao valor
equivalente a 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos sera
pago na forma das Opg¢oes B ou C previstas na Clausula 3.3.1,
observando o disposto nas Clausulas 3.3.2 a 3.3.6, conforme

inciso I, do art. 83 da LRF.

3.1.1. Os pagamentos dos Créditos Trabalhistas serdo realizados diretamente ao Credor
Trabalhista, por regra. Somente poderdo ser realizados a procurador se este
comprovar a outorga pelo Credor Trabalhista de poderes especiais para receber e dar
quitacdo em seu nome. Os Credores Trabalhistas deverao observar o procedimento

previsto na Clausula 3.9 para informar os dados bancarios para pagamento.

3.2. PAGAMENTO DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL. As Recuperandas nao reconhecem a
existéncia de Credores com Garantia Real. Caso, judicialmente, venha a ser reconhecida a

existéncia de Credores com Garantia Real, estes serdo pagos de acordo com a Clausula 3.3.

3.3. PAGAMENTO DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS. Os Créditos Quirografarios serao pagos por
meio de trés opg¢des diversas quanto aos termos e condi¢des aplicaveis, conforme previsto

nesta Clausula.

3.3.1. A SuperVia destinara, para o pagamento dos Créditos Quirografarios, o valor de
R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhoes de reais) do Aporte Financeiro, sendo
R$7.000.000,00 (sete milhdoes de reais) destinados para a Opgdo A,
R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) para a Opgdo B e R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) para a Opg¢do C, de acordo com os termos e condi¢des
abaixo:
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(i) Opcdo A: Pagamento de até R$38.500,00 (trinta e oito mil e
quinhentos reais), limitado ao valor do Crédito Quirografario,
outorgando-se quitacdo em relagdo ao saldo do Crédito
Quirografario acima desse limite, em até 30 (trinta) dias
contados a partir da Data da Homologacao Judicial do Aditivo ou

da Data da Liberagédo, o que ocorrer por ultimo;

(i)  Opcdo B: Pagamento do Crédito Quirografario com incidéncia
de 75% (setenta e cinco por cento) de desagio sobre o valor do
Crédito Quirografario em até 30 (trinta) dias contados a partir
da Data da Homologacao Judicial do Aditivo ou da Data da

Liberacao, o que ocorrer por ultimo;

(iii) Opcdo C: Pagamento do Crédito Quirografario com incidéncia
de 96% (noventa e seis por cento) de desagio sobre o valor do
Crédito Quirografario em até 30 (trinta) dias contados a partir
da Data da Homologacao Judicial do Aditivo ou da Data da

Liberacao, o que ocorrer por ultimo.

3.3.2. OsCredores Quirografarios deverao manifestar expressamente a op¢ao para fins
de pagamento de seus respectivos Créditos Quirografarios, observando a
Clausula 3.9. Os Credores Quirografarios deverao indicar a op¢do de pagamento,
bem como as informa¢des de suas respectivas contas bancarias para
recebimento dos pagamentos de seus Créditos, dentro do prazo improrrogavel
de até 15 (quinze) dias corridos contados da Data da Homologacao Judicial do

Aditivo.

3.3.3. O Credor Quirografario que nao se manifestar nos prazos aqui referidos ou que
se manifestar de forma imprecisa, sera automaticamente enquadrado na Op¢ao
C de pagamento da Clausula 3.3.1, item (iii).
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3.3.4. Apo6s o transcurso do prazo referido na Clausula 3.3.2, a SuperVia devera, em até
15 (quinze) dias, disponibilizar nos autos da Recuperacao Judicial um relatério
descritivo informando a quantidade de Credores que aderiram a cada uma das
opcoes disponiveis na Clausula 3.3.1 e, se o caso, os ajustes de alocacdo dentro
das opg¢des do saldo de seus respectivos Créditos de acordo com as Clausulas

3.3.5.e3.3.6.

3.3.5. Caso o valor total disponibilizado para pagamento aos Credores Quirografarios
por meio da Op¢ao A prevista na Cladusula 3.3.1 seja atingido, os Credores
Quirografarios que optarem por tal op¢do de pagamento terdo seus Créditos
Quirografarios automaticamente redirecionados para a Op¢ao B, observado o

disposto na Clausula 3.3.6 abaixo.

3.3.6. Caso o montante total de Créditos Quirografarios alocados e/ou redirecionados
a Opcao B, até a data mencionada na Clausula 3.3.2, seja superior a
R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais), (i) a alocacdo individual
final de cada Credor na Opgao B sera reduzida proporcionalmente ao valor total
de seu Crédito Quirografario, considerando o somatoério de todos os Créditos
Quirografarios alocados e/ou redirecionados a Opc¢ao B dividido pelo limite de
R$48.000.000,00, e (ii) a diferenca entre o valor total do seu Crédito
Quirografario e o montante efetivamente alocado individualmente na Opc¢do B
sera alocada na Opgdo C da Clausula 3.3.1. O procedimento referido nesta
Clausula sera realizado uma unica vez entre o fim do prazo mencionado na
Clausula 3.3.2 e a efetiva data de pagamento prevista na Clausula 3.3.1. Em
qualquer cendrio, depois de desembolsado o valor disponibilizado para a Op¢ao

B, o Credor optante pela Opc¢ao B serd, automaticamente, alocado na Opg¢ao C.

3.3.7. O limite previsto para a Op¢ao C podera ser eventualmente majorado pelas
Recuperandas, a seu exclusivo critério, inclusive caso seja verificado algum

sobejo de recursos em algumas das demais op¢des de pagamento previstas neste
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Aditivo, ficando desde ja estabelecido que a majoracdo é uma faculdade das

Recuperandas.

3.4. PAGAMENTO DOS CREDITOS ME E EPP. Os Créditos ME e EPP serao pagos por meio das
condi¢des de pagamento abaixo. Para a Opcao A, a SuperVia destinard o valor de

R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) do Aporte Financeiro.

(1) Opcao A: Pagamento de até R$ 10.650,00 (dez mil, seiscentos e
cinquenta reais), limitados ao valor do Crédito ME e EPP
outorgando-se quitacdo em relacdo ao restante do Crédito ME e EPP
acima desse limite, em até 30 (trinta) dias contados a partir da Data
da Homologacéo Judicial do Aditivo ou da Data da Liberacao, o que

ocorrer por ultimo;

(ii) Opcao B: Pagamento do Crédito ME e EPP na forma das Op¢des B ou

C previstas na Clausula 3.3.1.

3.4.1. Os Credores ME e EPP deverdao manifestar expressamente a op¢ao para fins de
pagamento de seus respectivos Créditos ME e EPP, observando a Clausula 3.9.
Os Credores ME e EPP deverdo indicar a op¢do de pagamento, bem como as
informacdes de suas respectivas contas bancarias para recebimento dos
pagamentos de seus Créditos, dentro do prazo improrrogavel de até 15 (quinze)
dias corridos contados da Data da Homologacdo Judicial do Aditivo ou da Data

do Transito, o que ocorrer por dltimo.
3.4.2. O Credor ME e EPP que nao se manifestar nos prazos aqui referidos ou que se

manifestar de forma imprecisa, serd automaticamente enquadrado na Opg¢ao C

de pagamento da Clausula 3.3.1, item (iii).
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3.4.3. As Clausulas 3.3.4, 3.3.5 e 3.3.6 serdo igualmente aplicaveis aos Credores ME e
EPP que optarem por receber seus Créditos ME e EPP na forma das Opg¢des A ou

B da Cliusula 3.4.

3.4.4. Caso o valor total disponibilizado para pagamento aos Credores ME e EPP por
meio da Opc¢do A prevista na Clausula 3.4 seja atingido, os Credores ME e EPP
que optarem por tal opcdo de pagamento terdo seus Créditos automaticamente
redirecionados para as Opg¢des B e C da Clausula 3.3.1, aplicando-se, nesse caso,

as Clausulas 3.3.5 e 3.3.6.

3.5. PAGAMENTO DOS CREDITOS RETARDATARIOS.

3.5.1. Credores Trabalhistas. Os Créditos Retardatarios classificados como Créditos

Trabalhistas serdo pagos nas mesmas condi¢des da Clausula 3.1.

(i) Caso o valor total disponibilizado para o Pagamento Linear aos
Credores Trabalhistas previsto na Clausula 3.1 seja atingido, o
pagamento dos Créditos Retardatarios classificados como Créditos
Trabalhistas, que sera devido na Data do Transito, sera realizado na
forma das Opg¢des B ou C previstas nas Clausulas 3.3, 3.3.1, 3.3.2 e

3.3.3.

3.5.2. Credores Quirografarios. Os Créditos Retardatarios classificados como Créditos

Quirografarios serao pagos nas mesmas condi¢des das Clausulas 3.3, 3.3.1, 3.3.2

e 3.3.3.

3.5.3. Credores ME e EPP. Os Créditos Retardatarios classificados como Créditos ME e

EPP serdo pagos nas mesmas condi¢des da Clausula 3.4.

3.6. PAGAMENTO DOS CREDORES COLABORADORES FORNECEDORES CLASSE III E CREDORES
DEBENTURISTAS COLABORADORES. Os Créditos Quirografarios dos Credores Colaboradores
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de pagamento alteradas e passardo a ser pagos da seguinte maneira:

3.6.1.

3.6.2.

(1) Condicao de Pagamento: Pagamento do Crédito Quirografario com
aplicacdo de 72% (setenta e dois por cento) de desagio sobre o valor
do Crédito Quirografario em até 30 (trinta) dias contados a partir da
Data da Homologacgao Judicial do Aditivo ou da Data da Liberacao, o

que ocorrer por ultimo.

Os Credores Colaboradores Fornecedores Classe III e Credores Debenturistas
Colaboradores deverao indicar as informacdes de suas respectivas contas
bancarias para recebimento dos pagamentos de seus Créditos, dentro do prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados da Data da Homologac¢do Judicial do

Aditivo.

Os pagamentos dos Créditos Quirografarios dos Credores Colaboradores
Fornecedores Classe III e dos Credores Debenturistas Colaboradores, nos
termos desta Clausula 3.6 e subclausulas, somente serao realizados aos Credores
que estiverem adimplentes com o Compromisso de Nao Litigar. Na hipétese de
o respectivo Credor Colaborador Fornecedor Classe III e/ou Credor
Debenturista Colaborador deixar de cumprir, a qualquer tempo, com o
Compromisso de Ndo Litigar, o pagamento de seu crédito sera realizado nos
termos da Op¢do C, conforme previsto na Clausula 3.3.1 (iii),

independentemente da sua condi¢do de Credor Colaborador.

3.7. PAGAMENTO DOS CREDORES COLABORADORES FINANCIADORES. Os Créditos Quirografarios

dos Credores Colaboradores Financiadores serao extintos ou reestruturados de modo a se

tornarem, no minimo juridica e/ou estruturalmente, subordinados ao pagamento dos

Créditos Quirografarios na forma deste Aditivo, podendo ser realizadas operacdes

societarias ou contabeis de quaisquer naturezas para a implementacao de tal reestruturacao,
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Clausula.

3.8. PAGAMENTO DOS CREDITOS EXTRACONCURSAIS FINANCEIROS DETIDOS POR CREDORES
EXTRACONCURSAIS FINANCEIROS ADERENTES. A SuperVia destinard, para o pagamento dos
Credores Extraconcursais Financeiros que desejarem aderir voluntariamente ao Aditivo e
receber os seus Créditos Extraconcursais na forma desta Clausula, o valor de
R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais) do Aporte Financeiro, até o limite do Crédito

Extraconcursal Financeiro, conforme especificado abaixo.

(1) Pagamento do Crédito Extraconcursal Financeiro detido pelo Credor
Extraconcursal Financeiro Aderente serd realizado em até 30
(trinta) dias contados a partir da Data da Homologacao Judicial do
Aditivo ou da Data da Liberacdo, o que ocorrer por ultimo, mediante
a quitacdo plena, ampla, integral, incondicional, irrevogavel e
irretratavel da totalidade de seus Créditos Extraconcursais

Financeiros;

(i) O limite de R$13.000.000,00 (treze milhdes de reais) sera dividido
de forma pro rata entre os Credores Extraconcursais Financeiros

Aderentes que optarem por receber na forma desta Clausula.

3.8.1. Para se tornar um Credor Extraconcursal Financeiro Aderente e receber seus
Créditos Extraconcursais Financeiros na condi¢do prevista nesta Clausula, o
Credor Extraconcursal deverd manifestar expressamente sua adesdo por meio
do envio de notificacdo, o que devera ser feito dentro do prazo de até 15 (quinze)

dias corridos contados da Data da Homologacao Judicial do Aditivo.

3.9. ConTAs BANCARIAS DOS CREDORES. Os Credores devem informar suas respectivas contas
bancarias para recebimento dos pagamentos de seus Créditos, mediante comunica¢do por

escrito enderegada as Recuperandas, nos termos da Clausula 7.4. Os pagamentos que ndo
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forem realizados em razio de omissio do Credor em informar seus dados bancarios com, no~
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de pagamento previsto, ndo serdo
considerados como um evento de descumprimento do Aditivo. Nao havera a incidéncia de
juros, multas ou quaisquer encargos moratdrios caso qualquer pagamento deixe de ser
realizado em razdo da omissdao do Credor em informar tempestivamente seus dados

bancarios.

4. REGRAS ADICIONAIS A SEREM OBSERVADAS PARA A REESTRUTURACAO DA DiviDA E

PAGAMENTO DOS CREDITOS.

4.1. ENCARGOS APLICAVEIS. Para fins de pagamentos realizados nos termos e condi¢coes
previstos neste Aditivo, os valores dos Créditos Concursais serdo corrigidos de acordo com
os encargos previstos no Plano Original, de acordo com as respectivas condi¢des de
pagamento de cada Classe, até a Data da Suspensao, conforme aplicavel, salvo disposi¢cao em

contrario.

4.2. EFETIVACAO DO PAGAMENTO. Os Créditos devidos aos Credores serdo pagos mediante
(i) transferéncia direta de recursos ou depo6sito na conta bancéria do respectivo Credor; ou
(ii) por ordem de pagamento a ser sacada diretamente no caixa da institui¢ao financeira pelo
respectivo Credor, conforme o caso, servindo o comprovante da referida operagao financeira

como prova da quitagdo do respectivo pagamento; ou (iii) depdsito judicial.

4.3. ALTERACAO Dos VALORES Dos CREDITOS POR DECISAO JUDICIAL. Na hipétese de alteracdo
no valor ou classe de qualquer Crédito decorrente de decisao judicial transitada em julgado,
o valor alterado do Crédito sera pago na forma prevista neste Aditivo, a partir do transito em

julgado da decisao judicial.

5.  CONSTITUICAO E ALIENACAO DA UPI FERROVIARIA.
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5.1. A Supervia organizard a UPI Ferrovidria mediante o aporte, na SPE Ferroviaria, doo'
Acervo UPI Ferrovidria, formado pelos ativos, contratos, bens, direitos e obrigacdes

essenciais e/ou indissociaveis a operac¢do, conforme descritos em anexo que devera ser
apresentado até a data da Assembleia Geral de Credores em que for efetivamente deliberado
este Aditivo, e/ou daqueles ativos, contratos, bens, direitos e obrigacdes em que se sub-
rogarem no curso normal dos negdcios até o dia do Fechamento. A UPI Ferroviaria sera
alienada exclusivamente ao Novo Operador na forma deste Aditivo e das normas legais

aplicaveis.

5.2. Todas as previsoes, regras e procedimentos aqui descritos relativos a UPI Ferroviaria
foram integralmente delineados a partir de diretrizes, pareceres e determinagdes
formuladas pelo Estado do Rio de Janeiro, bem como em estrito respeito a legislacdo
aplicavel as contratacdes publicas, notadamente, a Lei de Licitacoes e a Lei de Concessoes.
cabendo a SuperVia, por meio deste Aditivo, tdo somente dar cumprimento as medidas
definidas e estruturadas pelo proprio Estado, na qualidade de poder concedente e titular do
servico publico de transporte ferroviario no Estado do Rio de Janeiro. A realizacdo do
procedimento de alienacdao da UPI Ferroviaria ficara, ainda, condicionada a Homologacgao
Judicial do Aditivo, decisao que consubstanciara a declaracado de legalidade e viabilidade do

procedimento.

5.2.1. Para além do Acervo UPI Ferroviaria, considerando o relevante interesse publico na
manutencdo da atividade de transportes de passageiros em modal ferroviario na
regido metropolitana do Rio de Janeiro, e como forma de viabilizar que a UPI
Ferroviaria possa ser transferida a um interessado que, nos termos da Transagdo,
assumird a posi¢cdo de Novo Operador do servigo publico de transporte ferroviario de
passageiros, também integrara a UPI Ferrovidria o Contrato de Permissao para
Prestacdo de Servicos Publicos, a ser celebrado entre a SPE Ferroviaria, o Novo

Operador e o Estado (“Contrato de Permissdo UPI Ferroviaria”).

5.3. Processo competitivo. A UPI Ferroviaria sera alienada mediante a realizacdo de

processo competitivo, que adotara a modalidade de propostas fechadas, com critério de
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Competitivo”) e aceitacao da obrigacdo do pagamento do Preco UPI Ferroviaria.

5.3.1. Edital. O Processo Competitivo sera antecedido pela publicacdo de edital de alienagao

(“Edital de Alienacdo”), cuja minuta devera ser apresentada até a data da Assembleia

Geral de Credores em que for deliberado este Aditivo, cuja publicacao sera requerida
pelas Recuperandas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Homologacio

Judicial do Aditivo.

5.3.2. Acesso a documentos, informacdes e Data Room. Considerando o Chamamento

Publico, todos os interessados na aquisicdo da UPI Ferroviaria que tiveram a
aprovacdo do Estado e assinaram, previamente, Acordo de Confidencialidade, nos
termos do Edital de Alienacao, tém acesso aos documentos e as informagdes relativas
a UPI Ferroviaria, ao Acervo UPI Ferroviaria e ao Contrato de Permissio UPI
Ferroviaria. Eventuais novos interessados que pretendam ter acesso aos documentos
e informagdes do Data Room deverdo obter a aprovagdo prévia do Estado, seguindo
os procedimentos de diligéncia e a assinatura do Acordo de Confidencialidade,

exatamente conforme previsto no Edital de Alienagdo.

5.3.3. Da Habilitacdo para Envio das Propostas. Eventuais interessados em participar do
Processo Competitivo, que atenderem as condi¢des necessarias previstas no Edital de
Alienacao, deverdo proceder com o envio da documentagdo pertinente (conforme
serd previsto no Edital de Alienacdo, cuja minuta deverd ser apresentada pelo
Governo do Estado até a data da Assembleia Geral de Credores em que for
efetivamente deliberado este Aditivo) através de notificacao a Comissao Especial do
Governo do Estado e as Recuperandas, com cépia para o Administrador Judicial,

observados os termos, prazos e condi¢des indicadas no Edital de Alienacao.

5.3.4. Garantia da Proposta. Em conjunto com os documentos de Pré-Identificacdo, o

proponente devera comprovar, ainda, a apresentacao de uma Garantia de Proposta,

que devera ser prestada sob as seguintes modalidades:
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() fianga bancaria;

(ii)  seguro-garantia

(iii)  titulo de capitalizagao;

(iv)  titulos da divida publica; ou

(v)  cauc¢do em dinheiro (reais).

5.3.5. No Processo Competitivo, a fase de apresentacao de propostas fechadas e lances
somente sera liberada aos interessados que, previamente, tiverem encaminhado a
documentagdo de Pré-Identificacdo e a apresentacao de Garantia de Proposta, cuja
aptiddo sera analisada e divulgada pela Comissdo Especial, nos termos do Edital de
Alienacdo, cuja minuta devera ser apresentada pelo Governo do Estado até a data da

Assembleia Geral de Credores em que for deliberado este Aditivo.

5.3.6. Entrega das Propostas Fechadas. Os interessados poderao apresentar suas propostas

fechadas a Comissdo Especial do Governo do Estado, com cépia ao Administrador
Judicial, lacrada em envelope especifico, em até 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contados

da divulgacao do Edital de Alienacdo (“Propostas Fechadas”).

5.3.7. Os interessados deverdo apresentar a Proposta Fechada, observando as condigdes
minimas de precificacao indicadas abaixo e previstas no Edital de Alienacao que
devera ser apresentado pelo Governo do Estado até a data da Assembleia Geral de

Credores em que for efetivamente deliberado este Aditivo.

5.3.8. Condicdes Minimas de Precificacdo da UPI Ferroviaria. As Propostas Fechadas para

aquisicao da UPI Ferroviaria deverao obrigatoriamente respeitar as condigdes
minimas e formalidades indicadas abaixo para fins de participagdo no Processo

Competitivo, devendo o interessado apresentar:

(i) A concordancia com o pagamento do preco fixo atribuido as acdes

representativas de 100% (cem por cento) do capital social da SPE
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Ferroviaria (“Preco UPI Ferroviaria” - Anexo 3), que corresponde ao~

montante base de R$49.130.966,39 (quarenta e nove milhdes cento
e trinta mil novecentos e sessenta e seis reais e trinta e nove
centavos), a ser pago da seguinte maneira:

a) um montante minimo e irredutivel de R$ 8.000.000,00 (oito

milhdes de reais) (“Preco Minimo UPI Ferroviaria”) sera pago da

seguinte forma: (i) 50% (cinquenta por cento) do Preco Minimo
UPI Ferroviaria sera depositado pelo Vencedor em conta de
depoésito em garantia na data de assinatura do Contrato de
Compra e Venda das Ag¢des UPI Ferroviaria, para liberacdo a
Supervia na data do Fechamento, acrescido de eventuais
rendimentos liquidos; e (ii) 50% (cinquenta por cento) do Preco
Minimo UPI Ferroviaria serd pago pelo Vencedor a Supervia na
data do Fechamento; e

b) um valor adicional de até R$ 41.130.966,39 (quarenta e um
milhdes cento e trinta mil novecentos e sessenta e seis reais e

trinta e nove centavos) (“Preco Adicional UPI Ferroviaria”),

estara sujeito a ajuste com base em relatério do estoque da
SuperVia (“Estoque”) a ser elaborado por auditoria
independente indicada pelo Novo Operador nos termos do
Contrato de Compra e Venda das A¢des UPI Ferroviaria e do
Contrato de Permissdo UPI Ferroviaria, de modo que o Preco
Adicional podera ser reduzido no montante de eventuais itens
obsoletos ou vencidos, inexistentes ou inutilizaveis dos bens
integrantes do Estoque, conforme venha a ser indicado pelo
auditor independente em seu relatério. O Preco Adicional,
conforme ajustado pelo relatdrio da auditoria independente, sera
pago em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais, iguais e sucessivas,
corrigidas anualmente pela variagdo positiva do IPCA, a partir do
fechamento ou da conclusao da auditoria, o que ocorrer por

ultimo. A auditoria deverd ser concluida no prazo de 90
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Novo Operador.

(ii) A indicacdo da tarifa de remuneragdo proposta para os fins do
Contrato de Permissdo UPI Ferroviaria, considera oferta de desagio
que devera observar regras e forma a serem previstas no Edital de
Alienacdo que devera ser apresentado pelo Governo do Estado até a

data da Assembleia Geral de Credores em que for efetivamente

deliberado este Aditivo , (“Tarifa de Remuneracdo Contrato de

Permissdo UPI Ferroviaria”);

(iii) Declaracdo, no envio da Proposta Fechada, de que esta ciente e
concorda com as condi¢des contidas no Edital de Alienagdo e nos
seus anexos, incluindo as minutas do Contrato de Compra e Venda
das Acdes UPI Ferroviaria e do Contrato de Permissdao UPI

Ferroviaria.

5.3.8.1. O Preco Minimo UPI Ferroviaria foi calculado seguindo as premissas e o racional
de avaliacdo previsto no Anexo 3. Fica expressamente vedado aos proponentes, a
quaisquer terceiros e/ou interessados discutir, impugnar ou questionar os
critérios de avaliacdo adotados, bem como os valores do Preco Minimo UPI
Ferroviaria, do Preco Adicional UPI Ferroviaria e da Tarifa de Remuneragdo
Contrato de Permissao UPI Ferroviaria os quais deverdo ser integralmente aceitos
nos termos estabelecidos neste Aditivo, de modo que os proponentes aceitam os
bens nas condi¢cdes em que eles se encontram, observado o direito ao ajuste do
Preco Adicional atribuido a UPI Ferroviaria, conforme indicado na Clausula 5.3.8

(i) acima.

5.3.9. Os interessados deverao contemplar, em suas Propostas Fechadas, todos os custos,
despesas, encargos, impostos, taxas, riscos e valores que entenderem pertinentes a
aquisicao da UPI Ferroviaria e a celebracdo do Contrato de Permissao UPI Ferroviaria.
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5.3.10.

5.3.11.

5.3.12.

5.3.13.

Fica vedada qualquer alegacio ou pleito posterior que vise a modificacio, inclusdo ou™

revisdo de valores ndao previamente considerados pelos proponentes, exceto nos
termos expressamente previstos no Contrato de Compra e Venda das Ag¢des UPI

Ferroviaria e no Contrato de Permissao UPI Ferroviaria.

A apresentacdo da Proposta Fechada implica obrigacao irrevogavel e irretratavel do
proponente de celebrar o Contrato de Compra e Venda das A¢des UPI Ferroviaria e o
Contrato de Permissdao UPI Ferroviaria, nos termos e condi¢cdes estabelecidos no
Edital de Alienacao, cuja minuta devera ser apresentada pelo Governo do Estado até
a Assembleia Geral de Credores em que for efetivamente deliberado este Aditivo. A
Proposta tera validade de 1 (um) ano, contado da data de sua entrega, podendo ser
prorrogada por igual periodo, a critério da Comissdo Especial do Governo do Estado,

permanecendo inalteradas todas as suas condi¢des durante esse prazo.

Da Sessdao de Abertura e Classificacdo das Propostas. A abertura das Propostas

Fechadas dar-se-a em sessdo publica, conduzida pela Comissao Especial, no enderego
do Juizo da Recuperac¢do na data, horario e local a serem indicados no Edital de

Alienacao.

O presidente da Comissdo Especial abrira as Propostas Fechadas aptas, realizara a
leitura e exibira os valores ofertados, segundo a ordem de classificacdo proviséria das
Propostas Fechadas, em ordem decrescente, considerando-se o maior valor de
desagio ofertado pelas proponentes na Tarifa de Remuneragdo Contrato de
Permissao UPI Ferroviaria, nao sendo admitida qualquer disputa ou alteragao quanto

ao Preco Minimo UPI Ferroviaria e Preco Adicional UPI Ferroviaria.
Sera processada fase de lances entre as proponentes que tenham oferecido Proposta

Fechada com valor igual ou até 10% (dez por cento) inferior ao valor proposto pela

proponente com a melhor Proposta Fechada.
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5.4. Proposta Vencedora. A proposta vencedora sera aquela que, respeitados os termos e~

prazos deste Aditivo e do Edital de Alienacdo, tiver sido apresentada pelo interessado que
ofertar o maior desagio na Tarifa de Remuneracdo Contrato de Permissdao UPI Ferroviaria,
sendo mandatério, ainda, a aceitagdo do Preco UPI Ferroviaria - e for assim declarada pela
Comissdo Especial do Governo do Estado e pelo Administrador Judicial (“Proposta

Vencedora”).

5.5. Qualificacao da Proponente Vencedora. Apenas a proponente com a Proposta

Vencedora devera entregar a documentacgdo prevista no Edital de Alienacao, contendo todos
os documentos e os requisitos de qualificagdo técnica exigidos pelo Estado e pela Comissdo

Especial.

5.5.1. Ainabilitagcdo da proponente com a Proposta Vencedora, apés a analise realizada pela
Comissdo Especial, implicara em chamamento das demais proponentes,
sucessivamente, conforme a ordem de classificacdo, para apresentacao dos
documentos de qualificacdo previstos no Edital de Aliena¢do, até que uma das
proponentes cumpra todos os requisitos da habilitacdo e seja declarada a proponente

vencedora.

5.6. Transferéncia da UPI Ferroviaria. A Proposta Vencedora devera ser homologada pelo

Juizo da Recuperagdo, que declarara o vencedor livre de quaisquer 6nus, contingéncias e/ou
sucessdo em quaisquer obrigacdes de qualquer natureza das Recuperandas, incluindo, sem
limitacdo, as de natureza ambiental, regulatéria, administrativa, penal, anticorrupcao,
tributdaria e trabalhista, nos termos dos artigos 50, § 32, 60, 60-A, 141, § 12 e 142 da LREF,
salvo expressamente disposto em sentido contrario neste Aditivo e/ou seus Anexos,
expedindo a requerimento do interessado a respectiva carta de arrematacao (“Transferéncia

UPI Ferroviaria”).

5.7. Nao Sucessdo. O Novo Operador, na qualidade de adquirente da UPI Ferroviaria, nao
sucedera as Recuperandas em quaisquer de suas constri¢cdes, dividas e obrigacoes, seja de

qual natureza for, inclusive, mas ndo se limitando, as de natureza financeira, criminal,
Pagina 32 de 41





a0 Estado g

@
NG
»°
8

Cd
Pagina

16765

4

3
&
5

regulatoria, administrativa, tributdria, ambiental, trabalhista, anticorrup¢do e demais Do o™
dividas e/ou obrigacdes, na forma da LRF, salvo expressamente disposto em sentido

contrario neste Aditivo e/ou seus Anexos.

5.8. Regras Transitérias pds Transferéncia da UPI Ferrovidria. Durante o prazo de até 90
(noventa) dias, contados a partir da Transferéncia UPI Ferroviaria (“Periodo Pré-
Operacional”), deverdo ser observadas as regras e disposi¢des transitérias a serem
estabelecidas de acordo com Termo de Implementacdo, de cumprimento obrigatorio pela
SuperVia, pelo Estado e pelo Novo Operador, que devera ser apresentado até a Assembleia
Geral de Credores em que for efetivamente deliberado este Aditivo (“Termo de

Implementacdo”).

5.9. Saldo Remanescente Transacdao. Conforme previsto na Transacdao e documentos
correlatos, o Saldo Remanescente Transacdo tera o tratamento estabelecido no Termo de
Implementacdo, de cumprimento obrigatério pela SuperVia, pelo Estado e pelo Novo

Operador.

5.10. Direitos Preservados e Nao Abrangidos pela UPI Ferroviaria. Nao integrardo a UPI

Ferroviaria os direitos creditérios emergentes do Contrato de Concessao referentes: (i) as
acOes indenizatorias ajuizadas pelo Grupo SuperVia em face do Estado para ressarcimento
dos pleitos de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessdao que ainda
estiverem em curso e/ou pleitos indenizatdrios remanescentes ainda nao ajuizados; e (ii) a
indenizacao pelos investimentos ndo amortizados, decorrente da extingao antecipada do
Contrato de Concessao. Também nao integrardo o Acervo UPI Ferroviaria as apélices dos
seguros vigentes, licencas municipais e estaduais, alvaras e demais autoriza¢des e/ou
permissdes de natureza intransferivel que sejam de titularidade da SuperVia. Cabera ao
Novo Operador providenciar, as suas expensas e sob sua exclusiva responsabilidade, a
obtencdo, renovacdao e manutencdo de todas as apdlices de seguros, licencas, alvaras,
autorizacdes e demais titulos administrativos necessarios a continuidade regular da

operacdo a ser assumida pela UPI Ferroviaria.
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6. EFEITOS DO PLANO

6.1. VINCULAGAO A0 ADITIVO. A partir da Homologacdo Judicial do Aditivo, as disposi¢oes
deste Aditivo vinculam as Recuperandas, os Credores e respectivos credores cessiondrios e
sucessores, nos termos do artigo 59 da LRF. A Aprovacao do Aditivo, juntamente com a
Homologacdo Judicial do Aditivo, constitui autorizacdo e consentimento vinculante
concedido pelos Credores para que as Recuperandas possam, dentro dos limites da lei
aplicavel, incluindo a LRF, e deste Aditivo, adotar todas e quaisquer providéncias que sejam
apropriadas e/ou necessarias para a implementacdo das medidas previstas neste Aditivo e
na Transacdo, inclusive obtencao de medida judicial, extrajudicial ou administrativa (seja de
acordo com a LRF ou no dmbito de qualquer procedimento de natureza principal ou
incidental) pendente ou a ser iniciada pelo Grupo SuperVia, por qualquer dos representantes
das Recuperandas ou qualquer representante da Recuperacgao Judicial com o propésito de

conferir forga, validade e efeito ao Aditivo e sua implementacgao.

6.2. ADITAMENTOS, ALTERAGOES OU MODIFICAGCOES Do ADITIVO. Apds a Homologacdo Judicial
do Aditivo, novos aditamentos, alteracdes ou modificagdes podem ser propostos a qualquer
tempo pelas Recuperandas, desde que sejam aceitos pelos Credores, na forma da LRF,
respeitados os qudruns ali previstos, ocasido em que obrigardo todos os Credores sujeitos a
Recuperacdo Judicial, independentemente da expressa concorddncia destes com

aditamentos posteriores.

6.3. DIREITOS DO GRUPO SUPERVIA. Exceto nos termos da Clausula 6.9, este Aditivo e seus
anexos ndo podem ser interpretados como renudncia de qualquer direito ou pretensdo do
Grupo SuperVia em face de quaisquer terceiros, incluindo, mas sem se limitar ao direito de
cobrar quantias devidas pelo Poder Concedente em razao do Contrato de Concessao, ou das
normas legais aplicaveis. As Recuperandas poderao, se aplicavel ou necessario, celebrar

e/ou ratificar acordos, inclusive garantias anteriormente outorgadas.

6.4. NoVAcAo. Este Aditivo implica a novagdo dos Créditos que serdo pagos na forma aqui

estabelecida. Por for¢a da referida novacdo, todas as obrigacdes, covenants, indices
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financeiros, hipdteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacdes e garantias
referentes aos Créditos que sejam incompativeis com as condi¢des deste Aditivo deixarao de

ser aplicaveis, sendo integralmente substituidas pelas previsdes contidas neste Aditivo.

6.4.1. O pagamento efetuado na forma deste Aditivo implicara, também, na liberagdo das
garantias e na exoneracdo de responsaveis solidarios e subsidiarios, com a exting¢ao
de todas as Demandas relacionadas a Créditos Concursais e Créditos Extraconcursais
Financeiros Aderentes, ainda que outra parte figure no polo passivo da Demanda,
inclusive devedores solidarios, avalistas, fiadores, coobrigados, garantidores,

Afiliadas, sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores.

6.5. CoOMPROMISSO DE NAO LITIGAR. Os Credores Concursais, incluindo os Credores
Colaboradores Fornecedores Classe III e os Credores Debenturistas Colaboradores, por
operacao e forca deste Aditivo, obrigam-se, de forma individual e ndo solidaria, em carater
irrevogavel e irretratavel, observadas as demais disposicdes deste Aditivo, a (i) suspender
ou fazer com que seja suspensa (ainda que a suspensao acarrete extingao sem julgamento de
mérito) toda e qualquer Demanda em curso contra as Recuperandas (e eventuais
coobrigados, garantidores, Afiliadas, sucessores, cessiondrios, administradores, ex-
administradores) desde a Homologacdo Judicial do Plano Original e até o pagamento do seu
respectivo crédito, nos termos deste Aditivo, oportunidade em que ocorrera a quitacao,
conforme Clausula 6.9; (ii) se abster de adotar qualquer medida de execuc¢ao contra as
Recuperandas e/ou excussdo de seus bens (e de eventuais coobrigados, garantidores,
Afiliadas, sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores) e/ou ajuizar
qualquer Demanda (incluindo incidentes de desconsideracdo da personalidade juridica)
contra as Recuperandas, no Brasil ou no exterior (e eventuais coobrigados, garantidores,
Afiliadas, sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores); e (iii) renunciar
de forma direta, imediata e automatica, sem a necessidade de nenhum ato adicional, ao
direito de ajuizar novas Demandas contra as Recuperandas (e eventuais coobrigados,
garantidores, Afiliadas, sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores),
sendo outorgado, com o pagamento de seu respectivo crédito, conforme os termos deste

Aditivo, quitacao plena, ampla, rasa, geral, integral, absoluta, incondicional, irrevogavel e
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irretratavel, em favor das Recuperandas (e eventuais coobrigados, garantidores, Afiliadas, :
sucessores, cessionarios, administradores, ex-administradores, Partes Isentas), com relagdo
as Demandas e aos seus respectivos Créditos , conforme aplicavel, reestruturados por meio

deste Aditivo.

6.5.1. Asobrigacdes previstas na Clausula 6.5 sdo validas e eficazes a partir da Homologacado
Judicial do Aditivo, independentemente da concordancia do Credor aos termos do
Aditivo e/ou de sua votagdo favoravel em sede de AGC, sendo consideradas
assumidas, em carater irrevogavel e irretratavel, pelos Credores Concursais, também
em razdo da escolha da respectiva Op¢do de Pagamento, nos termos deste Aditivo..

6.5.2. Na hipétese de o respectivo Credor Concursal deixar de cumprir, a qualquer tempo,
com o Compromisso de Nao Litigar, o pagamento de seu crédito sera realizado nos
termos da opc¢do prevista na Clausula 3.3.1, item (iii), independentemente da escolha
do Credor por qualquer outra das opg¢oes previstas neste Aditivo, podendo ser-lhe
exigida, ainda, a restituicdo integral dos valores ja recebidos em desconformidade

com a presente Clausula.

6.6. RATIFICACAO DE ATOS. A Aprovacdo do Aditivo representara a concordancia e
ratificacdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos praticados e obrigacdes
contraidas no curso da Recuperacgdo Judicial, incluindo, mas nao se limitando a todos os atos
e todas as acdes necessarias para integral implementac¢do e consumacao deste Aditivo, cujos
atos ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos os fins de direito,

inclusive e especialmente dos artigos 66, 74 e 131 da LRF.

6.7. ISENCAO DE RESPONSABILIDADES E RENUNCIA. Em razdo da Aprovacao do Aditivo pela
Assembleia Geral de Credores e/ou da Homologacao do Aditivo, os Credores e as
Recuperandas expressamente reconhecem e isentam as Partes Isentas de toda e qualquer
responsabilidade pelos atos praticados e obrigacdes contratadas no curso da Recuperacao
Judicial, conferindo as Partes Isentas quitacao plena, ampla, rasa, geral, integral, absoluta,
incondicional, irrevogavel e irretratavel de todos os direitos e pretensdes materiais ou
morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer titulo. A Aprovacao do Aditivo
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pela Assembleia Geral de Credores e/ou a Homologacdo do Aditivo representam igualmenteo '
arenuncia expressa e irrevogavel dos Credores a toda e qualquer pretensao, acdo ou direito
a demandar, perseguir ou reclamar, em Juizo ou fora dele, a qualquer titulo e sem qualquer
reserva ou ressalva, reparacao de danos e/ou quaisquer outras a¢des ou medidas contra as
Partes Isentas inclusive em relagdo aos atos praticados e obrigacdes contraidas pelas Partes

[sentas durante a Recuperacao Judicial.

6.8. CrEDITOS ILIQUIDOS. Todos os créditos decorrentes de obrigacdes oriundas de relagdes
juridicas anteriores ao ajuizamento da Recuperacdo Judicial, ainda que ndo vencidos e
apurados ou que sejam objeto de demanda judicial, administrativa ou procedimento arbitral,
também serdo novados e estardo sujeitos a este Aditivo, de forma que quando exigiveis estes

Créditos serdo pagos nos prazos e condi¢cdes previstos neste Aditivo.

6.9. QuiTAcAo. Os pagamentos realizados tal como estabelecido neste Aditivo acarretarao,
automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena,
ampla, rasa, geral, integral, absoluta, incondicional, irrevogavel e irretratavel, de todos os
Créditos de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas e coobrigados, inclusive juros,
correcdo monetaria, penalidades, multas e indeniza¢des, resultando também no
cancelamento e liberagdo automaticos de todas as garantias vinculadas aos Créditos. Com a
quitacdo, sera considerado que os Credores quitaram, liberaram e/ou renunciaram
integralmente a todos e quaisquer Créditos, ndo mais podendo reclama-los contra as
Recuperandas, coobrigados, Afiliadas, coligadas, outras sociedades pertencentes ao mesmo
grupo societario e econémico, seus diretores, conselheiros, acionistas, sécios, agentes,
funciondrios, representantes, sucessores e cessiondrios a qualquer titulo.
Independentemente da inexisténcia de responsabilidade sobre o adimplemento de Créditos
e em contrapartida a viabilizacao deste Aditivo, as mesmas quitagdes e rentncias se darao

em relagdo as Afiliadas mediante a disponibilizacdao do Aporte Financeiro a SuperVia.

6.10. CoMPENSACAO. Os Credores Concursais ndo poderao, sob qualquer hipotese, promover
a compensacao, apos a Data do Pedido, dos Créditos Concursais que sejam titulares com

eventuais créditos detidos pelas Recuperandas contra eles.
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6.11. DESCUMPRIMENTO DO ADITIVO. Na hipdtese de descumprimento de qualquer obrigacio™
e/ou disposicao deste Aditivo ou do Plano Original e caso o descumprimento ndo seja sanado
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo da
Recuperacio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a convocacdo de uma nova Assembleia Geral de
Credores, que devera ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
publicacdo do respectivo edital de convocacdo da AGC, para deliberar, exclusivamente, a
respeito de (i) eventual emenda, alteragdo, aditamento ao Aditivo ou apresenta¢do de um
novo Aditivo, que saneie ou supra o descumprimento ocorrido; ou (ii) potencial convolagdo
da Recuperagdo Judicial em faléncia, respeitados todos os ditames legais. Em qualquer
hipétese, nao havera a convolacao da Recuperagdo Judicial em faléncia, nem a decretagdo da
faléncia do Grupo SuperVia, em decorréncia do descumprimento de qualquer obriga¢do e/ou
disposicdo deste Aditivo ou do Plano Original, sem que antes seja realizada a Assembleia
Geral de Credores prevista nesta Clausula - o atraso na realizacdo da referida AGC, por
motivos alheios a vontade das Recuperandas e por atos que ndo possam ser imputados ao
Grupo SuperVia, também nao podem justificar a convolacdo da Recuperacdo Judicial em

Faléncia.

6.12. OUTRAS OBRIGACOES. O Grupo SuperVia fica desde ja autorizado, com a Homologacao
Judicial do Aditivo, a adimplir obrigacdes trabalhistas vigentes nao sujeitas a Recuperagdo
Judicial, a exemplo de remuneragdes variaveis e demais verbas de igual natureza, a fim de
manter a regularidade de tais pagamentos e assegurar que todas as pendéncias trabalhistas

em curso sejam devidamente cumpridas.
7.  DISPOSICOES GERAIS E ANEX0S

Todos os Anexos a este Aditivo sdo a ele incorporados e constituem parte integrante e
indissociavel do Aditivo. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este Aditivo e

qualquer Anexo, o Aditivo prevalecera.

7.1. ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL. Considerando que o periodo de supervisao
legal ja se encerrou e que a Homologacdo Judicial do Aditivo ndo representa uma nova
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imediato encerramento deste processo, nos termos dos artigos 61 a 63 da LRF.

7.2. CONTRATOS EXISTENTES E CONFLITOS. Na hipétese de conflito entre as disposi¢cdes deste
Aditivo e as obrigacbes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor
anteriormente a data de assinatura deste Aditivo, o Aditivo prevalecera. Na hipdtese de
conflito entre as disposicdes deste Aditivo e seus respectivos Anexos, prevalecera o quanto

disposto nos Anexos, notadamente no caso do Anexo 3.

7.3. NEGOCIO JuRiDICO PROCESSUAL. Com a Aprovacdo do Aditivo, as Recuperandas estdo
autorizadas a incorporar no procedimento de alienacao da UPI Ferroviaria regras da Lei de
Concessoes e da Lei de Licitagdes, nos termos do art. 189, §22, da LRF e dos art. 190 e 191 da
Lein® 13.105/2015.

7.4. COMUNICAGOES. Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicagoes
as Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Aditivo, para serem consideradas
eficazes, salvo disposicao expressa em contrario, deverdo ser feitas por escrito e serao
consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de
recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues, ou (ii) enviadas por e-mail ou outros
meios, quando efetivamente entregues e confirmado o recebimento. Todas as comunica¢oes
devem ser enderegadas conforme abaixo, exceto se de outra forma expressamente prevista
neste Aditivo, ou, ainda, de outra forma que venha a ser informada pelo Grupo SuperVia aos

Credores:

Grupo SuperVia
Enderecgo: Rua da América, n? 210 - Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro - R],

CEP n220220-590

E-mail: rec.judicial@supervia.com.br

7.5. DATA DE PAGAMENTO. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigacdo prevista no

Aditivo estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que nao seja um Dia Util, o
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Util seguinte, sem que haja a incidéncia de qualquer 6nus as Recuperandas.

7.6.  DIVISIBILIDADE DAS PREVISOES DO ADITIVO. Na hipétese de qualquer termo ou disposicao
do Aditivo ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagdo, o restante
dos termos e disposicdes do Aditivo devem permanecer validos e eficazes, salvo se a
invalidade parcial do Aditivo comprometer a capacidade de seu cumprimento, caso em que
as Recuperandas poderdo requerer a convocacao de nova Assembleia Geral de Credores para

deliberagdo de eventual novo Aditivo.

7.7. LEIAPLICAVEL. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste Aditivo deverdo ser
regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa

do Brasil.

7.8. ELEICA0 DE Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem

relacionadas a este Aditivo serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacio.

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2025.

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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ANEXO 1
- LAUDO DE VIABILIDADE -






LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Parecer Técnico sobre o Aditivo ao Plano de Recuperacéao Judicial

Lei 11.101/05, art. 53, Inciso Il

SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL (“Supervia”);

RIO TRENS PARTICIPAGCOES S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL (“Rio Trens”);

SC EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“SC

Empreendimentos”); e

F.L.O.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL (“F.L.O.S.P.E.").

Denominadas em Conjunto como Grupo SuperVia ou Recuperandas

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2025
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1. CONTEXTO DO PEDIDO

Em 07 de junho de 2021, o Grupo SuperVia apresentou pedido de recuperagéo judicial, com
o intuito de adequar sua situacdo financeira a nova conjuntura da economia do pais e permitir
sua reorganizagdo, visando a preservacdo de sua atividade, a manutencéo de seus

funciondrios, bem como a entrega de produtos e servicos a seus clientes e potenciais clientes.

Para o cumprimento das exigéncias legais sobre a elaboracéo de seu Plano de Recuperacéo, o
Grupo SuperVia nomeou a Meden Consultoria Empresarial Ltda. (“Meden Consultoria”) com
sede & Rua Primeiro de Marco, 23° andar, 2° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 27.936.447/0001-23, para elaborar o Estudo Técnico do
Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ” ou “Plano”), com base em informacgées disponibilizadas
pelo Grupo SuperVia e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com o Inciso

Il do art. 53 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperacéo de Empresas”).

Em 25 de maio de 2022, foi emitido o relatério referente ao Plano de Recuperacéo Judicial.
Na presente data foi apresentado o Aditivo do Plano de Recuperagéo Judicial. O presente
relatério tem por objetivo a atualizaggo do estudo de viabilidade, tendo em vista a
apresentacdo do novo Aditivo ao Plano de Recuperacédo Judicial pelo Grupo SuperVia e seus
assessores, que atualizaram pardmetros macroeconémicos e premissas utilizadas nas proje¢des
relacionadas as expectativas de geracdo e obtencéo de caixa da companhia e pagamento das

dividas apresentadas nas projegoes.

1.1. Obijeto e Obijetivo do Trabalho

O presente estudo de avaliagdo econémico-financeira (“Estudo de Viabilidade”) foi elaborado
pela Meden Consultoria tendo como objeto o Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial do
Grupo SuperVia, elaborado pela Administracéo do Grupo SuperVia e seus assessores juridicos
e financeiros, em conformidade com o Inciso Il do art. 53 da Lei n°® 11.101/05 e tem por
objetivo a atualizacdo do Estudo Técnico de viabilidade financeira do referido Aditivo ao Plano
de Recuperacdo Judicial, com base nas informacées disponibilizadas pelo Grupo SuperVia e

Seus assessores.





1.2. Consideragées Iniciais

O Estudo de Viabilidade é apresentado juntamente com o Aditivo ao Plano de Recuperagéo

Judicial do Grupo SuperVia, conforme legislagéo vigente.

O Estudo de Viabilidade é composto por projecées, baseadas em estimativas, obtidas junto a
terceiros ou em fontes publicas que néo foram verificadas de forma independente pela Meden
Consultoria ndo sendo garantia de resultados futuros reais, que podem divergir
significativamente para mais ou para menos do que os sugeridos nas projecées aqui indicadas,

dado que estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicdes, como por exemplo:

Alteragéo no setor de atuagéo do Grupo SuperVia;

Alteracées governamentais, como mudancas de tarifas, impostos, tributos dentre outras;
Alteracdes nas condigdes macroecondmicas, como taxa bdsica de juros, taxa de inflacéo,
taxa de cdmbio, risco pais, dentre outras;

Atraso ou dificuldades na implementacéo do Plano de Recuperacéo; e

Alterac@o nos fatores operacionais do Grupo SuperVia.

A Meden Consultoria ndo serd responséavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam

decorrentes do uso do Estudo de Viabilidade.

As premissas do modelo de negécios utilizadas no Estudo de Viabilidade foram, em grande
parte, fornecidas pela Administracdo do Grupo SuperVia e seus assessores por meio de
documentos ou reunides virtuais e refletem sua expectativa em relagdo ao futuro, tendo
impacto nos negécios atuais e futuros e, portanto, em suas projecdes financeiras. O Estudo de
Viabilidade néo foi verificado sob o ponto de vista legal, fiscal ou contébil, tendo sido elaborado

apenas sob o aspecto econémico-financeiro.

O escopo do Estudo de Viabilidade néo incluiv a auditoria ou revisdo das demonstragées
financeiras das empresas do Grupo SuperVia ou a verificagdo da veracidade de todas as
informacdes transmitidas pela Administracio do Grupo SuperVia e seus assessores.
Declaramos néo ter conhecimento de qualquer acdo do Grupo SuperVia e seus assessores com
a intengéo de direcionar, limitar ou dificultar nossos trabalhos, inclusive no que tange a prética
de atos que possam ter comprometido nosso acesso as informagées relevantes para nossa
conclusdo. Entretanto, ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacéo relacionada a

exatidéo, veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informacées, as quais séo de Unica e





exclusiva responsabilidade do Grupo SuperVia. Além disso, néo fez parte do escopo do trabalho

a vistoria das propriedades operacionais do Grupo SuperVia.

Este relatério néo representa, sob nenhuma hipétese, aconselhamento ou recomendacéo por
parte da Meden Consultoria, sendo a decisdo a respeito da utilizacdo das informacgées aqui
contidas de responsabilidade Unica e exclusiva daquele que o acessar. Dessa forma, tanto a
Meden Consultoria, quanto seus sécios e profissionais sé@o isentos de responsabilidade sobre

qualquer prejuizo decorrente da efetivacéo da transacéo na qual este relatério se insere.

A Meden Consultoria ndo assume qualquer responsabilidade de atualizar ou revisar o Estudo
de Viabilidade com base em eventos que ocorram apés sua data de emisséo e reservamo-nos
o direito de revisar os cdlculos incluidos neste relatério e de revisar nossa opinido caso
tenhamos conhecimento posterior de informagdes néo disponiveis por ocasiGo da emisséo

deste relatério.

O Estudo de Viabilidade deve ser analisado somente em sua totalidade para fins de avaliagéo
independente, uma vez que qualquer andlise baseada em partes isoladas ou segmentos fora
do contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto
das conclusées. O Estudo de Viabilidade néo deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade
além do encaminhamento ao Juizo da Recuperacéo Judicial, como parte integrante do Plano

de Recuperacéo, conforme estabelecido na Lei n°® 11.101/05, art. 53.

O Estudo de Viabilidade néo pode ser interpretado como renuncia de qualquer direito do Grupo
SuperVia em face de quaisquer terceiros, incluindo, mas sem se limitar ao direito de discutir

questdes atinentes ao reajuste tarifdrio.
1.3. Equipe de Trabalho

A seguir, apresenta-se o curriculo dos principais profissionais envolvidos na elaboracéo e

revisdo do Estudo de Viabilidade:

Antonio Luiz Feijé Nicolau — CEO da Meden Consultoria. Advogado, com experiéncia de mais
de 40 anos. Foi durante dez anos auditor externo de Big 4, Diretor de Obrigacdes Corporativas
de Instituicdo Financeira de grande porte durante dez anos e ha 20 anos atua no mercado de
consultoria sendo que nos Ultimos dez anos atuou diretamente na drea de consultoria em

avaliacdes em empresa especializada.

Fellipe Franco Rosman - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Pontificia

Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-RIO) e Contador pela Universidade Estacio de





Sa (UNESA), com cursos de especializagdo em matematica na Universidade Federal Fluminense
(UFF) e psicologia na Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), hd 10 anos atua no
mercado de avaliagdo de negdcios em empresa especializada, tendo vasta experiéncia em

treinamentos técnicos nas dreas de financas, avaliagdo de ativos e normas de avaliagéo.

Mauricio Emerick Leal - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Mestre em Administracéo (FGV
RJ), Economista pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e Contador pela
Universidade Estacio de Sé (UNESA), com cursos na ESADE Business School (Barcelona) e
INDEG-ISCTE Executive Education (Lisboa), atua no mercado de avaliagéo hd mais de 10 anos,
lider de equipe nas dreas de Business Valuation, Gestdo Imobiliaria, GestGo de Ativo Fixo.
Cursou o BV 301 - Avaliagdo de Ativos Intangiveis pelo Institute of International Business
Valuers (lIBV), joint venture da ASA com o CICBV (Canadian Institute of Chartered Business

Valuators).

Lucas Pasqualini de Lima - Engenheiro (UFF e UPC - Barcelona) e Bacharel em Contabilidade
(UNESA), com Pés-Graduacdo em Direito Societario e Mercados de Capitais (FGV-RJ) e
Extenséo em Financas e Contabilidade pela University of La Verne, EUA, atua héd mais de 10
anos no mercado de avaliagées, em reestruturacdes societdrias, operacdes de M&A e avaliagdo
de empresas e ativos. Desde 2023 é Accredited Senior Appraiser da American Society of

Appraisers (ASA).

Alessandro Sansone - Sécio da Meden Consultoria. Economista pela Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ). Atua desde 2013 no mercado de avaliagcbes de negoécios e ativos, com
foco em operacées de M&A e consultoria financeira. Lider do departamento de fusées e
aquisicdes de empresas internacionais e sécio fundador e ex Head de M&A de holding de

software com estratégia roll up.
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2. INTRODUCAO

As secdes que seguem apresentam uma visdo geral do mercado no qual se insere o Grupo
SuperVia e alguns dos principais motivos que levaram @& crise pela qual o grupo passa,

motivada, principalmente, pela crise sistémica vivida, atualmente, no pais.
2.1. Apresentagdo da Companhia

O Grupo SuperVia possui o seguinte organograma societdrio:

RIO TRENS
PARTICIPAGOES S.A.

SUPERVIA CONCESSIONARIA 100,0% F.L.O.S.P.E.
DE TRANSPORTE : EMPREENDIMENTOS E
0,1% FERROVIARIO S.A. PARTICIPAGOES S.A.

99,9%

Figura 1: Organograma do Grupo SuperVia
Abaixo serd apresentado breve resumo de cada uma das companhias expostas no

organograma acima.
Supervia

Constituida em 02 de setembro de 1998, a Supervia, empresa que opera o principal servigo do
supervia '::__— Grupo SuperVia, é a atual detentora de direitos e obrigagdes
Trens Urbanos g decorrentes da concess@o para a prestagdo de servicos de transporte
ferroviario de passageiros na regido metropolitana do Rio de Janeiro até o final do periodo de
transicdo negociado com o Estado do Rio de Janeiro no instrumento de TransagGo e

documentos correlatos.

As operagdes abrangem 12 municipios, através de uma malha ferrovidaria de 270 quilémetros

de vias permanentes, dividida em 5 ramais, 3 extensdes e 104 estagdes.






Rio Trens

A Rio Trens é a sociedade constituida para deter participagdo em capital e prestar assessoria e
consultoria a sociedades, especialmente a SuperVia, diretamente, e, indiretamente, as demais
Recuperandas. Na qualidade de holding, estabelece as diretrizes para as demais sociedades
do Grupo SuperVia, especialmente para a SuperVia, o que repercute no modo como as
atividades do grupo se desenvolvem. A Rio Trens também é interveniente anuente no Contrato
de Concessdo, assim como em contratos de financiamentos necessdrios as operagdes

realizadas pelas demais sociedades do Grupo SuperVia.
SC Empreendimentos

Constituida em 2000, a SC Empreendimentos é uma subsididria da SuperVia que tem como
objetivo promover e participar de empreendimentos acessérios relacionados ao Contrato de
Concessdo, notadamente a contratacéo de servicos de comunicagéo e de propaganda para os
trens e outdoors da malha ferrovidria, bem como as locacées de estabelecimentos comerciais

das estacgoes.

Dessa forma, a SC Empreendimentos desenvolve atividades relacionadas as receitas néo

tarifarias do Grupo SuperVia.
F.LO.S.P.E

Constituida em 2011, a F.L.O.S.P.E. é uma empresa coligada a SuperVia controlada pela Rio
Trens, que tem como finalidade auxiliar no gerenciamento dos recursos e investimentos

relacionados ao Grupo SuperVia.
2.2. Andlise do Mercado

O Sefor de Transporte Ferrovidrio no Brasil — Razées para Crise

O setor de transportes passou por uma crise sem precedentes hd mais de dois anos, desde que

a pandemia causada pelo Covid-19 desembarcou no Brasil.

Medidas de restricdo de circulacdo de pessoas, fechamento de comércios, desemprego e
adocgdo do home office para uma parcela da populacdo fizeram a demanda por transporte
publico despencar. O ano de 2020 foi marcado por recordes negativos no numero de
passageiros transportados por trens e metré em todo o pais. Segundo dados da Associacéo
Nacional dos Transportadores de Passageiros sobre Trilhos (ANPTrilhos), o Brasil registrou em

2020 uma reducédo de 1,6 bilhdo de passageiros transportados nos trens e metrés urbanos, o





que gerou uma queda de receita de R$ 8 bilhées as empresas publicas e privadas que prestam

esses servigos.

Em 2021, o setor apresentou leves sinais de recuperagéo, registrando um incremento de 4,6%
na quantidade de passageiros transportados, totalizando 1,8 bilhdo. Apesar de apresentar
consecutivos crescimento, o volume de passageiros transportados por ano sobre trilhos no Brasil
ainda é mais de 20% inferior quando comparado aos patamares pré-pandémicos, conforme

grafico a seguir:

Evolugao dos passageiros fransporfados por ano (em bilhdes)
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Gréfico 1: Evolugdo dos passageiros transportados por ano sobre trilhos no Brasil !

No Rio de Janeiro, a retracdo foi ainda mais drdstica: em 2020, o metrd registrou queda de
52,9% no fluxo de usudrios, enquanto o servico de trens da SuperVia sofreu recuo de 40,2%.
Apesar da retomada gradual observada nos anos subsequentes, o volume de passageiros ainda
se encontra substancialmente inferior aos niveis pré-pandemia, evidenciando uma reducéo
persistente na demanda que requer medidas especificas de estimulo e adaptacdo operacional.
O grdfico a seguir demonstra a evolucdo da quantidade de passageiros transportados pelo

MetroRio e pela Supervia de 2013-2024:

! Fonte: Balancgo do Setor Metroferroviario de Passageiros 2024, disponivel em: https://anptrilhos.org.br





Movimento de passageiros do metré e frem no municipio do Rio de Janeirc (em milhdes)
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Grdfico 2: Movimento de passageiros no RJ?

No municipio do Rio, a utilizacéo didria dos servigos de trem j@ apresentava tendéncia de queda
antes mesmo da pandemia, tendo seu pico em 2016. Entre os principais fatores, estdo a
inauguracgéo do VLT (Veiculo Leve sobre Trilhos), dos corredores BRT TransOeste, TransCarioca
e TransOlimpica, e a expanséo da Linha 4 do metré, todos finalizados em 2016. Além disso, o
agravamento da seguranca publica impactou fortemente o sistema ferrovidrio. Em 2021, a
SuperVia registrou 1.492 viagens interrompidas devido a furtos de cabos de sinalizacdo e
energia, com um custo de aproximadamente R$ 440,2 mil apenas nos dois primeiros meses de
2022. No ano de 2024, até o més de novembro, foram furtados mais de 62,78 quilémetros de
cabos. A Policia Militar informou, ainda, a apreenséo de aproximadamente 34 toneladas de
cabos no mesmo periodo. Tais acées acarretam prejuizos financeiros significativos com a
reposicdo dos bens subtraidos e, consequentemente, afetam a operagdo dos trens, gerando

transtornos diretos aos clientes

O grdfico a seguir demonstra os dados consolidados da demanda média mensal de passageiros

da Supervia no periodo de 2019-2021:

2 Fonte: Data.Rio e AGETRANSP, disponiveis em: https://www.data.rio e http://www.agetransp.rj.gov.br/
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Grdfico 3: Comparativo da demanda média mensal de passageiros em dias ufeis

Embora tenha se recuperado parcialmente em 2021, atingindo uma média de 318 mil

passageiros em dias Uteis, essa demanda ainda era cerca de 50% inferior a 2019.

Diante desse cendrio, o Grupo SuperVia ingressou, em junho de 2021, com pedido de
Recuperacdo Judicial, em razdo da grave crise financeira, ocasionada pela queda drastica da
demanda, dificuldades orcamentdrias do Estado e elevado custo de energia elétrica — principal

insumo da operacdo ferrovidria.

Ap6s tramitagéo regular, o Plano de Recuperagéo Judicial foi aprovado em Assembleia Geral
de Credores e homologado pelo Juizo em 9 de junho de 2022. Tal Plano foi elaborado com
base em premissas econédmico-financeiras aderentes & realidade da época, conforme laudo de

viabilidade anexado.

Entretanto, no decorrer da Recuperacéo Judicial, as premissas que embasaram o Plano néo se
concretizaram, prejudicando o cumprimento integral das obrigagées assumidas. Assim,
prezando pela boa-fé e transparéncia, o Grupo SuperVia comunicou ao Juizo a inviabilidade
de manutencéo das atividades sem a adogéo de providéncias eficazes. Em 13 de maio de 2024,
reconheceu formalmente seu iminente estado de insolvéncia, situagdo confirmada por laudo

de auditores independentes.

Para evitar a interrupgéo dos servigos publicos essenciais, o Grupo SuperVia, o Estado do Rio
de Janeiro e outras partes celebraram o Instrumento Particular de Transagdo, com o objetivo
de possibilitar a continuidade da operagéo ferrovidria até que um novo operador possa assumi-
la, considerando inclusive um periodo estimado de transicdo do atual operador, conforme
termos do Instrumento Particular de Transagéo e documentos correlatos, mediante aportes

financeiros do Estado.
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A Transagéo foi homologada em 17 de dezembro de 2024 e previu, entre outras medidas, o
ingresso de novos recursos no valor de R$ 150 milhées, a serem aportados pela Gumi Brasil,
acionista indireta da SuperVia, e destinados exclusivamente ao pagamento dos credores da

SuperVia.

Assim, a Transacdo ndo apenas assegurou a manutengdo do servigo publico ferrovidrio, como
também conferiu liquidez para que as obrigacées pudessem ser adimplidas, ensejando a

necessidade da apresentacéo de um novo Aditivo ao Plano de Recuperacéo Judicial.

Feita essa contextualizagéo, resta claro que as Recuperandas, diante do iminente estado de
insolvéncia, ndo possuem mais condi¢cdes de cumprir o Plano de Recuperacéo Judicial, sendo
o novo Aditivo medida imprescindivel para readequagdo da Recuperagdo Judicial a nova

realidade econémica enfrentada.
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3. METODOLOGIA UTILIZADA

A abordagem utilizada para este trabalho foi a abordagem da renda e a metodologia do fluxo
de caixa, que consiste na projecdo de resultado da companhia, baseado nas premissas de
desempenho, tomando como base as medidas e condigbes integrantes no Plano de
Recuperacao Judicial, Aditivo no Plano de Recuperacéo Judicial e as premissas operacionais,

mercadolégicas e financeiras definidas pelo Grupo SuperVia e seus assessores.

A utilizagGo desta metodologia teve a finalidade de projetar o fluxo de caixa ao longo do
periodo estimado de transicdo, contemplando os desembolsos para pagamento dos passivos
de acordo com a proposta apresentada aos credores no Aditivo ao Plano de Recuperacgéo
Judicial. Assim, o Estudo de Viabilidade tem como objetivo mensurar a viabilidade econémico-

financeira do cumprimento das condi¢des propostas pelo Grupo SuperVia.

A lista de documentacdo utilizada para elaboracéo do laudo pode ser verificada de forma

detalhada no Capitulo 4 deste Estudo de Viabilidade.
Os principais passos realizados para entendimento e aplicagéo correta da metodologia séo:

Leitura e andlise do Aditivo ao Plano de Recuperacéo Judicial;

Leitura e andlise do Plano de Recuperagéo Judicial;

Andlise pormenorizada da documentagéo apresentada pelo Grupo SuperVia e seus
assessores;

Andlise do setor em que se encontra o Grupo SuperVia;

Validacéo da modelagem apresentada pelo Grupo SuperVia e seus assessores;
Andlise da proposta de reestruturacdo da divida; e

Andlise de viabilidade do fluxo de caixa projetado vis-a-vis a proposta de

reestruturacéo da divida.
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4. FONTES DE INFORMACAO

No presente relatério, além das entrevistas verbais realizadas com a administragdo do Grupo
SuperVia e com seus assessores financeiros e juridicos, foram utilizados os seguintes

documentos e informacgées divulgados publicamente e fornecidos pelo cliente:

Pedido de Recuperacéo Judicial do Grupo SuperVia;

Plano de Recuperacédo Judicial do Grupo SuperVia;

Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial do Grupo SuperVia;

Demonstracées Financeiras histéricas do Grupo SuperVia;

Modelo da Recuperacéo Judicial, contemplando o fluxo de caixa elaborado para dar
suporte a proposta, elaborado pela AdministracGo da empresa e seus assessores
financeiros, baseado, segundo informacées fornecidas pela administragcéo, no Plano
Orcamentdrio Anual (Budget 2025) aprovado;

Lista de bens e ativos do Grupo SuperVia; e

Dentre outros.

Além disso, foram utilizadas diversas informagdées macroeconémicas, indices financeiros e

outras informacgdes divulgadas publicamente para o mercado, dentre elas:

Estimativas divulgadas pelo IBGE;
Estimativas divulgadas pelo Banco Central;
Estimativas divulgadas pela FGV; e

Outras informacgées publicas necessarias.
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5. PROJECOES ECONOMICAS DO PLANO

Nos capitulos que seguem e nos anexos do presente relatério, serGo apresentados os detalhes

e premissas utilizadas nas projecées elaboradas pelo Grupo SuperVia e seus assessores.
5.1. Premissas Operacionais das Projecdes Apresentadas

A seguir apresentaremos as principais premissas utilizadas no modelo elaborado e analisado

no presente relatério.
Receita

A Companhia possui trés principais linhas de receita, sendo elas: (i) Receita advinda da venda
de passagens; (ii) Receita com aluguéis de espacos publicitarios e comerciais; e (iii) outras
receitas. Além disso, a SuperVia realizou o acordo com o Estado que prevé o recebimento total
de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhées de reais), referente a compensacdo em decorréncia
das perdas geradas pela pandemia da COVID-19, havendo previsdo para recebimento de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhées de reais) entre o periodo de outubro e dezembro de
2025.

O grdfico abaixo demonstra a soma de todas as receitas projetadas, em termos nominais, no

novo Aditivo ao PRJ:

Receita Projetada do Grupo Supervia (R$ mil)
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Grdfico 4: Projecdo da receita operacional bruta do Grupo SuperVia

Impostos, Cusfos e Despesas

Nas projecées apresentadas pelo Grupo SuperVia e seus assessores financeiros, os impostos,

custos e despesas foram projetados conforme detalhamento descrito a seguir:

15





Deducées da Receita Operacional Bruta: Para os impostos sobre as receitas, foram
consideradas as aliquotas vigentes para cada atividade.

Custos e Despesas Operacionais: As obrigacées operacionais da Companhia compreendem

tanto os custos diretamente associados a execugéo do servico ferrovidrio quanto as despesas
necessdrias ao suporte e a administracdo da atividade. No grupo dos custos, destacam-se
os gastos com pessoal operacional, consumo de materiais, contratacdo de servicos de
terceiros essenciais a operacéo, bem como despesas com energia elétrica, dgua, esgoto e
combustiveis — todos estes diretamente vinculados ao funcionamento da malha ferrovidria
e a circulagdo dos trens. Complementarmente, incluem-se despesas de natureza
administrativa, tais como os desembolsos com pessoal alocado em dreas corporativas,
consultorias especializadas, honordrios juridicos, tecnologia da informacéo, aluguéis,
seguros, taxas, tributos, deslocamentos, ajustes contdbeis e provisées para contingéncias e
pensionamentos. Os valores projetados consideram os dados disponibilizados pelo Grupo
SuperVia e por seus assessores financeiros, utilizando como base as condi¢ées contratuais
vigentes, os indices de reajuste pactuados e, quando aplicavel, par@metros técnicos como

a expectativa de carro-quilémetro percorrido.

O grdfico abaixo demonstra a soma de todos os custos e despesas, em termos nominais,

projetados no Aditivo ao PRJ, bem como a margem EBITDA:

Projecéo de Custos e Despesas Operacionais (R$ mil)
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Grdfico 5: Projecdo dos custos e despesas operacionais do Grupo SuperVia

Fluxo de Caixa Operacional (FCO)

Considerando todas as informagées descritas acima, podemos determinar a geragéo de caixa

projetada para o Grupo SuperVia, de acordo com o Aditivo ao PRJ elaborado pela
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administragéo e seus assessores. O grafico abaixo demonstra as entradas e saidas projetadas,

assim como o Saldo resultante para cada periodo:

Projecéo de Fluxo de Caixa Operacional (R$ mil)
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Grdfico 6: Projecdo do FCO do Grupo SuperVia

Fluxo de Caixa de Investimento (FCI)

O Aditivo ao Plano de Recuperacéao Judicial conta ainda com uma projecéo de Capex que foi
elaborada com base nas expectativas para manutencéo das operacées do Grupo SuperVia,
com foco na seguranca das operacdées e levando em consideracdo o Ultimo orcamento
realizado pelo Grupo SuperVia. E estimado um desembolso nominal na ordem de

R$ 37,3 milhées de outubro até dezembro de 2025.

Fluxo de Caixa de Financiamentos (FCF)

O Aditivo ao PRJ apresentado pelo Grupo SuperVia e seus assessores financeiros prevé um
Aporte Financeiro da Gumi Brasil no valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) que, segundo o novo Aditivo e as informagdes fornecidas pela administragéo,
encontra-se depositado em conta Escrow criada exclusivamente para este fim e serd liberado
em favor da SuperVia para utilizacgo nos termos previstos no novo Aditivo (“Data da

Liberacéo”), conforme definido no Aditivo ao PRJ.

A quitacdo dos créditos com partes relacionadas, devido a sua natureza, néo foi considerada
no estudo de viabilidade. O Aditivo prevé a possibilidade de pagamento a credores
extraconcursais que desejarem aderir, utilizando parte dos recursos do Aporte Financeiro. O
Fluxo de Caixa Financiamentos também prevé receitas financeiras e tarifas bancarias do Grupo

Supervia.
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6. PROPOSTA DE REESTRUTURACAO DA DIVIDA

O Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial apresentado explicita o detalhamento de sua
proposta de reestruturacdo dos créditos concursais. A exposicdo que se segue apresenta um
resumo da proposta e os tépicos considerados na elaboracgéo do fluxo de pagamentos da divida
utilizado no modelo apresentado pelo Grupo SuperVia e seus assessores e analisado no

presente relatério.

Apresentamos, a seguir, o detalhamento da proposta por tipo de credor:
6.1. Classe | - Credores Trabalhistas

A proposta prevé a destinagGo de R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais) do Aporte

Financeiro para o pagamento dos Créditos Trabalhistas nas seguintes condicées:

(i) Pagamento até o limite de 150 (cento e cinquenta) salGrios-minimos: Serdo

pagos por meio de parcela Unica & vista, em até 30 (trinta) dias contados da
Data da Homologagéo Judicial do Aditivo ou da Data da Liberagéo, o que
ocorrer por Ultimo; e

(ii) Saldo excedente a 150 (cento e cinquenta) salérios-minimos: O saldo dos

Créditos Trabalhistas excedente ao valor equivalente a 150 (cento e cinquenta)

saldrios-minimos seré pago na forma das Opcdes B ou C previstas na Classe |ll.

Os Créditos Retardatdrios classificados como Créditos Trabalhistas serdo pagos nas mesmas
condicées da Classe | — Credores Trabalhistas. Caso o valor total disponibilizado para o
Pagamento Linear aos Credores Trabalhistas previsto nesta cldusula seja atingido, o
pagamento desses créditos serd realizado na forma das Opgdées B ou C previstas na

Classe lll — Credores Quirografdrios.
6.2. Classe Il — Credores com Garantia Real

As Recuperandas nao reconhecem a existéncia de Credores Garantia Real. Caso, judicialmente,
venha a ser reconhecida a existéncia de Credores Garantia Real, estes serdo pagos de acordo

com as condi¢des da Classe Ill — Credores Quirografdrios.
6.3. Classe lll - Credores Quirograférios

O PRJ prevé a destinagdo de R$ 34.000.000,00 (trinta e quatro milhées de reais) do Aporte

Financeiro para o pagamento dos Créditos Quirograférios, sendo R$ 7.000.000,00 (sete
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milhées de reais) destinados para a Opgéo A, R$ 12.000.000,00 (doze milhées de reais) para
a Opcéo B e R$ 15.000.000,00 (quinze milhées de reais) para a Opcdo C, conforme

especificado a seguir:

(i) Opgédio A: Pagamento de até R$38.500,00 (trinta e oito mil e quinhentos reais),
limitados ao valor do Crédito Quirografdario, outorgando-se quitacdo em relacéo
ao saldo do Crédito Quirografdario acima desse limite, em até 30 (trinta) dias
contados a partir da Data da Homologacéo Judicial do Aditivo ou da Data da
Liberagéo, o que ocorrer por Ultimo;

(ii) Opgdio B: Pagamento do Crédito Quirografario com incidéncia de 75% (setenta
e cinco por cento) de desdagio sobre o valor do Crédito Quirografario em até 30
(trinta) dias contados a partir da Data da Homologagéo Judicial do Aditivo ou
da Data da Liberagéo, o que ocorrer por Gltimo; e

(iii)  Opgéo C: Pagamento do Crédito Quirografario com aplicagéo de desdgio de
96% (noventa e seis por cento) sobre o respectivo valor, a ser quitado em parcela
Unica, exigivel em até 30 (trinta) dias contados a partir da Data da Homologacéo

Judicial do Aditivo ou da Data da Liberagéo, o que ocorrer por 0ltimo.

Caso o montante total de Créditos Quirografdrios alocados e/ou redirecionados @ Opgéo B,
até a data mencionada nos termos do Aditivo ao PRJ, seja superior a R$ 48.000.000,00
(quarenta e oito milhées de reais), (i) a alocacdo individual final de cada Credor na Opcéo B
serd reduzida proporcionalmente ao valor total de seu Crédito Quirografério, considerando o
somatério de todos os Créditos Quirografdrios alocados e/ou redirecionados & Opcédo B
dividido pelo limite de R$ 48.000.000,00 (quarenta e oito milhées de reais), e (ii) a diferenca
entre o valor total do seu Crédito Quirografdrio e o montante efetivamente alocado
individualmente na Opcédo B serd alocada na Opgéo C da desta clausula. Conforme prevé o
Aditivo ao PRJ, este procedimento serd realizado uma Unica vez entre o fim do prazo
mencionado para os Credores Quirografdarios manifestarem expressamente a opgéo para fins
de pagamento, nos termos do Aditivo ao PRJ, e a efetiva data de pagamento prevista nos termos
do Aditivo ao PRJ. Em qualquer cendrio, depois de desembolsado o valor disponibilizado para

a Opcéo B, o Credor optante pela Opcéo B serd, automaticamente, alocado na Opcéo C.

Os Créditos Retardatdrios classificados como Créditos Quirograférios serGo pagos nas mesmas

condicées da Classe lll — Credores Quirograférios.
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6.4.

Classe IV - Credores ME/EPP

A proposta prevé a destinacdo de R$ 1.000.000,00 (um milhéo de reais) do Aporte Financeiro

para o pagamento dos Créditos ME /e EPP que optarem pela Opcéo A.:

(i)

(ii)

Opgdo A: Pagamento de até R$ 10.650,00 (dez mil, seiscentos e cinquenta
reais), limitados ao valor do Crédito ME e EPP, outorgando-se quitagdo em
relagéo ao restante do Crédito ME e EPP acima desse limite, em até 30 (trinta)
dias contados a partir da Data da Homologagéo Judicial do Aditivo ou da Data
da Liberacéo, o que ocorrer por Gltimo; e

Opgéo B: Pagamento do Crédito ME e EPP na forma das Opgées B ou C previstas

nas Clausulas da Classe lll.

Caso o valor total disponibilizado para pagamento aos Credores ME e EPP por meio da Opcéo

A seja atingido, os Credores ME e EPP que optarem por tal opgéo de pagamento teréo seus

Créditos automaticamente redirecionados para as Opcées B e C da Classe lll.

Os Créditos Retardatarios classificados como Créditos ME e EPP serdo pagos nas mesmas

condicdées da Classe IV — Credores ME e EPP.

6.5.

Credores Colaboradores Fornecedores Classe lll e Credores

Debenturistas Colaboradores

Conforme PRJ, os Créditos Quirografdrios dos Credores Colaboradores Fornecedores

Classe Ill e dos Credores Debenturistas Colaboradores teréo suas condicdes de pagamento

alteradas e passardo a ser pagos da seguinte maneira:

(i)

Pagamento do Crédito Quirografario com aplicacéo de 72% (setenta e dois por
cento) de desdgio sobre o valor do Crédito Quirografédrio em até 30 (trinta) dias
contados a partir da Data da Homologagéo Judicial do Plano ou da Data da

Liberacéo, o que ocorrer por Gltimo.

O pagamento dos Créditos Quirografdrios dos Credores Colaboradores Fornecedores

Classe lll e dos Credores Debenturistas Colaboradores, apés aplicacéo de 72% (setenta e dois

por cento) de desdgio sobre o valor do Crédito Quirografério, podera ser feito parte com

recursos advindos do Aporte Financeiro e parte com ativos das Recuperandas, incluindo cesséo

de direitos precedida de anuéncia expressa dos Credores Colaboradores Fornecedores Classe
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lll e dos Credores Debenturistas Colaboradores, independentemente de quaisquer disposicoes

em sentido contrdrio.
6.6. Credores Extraconcursais Financeiros Aderentes

De acordo com o PRJ, as Recuperandas destinardo, para o pagamento dos Credores
Extraconcursais Financeiros que desejarem aderir voluntariamente ao novo Aditivo e receber
os seus Créditos Extraconcursais na forma desta Cldausula, o valor de R$ 13.000.000,00 (treze
milhées de reais) do Aporte Financeiro, até o limite do Crédito Extraconcursal Financeiro,

conforme especificado abaixo.

(i) Pagamento do Crédito Extraconcursal Financeiro detido pelo Credor
Extraconcursal Financeiro Aderente, mediante quitacdo plena, ampla, integral,
incondicional, irrevogdvel e irretratavel da totalidade de seus Créditos
Extraconcursais Financeiros, em até 30 (trinta) dias contados a partir da Data da
Homologacédo Judicial do Aditivo ou da Data da Liberagéo, o que ocorrer por
Oltimo;

(ii) O limite de R$ 13.000.000,00 (treze milhées de reais) sera dividido de forma
pro rata entre os Credores Extraconcursais Financeiros Aderentes que optarem

por receber na forma desta Cldausula.
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7. ANALISE DE VIABILIDADE ECONOMICA DO ADITIVO AO PLANO DE
RECUPERACAO

O capitulo que segue visa demonstrar as projecdes de pagamento dos credores listados na
Lista de Credores, tendo em vista as premissas descritas nos capitulos anteriores deste relatério
e os mecanismos elaborados e descritos no novo Aditivo ao Plano de Recuperagéo Judicial

apresentado pelo Grupo SuperVia e seus assessores.

A partir das premissas descritas neste relatério e das andlises realizadas pela Meden
Consultoria a respeito das proje¢des apresentadas pelo Grupo SuperVia e seus assessores,
foram calculadas as perspectivas de pagamento da divida do Grupo, levando em consideracéo
todas as notas apresentadas durante este trabalho e as regras previstas no novo Aditivo ao
Plano de Recuperagdo Judicial apresentado. A posigdo inicial de caixa considera extratos
bancérios das Recuperandas, na data-base do laudo, conforme documentacéo fornecida pela

Administragéo.

As tabelas e o gréfico abaixo apresentam a dinédmica projetada do fluxo de caixa e pagamento
dos credores, assim como o nivel de caixa do Grupo Supervia e o endividamento durante todo

o periodo projetivo, sendo ambos pautados na estrutura operacional esperada.

FLUXO DE CAIXA - SUPERVIA (R$ mil) out/25 nov/25 dez/25
Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ (18.039) 122.282 (19.727)
Pagamento PRJ - Classe | - (27.000) -
Pagamento PRJ - Classe I - (108.609)
Pagamento PRJ - Classe IV - (1.000) -
Fluxo de Caixa do Periodo’ (18.039) (14.326) (19.727)
Saldo de Caixa Inicial 60.778 42.738 28.412
Fluxo de Caixa do periodo (18.039) (14.326) (19.727)
Saldo de Caixa Final 42.738 28.412 8.685

Tabela 1: Fluxo de caixa pré-pagamento do Aditivo ao PRJ e fluxo de caixa do periodo do Grupo SuperVia

Saldo de Caixa e Pagamento da Divida (R$ mil)

42738 28412
8.685

out/25 nov/25 dez/25

m Classe | Classe lll Classe IV Saldo de Caixa Final

Grdfico 7: Saldo de caixa e pagamento da divida do Grupo SuperVia
Portanto, conforme é possivel verificar, de acordo com as expectativas de geracéo de caixa
apresentadas pelo Grupo SuperVia, a companhia passa a ter capacidade para pagamento de

suas dividas frente aos seus credores.
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8. CONCLUSAO

Com base nas andlises realizadas pela Meden Consultoria, e considerando todo o exposto no
presente relatério, as projecdes dos demonstrativos financeiros apresentadas no Aditivo ao
Plano de Recuperacdo Judicial apresentam capacidade de geracdo e obtengdo de caixa
suficientes para a cobertura do programa de pagamento apresentado aos credores do Grupo

SuperVia.

O presente estudo técnico de Recuperagdo Judicial se pautou no plano de negécios elaborado
pelo Grupo SuperVia e seus assessores, além de premissas de mercado, situacdo
macroeconémica e renegociacdo da divida do Grupo SuperVia incluida na Recuperacéo
Judicial. Desta forma, o néo atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como,
ilustrativamente, alteracéo na situacdo macroeconémica, desempenho operacional do Grupo
SuperVia e alteracéo nos moldes de pagamento da divida tornaréo a andlise sujeitas a revisdo
e, consequentemente, sujeito a alteracdo quanto a viabilidade do novo Aditivo ao Plano de

Recuperacéao Judicial.

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2025

Atenciosamente,

MAURICIO Ao g FELLIPE FRANCO S e e

EMERICK LEAL:11362125741 ROSMAN:1 11471 ROSMAN:11141150700
dos: 10, Dados: 2025.10.01

LEAL:11362125741 D200% 2025 1001 150700 2305:45 0300

Mauricio Emerick Leal - Sécio Diretor Fellipe Franco Rosman — Sécio Diretor
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ANEXO 1 - FLUXO DE CAIXA

PREMISSAS PROJETIVAS - SUPERVIA (R$ mil) out/25 nov/25 dez/25
Receita Operacional Bruta 71.094 65.601 65.962
Receita com Bilheteria 54.846 48.109 48.611
Receita com Aluguéis de Espacos Publicitarios e Comerciais 5.794 2.038 1.897
Outras Receitas 455 455 455
Reequilibrio (Acordo Governo) 10.000 15.000 15.000
Dedugdes da Receita Operacional Bruta ( - ) (1.420) (1.352) (1.307)
Receita Operacional Liquida 69.674 64.249 64.655
Custos e Despesas Operacionais (74.531) (67.247) (72.449)
Resultado Operacional (4.856) (2.998) (7.794)
FLUXO DE CAIXA - SUPERVIA (R$ mil) out/25 nov/25 dez/25
Fluxo de Caixa Operacional (FCO) (4.856) (2.998) (7.794)
Fluxo de Caixa de Investimento (FCI) (13.383) (11.851) (12.030)
Fluxo de Caixa de Financiamento (FCF) 200 137.131 97
Fluxo de Caixa Pré Pagamento PRJ (18.039) 122.282 (19.727)
Pagamento PRJ - Classe | - (27.000) -

Pagamento PRJ - Classe |lI - (108.609) -
Pagamento PRJ - Classe IV - (1.000) -
Fluxo de Caixa do Periodo’ (18.039) (14.326) (19.727)
Saldo de Caixa Inicial 60.778 42.738 28.412
Fluxo de Caixa do periodo (18.039) (14.326) (19.727)
Saldo de Caixa Final 42.738 28.412 8.685

' Considera a integralidade do pagamento do saldo dos credores que optaram pelas suas respectivas opgdes descritas no
plano, inclusive quando sua opg¢éo implica em formato de pagamento de outra classe.
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ANEXO I






Apresentamos, em ordem alfabética, os termos técnicos, expressées em lingua estrangeira, além de siglas e indicadores em geral que possam &

sido utilizados neste trabalho:

Termo Descri¢éo
ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica
BACEN Banco Central do Brasil
Benchmark Padréo de exceléncia do mercado
Beta Coeficiente que quantifica o risco néo diversificavel a qual um ativo esta sujeito, é um indicador de correlacao entre o
setor analisado e o mercado como um todo.
Bloomberg Servico especializado de informacées financeiras
B3 Bolsa de Valores Brasileira
BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social
Book Value Valor Contdbil de uma Agéo
BOP Inicio do Periodo
CAGR Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual Growth Rate)
CAPEX Termo em inglés para gastos com aquisi¢do de bens de capital (Capital Expenditure)
CAPM Sigla em inglés para modelo de precificacdo de ativos financeiros
CDI Taxa média praticada pelas instituicdes financeiras nas operacées com Certificados de Depésitos Interfinanceiros
CNP)J Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

Cross-selling
CSLL

CVYM

DRE

Due dilligence

Earn oufs
EBITDA

EMBI +
EOP

Venda Cruzada

Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido

Comisséo de Valores Mobilidrios

Demonstragéo do Resultado do Exercicio

Termo em inglés que designa um procedimento de andlise através do qual um comprador procura se certificar da
veracidade e seguranga das informagdes obtidas durante a fase de negociagéo

Forma de pagamento baseado em performance

Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e amortizacéo (Earnings Before Inferest, Taxes,
Depreciation, Depreciation and Amortization)

indice utilizado como medida de risco pais (Emerging Markets Bond Index)

Final do Periodo





EV

FCD

Fundling
GAAP

IBGE

ICMS

IGP-M

IPCA

IPI

IPO

IPTU

IRPJ

ISS

ITR

Joint Venture
Kd

Ke

LALUR
Leasing
Market Cap
Market Premium
Market Share
NA

ON

OPA

P&D

PDD
Perpetuidade
PF

PIB

Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enferprise Value)

Fluxo de Caixa Descontado

Termo usado para a captacéo de recursos por instituicées financeiras
Principios Contdbeis Geralmente Aceitos (Generally Accepted Accounting Principles)
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

indice Geral de Precos do Mercado

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Imposto sobre Produto Industrializados

Sigla em inglés para Oferta Publica Inicial de Agées (/nitial Public Offering)
Imposto Predial e Territorial Urbano

Imposto de Renda Pessoa Juridica

Imposto sobre Servicos

Informacdes Trimestrais

Expresséo em inglés para unido de sociedades com o objetivo de realizar uma atividade econémica comum
Custo da Divida

Custo do Capital Préprio

Livro de Apuragéo do Lucro Real

Arrendamento Mercantil

Valor total das agdes/quotas da empresa

Prémio de risco de mercado, representa o quanto o mercado paga além do retorno obtido em titulos livre de risco
Participacéo de Mercado

Néo aplicavel

Acédo Ordindria

Oferta Publica de Aquisicéo de Agdes

Pesquisa e Desenvolvimento

Provisé@o para Devedores Duvidosos

Valor presente dos fluxos de caixa gerados apés o Ultimo ano de projegéo

Pessoa Fisica

Produto Interno Bruto






PIS

PJ

PL

Player

PME

PN

Risco Pais
Risk Free Rate
ROE

ROL
Securitizagéo
SELIC

Size premium

Spread Bancério
Stand-alone (valor)
Crescimento na
Perpetuidade (“g")
T-Bond

Ticker

usD

WACC

Programa de Integracéo Social

Pessoa Juridica

Patriménio Liquido

Participante de mercado

Pequenas e Médias Empresas

Acéo Preferencial

Risco de um pais néo honrar sua divida soberana

Taxa livre de risco

Retorno sobre o Patriménio Liquido (Retfurn on Equity)

Receita Operacional Liquido

Transformacéo de Direitos Creditérios ou Recebiveis em Titulos Negociaveis
Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do BACEN
Prémio por tamanho, representa o quanto historicamente as companhias com menor valor de mercado tem rendido acima
do previsto pelo modelo CAPM

Diferenga entre taxa de juros de aplicagé@o e de captagéo de recursos

Valor calculado com base nas projegdes sem sinergias decorrentes da transagé@o analisada

Taxa a qual se espera que os fluxos de caixa crescam no periodo da perpetuidade

Titulos emitidos pelo governo norte-americano (Treasury Bonds)

Cédigo de Negociacéo de um Ativo na Bolsa de Valores

Délares americanos

Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital)
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LAUDO DOS BENS E ATIVOS

Parecer Técnico sobre o Aditivo ao Plano de Recuperacédo Judicial

Lei 11.101/05, art. 53, Inciso lll

SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL (“Supervia”);

RIO TRENS PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Rio Trens”);

SC EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL (“SC

Empreendimentos”); e

F.L.O.S.P.E. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL (“F.L.O.S.P.E.").

Denominadas em Conjunto como Grupo SuperVia ou Recuperandas

Rio de Janeiro, 01 de outubro 2025
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1. CONTEXTO DO PEDIDO

Em 07 de junho de 2021, o Grupo SuperVia apresentou pedido de recuperacgéo judicial, com
o intuito de adequar sua situacdo financeira a nova conjuntura da economia do pais e permitir
sua reorganizag@o, visando a preservacdo de sua atividade, a manutencdo de seus

funciondrios, bem como a entrega de produtos e servicos a seus clientes e potenciais clientes.

Para o cumprimento das exigéncias legais sobre a elaboragéo de seu Plano de Recuperacéo, o
Grupo SuperVia nomeou a Meden Consultoria Empresarial Ltda. (“Meden Consultoria”) com
sede & Rua Primeiro de Marco, 23° andar, 2° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 27.936.447/0001-23, para elaborar o Estudo Técnico do
Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ” ou “Plano”), com base em informacgées disponibilizadas
pelo Grupo SuperVia e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com o Inciso

Ill do art. 53 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperacéo de Empresas”).

Em 25 de maio de 2022, foi emitido o relatério referente ao Plano de Recuperacéo Judicial.
Na presente data é apresentando o Aditivo do Plano de Recuperacdo Judicial. O presente
relatério tem por objetivo a atualizagio do laudo de bens e ativos, tendo em vista a
apresentacdo do novo Aditivo ao Plano de Recuperagéo Judicial pelo Grupo SuperVia e seus

assessores.
1.1. Obijeto e Objetivo do Trabalho

O presente laudo (“Laudo de Avaliagdo”) foi elaborado pela Meden Consultoria tendo como
objeto o Plano de Recuperacéo Judicial do Grupo SuperVia, elaborado pela Administracdo do
Grupo SuperVia e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com o Inciso lll do
art. 53 da Lein® 11.101/05 e tem por objetivo a avaliacdo dos bens e ativos das Recuperandas,

com base nas informacdes disponibilizadas pelo Grupo SuperVia e seus assessores.
1.2. Consideragées Iniciais

O Laudo de Avaliacéo é apresentado juntamente com o Plano de Recuperacéo Judicial do

Grupo SuperVia, conforme legislacéo vigente.

O Laudo de Avaliagéo é composto por projecdes, baseadas em estimativas, obtidas junto a
terceiros ou em fontes publicas ndo sendo garantia de resultados futuros reais, que podem
divergir significativamente para mais ou para menos do que os sugeridos nas projecées aqui

indicadas, dado que estéo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicdes, como por exemplo:





Alteracdo no setor de atuacdo do Grupo SuperVia;

Alteragdes governamentais, como mudancas de tarifas, impostos, tributos dentre outras;
Alteracées nas condigdes macroecondmicas, como taxa bdsica de juros, taxa de inflagéo,
taxa de cdmbio, risco pais, dentre outras;

Atraso ou dificuldades na implementacéo do Plano de Recuperacéo; e

Alteracéo nos fatores operacionais do Grupo SuperVia.

A Meden Consultoria ndo sera responséavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam

decorrentes do uso do Laudo de Avaliagéo.

O Laudo de Avaliacéo néo foi verificado sob o ponto de vista legal, fiscal, contdbil, tendo sido

elaborado apenas sob o aspecto econémico-financeiro.

O escopo do Laudo de Avaliagéo néo incluiu a auditoria ou revisdo das demonstracoes
financeiras das empresas do Grupo SuperVia ou a verificagdo da veracidade de todas as
informagdes transmitidas pela Administracdo do Grupo SuperVia e seus assessores. O escopo
do Laudo de Avaliaggo também néo incluiu a comprovacéo da posse dos estoques ou

circularizagéo dos recebiveis totais do Grupo SuperVia.

Declaramos néo ter conhecimento de qualquer acdo do Grupo SuperVia e seus assessores com
a intencéo de direcionar, limitar ou dificultar nossos trabalhos, inclusive no que tange a prética
de atos que possam ter comprometido nosso acesso as informacgées relevantes para nossa
conclusdo. Entretanto, ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacéo relacionada a
exatiddo, veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informagdes, as quais séo de Unica e
exclusiva responsabilidade do Grupo SuperVia. Além disso, néo fez parte do escopo do trabalho

a vistoria das propriedades operacionais do Grupo SuperVia.

Este relatério ndo representa, sob nenhuma hipétese, aconselhamento ou recomendagéo por
parte da Meden Consultoria, sendo a decisdo a respeito da utilizacdo das informacgées aqui
contidas de responsabilidade Unica e exclusiva daquele que o acessar. Dessa forma, tanto a
Meden Consultoria, quanto seus sécios e profissionais sé@o isentos de responsabilidade sobre

qualquer prejuizo decorrente da efetivagéo da transacéo na qual este relatério se insere.

A Meden Consultoria ndo assume qualquer responsabilidade de atualizar ou revisar o Laudo
de Avaliagdo com base em eventos que ocorram apés sua data de emisséo e reservamo-nos o
direito de revisar os cdlculos incluidos neste relatério e de revisar nossa opiniéo caso tenhamos

conhecimento posterior de informacgdes néo disponiveis por ocasido da emisséo deste relatério.





O Laudo de Avaliagéo deve ser analisado somente em sua totalidade para fins de avaliagéo
independente, uma vez que qualquer andlise baseada em partes isoladas ou segmentos fora
do contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto
das conclusées. O Laudo de Avaliagéo ndo deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade
além do encaminhamento ao Juizo da Recuperacgédo Judicial, como parte integrante do Plano

de Recuperagéo, conforme estabelecido na Lei n°® 11.101/05, art. 53.
1.3. Equipe de Trabalho

A seguir, apresenta-se o curriculo dos principais profissionais envolvidos na elaboracéo e

revisdo do laudo de avaliagéo:

Antonio Luiz Feijé Nicolau — CEO da Meden Consultoria. Advogado, com experiéncia de mais
de 40 anos. Foi durante dez anos auditor externo de Big 4, Diretor de Obrigacées Corporativas
de Instituicdo Financeira de grande porte durante dez anos e hd 20 anos atua no mercado de
consultoria sendo que nos Ultimos dez anos atuou diretamente na drea de consultoria em

avaliagdes em empresa especializada.

Fellipe Franco Rosman - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Pontificia
Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-RIO) e Contador pela Universidade Estacio de
Sa (UNESA), com cursos de especializagdo em matematica na Universidade Federal Fluminense
(UFF) e psicologia na Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), hd 10 anos atua no
mercado de avaliagéo de negécios em empresa especializada, tendo vasta experiéncia em

treinamentos técnicos nas dreas de financas, avaliacdo de ativos e normas de avaliacéo.

Mauricio Emerick Leal - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Mestre em Administracdo (FGV
RJ), Economista pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e Contador pela
Universidade Estacio de Sé (UNESA), com cursos na ESADE Business School (Barcelona) e
INDEG-ISCTE Executive Education (Lisboa), atua no mercado de avaliagdo hd mais de 10 anos,
lider de equipe nas dreas de Business Valuation, Gestdo Imobilidria, Gestdo de Ativo Fixo.
Cursou o BY 301 - AvaliacGo de Ativos Intangiveis pelo Institute of International Business
Valuers (IIBY), joint venture da ASA com o CICBV (Canadian Institute of Chartered Business

Valuators).

Lucas Pasqualini de Lima - Engenheiro (UFF e UPC - Barcelona) e Bacharel em Contabilidade
(UNESA), com Pés-Graduacdo em Direito Societdrio e Mercados de Capitais (FGV-R]) e

ExtensGo em Finangas e Contabilidade pela University of La Verne, EUA, atua hd mais de 10





anos no mercado de avaliagées, em reestruturagoes societdrias, operagdes de M&A e avaliagdo
de empresas e ativos. Desde 2023 é Accredited Senior Appraiser da American Society of

Appraisers (ASA).

Alessandro Sansone — Sécio da Meden Consultoria. Economista pela Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ). Atua desde 2013 no mercado de avaliacées de negécios e ativos, com
foco em operacées de M&A e consultoria financeira. Lider do departamento de fusées e
aquisicdes de empresas internacionais e sécio fundador e ex Head de M&A de holding de

software com estratégia roll up.
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2. INTRODUCAO

As secdes que seguem apresentam uma visGo geral do mercado no qual se insere o Grupo
SuperVia e alguns dos principais motivos que levaram @ crise pela qual o grupo passa,

motivada, principalmente, pela crise sistémica vivida, atualmente, no pais.
2.1. Apresenta¢do da Companhia

O Grupo SuperVia possui o seguinte organograma societdrio:

RIO TRENS
PARTICIPAGOES S.A.

SUPERVIA CONCESSIONARIA 100,0% F.L.O.S.P.E.
DE TRANSPORTE : EMPREENDIMENTOS E
0,1% FERROVIARIO S.A. PARTICIPAGOES S.A.

99,9%

Figura 1: Organograma do Grupo SuperVia
Abaixo serd apresentado breve resumo de cada uma das companhias expostas no

organograma acima.
Supervia

Constituida em 02 de setembro de 1998, a Supervia, empresa que opera o principal servigo do
supervia '::__— Grupo SuperVia, é a atual detentora de direitos e obrigagdes
Trens Urbanos g decorrentes da concess@o para a prestagdo de servicos de transporte
ferroviario de passageiros na regido metropolitana do Rio de Janeiro até o final do periodo de
transicdo negociado com o Estado do Rio de Janeiro no instrumento de TransagGo e

documentos correlatos.

As operagdes abrangem 12 municipios, através de uma malha ferrovidaria de 270 quilémetros

de vias permanentes, dividida em 5 ramais, 3 extensdes e 104 estagdes.






Rio Trens

A Rio Trens é a sociedade constituida para deter participagdo em capital e prestar assessoria e
consultoria a sociedades, especialmente a SuperVia, diretamente, e, indiretamente, as demais
Recuperandas. Na qualidade de holding, estabelece as diretrizes para as demais sociedades
do Grupo SuperVia, especialmente para a SuperVia, o que repercute no modo como as
atividades do grupo se desenvolvem. A Rio Trens também é interveniente anuente no Contrato
de Concessdo, assim como em contratos de financiamentos necessdrios as operagdes

realizadas pelas demais sociedades do Grupo SuperVia.
SC Empreendimentos

Constituida em 2000, a SC Empreendimentos é uma subsididria da SuperVia que tem como
objetivo promover e participar de empreendimentos acessérios relacionados ao Contrato de
Concessdo, notadamente a contratacéo de servicos de comunicagéo e de propaganda para os
trens e outdoors da malha ferrovidria, bem como as locacées de estabelecimentos comerciais

das estacgoes.

Dessa forma, a SC Empreendimentos desenvolve atividades relacionadas as receitas néo

tarifarias do Grupo SuperVia.
F.LO.S.P.E

Constituida em 2011, a F.L.O.S.P.E. é uma empresa coligada & SuperVia controlada pela Rio
Trens, que tem como finalidade auxiliar no gerenciamento dos recursos e investimentos

relacionados ao Grupo SuperVia.





3. METODOLOGIA DE AVALIACAO

Trés tipos de abordagens podem ser utilizados para a determinagéo de valor de um ativo, seja

ele tangivel ou intangivel. Séo elas:

Abordagem de Custo — o valor do ativo € mensurado através da andlise do investimento

necessdrio para reproduzir um ativo semelhante, que apresente uma capacidade
idéntica de geracé@o de beneficios. Esta abordagem parte do principio da substituicéo,
em que um investidor prudente ndo pagaria mais por um ativo do que o custo para
substituir o mesmo por um substituto pronto/feito comparavel. A demonstragéo do valor
de custo através da exposicdo dos valores contdbeis dos ativos de uma entidade esta

embasada pela abordagem de avaliagdo denominada Abordagem de Custo.

Abordagem de Mercado - o valor do ativo é estimado através da comparacéo com ativos
semelhantes ou compardveis, que tenham sido vendidos ou listados para venda no
mercado primdrio ou secunddrio.

Abordagem da Renda - Nesta abordagem o valor de um ativo é fungéo dos fluxos de

caixa que serdo gerados por ela e do momento no qual esses estardo disponiveis. O
fluxo de caixa projetado é trazido a valor presente por uma taxa que leve em

considerag@o os riscos inerentes ao negécio avaliado e sua estrutura de capital.

Conforme seré& apresentado, o Grupo Supervia possui como principais ativos os direitos e
obrigagées decorrentes da concessé@o para a prestacdo de servigos de transporte ferrovidrio de
passageiros na regido metropolitana do Rio de Janeiro, ativos estes registrados na rubrica

intangivel.

Ademais, o Grupo SuperVia possui quantia relevante de recebiveis (Contas a Receber) do

Estado do Rio de Janeiro.

Para realizar a avaliagdo dos ativos intangiveis do Grupo SuperVia é preciso destacar que tais
ativos sdo, quase que em sua totalidade, ativos reversiveis que tem por caracteristica o fato de
terem que retornar ao Poder Concedente ao término da concesséo, de forma a inviabilizar a

venda desses bens & terceiros.

Ainda, conforme 21 cldusula do 8° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, no cendrio de
extingdo da concess@o, a SuperVia deve ser indenizada pelo Estado, relativamente as parcelas
ainda ndo amortizadas dos bens aportados, conforme estipulado na cldusula 17¢ do mesmo

Termo Aditivo.





Assim, o valor total dos investimentos nos bens reversiveis registrados no ativo intangivel da
companhia se torna um crédito em favor da Supervia contra o Estado do Rio de Janeiro, ou

seja, o Grupo SuperVia passa a ser credor do Poder Concedente, no caso concreto, o Estado

do Rio de Janeiro.

Com isso, entende-se que a principal abordagem para a avaliacéo deste ativo é a abordagem
do custo, através da demonstracdo de seu valor contabil, que reflete o valor de reposicéo de
um bem novo, reduzido do saldo da amortizagcdo incorrida para refletir a obsolescéncia

(deterioragéo fisica, tecnolégica, econémica etc.) do ativo avaliado.
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4. FONTES DE INFORMACAO

No presente relatério, além das entrevistas verbais realizadas com a administragéo do Grupo
SuperVia, com seus assessores financeiros e juridicos, foram utilizados os seguintes documentos

e informacgdes divulgados publicamente e fornecidos pelo grupo:

Pedido de Recuperagéo Judicial do Grupo SuperVia;

Plano de Recuperacédo Judicial do Grupo SuperVia;

Aditivo do Plano de Recuperagédo Judicial do Grupo SuperVia;

Demonstracées Financeiras do Grupo SuperVia em 31 de dezembro de 2024;
Demonstragées Financeiras Histéricas do Grupo SuperVia;

Lista de bens e ativos do Grupo SuperVia; e

Dentro outros.

Além disso, foram utilizadas diversas informagdes macroeconémicas, indices financeiros e

outras informacgées divulgadas publicamente para o mercado, dentre elas:

Estimativas divulgadas pelo IBGE;
Estimativas divulgadas pelo Banco Central;
Estimativas divulgadas pela FGV; e

Outras informacgées publicas necessarias.

1"





5. RELACAO DOS BENS E ATIVOS DO GRUPO

Conforme definido pelo Inciso Ill do art. 53 da Lei n® 11.101/05 uma companhia, ao entrar
com o pedido de recuperacéo judicial, deverd apresentar a avaliacéo de seus bens e ativos em

seu Plano de Recuperagédo Judicial.

Conforme j& descrito anteriormente, dada a reversibilidade dos bens do ativo intangivel do
Grupo SuperVia, a abordagem principal de avaliacéo é a abordagem do custo e, para tal, sera

apresentado o valor contébil dos bens e ativos.

Ademais, serd apresentado o valor de liquidacéo dos bens e ativos, considerando o cendrio de

liquidagdo e reversibilidade dos bens e ativos do Grupo SuperVia.
5.1. Bens e Ativos — Andlise Contabil

Em 31 de dezembro de 2024, o Grupo SuperVia possuia a seguinte composigéo de bens e
ativos registrados em sua contabilidade, considerando o balanco consolidado da holding do

Grupo Supervia:

RIO TRENS PARTIPACAO S.A - EM

~ SALDOS

RECUPERAGCAO JUDICIAL CONTABEIS EM

Balanco Patrimonial (R$ mil) 31/12/2024
ATIVO CIRCULANTE 171.218
Caixa e equivalentes de caixa 64.488
Contas a receber 19.828
Estoques 26.494
Tributos a recuperar 235
Outros ativos 60.172
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.720.301
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 136.876
Conftas a receber 131.638
Depésitos compulsérios e judiciais 5.239
INTANGIVEL 1.583.424
TOTAL DO ATIVO 1.891.518

Tabela 1: Balango Patrimonial da Rio Trens Participagdo S.A. — Em Recuperagéo Judicial em 31 de dezembro de 2024

A seguir apresentamos o detalhamento das principais rubricas apresentadas na tabela acima:

Caixa e Equivalente de caixa: Incluem tanto dinheiro em caixa, como depésitos bancdrios e

aplicagdes financeiras com liquidez imediata.

Contas a Receber: Refere-se a (i) Contas a receber de bilheteria; (ii) Valores a receber

decorrentes de direito de passagem pela malha ferrovidria da Companhia, aluguel de espaco
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publicitario e comerciais; (iii) Contas a receber do Estado do Rio de Janeiro decorrentes de
processos sucessérios trabalhistas e civeis e (iv) Valores a receber decorrentes da gratuidade
para estudantes e portadores de necessidades especiais e passagens cedidas ao Comité Rio

2016. O saldo demonstrado j& é o saldo liquido das provisées realizadas.

Estoques: Refere-se, primordialmente, a materiais de manutencdo e pecas de reposicéo

referente as operagdes do Grupo SuperVia.

Outros Ativos: Refere-se primordialmente a valores vinculados ao direito de exploracdo de
receitas alternativas, acessérias e de projetos associados & concessédo, incluindo a exploragéo
de centros de compras, servicos de lazer, empreendimentos imobiliarios, publicidade e demais
iniciativas previstas no contrato. O saldo corresponde a parcela de 50% do lucro liquido ou
25% da receita bruta, o que for maior, de tais atividades, destinadas @ modicidade tarifaria,

refletindo os critérios estabelecidos no 10° Termo Aditivo.

Intangivel: Refere-se primordialmente a bens reversiveis ao Poder Concedente, sendo as
principais classes: (i) Material rodante; (ii) Instalacées fixas; (iii) Edificacées; (iv) Intangivel em
construcdo. Ressalta-se que esses ativos s@o frutos dos investimentos realizados pelo Grupo

SuperVia, sendo passivel de indenizacdo pelo Poder Concedente.
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5.2. Bens e Ativos — Andlise Liquidagéo

Em um cendrio de liquidacGo dos bens e ativos, como exposto anteriormente, segundo 21°
cldusula do 8° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, a concessdo se extinguird, dentre

outras opgdes, pela caducidade ou em caso de faléncia.

Para um cendrio de liquidagéo, dois principais ajustes foram verificados na avaliacéo dos bens
e ativos do Grupo SuperVia, sendo eles: (i) ativo intangivel passa a ser um contas a receber
contra o Estado do Rio de Janeiro e (ii) aplicacéo de desconto devido a iliquidez do contas a

receber.
Ativo Intangivel

Neste cendrio, a concessiondria deve ser indenizada pelo Estado, relativamente as parcelas
ainda ndo amortizadas dos bens aportados registrados como ativo intangivel reversivel,

conforme estipulado na 17¢ clausula do Termo Aditivo.

Portanto, o valor total dos bens reversiveis registrados no ativo intangivel do Grupo SuperVia
se tornard um crédito em favor do Grupo SuperVia contra o Estado do Rio de Janeiro, ou seja,
o Grupo SuperVia passa a ser credor do Poder Concedente, no caso concreto, o Estado do Rio

de Janeiro.

Dessa forma, o ativo intangivel passard a ser registrado como Contas a Receber contra o Estado

do Rio de Janeiro.
Contas a Receber

A Supervia registra em seu balanco patrimonial de dezembro de 2024 saldo credor relevante

contra o Estado do Rio de Janeiro.

Assim, o saldo atual devido pelo Estado do Rio de Janeiro e o saldo decorrente dos bens

reversiveis, para fins de andlise, passaréo a ser considerados de forma consolidada.

Como ¢é de conhecimento publico, o Estado do Rio de Janeiro passa por grave crise financeira,

com recorrentes atrasos de pagamentos, inclusive para a prépria Supervia.

Dado o elevado montante a ser pago pelo Estado do Rio de Janeiro, ndo ha expectativa real

de pagamento dos valores dos bens reversiveis em um horizonte temporal razoavel.

Para fins deste relatério (e apesar deste direito da Supervia ndo ser um precatério) adotou-se

a premissa atrelada a lei n® 14.057/2020, que disciplina que o desconto méximo em
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precatérios federais de grande valor a ser concedido é de 40%, uma vez que o acordo vale

para qualquer tipo de precatério, — municipal, estadual ou federal.

Assim, o montante devido pelo Estado do Rio de Janeiro registrado no Contas a Receber no
Ativo Néao Circulante sera descontado em 40%, para melhor refletir um possivel acordo ou

desdgio que seria pago pelo Estado do Rio de Janeiro.

A tabela abaixo apresenta o valor do Contas a Receber, incluindo o valor devido pelo Estado

do Rio de lJaneiro, considerando a data-base de dezembro de 2024 e o cendrio de

descontinuidade da companhia:

Contas a Receber

(R$ mil) dez/24 Descontinuidade

Contas a Receber - ERJ (Ativo Circulante) 19.828 19.828
Contas a receber bilheteria 3.583 3.583
Qutras contas a receber 12.830 12.830
Outras contas a receber do Estado do Rio de Janeiro 51.831 51.831
Proviséo esperada com crédito de liquidacdo duvidosa (48.41¢) (48.416)
Contas a Receber - ERJ (Ativo Nao Circulante) 131.638 1.029.037
Contas a receber do Estado do Rio de Janeiro / Flumitrens 131.638 78.983
Bens Reversiveis (Oriundo do ativo intangivel) - 950.055
Total 151.466 1.048.865

Tabela 2: Contas a Receber do Estado do Rio de Janeiro em 31 de dezembro de 2024

Resultado do Valor de Liquidagcdo dos Bens e Ativos

Considerando os ajustes apresentados anteriormente, o valor dos bens e ativos do Grupo

SuperVia, em 31 de dezembro de 2024, em um cendrio de liquidacdo é conforme tabela

abaixo:

RIO TRENS PARTIPACAO S.A - EM

~ SALDOS
RECUPERACAO JUDICIAL CONTABEIS EM AJUSTES NZ@L&%?DS

Balango Patrimonial (R$ mil) 31/12/2024
ATIVO CIRCULANTE 171.218 - 171.218
Caixa e equivalentes de caixa 64.488 - 64.488
Contas a receber 19.828 - 19.828
Estoques 26.494 - 26.494
Tributos a recuperar 235 - 235
Outros ativos 60.172 - 60.172
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.720.301 (686.025) 1.034.276
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 136.876 897.400 1.034.276
Contas a receber 131.638 (52.655) 78.983
Depésitos compulsérios e judiciais 5.239 - 5.239
Contas a receber - Consolidado ERJ 950.055 950.055
INTANGIVEL 1.583.424 (1.583.424) -
TOTAL DO ATIVO 1.891.518 (686.025) 1.205.494

Tabela 3: Saldos Ajustados do Rio Trens Participagéo S.A. — Em Recuperacéo Judicial em 31de dezembro de 2024





6. CONCLUSAO

Com base nas andlises realizadas pela Meden Consultoria, e considerando todo o exposto no

presente relatério, apresentamos o resultado do laudo de avaliacéo dos bens e ativos do Grupo

SuperVia para fins de atendimento ao inciso lll, do artigo 53 da Lei n° 1.101/2005.

Concluiram os peritos que as metodologias utilizadas sdo as que mais apropriadamente

refletem a melhor estimativa para a avaliagdo dos ativos cuja conclusdo encontra-se

demonstrada no quadro a seguir:

Bens e Ativos R$ (mil)
Valor dos bens e ativos 1.891.518
Cendrio de Liquidagdo 1.205.494

Tabela 4: Valor dos Bens e Ativos Grupo SuperVia

O presente Laudo de Avaliagdo se pautou nos documentos suporte fornecidos pelo Grupo

SuperVia, no plano de negécios elaborado pelo Grupo SuperVia e seus assessores, além de

premissas de mercado.

Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2025

Atenciosamente,

Assinado de forma digital por Assinado de forma digital por
MAURICIO MAURICIO EMERICK gletpe FELLIPE FRANCO FELLIPE FRANCO.
EMERICK LEAL:11362125741 ROSMAN:111411 ROSMAN:11141150700
LEAL:11362125741 Doclos: 20251001 22:08:53 50700 o bt
Mauricio Emerick Leal - Sécio Diretor Fellipe Franco Rosman — Sécio Diretor
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7. ANEXOS

1. Glossdrio
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Apresentamos, em ordem alfabética, os termos técnicos, expressées em lingua estrangeira, além de siglas e indicadores em geral que possam &

sido utilizados neste trabalho:

Termo Descri¢éo
ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica
BACEN Banco Central do Brasil
Benchmark Padréo de exceléncia do mercado
Beta Coeficiente que quantifica o risco néo diversificavel a qual um ativo esta sujeito, é um indicador de correlacao entre o
setor analisado e o mercado como um todo.
Bloomberg Servico especializado de informacées financeiras
B3 Bolsa de Valores Brasileira
BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social
Book Value Valor Contdbil de uma Agéo
BOP Inicio do Periodo
CAGR Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual Growth Rate)
CAPEX Termo em inglés para gastos com aquisi¢do de bens de capital (Capital Expenditure)
CAPM Sigla em inglés para modelo de precificacdo de ativos financeiros
CDI Taxa média praticada pelas instituicdes financeiras nas operacées com Certificados de Depésitos Interfinanceiros
CNP)J Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

Cross-selling
CSLL

CVYM

DRE

Due dilligence

Earn oufs
EBITDA

EMBI +
EOP

Venda Cruzada

Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido

Comisséo de Valores Mobilidrios

Demonstragéo do Resultado do Exercicio

Termo em inglés que designa um procedimento de andlise através do qual um comprador procura se certificar da
veracidade e seguranga das informagdes obtidas durante a fase de negociagéo

Forma de pagamento baseado em performance

Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e amortizacéo (Earnings Before Inferest, Taxes,
Depreciation, Depreciation and Amortization)

indice utilizado como medida de risco pais (Emerging Markets Bond Index)

Final do Periodo





EV

FCD

Fundling
GAAP

IBGE

ICMS

IGP-M

IPCA

IPI

IPO

IPTU

IRPJ

ISS

ITR

Joint Venture
Kd

Ke

LALUR
Leasing
Market Cap
Market Premium
Market Share
NA

ON

OPA

P&D

PDD
Perpetuidade
PF

PIB

Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enferprise Value)

Fluxo de Caixa Descontado

Termo usado para a captacéo de recursos por instituicées financeiras
Principios Contdbeis Geralmente Aceitos (Generally Accepted Accounting Principles)
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

indice Geral de Precos do Mercado

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Imposto sobre Produto Industrializados

Sigla em inglés para Oferta Publica Inicial de Agées (/nitial Public Offering)
Imposto Predial e Territorial Urbano

Imposto de Renda Pessoa Juridica

Imposto sobre Servicos

Informacdes Trimestrais

Expresséo em inglés para unido de sociedades com o objetivo de realizar uma atividade econémica comum
Custo da Divida

Custo do Capital Préprio

Livro de Apuragéo do Lucro Real

Arrendamento Mercantil

Valor total das agdes/quotas da empresa

Prémio de risco de mercado, representa o quanto o mercado paga além do retorno obtido em titulos livre de risco
Participacéo de Mercado

Néo aplicavel

Acédo Ordindria

Oferta Publica de Aquisicéo de Agdes

Pesquisa e Desenvolvimento

Provisé@o para Devedores Duvidosos

Valor presente dos fluxos de caixa gerados apés o Ultimo ano de projegéo

Pessoa Fisica

Produto Interno Bruto






PIS

PJ

PL

Player

PME

PN

Risco Pais
Risk Free Rate
ROE

ROL
Securitizagéo
SELIC

Size premium

Spread Bancério
Stand-alone (valor)
Crescimento na
Perpetuidade (“g")
T-Bond

Ticker

usD

WACC

Programa de Integracéo Social

Pessoa Juridica

Patriménio Liquido

Participante de mercado

Pequenas e Médias Empresas

Acéo Preferencial

Risco de um pais néo honrar sua divida soberana

Taxa livre de risco

Retorno sobre o Patriménio Liquido (Retfurn on Equity)

Receita Operacional Liquido

Transformacéo de Direitos Creditérios ou Recebiveis em Titulos Negociaveis
Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do BACEN
Prémio por tamanho, representa o quanto historicamente as companhias com menor valor de mercado tem rendido acima
do previsto pelo modelo CAPM

Diferenga entre taxa de juros de aplicagé@o e de captagéo de recursos

Valor calculado com base nas projegdes sem sinergias decorrentes da transagé@o analisada

Taxa a qual se espera que os fluxos de caixa crescam no periodo da perpetuidade

Titulos emitidos pelo governo norte-americano (Treasury Bonds)

Cédigo de Negociacéo de um Ativo na Bolsa de Valores

Délares americanos

Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital)
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Grupo Rubrica

Estoque

Estoque

Valor Contabil (R$)
59.926.841,85

Desconto / Ajuste (R$)
(9.222.778,35)

50.704.063,50

Estoque

Fornecedor
Fornecedor

Estoque Liquido

Fornecedor
Adiantamento a Fornecedor

59.926.841,85

(16.838.642,91)
10.402.564,91

(9.222.778,35)

50.704.063,50

(16.838.642,91)
10.402.564,91

Fornecedor

Intangivel Nao Reversivel
Intangivel Nao Reversivel
Intangivel Nao Reversivel

Fornecedor

Software
Moveis e Utensilios
Computadores e Perifericos

(6.436.078,00)

4.047.016,39
815.964,50

(6.436.078,00)

4.047.016,39
815.964,50

Intangivel Nao Reversivel

Total Ativos
Total Passivos

Intangivel Nao Reversivel

Ativos
Passivos

4.862.980,89

75.192.387,65
(16.838.642,91)

(9.222.778,35)

4.862.980,89

65.969.609,30
(16.838.642,91)

Total UPI

UPI

58.353.744,74

(9.222.778,35)

49.130.966,39





