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ADMINISTRACAD

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1°
VARA DA COMARCA DE BIRIGUI - ESTADO DE SAO PAULO

Processo n° 1005788-14.2018.8.26.0077

Incidente de Contas Demonstrativas Mensais e Documentos

R4C ASSESSORIA EMPRESARIAL,
Administradora Judicial, nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL de
CLEALCO A(;I'JCAR E ALCOOL S/A E OUTRAS, vem, respeitosamente, a
presenca de Vossa Exceléncia, em atencio ao r. despacho de fls. 1.579/1.585, expor

€ requerer o quanto segue.

“c. elaborar e providenciar o protocolo dos

relatorios mensais, que deverdo ser protocolados

pelo administrador judicial como incidente a

recuperagdo judicial, ao passo que ndo deverao ser

juntados nos autos principais, sendo que 0s

relatorios mensais subsequentes deverio ser,

sempre, direcionados ao incidente ji instaurado.”

Em atendimento ao comando judicial supra, vem
instaurar o Incidente de Contas Demonstrativas Mensais e Documentos que,

doravante, passara a abrigar, pelo comando disposto no artigo 22, inciso 11, alinea
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ADMINISTRACAO JUDICIAL
“c” da Lei n® 11.101/05, os Relatérios Mensais de Atividades da Recuperanda, e
demais documentos relativos a0 mesmo.
Nestes temos, vem requerer a juntada aos autos do
Relatério Mensal de Atividades atinente ao més de marco de 2018 e documentos
contabeis referentes a0 mesmo periodo, bem como relatério de avaliagao técnico
pericial elaborado por profissional especializado e registro fotografico deste.
Termos em que,
Pede deferimento.
Campinas, 22 de agosto de 2018.
R4C Assessoria Empresarial Ltda
Mauricio Dellova de Campos
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Glossario

CLEALCO

CLEALCO — ACUCAR E ALCOOL S.A.

CMV

Custo da Mercadoria Vendida

CPV

Custo do Produto Vendido

Csp

Custo do Servico Vendido

DRE

Demonstrativo de Resultado do Exercicio

DFC

Demonstracio de Fluxo de Caixa

LAIR

Lucro antes do Imposto de Renda e
Contribuic¢ao Social

ROL

Receita Operacional Liquida

Stakeholders

(Em portugués: partes interessadas ou
interveniente).

A Recuperanda que tem como objetivo e
esséncia possuir uma estrutura estavel e
duradoura deve atender, simultaneamente, as
necessidades de todas as suas partes
interessadas, que compreendem: Acionistas;
Donos; Investidores; Sub-administradores da
empresa; Empregados; Fornecedores;
Sindicatos; Associacoes empresariais,
revolucionais ou profissionais; Comunidades;
Governos; ONGs; Concorrentes; Imprensa; e
Consumidores

SELIC

Define-se Taxa Selic como a taxa média
ajustada dos financiamentos didrios apurados
no Sistema Especial de Liquidagio e de
Custédia (Selic) para titulos federais. Para fins
de calculo da taxa, sio considerados os
financiamentos diarios relativos as operagdes
registradas e liquidadas no préprio Selic e em
sistemas operados por camaras ou prestadores
de servicos de compensacio e de liquidagio
(art. 1° da Circular n° 2.900, de 24 de junho de
1999, com a alteracio introduzida pelo art. 1°
da Circular n° 3.119, de 18 de abril de 2002).
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CLEALCO - ACUCAR E ALCOOL S.A.

1. Introdugao

O trabalho do Administrador Judicial, como auxiliar do juizo e da comunidade de
credores, tem por escopo, dentre outros elementos, oferecer alguns subsidios acerca

das operagoes e da atividade da Recuperanda.

Essa atividade é desempenhada a partir de procedimentos analiticos e discussoes
com os representantes legais e administradores dessas empresas. A responsabilidade
por tais informagoes ¢ exclusivamente imputavel as empresas e a eventual auditoria
independente por elas contratada, habilitada a expressar opinido sobre as mesmas a

cada ano.

Dessa forma, o objetivo deste relatorio é informar ao juizo, aos credores e demais
interessados no processo, a situagao financeira atual geral das Recuperandas, o
andamento de diversos empreendimentos e do processo de Recuperagao Judicial,
destacando que os relatérios de atividades trardo atualizagOes necessarias e outras
informacdes relevantes. As informagoes apresentadas sio de unica e exclusiva
responsabilidade das recuperandas, nio sendo estas factiveis de verificacio ou

valida¢ao, mediante auditoria, pela Administradora Judicial.!

Caso sejam necessarios esclarecimentos acerca das informacdes contidas no

relatério ou outras informagdes adicionais, serao encaminhados questionamentos e

! Vale ressaltar ainda que todas as informacoes disponibilizadas sao de unica e exclusiva responsabilidade das
Recuperandas, nio sendo estas factiveis de verificagdo pela Administradora Judicial. Confiamos, portanto,
na qualidade, completude, rigorosidade e precisio de tais informacoes. Neste contexto, o presente Relatorio
ndo serd responsavel por perdas indiretas, diretas ou alteracio nos lucros que sejam decorrentes do uso deste.
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pedidos de esclarecimentos as empresas, de forma a garantir a eficacia dos dados e
a possibilidade de contextualizagdo, quando necessatio.
O atual relatério retrata exclusivamente as informacOes disponibilizadas, pela
recuperanda, até marco de 2018.
2. Visido geral da Recuperanda
2.1. Segmentos de atuagao
A CLEALCO tem como objeto principal de suas atividades:

e A exploragao de agricultura, especialmente o plantio, cultivo e venda de
cana-de-agucar, em imoéveis proprios ou de terceiros, por si propria ou em
regime de parceria agricola, nos termos da legislagao aplicavel;

e A compra e venda de imdveis obtidas, quando for o caso, as necessarias
autorizagoes governamentais;

e A administragdo de bens moveis ou iméveis proprios, ou de seus quotistas
pessoas juridicas;

e A participagdo, como quotista ou acionista, em outras sociedades;

e A realizacao de operagoes de cessao ou aquisi¢ao de créditos.

2.2.  Organograma Societario?
2 As quatro empresas descritas no Organograma sdo empresas de sociedade limitada, com 100% de suas
quotas de propriedade da Clealco Agtcar e Alcool S.A.
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CLEALCO

ACUCAR E ALCOOL S.A.

Cleagro Agro .
g ar Aram Lida. 2 Petrocana Petrocana Queiroz

Pastorial Ltda.! Clementinal tda. Ltda. *

1. Cleagro — empresa com operag¢des inativas — com sede na cidade de Clementina.

2. Aram — com sede na cidade de Aracatuba, tem como objetivo e atividade preponderante
a exploracdo de agricultura, especialmente o plantio, cultivo e venda de cana-de-agucar,
em imdveis proprios ou de terceiros, por si propria ou em regime de parceria agricola nos
termos da legislacdo aplicavel.

3. Petrocana Clementina — empresa que tem como objeto e atividade preponderante a
comercializacio de combustiveis e lubrificantes.

4. Petrocana Queiroz — tem como objeto e atividade preponderante o comércio varejista de

combustiveis.
2.3. Relagao de estabelecimentos e filiais

A Clealco Agticar e Alcool S.A. possui sede na cidade de Clementina e possui filiais

nas cidades de:

e Queiroz;
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3.1.1. Evolucao do Faturamento

fls. 10

De acordo com os dados fornecidos pela DRE#, o faturamento do ano de 2009 foi

R$ 371 milhoes, enquanto o faturamento do ano de 2018 foi de R$ 1.080 bilhoes —

aumento de quase 200% no faturamento liquido no periodo em analise.

Faturamento Liquido

(em milhares de reais)

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

371
597
674
789
774
792
1.026
1.141
1.302
1.080

A partir dos dados disponibilizados pela Recuperanda, verificamos que apenas dois

petriodos foram marcados pela diminui¢ao no faturamento liquido, quais sejam: no

ano de 2013 comparado ao ano anterior, quando a empresa apresentou uma

diminui¢ao de 2% em seu faturamento liquido, bem como em 2017 quando

comparado a 2018 — apresentando diminuigao de 17%.

3.1.2. Receita Liquida e Custo de Vendas

4O DRE encontra-se disponivel em Anexo.
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Ao analisarmos a evolucdo da Receita Liquida e do Custo de Vendas da
Recuperanda é possivel verificar aumento significativo da receita, o qual nao se
apresentou menor que o custo no exercicio de 2018, como podemos observar no
grafico abaixo.
Grafico 01 - Receita Liquida e Custo de Vendas
(em milhares de reais)
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000 I
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Receita H Custo de Vendas
Neste contexto, a empresa nao conseguiu sustentar a Margem Bruta® apresentando
margem negativa em 2018, como podemos observar no grafico abaixo.
Grafico 02 - Margem Bruta
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
5> A Margem Bruta mede a rentabilidade das vendas, logo ap6s as dedugdes de vendas (impostos sobre vendas,
devolugbes, abatimentos e descontos incondicionais) e do custo dos servigos prestados.
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3.1.3. Despesas totais
As despesas da Recuperanda apresentaram elevagdo acima dos 200% no periodo
analisado, passando de R$64,8 milhdes para R$222,8 milhdes, como podemos
observar no grafico abaixo.
Grafico 03 - Despesas Totais
(em milhares de reais)
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000 I
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Dentre as trés categorias de despesas indicadas na DRE®, a que mais se elevou foi
a linha despesas administrativas — quando comparamos 2009 a 2018 — obtendo
crescimento de 414%, com valor de R§11,9 milhoes em 2009 e R$61,4 milhoes em
2018.
Grafico 04 - Despesas administrativas e gerais
(em milhares de reais)
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000 I I I
20.000 I I
., m 1
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¢ Vale ressaltar que as despesas financeiras nio fazem parte dessa composigio.
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Na composicao da despesa total no exercicio de 2018, as despesas com vendas —
conforme grafico abaixo — representam a maior parte da composi¢ao, com 43% do

total.

Grafico 05 - Despesas com vendas
(em milhares de reais)
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Ainda em se tratando das Despesas com vendas verificamos que estas apresentaram

aumento acima dos 200% quando comparamos o exercicio de 2009 ao de 2018.

3.14. EBIT

Observando o EBI'T7 verificamos que este seguiu a Margem Bruta da empresa e
apresentou resultado negativo de R$223 milhoes no exercicio de 2018. Para efeito

de analise, no primeiro ano examinado (2009), a Margem Operacional® foi de

T o EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) ¢ uma sigla em inglés que em portugués pode-se traduzir como LAJIR,
ou seja, Lucro antes dos Juros e Tributos, sendo que aqui os Tributos significam Imposto de Renda Pessoa Juridica e
Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido. Neste sentido, o EBIT demonstra o lucro operacional da empresa, sem
incluir resultado financeiro, dividendos, juros sobre o capital proprio, resultado de equivaléncia patrimonial e outros
resultados ndo operacionais. Utilizamos este indicador para identificar qual é o verdadeiro lucro contabil da empresa a
partir das atividades genuinamente ligadas ao negécio, isto ¢, o quanto a empresa obteve de lucro se s6 considerassemos
as operacoes trealizadas pela atividade fim da empresa.

8 A Margem Operacional corresponde ao resultado operacional da empresa, isto ¢, a0 tesultado proveniente do
investimento realizado nos seus ativos e isto inclui também o resultado com aplicagbes financeiras (receitas financeiras),
com investimento em outras empresas e outros tipos de receitas denominadas de “nio operacionais”.
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9,71%, tendo pico no exercicio de 2012 apresentando resultado de 21,29%, como
podemos observar no grafico abaixo.
Grafico 06 - Margem Operacional
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Observando o EBITDA? fornecido pela Recuparanda verificamos que segue a
mesma tendéncia de queda passando de R$ 297.383 milhoes em 2009 para R$
127.348 milhoes em 2018.
3.1.5. Resultado Financeiro
Em se tratando do Resultado Financeiro!® é possivel verificar que a recuperanda foi
fortemente afetada com o Resultado Financeiro negativo em todos os exercicios
analisados, exceto o de 2010. No exercicio de 2015, o prejuizo financeiro
9 O EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes, Depreciations and Amortizations) é uma sigla em inglés que traduzida
para o Portugués significa “Lucros Antes dos Juros, Impostos, Depreciagoes ¢ Amortizacdes”. E utilizado para medir o
lucro da empresa antes da aplicagio dos quatro itens descritos acima e tem por finalidade medir com precisio a
capacidade de geragio de caixa do negdcio. E importante ressaltar que o EBITDA exclui quaisquer tipos de receita ou
despesas que nio sejam diretamente ligados a operagdo da empresa, tais como venda de ativos, aluguéis, despesas com
capital de terceiros, etc.
10 O Resultado Financeiro consiste da diferenca entre os juros sobre capital de terceiros e os ganhos no mercado
financeiro, como aplicagdes financeiras por exemplo. O Resultado Financeira também inclui ganhos e perdas com
varia¢do cambial.
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11 Estaremos comparando as Demonstragdes Financeiras do petiodo de mar¢o/2009 e marco/2018 < g
referentes ao ano societitio que compreende o petiodo de abr/2008 a mar/2009, bem como abr/2018 a _g o
mar/2019. Todos os documentos se encontram em Anexos. 2 @
12 A empresa desde 2015 passou a ter passivo a descoberto. e
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A linha Disponivel!? apresentou diminuicio de 37,1% de 2009 para 2018. Ao
verificarmos os dois dltimos periodos podemos notar que tal variacao foi de 82,4%
- passando de R$ 14.262 em 2017 para R§ 2.517 em 2018. Solicitamos a empresa e
seu Contador que nos informasse o motivo dessa mudanca tao significativa nos
saldos de 2018 quando comparados aos de 2017. De acordo com os esclarecimentos
prestados, os saldos de caixa ¢ reduzido pela utilizacio dos recursos na operagio da companbia,

nas atividades de investimentos ou na liguidacao de passivos financeiros.

Grafico 08 - Caixa e Equivalentes
(em milhares de reais)
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E possivel observar no grafico acima que a Recuperanda consumiu suas
disponibilidades de caixa e equivalentes no exercicio de 2015, que apresentou

Resultado Liquido negativo de aproximadamente R§ 200 milhoes.

3.2.2. Contas a recber

13 Segundo as Demonstragdes Financeiras de 31 de marco de 2018, os saldos de caixa e equivalentes
representam valores com vencimento inferiores a 90 dias, disponiveis para utilizagio a qualquer tempo, sem
vinculos de impedimento, enquanto as aplicagdes financeiras siao representados por Certificados de Depésito
Bancario — CDBs atrelados ao Certificado de Depésito Interbancario — CDI, remuneradas pela taxa média
de 98% do CDI.
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A linha Contas a receber demonstra que apesar do aumento de, aproximadamente,

190% na Receita Liquida no periodo de 2009 para 2018, o saldo do contas a receber

reduziu 26,41% no mesmo periodo. Segundo os esclarecimentos da Recuperanda e

seu contador a redugao dos valores de Contas a receber refere-se a reducao dos prazos de

recebimentos das vendas.

Grafico 09 - Contas a Receber
(em milhares de reais)
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3.2.3. Estoques

2017

2018

A linha Estoques apresentou diminui¢ao de 2,8% entre o periodo de 2009 e 2018,

passando de R$ 47.253 para R§ 45.912.

Grafico 10 - Estoques

(em milhares de reais)
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Quando comparamos 2017 (saldo de R$ 109.065) verificamos que a diminui¢ao

nos estoques foi de 58%, como podemos observar no grafico acima.

3.2.4. Imobilizado

O grafico abaixo demonstra a variacio do Imobilizado da Recuperanda. A partir

deste é possivel observar que mesmo apresentando resultados negativos no periodo

a empresa investiu em imobilizado.

Grafico 11 - Imobilizado
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Importante notar também que o ativo biologico foi reclassificado para a conta de

ativo circulante a partir de 2015, como podemos verificar no grafico acima.

Os principais efeitos motivadores da variacio do Passivo foram:

O Passivo Circulante apresentou um aumento significativo de 2009 (saldo de R$

310.224) quando comparado a 2018 (saldo de R$ 943.849), enquanto de 2017 (saldo

de R$ 936.507) esse aumento foi bem menor (0,8%). De acordo com os
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esclarecimentos prestados pelas Recuperandas e Contador, o awumento do passivo
circulante que causou insuficiéncia de capital circulante, é substancialmente representado pelos
passivos bancdrios, fornecedores e tributos/ parcelamentos fiscais em atraso, todos exigiveis nos

proximos 12 meses.

3.2.5. Fornecedores

Analisando a evolucao da linha Fornecedores de cana e diversos verificamos que a
elevacao de 183% entre os exercicios de 2015 e 2016, coincidem com inicio das
dificuldades financeiras da Recuperanda porém, apesar da elevacdo apresentada,
esta se manteve estavel nos exercicios posteriores, como podemos observar no

grafico abaixo.

Grafico 12 - Fornecedores de Cana e Diversos
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3.2.6. Empréstimos e Financiamentos

Analisando a evolucido da conta de Empréstimos e Financiamentos de curto e longo

prazo verificamos que no curto prazo'* o aumento da despesa financeira indicado

14 Entende-se que sio compromissos que devem ser quitados em até 12 meses.
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no grafico abaixo coincide com o aumento do valor dos empréstimos tomados pela
Recuperanda.
Grafico 13 - Empréstimos e Financiamentos
(em milhares de reais)
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De acordo com as Recuperandas e seu Contadot, o endividamento bancario lignido da
Companhia diminnin 2,2% em comparagio com o final do exercicio anterior (de R§ 1.056.853
enr margo de 2017 para R§ 1.033.394 em margo de 2018), emr razio de pagamentos realizados
1no exercicio.
3.2.7. Salarios e Encargos
A linha Salarios e Encargos apresentou constante elevacao demonstrando que a
Recuperanda, além dos impostos sobre a opera¢ao, também nao esta conseguindo
manter suas obrigacOes trabalhistas em dia situacdo observada entre empresas em
recuperacao judicial.
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De acordo com o Contador das Recuperandas, o aumento nos impostos e contribuicies

¢ devido por ndo terem sido recolbidos face a insuficiéncia de caixa da Companbia.

3.2.9. Impostos e contribuiges parceladas

No que diz respeito aos Impostos e Contribui¢cdes Parceladas, de curto e longo

prazo, verificamos que a empresa sempre teve dificuldade para manter seus tributos

em dia, lancando mao do recurso do parcelamento para se manter adimplente com

os 6rgaos federais, estaduais e municipais demonstrando um desequilibrio de caixa

na operagao.

Grafico 16 - Impostos e Contribui¢ées Parceladas
(em milhares de reais)
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3.3.  Capital de Giro
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No que diz respeito ao Capital de Giro Liquido (CGL) ¢ um indicador de liquidez

fundamentado na apuracao do Ativo Circulante (AC) — recursos disponiveis a curto

prazo — versus o Passivo Circulante (PC) — obriga¢des de curto prazo.
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Grafico 18 - Disponibilidades e Fornecedores
(em milhares de reais)
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De acordo com o grafico acima, a Recuperanda demonstrou Disponibilidade
Operacional positiva em todo o perfodo, tendo a situagdo invertida apenas no
exercicio de 2018 devido a redu¢io dos Estoques e o saldo elevado da conta
Fornecedores a Pagar.
4. Acompanhamento processual
Recuperagao Judicial
Processo n. 1005788-14.2018.8.26.0077
17/07/2018 - Peticao inicial
20/07/2018 + Deferimento Pedido de Homologac¢io da R]
10/08/2018 -+ Publicacao Edital art.52
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ADMINISTRACAO JUDICIAL

Para  verificagao do andamento processual acesse o site:

www.rdcempresarial.com.br/recuperacoes-judiciais

5. Visitas

Dentre as atividades ordinarias desempenhadas por essa administragao judicial esta

a visita periodica aos estabelecimentos da recuperanda.

Essa atividade ¢ relevante na medida em que permitira a constatagao da existéncia
de atividade produtiva, de operagao regular, de mao de obra, enfim, trata-se de uma
atividade de constatagio de operagdo, o que, apesar de nio ser um elemento
determinante para o prosseguimento de um processo de recuperagdo, ¢ um
importantissimo indicativo da viabilidade da empresa e de seu eventual plano de
recuperagao, especialmente se prevista a manuten¢ao da atividade como requisito

para a superagao da crise.

Foi realizada inspe¢dao nos estabelecimentos da recuperanda, durante o més de
agosto de 2018. Nessa ocasido, constatou-se que a empresa esta em plena operagao,
apesar da natural dificuldade decorrente do processo em curso, com atividade em
funcionamento, mao de obra alocada e atuante, movimentagao de pessoas e de bens,

enfim, ha indicios relevantes e constataveis de operacao regular.

Obviamente que a constatagao de funcionamento nao mede de forma peremptoria
o volume da operacio, salvo quanto absolutamente irrelevante o cenario

encontrado, o que nao ¢ minimamente o caso em tela.
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Clealco Agiicar e Alcool S/A

Balangos patrimoniais

em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Ganhos com derivativos nio realizados
Partes relacionadas
Outros contas a receber

Nio circulante
Realizéivel a longo prazo
Estoques
Impostos a recuperar
Partes relacionadas

Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos

Depésitos judiciais e outros

Investimentos
TImobilizado
Ativo biolégico

Diferido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

(*) Reap do para fins de ap

Nota

NN

S w;m

31/03/2010 31/03/2009 01/04/2008
(*) (*)
2,725 4,004 4,626
7,336 23,147 6,102
45,136 47,253 27,208
35,604 33,562 23,631
. - 5,561
44,696 - -
4,779 768 358
140,276 108,734 67,576
12,692 11,016 10,126
1,343 408 -
1,062 23,349 98,577
47,934 48,525 22,053
1,393 875 875
64,424 84,173 131,631
15 15 15
733,904 732,500 609,347
208,126 169,989 -
- - 2,831
1,006,469 986,677 743,824
1,146,745 1,095,411 811,400

o por ocasido da adogo inicial dos CPC's (vide nota explicativa 3.1)

Passivo

Circulante
Fornecedores de cana e diversos
Empréstimos e financiamentos
Saldrios e férias a pagar
Impostos e contribui¢des a recolher
Partes relacionadas
Adiantamento de clientes

Imposto de renda e contribui¢ao social a recolher

Impostos e contribui¢des parcelados
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos
Partes relacionadas
Créditos de acionistas
Titulos a pagar
Adiantamento de clientes
Impostos e contribui¢des parcelados

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Provisdo para contingéncias

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reserva de lucros
Outros resultados abrangentes
Prejuizos acumulados

31/03/2010 31/03/2009 01/04/2008
*) *)
24,466 30,935 23237
136,415 216,651 150,081
11,077 5,086 550
8,096 11,556 2,441
10,986 - .
20,160 36,172 2,636
5309 8,695 -
4,936 . .
12,000 . .
2,591 1,129 918
236,036 310,224 179,863
280,371 255,296 160,971
585 2,033 14,295
7 544 1,667
. . 77
11,946 3,199 -
24,608 - -
139,283 128,224 111,443
153,434 109,918 79,709
610,324 499,214 368,162
51,232 22,868 22,868
- 28,364 -
14,305 3,533 24,176
234,848 248,907 216,331
- (17,699) -
300,385 285,973 263,375
1,146,745 1,095,411 811,400
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Clealco Agticar e Alcool S/A

Demonstracoes de resultados

Exercicios findos em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em milhares de reais, exceto pelo Lucro liquido (prejuizo) do exercicio por lote de milhdes de agdes do capital final)

Receita bruta de vendas
Venda de produtos

Deducoes
Devolugdes e Impostos sobre vendas

Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Despesas comerciais
Administrativas e gerais

Financeiras liquidas
Outras despesas operacionais

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicio social
Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos
Lucro (prejuizo) do exercicio
Lucro (prejuizo) por lote de mil aces -R$

Quantidade de acdes ao final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

17

18

18
18
19
18

14

2010 2009
(*)
633,136 404,993
(36,035) (33,658)
597,101 371,335
(448,442) (270,476)
148,659 100,859
(43,741) (31,497)
(18,350) (11,946)
15,156 (111,169)
(51,233) (21,376)
(98,168) (175,988)
50,491 (75,129)
(24,079) 24,241
26,412 (50,888)
0.52 (2.23)
51,232,934 22,867,900

(*) Reapresentagdo para fins de apresentac@o por ocasido da ado¢do inicial dos CPC's (vide nota explicativa 3.1)
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Demonstragdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

2010 2009
()
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 26,412 (50,888)
Outros resultados abrangentes:
Realizacdo do custo atribuido 14,059 12,546
Resultado liquido abrangente do exercicio 40,471 (38,342)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(*) Reapresentacdo para fins de apresentac@o por ocasido da adogdo inicial dos CPC's (vide nota explicativa 3.1)
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Clealco Agticar e Alcool S/A

Demonstra¢des das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Saldos em 01 de abril de 2008

Ajuste de avaliacao patrimonial (Custo atribuido)

Realizacao do custo atribuido

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Compensagao de prejuizos acumulados com retengdo de lucros

Saldos em 31 de marco de 2009
Integralizacdo de capital
Realizacao do custo atribuido

Lucro liquido do exercicio

Proposta para destina¢do do lucro liquido e reserva de lucros:

Reserva legal
Dividendos propostos
Retengdo de lucros

Saldos em 31 de marco de 2010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

Adiantamento
para futuro
aumento de (Prejuizos) Outros
Capital social capital Reseva de Lucros lucros resultados
Legal Retencio de lucros lad abr t Total
22,868 - 3,533 20,643 - 216,331 263,375
45,122 45,122
12,546 (12,546) -
28,364 28,364
(50,888) (50,888)
(20,643) 20,643 -
22,868 28,364 3,533 - (17,699) 248,907 285,973
28,364 (28,364) -
14,059 (14,059) -
26,412 26,412
1,321 (1,321) -
(12,000) (12,000)
9,451 (9,451) -
51,232 - 4,854 9,451 - 234,848 300,385
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Clealco Agiicar e Alcool S/A

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Depreciacao
Provisdo para contingéncias
Provisdo para ajuste a valor de mercado
Variagdo cambial e juros ndo realizados
Provisdo para devedores duvidosos
Imposto de renda e contribui¢o social corrente e diferidos
Custo residual de bens do ativo imobilizado baixados

Variacoes nos ativos e passivos
Redugdo (aumento) em contas a receber de clientes
(Aumento) em impostos a recuperar
Redugdo (aumento) redugio em estoques
Redugdo em ganhos com derivativos ndo realizados
(Aumento) em outras contas a receber
(Aumento) redugio em partes relacionadas
(Aumento) redu¢io em depdsitos judiciais e outros
Aumento fornecedores de cana e diversos
Aumento em saldrios e férias a pagar
(Redug@o) aumento em impostos e contribui¢des a recolher
(Redugdo) aumento em imposto de renda e contribui¢do social a recolher
Aumento em adiantamento de clientes
Aumento em impostos e contribui¢des parcelados
Aumento em outras contas a pagar
(Redug@o) em créditos de acionistas
(Redug@o) em titulos a pagar

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Juros pagos

Disponibilidades liquidas geradas das
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes em imobilizado
Aplicacoes em ativos biolégicos
Baixa do ativo diferido

Di ibilidades liquid licadas nas

P

atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital

Disponibilidades liquidas geradas das
atividades de financiamentos

Reducio nas disponibilidades
Disponibilidades em 1° de abril
Disponibilidades em 31 de marco

Reducio liquido nas disponibilidades

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2010 2009
26,412 (50.,888)
62,520 48,431
43516 9,939

(13,568) 13,568
(22,522) 140,465
(2,083) 2,083
24,661 (12,666)
9,596 2,513
128,532 153,445
17,894 (19,128)
(2.977) (10,821)
14,009 (33.931)
- 5,561
(4.011) (410)
(12.871) 62,966
(518) -
(6.469) 7,698
5,991 4,536
(3,460) 9,115
(3,386) 8,695
(7.265) 36,735
29,634 -
1,462 211
(537) (1,123)
- an
156,028 223472
(13,011 -
(37.272) (39,974)
105,745 183,498
(73.,520) (275,719)
(38,137) -
- 2,831
(111,657) (272,888)
318,698 342,387
(314,065) (281,983)
- 28,364
4,633 88,768
(1,279) (622)
4,004 4,626
2,725 4,004
(1,279) (622)
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2010 e 2009

(Em reais)

Contexto operacional

O Grupo Clealco com sede na cidade de Clementina, Estado de Sdo Paulo, Brasil, ¢ uma
sociedade andnima de capital fechado, integralmente nacional. Essa Companhia tem por objetivo
a industrializacdo e comercializacdo de acucar VHP (Very High Polarization) e etanol anidro e
hidratado para fins carburantes, co-geracdo de energia produzida a partir do bagaco de cana-de-
acucar, bem como a exploracgdo agricola da cana-de-agucar.

Para o exercicio de 2011 esta previsto aumento de cerca de 11% do processamento da cana-de-
acucar, sendo 3,5 milhdes de tonelada na unidade industrial de Clementina e 5,5 milhdes na
unidade industrial de Queiroz. O Grupo possui autorizagdo ambiental para inicializagdo do
parque produtivo na cidade de Tupd. O Grupo Clealco conseguiu em abril de 2010 a autorizagdo
da ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) para comercializar energia elétrica produzida
da biomassa. Durante o exercicio de 2011, devem ser adicionados cerca 100 mil MWh
(Megawatts-hora) de energia no sistema elétrico nacional gerados pela unidade industrial do
grupo em Queiroz. A energia serd produzida utilizando o bagago da cana como matéria-prima.

O Grupo Clealco reduziu seu endividamento no exercicio de 2010, obtendo junto aos bancos
alongamento do prazo de amortizagdo dos empréstimos e financiamento, transferindo cerca de R$
80 milhdes do passivo circulante para o passivo ndo circulante.

Apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras se referem a uma entidade individual e foram elaboradas de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contédbeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

A Lei n° 11.638/07 e a lei n° 11.941/09 modificaram a lei n° 6.404/76 em aspectos relativos a
elaboracgdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras.

Dentro do processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil para as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes
Técnicas (normativos contabeis) foram emitidas durante o ano de 2009 com aplicacdo mandatéria
para os exercicios encerrados a partir de marco de 2011. A Administracio da Companhia decidiu
adotar antecipadamente, os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(“CFC”), com vigéncia prevista para os exercicios sociais iniciados a partir de 1° de abril de
2010. Dessa forma, esses pronunciamentos e orientacOes técnicas foram aplicados em 31 de
marco de 2010 com data de transi¢do de 1° de abril de 2008.

A relacdo dos normativos contdbeis que tiveram sua adog@o antecipada pela Companhia e os
efeitos relativos se aplicdveis aos balangos patrimoniais, patrimonios liquidos, demonstracdes de
resultados e resultados abrangentes e demonstracdes dos fluxos de caixa, estdo demonstradas na
nota explicativa n® 3.1.1.

A autorizagdo para a conclusdo destas demonstragdes financeiras foi dada pela Administracdo em
12 de julho de 2010.

Resumo das principais praticas contabeis

3.1 - Alteracdes nas prdticas contdbeis brasileiras

Tendo em vista a adocdo antecipada da totalidade dos novos normativos contdbeis emitidos em
2009 pelo CPC e adocdo das alteracOes da legislacdo societdria e pronunciamentos técnicos
emitidos em 2008 conforme acima mencionado, resumimos a Seguir oS pronunciamentos que
produziram impactos ou que sdo aplicdveis as demonstra¢des financeiras da Companbhia.

3.1.1 - Os Pronunciamentos, as Interpretacoes e as Orientacdes técnicas aplicdveis a
Companhia

a) Estrutura conceitual - O pronunciamento que trata sobre a Estrutura Conceitual tem por
finalidade:
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Este documento é copia do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob 0 nimero WBIR18700654906

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e c6digo Mt4HPAXs.



Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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as

(Em milhares de reais)

(a) Dar suporte ao desenvolvimento de novos Pronunciamentos Técnicos e a revisdo de
Pronunciamentos existentes quando necessario;

(b) Dar suporte aos responsdveis pela elaboracdo das demonstracdes contdbeis na aplicacdo
dos Pronunciamentos Técnicos e no tratamento de assuntos que ainda nio tiverem sido

objeto de Pronunciamentos Técnicos;

(c) Auxiliar os auditores independentes a formar sua opinido sobre a conformidade das
demonstragdes contdbeis com os Pronunciamentos Técnicos;

(d) Apoiar os usudrios das demonstracdes contdbeis na interpretacdo de informacdes nelas
contidas, preparadas em conformidade com os Pronunciamentos Técnicos; e

(e) Proporcionar, aqueles interessados, informagdes sobre o enfoque adotado na formulaciao
dos Pronunciamentos Técnicos.

O pronunciamento € aplicivel para a Companhia, entretanto, sua aplicagcdo inicial ndo resultou
em ajustes na data de transicao.

b) Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos — Estabelece

procedimentos visando a assegurar que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por
um valor superior aquele passivel de ser recuperado no tempo por uso nas operacdes da
entidade ou em sua eventual venda. Caso existam evidéncias claras de que os ativos estdo
registrados por valor ndo recuperdvel no futuro, a entidade deverd imediatamente reconhecer
a desvalorizacdo, por meio da constituicao de provisao para redugdo ao valor recuperdvel.

Aplica-se a todos os ativos ou conjunto de ativos relevantes relacionados as atividades
industriais, comerciais, agro-pecudrias, minerais, financeiras, de servicos e outras. No caso de
pronunciamento especifico que trate da matéria para alguma classe de ativos em particular,
prevalecerd o normativo especifico.

A Companhia efetuou uma avaliacio da recuperabilidade de seus ativos e ndo identificou a
existéncia de indicadores que os ativos ndo seriam recuperados no tempo por uso nas suas
operacdes e em eventual venda. Com base nessa avaliagdo, a Companhia nio constatou a
necessidade de reconhecimento de provisao para redugdo no valor recuperdvel dos ativos.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

9

d)

Pronunciamento Técnico CPC 02 (R1)- Efeito das mudancas nas taxas de cambio e
conversdo de demonstragdes financeiras - Estabelece como registrar transa¢des em moeda
estrangeira e operacdes no exterior nas demonstracdes contibeis de uma entidade no Brasil,
registrar as variagdes cambiais dos ativos e passivos em moeda estrangeira € como converter
as demonstracdes contdbeis de uma entidade de uma moeda para outra. O Pronunciamento
também se aplica as transagdes e conversdes do real para qualquer outra moeda.

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional € o real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 (R1) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de CaAmbio e Conversao
de Demonstrac¢des Contabeis, aprovado pela resolucdo do CFC 1.164 /09.

Pronunciamento Técnico CPC 03 (R1) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — Estabelece
diretrizes para o fornecimento de informacdo acerca das alteracdes histéricas de caixa e
equivalentes de caixa de uma entidade por meio de uma demonstracdo que classifique os
fluxos de caixa durante os periodos provenientes das atividades operacionais, de
investimentos e de financiamentos.

A Companbhia elaborou as demonstragdes dos fluxos de caixa pelo método indireto de acordo
com as diretrizes determinadas neste pronunciamento técnico.

Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo intangivel - O objetivo desse Pronunciamento é
definir o tratamento contébil dos ativos intangiveis que ndo sdo abrangidos especificamente
em outro Pronunciamento. O Pronunciamento estabelece que uma entidade deva reconhecer
um ativo intangivel apenas se determinados critérios especificados neste Pronunciamento
forem atendidos. Este Pronunciamento também especifica como apurar o valor contdbil dos
ativos intangiveis, exigindo divulgacdes especificas sobre esses ativos. Um ativo intangivel é
um ativo ndo monetdrio identificdvel sem substéncia fisica.

A Companhia ndo possui ativos intangiveis.

Pronunciamento Técnico CPC 05 — Divulga¢do de Partes Relacionadas - O objetivo desse
Pronunciamento Técnico € assegurar que as demonstracdes financeiras de uma entidade
contenham as divulgacdes necessdrias para evidenciar a possibilidade de que sua posi¢cdo
financeira e seu resultado possam ter sido afetados pela existéncia de partes relacionadas e
por transacdes e saldos existentes com tais partes, incluindo a remuneracido do pessoal-chave

da administracdo.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

g

h)

Aplicacdo deste pronunciamento resultou na divulgacdo das transacdes entre partes
relacionadas, no caso, seus acionistas.

Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil - O objetivo deste
Pronunciamento € o de prescrever, para arrendatérios e arrendadores, as politicas contdbeis e
divulgacdes apropriadas aos contratos de arrendamento mercantil firmado pela entidade.

A classificacdo de contratos de arrendamento mercantil adotada neste Pronunciamento
baseia-se na extensdo em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo
arrendado sdo transferidos ao arrendatirio ou permanecem com o arrendador.

Um contrato de arrendamento mercantil € classificado como financeiro se ele transferir
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes do ativo objeto do contrato ao
arrendatario. Um contrato de arrendamento mercantil € classificado como operacional se ele
ndo transferir substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes do ativo ao
arrendatario.

A Companhia avaliou os contratos de locagdo de ativo imobilizado e concluiu que esses
contratos classificam-se como contratos de arrendamento financeiro. Em decorréncia disso, a
Companhia ajustou no balanco de transicdo da aplicacdo do Pronunciamento, em 31 de
marco de 2008, os valores para o passivo e para ativo imobilizado.

A Companhia avaliou os contratos de arrendamento agricola e concluiu que esses contratos
classificam-se como contratos de arrendamento mercantil operacional.

Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente - O objetivo desse
Pronunciamento é especificar procedimentos para cdlculo dos ajustes a valor presente no
momento inicial em que ativos e passivos sdo reconhecidos, bem como nos balancos

subseqiientes.

A Companhia capturou os saldos relevantes de ativos e passivos de longo prazo e nio
identificou necessidade de ajuste a valor presente.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

i)

3

k)

)

Pronunciamento Técnico CPC 16 (R1) - Estoques: Determina a forma e critérios de avaliacio
dos estoques adquiridos para revenda, dos mantidos para consumo ou utilizagdo industrial ou
na prestacdo de servicos, dos em processamento e dos produtos acabados prontos para a
venda.

Esse pronunciamento € aplicavel para a Companhia, entretanto, em sua aplicacio inicial ndo
resultou em ajustes na data de transi¢ao.

Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimentos em Coligada e Controlada - O objetivo do
Pronunciamento € especificar como devem ser contabilizados os investimentos em coligadas
e controladas nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do investidor.

O Pronunciamento nio é aplicavel para a Companhia.

Pronunciamento Técnico CPC 20 - Custos de Empréstimos — Custos de empréstimos que sdo
diretamente atribuidos a aquisi¢do, a construcio ou a produgdo de ativos qualificdveis para a
sua capitalizacdo formam parte do custo de tais ativos. Outros custos de empréstimos sdao
reconhecidos como despesas. Custos de empréstimos sdo despesas de juros de todas as
formas de empréstimos, inclusive mutuos, e outros custos que a entidade incorre em conexao
com o empréstimo de recursos, conforme consta do Pronunciamento Técnico CPC 08 Custos
de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios. Ativo qualificdvel é
aquele que, necessariamente, leva um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu
uso ou venda pretendidos.

O Pronunciamento € aplicdvel para a Companhia, entretanto, sua aplica¢do inicial ndo
resultou em ajustes na data de transigao.

Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e Retificacio
de Erro: Define os critérios para a selecao, alteracdo e divulgacdo de politicas contdbeis, para

as alteracdes nas estimativas contdbeis e para as retificacdes de erros.

A Companhia adotou este Pronunciamento para estas demonstra¢es financeiras e seus
efeitos estdo descritos no item n° 3.2.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

m) Pronunciamento Técnico CPC 24 - Evento Subseqiiente: Define quando a entidade deve

n)

0)

ajustar suas demonstracdes financeiras com respeito a eventos subseqilentes ao periodo
contdbil a que se referem as demonstragdes e as informacdes que a entidade deve divulgar
sobre a data em que € concedida a autorizagdo para emissdo das demonstragdes financeiras e
sobre os eventos subseqiientes ao periodo contdbil a que se referem as demonstracgdes.

O Pronunciamento € aplicdvel para a Companhia, entretanto, sua aplica¢do inicial ndo
resultou em ajustes na data de transi¢ao.

Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes:
Estabelece que sejam aplicados critérios de reconhecimento e bases de mensuragdo
apropriados a provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e que seja divulgada
informacdo suficiente nas notas explicativas, para permitir que os usudrios entendam a sua
natureza, oportunidade e valor.

Esse Pronunciamento ndo gerou impactos na Companhia, exceto pelo registro de provisoes
contingéncias cujos efeitos estido descritos no item n° 3.2 — Correcdo de erros.

Pronunciamento Técnico CPC 26 - Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis: define a
base para a apresentacdo de demonstracdes financeiras, para assegurar a comparabilidade
tanto com as demonstracdes financeiras de periodos anteriores da mesma entidade quanto
com as demonstragdes financeiras de outras entidades.

A aplicacdo deste pronunciamento trouxe as seguintes alteracoes para a Companhia:

e Elaboracdo da demonstracdo do resultado abrangente incluida na demonstracdo das
mutacdes do patrimdnio liquido;

e A rubrica de “Ajuste de avalia¢do patrimonial” apresentada no patrimonio liquido passou
a ser denominada “Outros resultados abrangentes”, veja demonstragdo das mutagdes do

patrimdnio liquido;

e Divulgacdo da nota de reconciliagdo dos ajustes em decorréncia da aplicacdo dos
pronunciamentos, veja nota explicativa 3.1.2;

e Divulgagdo em nota explicativa da abertura das despesas por natureza;
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

p)

Q

e Reclassificacdo dos impostos diferidos ativos em 31 de marco de 2009 no montante de
R$ 11.384 em atendimento ao pardgrafo 56 deste pronunciamento.

Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado: Estabelece o tratamento contdbil para
ativos imobilizados, bem como a divulgacio das mutacOes nesse investimento e das
informacdes que permitam o entendimento e a andlise desse grupo de contas. Os principais
pontos a serem considerados na contabilizacdo dos ativos imobilizados sdo o reconhecimento
dos ativos, a determinag@o dos seus valores contdbeis e os valores de depreciacdo e as perdas
por desvalorizagdo a serem reconhecidas em relacdo aos mesmos.

A Companhia optou pela adogdo da prética de revisdo dos custos histéricos dos bens do ativo
imobilizado e utiliza¢do da pratica do “custo atribuido” (“deemed cost”), conforme opcao
prevista nos pardgrafos 20 a 29 da Interpretagdo Técnica ICPC 10 - Interpretacdo sobre a
aplicacdo inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para investimento dos
Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43, para registro do saldo inicial do ativo
imobilizado na adocdo inicial do CPC 27 - Ativo imobilizado e da ICPC 10, sendo que os
efeitos decorrentes dessa revisdo foram registrados na conta de outros resultados abrangentes
e serdo transferidos para a conta de prejuizos acumulados 2 medida que esses ativos forem
depreciados, amortizados ou baixados em contrapartida do resultado.

Os efeitos no balango de abertura determinaram uma mais valia de R$ 327.774, que liquido
dos encargos tributdrios no montante de R$ 111.443, determinou um aumento de R$ 216.331
no patrimonio liquido, conforme detalhado na nota explicativa. Para fins de reconhecimento
do custo atribuido no balan¢o de abertura, a Companhia considerou o valor justo destes
ativos no inicio do exercicio encerrado em 31 de marco de 2009, conforme permitido pela
ICPC 10.

Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativo Biolégico - Ativo Bioldgico e Produto Agricola:
Estabelece o tratamento contdbil para os ativos bioldgicos durante o periodo de crescimento,
degeneracdo, produgdo e procriacdo. Ele requer a contabilizacdo pelo valor justo menos as
despesas de vender, desde o reconhecimento inicial, exceto quando o valor justo nio estiver
disponivel. As variagdes no valor justo do ativo bioldgico sdo receitas ou despesas na
demonstracdo do resultado do periodo. Imediatamente apds a colheita, o nascimento ou
qualquer outra forma de sua obtencdo, os produtos agricolas sdo avaliados ao valor justo
menos despesas de venda, com a contrapartida desse registro afetando o resultado. Presume-
se que sempre h4 valor de mercado para o produto agricola.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

r)

A Companhia possui a atividade de plantio de cana-de-acticar sendo que os custos sdo
controlados no grupo de tratos culturais e lavoura de cana de agicar onde sdo feitas as
alocagdes dos custos 2 medida que sdo incorridos e ao final esses custos sdo transferidos para
o estoque de produto acabado, atendendo assim todos os requisitos contidos neste CPC.

Os ativos biolégicos da Companhia sdo classificados como consumiveis representados pela
cana-de-acticar em pé, e ndo consumiveis representados pelas soqueiras de cana-de-acucar.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil até 2009, ativos bioldgicos consumiveis eram
apresentados como estoques (tratos culturais) e registrados ao custo médio de aquisi¢do e
ajustados, quando necessdrio, ao seu custo de reposi¢do. Os ativos biolégicos ndo-
consumiveis eram apresentados como imobilizado (lavoura de cana) e registrados pelo custo
de aquisicdo. A depreciacdo era calculada segundo de acordo com a estimativa de cortes do
canavial, apds o inicio da colheita.

A Companhia efetuou os ajustes para trazer a valor justo os seus ativos biolégicos. Os
detalhes podem ser vistos na nota explicativa n° 9.

Pronunciamento Técnico CPC 30 - Receitas: Estabelece que a receita deva ser reconhecida
quando for provdvel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e esses
beneficios possam ser confiavelmente mensurados; e deve ser mensurada pelo valor justo da
retribuicdo recebida ou a receber. Esse Pronunciamento identifica as circunstancias em que
esses critérios serdo satisfeitos para que a receita seja reconhecida. Ele também proporciona
orientacdo prética na aplicacdo desses critérios.

A aplicacio desse Pronunciamento ndo gerou efeito relevante.

Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro: Estabelece como contabilizar os
efeitos fiscais atuais e futuros de: (a) futura recuperacio (liquidagdo) do valor contébil dos
ativos (passivos) que sdo reconhecidos no balango patrimonial da entidade; e (b) operacdes e
outros eventos do periodo atual que sdo reconhecidos nas demonstracdes contdbeis da
entidade. A entidade deve contabilizar os efeitos fiscais das transacdes e de outros eventos da
mesma maneira que ela contabiliza as préprias transacdes e os outros eventos. Também trata
do reconhecimento de ativos fiscais diferidos advindos de prejuizos fiscais ndo utilizados ou
créditos fiscais ndo utilizados, da apresentacdo dos tributos sobre o lucro nas demonstracdes
contdbeis e da divulgacdo das informacdes relacionadas aos tributos sobre o lucro.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

t)

A aplicagdo desse pronunciamento resultou na divulgacido dos saldos de Imposto de Renda e
Contribui¢do Social diferidos.

Pronunciamento Técnico CPC 33 - Beneficios a Empregados: Requer que a
patrocinadora/empregadora reconhega: (a) um passivo, quando o empregado presta o servico
em troca dos beneficios a serem pagos no futuro; e (b) uma despesa, quando a entidade se
utiliza do beneficio econdmico proveniente do servigo recebido do empregado.

Esse pronunciamento € aplicdvel para a Companhia, entretanto, sua aplicacdo inicial nao
resultou em impactos na data de transigao.

Pronunciamento Técnico CPC 37 - Ado¢do inicial das normas internacionais de
contabilidade: Seu objetivo é garantir que as primeiras demonstracdes financeiras de uma
entidade, elaboradas conforme as Normas Internacionais de Contabilidade (“/FRS”) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) contenham informagdes de alta
qualidade; e que sejam transparentes para os usudrios e compardveis em relacdo a todos os
periodos apresentados; proporcionem um ponto de partida adequado para as contabilizacdes
de acordo com as IFRSs; e possam ser geradas a um custo que ndo supere os seus beneficios.
Esse pronunciamento limita algumas das alternativas existentes na norma original do JASB
(IFRS 1).

A Companhia adotou os Pronunciamentos Técnicos (CPCs) emitidos em 2008 e 2009,
quando aplicdvel e, apresenta em suas demonstracdes financeiras, ja a partir de 31 de marco
de 2010 com efeito desde 1° de abril de 2009. Adota, também, as isenc¢Oes permitidas por
este CPC.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

v) Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo, Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentagao,
Pronunciamento Técnico CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo e Orientacio
Técnica - OCPC 03: Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracéo, estabelecem
principios para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns
contratos de compra e venda de itens ndo financeiros. Também estabelece requerimentos para
separacao de derivativos embutidos, regras para desreconhecimento de um passivo financeiro
assim como contabilizacio de operacdes de hedge. Os requisitos para apresentar o0s
instrumentos financeiros estdo no Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacdo, e os requisitos para divulgar informacdes a respeito de
instrumentos financeiros estdo no Pronunciamento Técnico CPC 40 - Instrumentos
Financeiros: Evidenciagao.

Veja nota explicativa n° 21 de instrumentos financeiros.

3.1.2 - Conciliacao das demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com os novos
normativos contdbeis e as demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com as
normas vigentes até 31.03.2009.

a) Conciliacdo do balan¢o patrimonial na data de transi¢do de 1° de abril de 2008:
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de reais)
Saldos em Ajustes de Saldos em
Ativo 31/03/2008 transicao Nota 01/04/2008
Circulante 72.459 (4.883) 3.2 67.576
Nao Circulante 393.997 349.827 743.824
Estoques 10.126 - 10.126
Partes relacionadas 98.577 - 98.577
Imposto de Renda e Contribuigdo
social diferidos (*) - 22.053 3.2 22.053
Depdsitos judiciais e outros 875 - 875
Investimentos 15 - 15
Imobilizado 281.573 327.774 3.1.1 (p) 609.347
Diferido 2.831 - 2.831
Total 466.456 344.944 811.400
Saldos em Ajustes de Saldos em
Passivo e patrimonio liquido 31/03/2008 transicio 01/04/2008
Circulante 179.863 - 179.863
Nao Circulante 195.060 176.304 371.364
Empréstimos e financiamentos 160.971 - 160.971
Partes relacionadas 14.295 - 14.295
Créditos de acionistas 1.667 - 1.667
Titulos a pagar 77 - 77
Imposto de Renda e contribuigio
Social diferidos - 111.443 3.1.1 (p) 111.443
Provisdo para contingéncias (*) 18.050 61.659 32 79.709
Patriménio liquido 91.533 173.523 265.056
Total 466.456 344.944 811.400

(*) Referente a correcdo de erros.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

b) Conciliagcdo do balango patrimonial na data de 31 de marco de 2009:

Saldos em
Ativo 31/03/2009 Ajustes Reclassificacio
Circulante 124.778 (4.660) (11.384)
Imposto de renda e contribuicio
social diferidos:
Efeito da revisdo taxas
depreciacdo (4.660) -
Prejuizo fiscal e base negativa - (11.384)
Nao Circulante 642.049 333.244
Estoques 11.016 - -
Impostos a recuperar 408 - -
Partes relacionadas 23.349 - -
Imposto de Renda e
Contribui¢io Social diferidos: 13.594
- Efeito da revisdo taxas
depreciacdo (5.398) -
- Provisdo para contingéncias (*) 28.945 -
- Prejuizo fiscal e base negativa 11.384
Depdsitos judiciais e outros 875 - -
Investimentos 15 - -
Imobilizado: 592.792 309.697 (169.989)
Custo atribuido 280.116 -
Depreciagio 29.581 -
Ativo bioldgico - (169.989)
Ativo bioldgico - - 169.989
Total 766.827 328.584 -
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Saldos em
31/03/2009

108.734
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23.349
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875
15
732.500

169.989
1.095.411
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Clealco Acucar e Alcool S/A
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de reais)
Passivo e patrimonio Saldos em Ajustes de Saldos em
liquido 31/03/2009 transicao Reclassificacio 31/03/2009
Circulante 310.224 - - 310.224
Nao Circulante 285.859 180.370 32.985 499.214
Empréstimos e
financiamentos 255.296 - - 255.296
Partes relacionadas 2.033 - - 2.033
Créditos de acionistas 544 - - 544
Adiantamento de
clientes 3.199 - - 3.199
Imposto de Renda e
Contribuicdo Social
diferidos - 95.239 32.985 8.f 128.224
Provisdo para
contingéncias (*) 24.787 85.131 - 3.2 109.918
Patrimonio liquido 170.744 148.214 (32.985) 285.973

Total 766.827 328.584 - 1.095.411

(*) Referente a correcao de erros.

¢) Conciliacio do patrimoénio liquido na data de transi¢do de 1° de abril de 2008 e 31 de marco
de 2009:
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Patriménio liquido antes dos ajustes

Reconhecimento do valor atribuido nos termos dos CPC 27 e
ICPC 10

(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos sobre o
valor atribuido

(-) Provisdo para contingéncias (*)

(+) Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos sobre a
provisdo para contingéncias (*)

(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos sobre o
valor atribuido — terras

Efeito da revisdo das taxas de Depreciacdo

(-) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre a
revisdo das taxas

Patrimonio liquido ajustado

(*) Referente a correcao de erros.

Nota
explicativa

3.1.1 (p)

3.11(pe
8

32

32

d) Conciliagdo do resultado na data de 31 de marco de 2009:

Prejuizo antes dos ajustes

Provisdo para contingéncias (*)

(+) Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos sobre a provisdo para

contingéncias (*)

Efeito da revisdo das taxas de Depreciacdo

(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos sobre a revisdo das taxas

Prejuizo ajustado

24

fls. 47
1° de abril 31 de marco
de 2008 de 2009
91.533 170.744
327.774 280.116
(111.443) (95.239)
(61.659) (85.131)
22.053 28.945
- (32.985)
- 29.581
- (10.058)
263.375 285.973
Nota 31 de marco
explicativa de 2009
(44.487)
32 (20.270)
32 6.892
8 10.571
8 (3.594)
(50.888)
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

(*) Referente a correcao de erros.
3.1.3 — Reapresentagdo das demonstragades financeiras de 31 de marco de 2009

Como resultado da aplicacdo dos novos normativos contdbeis, os saldos dos ativos, passivos,
patriménio liquido e resultado do exercicio, referentes ao exercicio findo em 31 de marco de
2009 tiveram alteracOes por ajustes e reclassificacdes provenientes dos efeitos retroativos para
fins de apresentacdo das demonstracdes financeiras, conforme mencionado acima.

3.2 Resumo das principais prdticas contdbeis
Apuragdo do resultado
O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita de vendas de produtos € reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios
inerentes aos produtos sdo transferidos para o comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizacao.

Estimativas contdbeis

A elaboracdo de demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administragdo da Companhia use de julgamentos na determinacio e no
registro de estimativas contdbeis. Ativos € passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem
valor residual do ativo imobilizado, ativo bioldgico, provisao para devedores duvidosos, Imposto
de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativo e passivo e provisdo para contingéncias. A
liquidagdo das transag¢des envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos
estimados em razdo de imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacdo. A Companhia
revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente.

Instrumentos financeiros
Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicagdes financeiras, investimentos em

instrumentos de divida e patrimdnio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de
caixa, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Instrumentos financeiros nao-derivativos que nio sejam reconhecidos pelo valor justo através de
resultado, sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos
financeiros ndo derivativos sdo mensurados conforme descrito abaixo.

Instrumentos disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia em instrumentos de patrimdnio e de certos ativos relativos a
instrumentos de divida sdo classificados como disponiveis para venda. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, sdo avaliadas pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto reducdes em
seu valor recuperdvel, e as diferencas em moeda estrangeira destes instrumentos, Sao
reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido, liquidos dos efeitos tributdrios. Quando um
investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patrimdnio liquido é
transferido para resultado.

Instrumentos mantidos até o vencimento

Sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos
definidos e para os quais a Companhia tem a intencdo positiva e capacidade de manter até o
vencimento seus instrumentos de divida, esses sao classificados como mantidos até o
vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de eventuais reducdes em seu valor
recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis devem ser mensurados pelo custo amortizado por meio da utilizagao
do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais reducdes no valor recuperavel.

Outros
Outros instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo mensurados pelo custo amortizado

utilizando o método de taxa de juros efetiva, reduzidos por eventuais reducdes no valor
recuperavel.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos para proteger riscos relativos a moedas
estrangeiras e de precos de commodities.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e seus custos de transacio
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteragGes sdo contabilizadas no
resultado.

Moeda estrangeira

A Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R1) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes
Contébeis.

TransacOes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que ndo realizadas na moeda funcional,
sdo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transacdo. Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cAmbio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cAmbio sobre 0s ativos e os passivos
monetdrios sdo reconhecidos na demonstracio de resultados.

Ativos circulantes e ndo circulantes

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente
quando aplicdvel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributdria da

Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo considerados créditos tributarios.

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administrag@o para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no custo histérico de aquisi¢do, acrescido de gastos relativos
a transportes, armazenagem e impostos ndo recuperdveis. No caso de produtos industrializados,
acabados, o estoque inclui os gastos gerais de fabricacio com base na capacidade normal da
producdo. Os valores de estoques contabilizados nio excedem os valores de mercado.

Investimentos

Os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢do deduzido de provisdo para
desvalorizacdo, quando aplicdvel.

Ativo imobilizado

O ativo imobilizado € mensurado ao custo de aquisicao, formag@o ou construcdo e pela utilizagao
da prética do “custo atribuido” (“deemed cost”), conforme op¢do prevista nos pardgrafos 20 a 29
do ICPC 10 - Interpretacdo sobre a aplicagdo inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43, para registro do saldo inicial
do ativo imobilizado na adocio inicial do CPC 27 - Ativo imobilizado e ICPC 10, sendo que os
efeitos decorrentes dessa revisdo foram registrados na conta de outros resultados abrangentes e

serdo transferidos para a conta de Lucros (Prejuizos) acumulados a medida que esses ativos
forem depreciados, amortizados ou baixados em contrapartida do resultado.

A depreciacdo € calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa n° 8 e
leva em consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado que sio
contabilizados separadamente, incluindo inspecdes e vistorias, e classificados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hid um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado
como despesa.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

A Companhia realiza anualmente manutencdes em sua unidade industrial, aproximadamente no
periodo de dezembro a marco. Os principais custos de manutencdo incluem custos de mao de
obra, materiais, servicos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de
entressafra. Tais custos sdo contabilizados como um componente do custo do equipamento e
depreciado durante a safra seguinte. Qualquer outro tipo de gasto, que nio aumenta sua vida util
ou mantém sua capacidade de moagem, sdo reconhecidos no resultado como despesa.

Arrendamento mercantil financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem substancialmente a Companhia os
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sdo caracterizados como
contratos de arrendamento mercantil financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo valor justo ou
pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos como
ativos sdo depreciados pelas taxas de depreciacdo aplicdveis a cada grupo de ativo conforme a
nota explicativa n° 08. Os encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento
financeiro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método do
custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Arrendamento mercantil operacional

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos como
despesas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de
arrendamento.

Ativos biologicos

O Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativos bioldgicos abrange o tratamento contdbil das
atividades que envolvem ativos bioldgicos em planta¢do de cana-de-agucar. Os ativos biolégicos
e os respectivos produtos agricolas devem ser reconhecidos ao valor justo menos as despesas
estimadas no ponto de venda. A metodologia adotada pela Companhia para satisfazer essa
exigéncia de cdlculo nos ativos bioldgicos correspondentes as soqueiras, que geram vdrias
colheitas e a cana-de-agcicar em pé, foi de acordo com método de fluxo de caixa futuro
descontado.

As variacgdes no valor justo sdo reconhecidos no resultado, no custo dos produtos vendidos.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

As terras préprias nas quais o ativo bioldgico é produzido sdo contabilizados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo imobilizado.

Reducdo ao valor recuperdvel

Os ativos do imobilizado tém o seu valor recuperdvel testado, no minimo, anualmente, caso haja
indicadores de perda de valor.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Sdo apresentados ao valor liquido de realizagdo.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculdveis acrescidos, quando aplicdvel dos correspondentes encargos, variacdes monetdrias
e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sao calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 mil para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributdvel para Contribui¢ao Social sobre o

lucro liquido.

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social diferidos estdo demonstrados na nota explicativa n°
14.

Para a apuracdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social relativo aos exercicios findos em 31
de marco de 2010 e 2009 a Companhia optou pela adoc¢do do regime de tributario de transicao —
RTT.

De acordo com a legislacdo em vigor, a compensagdo dos prejuizos fiscais de Imposto de Renda
e da base negativa da Contribuicio Social esta limitada a base de 30% dos lucros anuais gerados,
sem prazo de prescrigdo.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

O valor contébil apurado dos ativos tributdrios diferidos € revisado em cada data do balango e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributdveis estardo disponiveis para
permitir que toda ou parte do ativo tributdrio diferido venha a ser utilizado.

Corregdo de erros

No exercicio encerrado em 31 de marco de 2010 a Companhia decidiu reconhecer contabilmente
provisdes para contingéncias tributdrias relativas a impostos federais e estaduais. A seguir
demonstramos os valores inclusos nas demonstracdes comparativas:

Posicao Ajustes para Posicao
contabil em equiparacidodas ajustada em
31/03/2008  demonstracoes 01/04/2008

Ativo Circulante
Impostos a recuperar 28.514 (4.883) 23.631
Ativo Nao Circulante
Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos - 22.053 22.053
Passivo Nao Circulante
Provisdo para contingéncias 18.050 61.659 79.709
Posicao Ajustes para Posicao
contabil em equiparacidodas ajustada em
31/03/2009  demonstracoes 31/03/2009
Ativo Nao Circulante
Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos - 28.945 28.945
Passivo Nao Circulante
Provisdo para contingéncias 24.787 85.131 109.918
Resultado
Outras despesas operacionais (1.106) (20.270) (21.376)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos 20.943 6.892 27.835
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Aspectos ambientais

As instalacdes da Companhia estdo sujeitas a regulamentacdes ambientais. A Companhia diminui
0s riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles e
investimentos em equipamento de controle de polui¢do e sistemas. A Companhia acredita que
nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Contas a receber de clientes

2010 2009

Clientes no exterior 3.513 22.315

Clientes no pais 3.823 2.915
(-) Provisdo para devedores duvidosos - (L2.083)

7.336 23.147

Composicdo da carteira de contas a receber vencidos

2010 2009
De 01 a 30 dias 1.293 10.506
De 121 a 180 dias - 2.083
Acima de 180 dias (*) 2.083 3.744
3.376 16.333

(*) O saldo foi recebido no més de maio de 2010.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Estoques
2010 2009
Produtos acabados 23.080 34.562
Produtos em elaboracdo 811 909
Matérias de almoxarifado e outros 4.823 5.721
Adiantamento para compra de cana-de-agucar 29.391 29.853
Adiantamento para compra de materiais - 792
(-) Provisdo para ajuste a valor de mercado (*) - (13.568)
(-) Provisdo para estoques obsoletos (**) 27D -
57.828 58.269
Ativo circulante 45.136 47.253
Ativo nao circulante 12.692 11.016

(*) A provisdo para ajuste a valor de mercado foi revertida com a venda dos produtos e os
valores dos estoques existentes em 31 de marco de 2010 ndo excedem o valor de mercado.

(**) Determinados itens considerados obsoletos foram objeto de constituicio de provisao
para estoques obsoletos.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Impostos a recuperar

2010 2009
IRPJ (*) 15.770 20.105
CSLL (%) 5.197 4.995
COFINS (%) 10.436 5.195
PIS (*%*) 3.750 1.968
OUTROS 1.794 1.707

36.947 33.970

Ativo circulante 35.604 33.562

Ativo ndo circulante 1.343 408

(*) Referem-se a saldos de antecipacOes realizadas cuja apura¢do do resultado fiscal anual
apresentou saldo devedor inferior ao recolhido.

(**) Refere-se a saldos acumulados de créditos originados das aquisi¢des de insumos e itens do
imobilizado.

Os saldos de impostos a recuperar sao considerados realizdveis pela Administra¢do no curso
normal das operacdes da Companbhia.
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Partes relacionadas

a) Saldos e transagoes:

Os saldos em 31 de marco de 2010, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do
exercicio, relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes com a
Companhia e suas relacionadas as quais foram realizadas em condi¢des usuais de mercado para
os respectivos tipos de operacgdes.

Acionistas
Ativo
Ativo circulante

- Adiantamentos para aquisi¢do de
Cana-de-agticar

Ativo nao circulante

- Adiantamentos para aquisi¢do de
Cana-de-agticar

Total

No passivo circulante

- Compra de Cana-de-agticar

No passivo ndo circulante

- Compra de Cana-de-agticar

Ativo Passivo Transacoes
2010 2009 2010 2009 2010 2009
44.696 - - -
1.062 23.349 - -
45.758 23.349 - -
- - 10.986 - 57.363 64.142
- - 585 2.033 - -
45.758 23.349 11.571 2.033 57.363 64.142
35
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Adiantamentos para aquisicdo de cana-de-agiicar

Referem-se basicamente a adiantamentos para futura aquisicdo de cana de acicar de acionistas.
Os adiantamentos correspondem a aproximadamente 1.361.000 toneladas de cana-de-acucar.

Compra de cana-de-aciicar

Durante o exercicio de 2010, as transacOes significativas que influenciaram o resultado do
exercicio referem-se a basicamente a compra de 2.383.230 toneladas de cana-de-agucar no
montante de R$ 57.363.

b) Remuneracdo do pessoal chave da administracdo:

O pessoal chave da administracdo é composto pela diretoria eleita pelo Conselho de
Administracdo com mandato de 3 (trés) anos.

Os montantes referentes a remuneracdo do pessoal chave da administracdo durante o exercicio a
titulo de beneficios de curto prazo foi de R$ 2.013 (R$ 1.374 em 2009). A Companhia nio
concede ao pessoal chave da administracdo beneficios com caracteristicas de longo prazo,
beneficios pos-emprego, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes.
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Imobilizado

a. Composigdo do saldo:

Edificios e constru¢des
Migquinas e equipamentos
Veiculos

Moéveis e utensilios
Equipamentos de informaética
Manutengdo da entressafra
Terras

Adiantamento a fornecedores

b. Movimentacdo do custo:

Edificios e constru¢des
Maigquinas e equipamentos
Veiculos

Moéveis e utensilios
Equipamentos de informaética
Manutengdo da entressafra
Terras

Adiantamento a fornecedores

fls. 60
Taxa de
Depreciaciao 2010 2009
% a.a. Custo  Depreciacdo  Liquido Liquido
4,30 57.258 (10.040) 47.218 48.382
7,06 653.815 (149.322)  504.493 489.504
13,74 41.289 (16.004) 25.285 31.783
9,63 2.101 (434) 1.667 1.805
30,31 3.719 (2.393) 1.326 2.227
31.397 (17.766) 13.631 17.765
134.203 - 134203 133.703
6.081 - 6.081 7.331
929.863 (195.959) 733904 732.500
2009 2010
Custo Adicoes Baixas  Transferéncia Custo
56.320 938 - - 57.258
602.478 59.632 (8.295) - 653.815
43.578 - (2.289) - 41.289
2.063 38 - - 2.101
3.986 29 (296) - 3.719
17.764 13.633 - - 31.397
133.703 500 - - 134.203
7.331 2.150 - (3.400) 6.081
867.223 76.920 (10.880) (3.400) 929.863
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c. Movimentacdo da depreciagdo:
2009 2010
Depreciaciao Adicoes Baixas Transferéncia  Depreciacio
Edificios e constru¢des (7.938) (2.102) - - (10.040)
Migquinas e equipamentos (112.973) (37.633) 1.284 - (149.322)
Veiculos (11.795) (4.209) - - (16.004)
Mboveis e utensilios (258) (176) - - (434)
Equipamentos de informaética (1.759) (634) - - (2.393)
Manutengdo da entressafra - (17.766) - - (17.766)
Terras - - - - -
Adiantamento a fornecedores - - - - -
(134.723) (62.520) 1.284 - (195.959)

d. Provisdo para redugcdo no valor recuperdvel

A Companhia efetuou uma avaliacio da recuperabilidade de seus ativos e ndo identificou a
existéncia de indicadores que os ativos ndo seriam recuperados no tempo por uso nas suas
operacdes € em eventual venda. Com base nessa avaliagdo, a Companhia nio constatou a
necessidade de reconhecimento de provisio para redu¢do no valor recuperdvel dos ativos.

e. Ativos dados em garantia

A Companhia cedeu determinados bens do ativo imobilizado em garantia de operacdes de
financiamentos (veja nota 11), cujos saldos estdo descritos a seguir:

Valor liquido

Terras 19.845
Maiquinas e equipamentos 173.065
Veiculos 18.270
Equipamentos de informdtica 19
211.199
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J. Custo atribuido (deemed cost) e revisdo das vidas tteis:

Nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 27 e da Interpretacdo Técnica ICPC 10 e
baseada em laudos de avaliagdo emitido pela Companhia especializada Factual RTM Litda.,
aprovado pela Diretoria, a Companhia optou por aplicar e reconhecer o custo atribuido de
bens do ativo imobilizado das contas de terras, edificios e construgdes, miquinas e
equipamentos, veiculos, méveis e utensilios e equipamentos de informdtica, na data base de
31 de marco de 2009 e remensurou o custo atribuido e a despesa anual de depreciagdo, para
fins de apresentacdo das demonstrag¢des financeiras.

Os laudos foram elaborados de acordado com as normas e procedimentos emitidos pela
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas — ABNT, que fixa as diretrizes para avaliacio
destes bens, dos seus rendimentos e direitos. As metodologias adotadas, segundo tais normas
foram:

e método comparativo de dados de mercado para a definicdo dos valores de miquinas e
equipamentos,

e método evolutivo para a definicdo dos valores para os terrenos, onde o valor do terreno
foi obtido pelo método comparativo de dados de mercado; e

e método da quantificacido de custo para as edificacdes e benfeitorias.

Para os bens deprecidveis, com base nas metodologias acima, foram identificados o custo de
reproducdo (custo de repor ou substituir um bem por outro novo com as mesmas
caracteristicas e utilidades) e o custo de reedicdo ou valor de mercado em uso (custo de
reproducgdo descontada a depreciacdo do bem, tendo em vista o estado em que se encontra),
além da identificacdo da vida util remanescente e valores residuais, para fins de fixacdo das
novas taxas de depreciagao.

Os efeitos de mudanga na despesa de depreciagdo no periodo de 01 de abril de 2008 a 31 de

marc¢o de 2009 representaram um aumento na respectiva despesa no montante de R$ 29.581
com efeito tributdrio de R$ 10.058.

39

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob 0 nimero WBIR18700654906

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e c6digo Mt4HPAXs.



Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Os efeitos de mudanga na despesa de depreciagdo no periodo de 01 de abril de 2009 a 31 de
marco de 2010 representaram um aumento na respectiva despesa no montante de R$ 26.556.

Os valores do deemed cost conforme o laudo de avaliagdo sdo os seguintes:

Em 31 de marco de 2010
Terras

Edificios e constru¢des
Méquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Em 31 de marco de 2009
Terras

Edificios e constru¢des
Méquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

40

Valor liquido Custo
contabil atribuido
133.829 134.203
29.309 47218
276.725 504.491
14.806 25.285
1.007 1.668
638 1.326
456.314 714.191
133.829 134.203
29.543 48.381
241.926 489.504
19.972 31.783
1.095 1.805
1.422 2.227
427.787 707.903

Valor alocado como
outros resultados
abrangentes

374
17.909
227.766
10.479
661

__ 688

374
18.838
247.578
11.811
710
__805
280.116
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As taxas e valores residuais foram alteradas para as seguintes contas contdbeis, segundo o quadro
a seguir:

Taxa de depreciaciao (% a.a.) Valores residuais
Anterior Atual Anterior Atual
Edificios e construcdes 4,00 4,30 - 2.102
Maéquinas a equipamentos 10,00 7,06 - 37.634
Veiculos 20,00 13,74 - 4.209
Mboveis e utensilios 10,00 9,63 - 176
Equipamentos de informatica 20,00 30,31 - 634

Ativos biolégicos

A partir de 31 de mar¢co de 2010 a Companhia adotou o Pronunciamento Técnico CPC 29 —
Ativos Bioldgicos (correlacdo a norma internacional de contabilidade IAS 41), atendendo, assim,
os dispostos estabelecidos no Pronunciamento Técnico, onde os seus ativos bioldgicos (“tratos
culturais e lavoura de cana”) passaram a ser mensurados ao valor justo menos a despesa de venda
no momento do reconhecimento inicial e no final de cada periodo de competéncia. Em 31 de
marco de 2009, os ativos foram adquiridos naquela data pelo seu valor justo por meio da
soqueira, portanto ndo houve apuracdo de ajuste nos referidos ativos. Para fins de demonstracoes
comparativas o referido montante foi reclassificado do imobilizado para ativo biolégico.

a. Principais premissas uftilizadas para atribuicdo do valor justo aos ativos biologicos
As seguintes premissas foram utilizadas para compor o cdlculo de estudo do valor justo dos
ativos bioldgicos da Companhia: receitas, custos operacionais, despesas administrativas e

Imposto de Renda para as safras 2010/2011 a 2016/2017, com suas projecdes de resultado
anual.
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b. Apresentagdo
A seguir estdo demonstradas as movimentacdes dos ativos bioldgicos da Companhia:
Ativo biologico em 31/03/2009: 169.989
(-) Transferéncia para custos com colheita (66.100)
Acréscimo relativo a tratos/plantio 80.670
Mudanca no valor justo 23.567
Ativo biologico em 31/03/2010: 208.126
O ativo bioldgico possui sua realizagdo nos seguintes anos safras:
2010 2009
200972010 - 55.527
201072011 79.379 37.290
2011/2012 45.936 28.023
2012/2013 33.422 24.445
2013/2014 24.212 15.143
2014/2015 14.373 9.561
2015/2016 7.270 -
2016/2017 3.534 -
208.126 169.989

Soqueiras de cana-de-acicar

As 4reas cultivadas de cana-de-aguicar sdo:
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C.

2010 2009
Area a ser replantadas 38.924 38.710
Custo do replantio (R$/hectare) 3.654 3.490

Lavouras de cana-de-aciicar

As éreas cultivadas representam apenas as plantas de cana-de-agicar, sem considerar as terras
em que estas lavouras se encontram. As seguintes premissas foram utilizadas na
determinacao do valor justo:

2010 2009
Area estimada de colheita (hectares) 38.924 38.710
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 81 80
Quantidade agticar total recuperavel - ATR (kg) 137 122
Valor do Kg de ATR 0,35 0,34

Riscos regulatorios e ambientais

A Companhia estd sujeita as leis e regulamentos pertinentes as atividades em que opera. A
Companhia estabeleceu politicas ambientais e procedimentos que visam o cumprimento das
leis ambientais. A Administracdo realiza andlises periddicas para identificar os riscos
ambientais e para garantir que seus sistemas existentes sdo suficientes para gerir esses riscos.
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d. Riscos de oferta e demanda

A Companhia estd exposta aos riscos decorrentes das flutuagdes no preco e volume de vendas
de acticar e etanol produzidos a partir da cana-de-agticar. Quando possivel, a Companhia gere
esses riscos, alinhando o seu volume de produgdo para o abastecimento do mercado e da
procura. A Administracdo realiza andlises de tendéncia regular do setor para garantir que as
estratégias operacionais estdo em linha com o mercado e assegurar que os volumes
projetados de produgdo sdo coerentes com a demanda esperada.

e. Riscos climdticos e outras
As atividades de operacionais de cultivo de cana-de-agtcar estdo expostas ao risco de danos
decorrentes das mudangas climéticas, pragas e doencas, incéndios florestais e outras forcas

naturais. A Companhia tem processos extensivos com recursos alocados para acompanhar e
mitigar esses riscos, incluindo inspecdes regulares de situac¢do da lavoura de cana-de-agucar.

Fornecedores de cana e diversos

2010 2009

Fornecedores diversos:
Fornecedores de insumos e materiais 12.460 17.780
Fornecedores de imobilizado 6.174 6.224
Prestadores de servico 1.417 2.493
Fornecedores de cana _4.415 ~4.438
24.466 30.935
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Financiamentos

2010 2009
Moeda nacional:

Finame — juros médios de 8,73 % a.a. 102.891 137.975
Capital de giro — juros médios de 17,74 % a.a. 70.747 55.510
Arrendamento Mercantil Financeiro — juros médios 14,03% a.a. 13.736 18.512
Nota promissdria rural — juros médios de 6,75% a.a. - 6.500
Conta garantida — juros médios 20,98% a.a. - 3.525

Moeda estrangeira:
Adiantamento de contrato de cAmbio — juros médios 8,5% a.a. 18.242 74.428
Pré-pagamento de exportacdo — juros médios de 4,75% a.a mais Libor 6 meses 211.170 175.497
471.947 471.947
Parcelas a amortizar a curto prazo, classificadas no passivo circulante (136.415) (216.651)
Passivo nio circulante 280.371 255.296

As parcelas de financiamentos classificadas no passivo ndo circulante vencem entre abril de 2011

e novembro de 2015, e tem o seguinte cronograma de pagamento.

Ano de vencimento: 2010 2009
2011 - 91.702
2012 120.188 88.815
2013 76.017 43.639
2014 44.438 31.140
2015 39.728 -

280.371 255.296
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Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia por modalidades de empréstimos sdo as que seguem:

Modalidade Garantia

FINAME Alienacdo Fiducidria de Ativo Imobilizado
Arrendamento Mercantil Alienacao Fiducidria de Ativo Imobilizado
ACC Nota Promissoria + Aval de Acionista
Pré-Pagamento de exportacio Alienacao Fiducidria de iméveis rurais
Capital de giro Alienac¢do Fiducidria de Ativo Imobilizado

A Companhia possui obrigagOes contratuais decorrentes dos financiamentos tais como limites de
endividamento e performance financeira. A Companhia deixou de cumprir as obrigacdes
contratuais relacionadas a determinados indicadores financeiros. A Administra¢do acredita que
obterd éxito na renegociacdo das condicdes determinadas em contrato junto as Instituicdes
Financeiras envolvidas obtendo um waiver, motivo pelo qual decidiu manter os saldos
classificados no passivo ndo circulante, em fun¢do do vencimento original.
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Adiantamento de clientes

2010 2009
ED & F MAN Sugar Ltda (a) 564 18.733
Céamara de Comercializacio de Energia Elétrica 4.123 -
Ceval International Ltda.(a) 5.190 886
Cargill Agricola S/A Turks and Caicos - 12.458
CPFL (b) 16.221 3.199
Outros 6.008 4.095
32.106 39.371

Passivo circulante (20.160) (36.172)
Passivo néo circulante 11.946 3.199

(a) Refere-se a adiantamentos em moeda estrangeira para aquisicio do montante de 8.876
toneladas de acucar destinados a exportagdo cujo prazo de entrega é junho de 2010, os
quais sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cAmbio da data do fechamento.
Os ganhos e as perdas de variacdes nas taxas de cAmbio sobre os ativos € 0s passivos sdo
reconhecidos na demonstracdo de resultados.

(b)  Refere-se a adiantamentos em moeda nacional, para aquisi¢do de energia elétrica montante
de 115.864 megawatts e energia elétrica, que serd liquidado até dezembro de 2013.
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Impostos e contribuicoes parcelados

2010

Passivo circulante
Impostos e contribui¢des parcelados (a) 17.983
Parcelamento de impostos — Lei 11.941 (b) 11.651
29.634
Passivo circulante (04.936)
Passivo néo circulante 24.698

(a) Impostos parcelados

Referem-se a parcelamento de débitos de INSS, FGTS e ICMS nio incluso no “Programa de
Reducdo e Parcelamento de Tributos”, estabelecido pela Lei 11.941/09. Os débitos serdo
pagos em 60 parcelas mensais e consecutivas corrigidos pela Taxa Selic.

(b) Parcelamento de impostos - Lei 11.941/09

Em novembro de 2009, a administracio da Companhia aderiu ao programa de reducido e
parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09 e em fevereiro de 2010 a Companhia desistiu
de todos os processos envolvidos. Dessa forma em 31 de marco de 2010 foram registrados e
reclassificados contabilmente para Parcelamento Especial Refis — Lei 11.941/09, demonstrado
como segue:
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

R$

Valor total da adesdo ao Parcelamento Especial Refis — Lei 11.941/09 16.104
Reducdo de multa e juros, reconhecido no resultado na conta de outras

receitas operacionais (14.453)

11.651

A Companhia estd efetuando o pagamento minino requerido pela legislacdo até que seja
concluida a consolidagdo dos débitos. Os débitos deverdo ser pagos em 180 parcelas mensais e
consecutivas.

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, reconhece
os créditos tributdrios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social que ndo
possuem prazo prescricional e cuja compensacdo estd limitada a 30% dos lucros anuais
tributdveis. Esses créditos s@o mantidos no ativo ndo circulante, conforme regulamentacdo do
CPC 26 e CPC 32.

O valor contdbil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecdes sdo revisadas
anualmente, caso haja fatores relevantes que venha a modificar as projecdes.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos diferidos,
sdo de 25% para o Imposto de Renda e de 9% para a Contribui¢do Social.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

a) Natureza dos tributos diferidos

2010 2009
Ativo Nao Circulante
Provisdo para contingéncias 46.603 28.945
Provisao para devedores duvidosos - 709
Provisao de ajuste de estoques a valor de mercado - 4.613
Provisdo para perdas de impostos a recuperar 1.331 683
Prejuizos fiscais do Imposto de Renda e base negativa da
Contribui¢do Social - 13.575
_47.934 _48.525
Passivo Nao Circulante
Custo atribuido (deemed cost) 120.664 128.224
Exclusdes tempordrias 18.619 -
139.283 128.224

A Administracdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferencas tempordrias serdo
realizados na proporc¢ao da resolucdo final das contingéncias e dos eventos.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributdrios foram fundamentadas nas projecdes dos
lucros tributdveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas no encerramento do exercicio. Conseqiientemente, as estimativas estdo sujeitas a
ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

b) Composigdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social do resultado do exercicio

2010 2009

Lucro (prejuizo) contébil antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social 50.491 (75.129)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%

Imposto de Renda e Contribui¢do Social:
Pela aliquota fiscal combinada (17.167) 25.544

Adigoes tempordrias:

Provisdo para contingéncias e outras (17.716) (4.841)

Exclusoes tempordrias:

Revisdo das taxas de depreciagio 16.031 3.594

Adig¢oes permanentes:

Despesas indedutiveis (8.856) (56)

Realizacdo do custo atribuido (7.561) -
Exclusoes permanentes:

Lucro da exportacdo 5.806 -

Outros itens:

Prejuizos fiscais e base negativa da Contribui¢ao Social 5.384 -
Imposto de Renda e Contribui¢do Social no resultado do exercicio (24.079) 24.241
Aliquota efetiva 47% 32%
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Provisao para contingéncias

A Companhia possui a¢Oes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgios
governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes tributdrias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos estd questionando a
legalidade de determinados impostos e contribuicdes, bem como em andlise das demandas
judiciais pendentes, experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao
em montante considerado suficiente para cobrir as provdveis perdas estimadas com as acdes em
Curso, como se segue:

2010 2009

Tributos estaduais (*) 88.162 72.190
Tributos federais (*) 59.788 35.777
Trabalhistas e civeis e outros 5.484 1.951
153.434 109.918

(*) Os tributos estaduais e federais decorrem, substancialmente, de créditos de ICMS e
PIS/COFINS, respectivamente, tomados pela Companhia que sdo passiveis de questionamento
pelas autoridades fiscais.

A Companhia ainda possui em andamento processos tributdrios, cuja materializacao, na avaliacdo

dos consultores juridicos, é possivel de perda, no valor aproximado de R$ 16.095, ndo tendo sido
constituido, dessa forma, provisdo para contingéncia.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social integralizado é representado por 51.232.934 a¢des ordindrias (22.867.900 em
2009), todas nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

Adiantamento para futuro aumento de capital

O adiantamento para futuro aumento de capital foi recebido em condi¢des de permanéncia na
Companhia e foi incorporado ao capital conforme Assembléia Geral Extraordindria realizada
em 27 de abril de 2009.

Dividendos

Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio
ajustado conforme disposto na Lei das Sociedades por Acdes.

Reservas de lucros
= Reserva legal

Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos
do art. 193 da Lei 6404/76, até o limite de 20% do capital social.

Outros resultados abrangentes

E composto do efeito da adocio do custo atribuido para o ativo imobilizado em decorréncia
da aplicagdo do CPC 27 e ICPC 10 na data de transicdo, conforme mencionado na nota
explicativa 3.1.1 (p).
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Receita operacional

Receita de vendas de aguicar
Receita de vendas de etanol

Outras receitas

Devolucdes de vendas
Impostos sobre receitas

Receitas liquidas

54

2010 2009
431462  213.900
197.492  186.067

4.182 5.025
633.136  404.993

(944) 201)

((35.091)  (_33.457)
597.101 371335
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Despesas operacionais

Despesas operacionais por natureza:

Matéria prima consumida
Servicos prestados por terceiros
Salarios e encargos sociais
Depreciagdo e amortizacao
Provisdo para contingéncias
Aluguéis

Multas

Outros gastos

Conciliacao com as despesas operacionais classificadas por
funcao:

)

Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados
Despesas comerciais

Despesas administrativas e gerais

Outras despesas operacionais liquidas (*)

Substancialmente, este saldo refere-se a provisao para contingéncias tributarias relativas a

impostos federais e estaduais.

55

2010 2009
222.038 217.925
45.925 23.744
86.545 12.558
120.259 34.212
51.509 22.278
246 1.625

881 1.078
34.363 21.875
561.766 335.295
448.442 270.476
43.741 31.497
18.350 11.946
51.233 21.376
561.766 335.295
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Financeiras liquidas

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos
Variagdes monetdrias passivas
Perdas com derivativos
Juros sobre impostos contingentes
Outros

Receitas financeiras
Variagdes monetdrias ativas
Ganhos com derivativos
Outros

Variacoes cambiais liquidas

2010

(37.439)
(1.979)
(1.244)

3.159

(L5.631)

(49.452)

7.752
2.173
_1.708
11.633
52.975

—_—

5.15

(o)

56

2009

(16.037)
(20.564)
43.071)
( 2.150)
(81.822)

6.607
10.419
1.042
18.068
(_47.415)

(111.169)
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Instrumentos financeiros e politica de riscos

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratacdo de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecdo € feita por meio de uma andlise periddica da exposicdo ao risco que a
administracdo pretende cobrir (cAmbio, precos de commodities e etc.) A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus as condi¢des
vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua aplica¢des de cardter especulativo, em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco, bem como também ndo realiza operagdes envolvendo os
chamados “derivativos exdticos”. Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela administracdo da Companbhia.

Como gestdo da sua politica de prote¢do, a Companhia contrata operagdes nos mercados futuros e
de opcdes para protecao das oscilacdes no valor justo das operagdes de compras e vendas a termo

das commodities negociadas pela Companhia.

Todas as operacdes com instrumentos financeiros ndo derivativos estdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras da Companhia, conforme o quadro abaixo:
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Demonstragdo dos instrumentos financeiros em suas respectivas categorias:

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber no pais
Contas a receber no exterior
Partes relacionadas

Ativo biolégico

Passivos
Fornecedores de cana e diversos
Partes relacionadas
Empréstimos e financiamentos

Total

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber no pais
Contas a receber no exterior
Partes relacionadas

Ativo biolégico

Passivos
Fornecedores de cana e diversos
Partes relacionadas

Nota

~N WL W

Nota

~N L

2010
Disponiveis Empréstimos e Valor justo Outros Saldo contabil/
para venda Recebiveis através do passivos valor justo
resultado financeiros
2.725 - - - 2.725
- 3.823 - - 3.823
- 3.513 - - 3.513
- 45.675 - - 45.675
- - 157.257 - 157.257
- 25.049 - 25.049 50.098
- - - 10.986 10.986
- - - 416.786 416.786
2.725 78.060 157.257 452.821 690.863
2009
Disponiveis Empréstimos e Valor justo Outros Saldo contabil/
para venda Recebiveis através do passivos valor justo
resultado financeiros
4.004 - - - 4.004
- 2.915 - - 2.915
- 22.315 - - 22.315
- 23.349 169.989 - 193.338
- - - 30.935 30.935
- - 2.033 2.033
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

Risco de crédito: esse risco advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores
decorrentes de operacdes de vendas, adiantamentos a fornecedores ou de créditos detidos junto a
institui¢des financeiras gerados por operagdes de compra e venda de commodities € investimento
financeiro. Para atenuar esse risco, a Companhia adota como prética a andlise detalhada da
situagcdo patrimonial e financeira de seus clientes e fornecedores aos quais adianta recursos,
estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento permanente das posicdes em aberto.
Com relacdo as aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicacdes em instituicdes
com baixos riscos de crédito, definidos e divulgados por agéncias de rating. Além disso, cada
institui¢cdo possui um limite maximo de saldo de aplicacdo, determinado pela Administracdo. O
risco mdximo de crédito corresponde aos seguintes ativos consignados nas demonstragdes
financeiras:

Ativos Nota 2010 2009
Disponivel 4 2.725 4.004
Contas a receber no pafs 5 3.823 2.915
Contas a receber no exterior 5 3,513 22.315

Total 10.061 29.234

Risco de preco das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiridos:
Decorre da possibilidade de oscilagdo dos precos de mercado dos produtos produzidos pela
Companhia e dos demais insumos utilizados no processo de producdo. Essas oscilacdes de precos
podem provocar alteracdes substanciais nas receitas e nos custos da Companhia. Para mitigar
esses riscos, a Companhia monitora permanentemente os mercados locais e internacionais,
buscando antecipar-se a movimentos de precos, bem como adota politica de indexar seu principal
insumo a variagio de precos do dlcool. Com isso minimiza efeito da referida variacdo.

Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas
relativas as oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagcdo de recursos
em termos de taxas prefixadas ou pds-fixadas.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Analise de sensibilidade de variac6es na taxa de juros: Os rendimentos oriundos das
aplicacdes financeiras, bem como as despesas financeiras provenientes dos financiamentos da
Companhia, sio afetados pelas variacOes nas taxas de juros, tais como CDI e Libor.

Em 31 de margo de 2010, a Companhia renegociou parcela de sua dividas alongando seu perfil e
renegociando suas taxas. Essa acdo deve continuar no préximo exercicio objetivando reduzir seus
custos e adequar os vencimentos ao longo dos anos para evitar o risco do impacto mais linear
quando da liquidagao.

Risco de taxas de cambio: decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das
moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia, principalmente para saldos a receber e a pagar
denominados em reais. Além dos valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras.

Os saldos de ativos e passivos expostos a moeda estrangeira em 31 de marco de 2010 e 2009
compreendem unicamente operagdes em doélares norte-americanos e estdo assim apresentados:

2010 2009
a. Empréstimos/financiamentos em dolares norte-americanos 229.412 249.925
b. Adiantamento de clientes em ddlares norte-americanos 5.754 32.077
¢. Ativos em ddlares norte-americanos 3.513 22.315
d. Saldo de exposi¢do a risco cambial (A+B-C) 231.653 259.687

Analise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira: As flutuacdes do cimbio podem
afetar positiva ou adversamente as demonstracdes financeiras em decorréncia de aumento ou
reducdo nos saldos de fornecedores de materiais em componentes importados, aumento ou
reducdo nos saldos de valores a receber de clientes de exportacdo e aumento ou redu¢do nos
saldos de financiamentos, denominados em moeda estrangeira, em sua maioria o ddélar norte-
americano.

Em 31 de marco de 2010, os saldos denominados em moeda estrangeira estavam sujeitos a
variacdo cambial. A administracio, considerando avaliagdo de analistas de mercado e publicagdes
sobre o tema, acredita que as oscilagdes de valoriza¢do ou desvalorizacdo na taxa de cAmbio da
moeda estrangeira em relacdo a moeda local ndo ocasionaréd grandes impactos em seus resultados
nos préximos exercicios.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Risco de liquidez: a politica de gestdo do endividamento e recursos de caixa da Companhia
prevé a utilizacdo de linhas compromissadas e de disponibilidade efetiva de linhas de crédito,
com ou sem lastro em recebiveis de exportacdo, para gerenciar niveis adequados de liquidez de
curto, médio e longo prazo. Os cronogramas de pagamento das parcelas de longo prazo dos
empréstimos e financiamentos estd apresentado na nota 11.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro): decorrente da escolha entre a utilizacdo de
capital préprio (aportes de capital e/ou retengdo de lucros) ou capital de terceiros que a
Companhia utiliza para financiamento das suas operacdes. Como forma de gerenciar o risco de
liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a administracdo monitora
freqlientemente o nivel de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.

Hierarquia de valor justo

Para os valores justos reconhecidos no balanco, o CPC 40- Instrumentos Financeiros
Evidenciacdo requer a divulgacdo para cada classe de instrumentos financeiros e derivativos, a

qual classe de apuracdo de valor foi utilizada, conforme definido abaixo:

e Nivel 1: Quotas de fundos de investimentos e posicdes de liquidagdes da contra parte, nos
caso da avaliacdo dos saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.;

e Nivel 2: valor justo obtido pela aplicagdo de metodologia de cdlculo, que utilize dados e
premissas observéveis em mercado ativo;e

e Nivel 3: valor justo obtido pela aplicacdo de metodologia de cdlculo que utilize dados e
premissas geradas internamente na entidade.

Para tanto, a Companhia definiu os respectivos niveis da seguinte forma:

Nivel 1 — Quotas de fundos de investimentos e posicdes de liquidagdes da contra parte, nos caso
da avaliacdo dos saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

Niveis 2 e 3 — Nao foi classificado nenhum instrumento financeiro nesses niveis.
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Clealco Actcar e Alcool S/A

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.

Eventos subsequentes

O Grupo Clealco tornou-se associado da Copersucar S.A., que € a maior Companhia brasileira de
acucar, etanol e bionergia, com atuacdo relevante nos principais mercados mundiais. Com isso a
Copersucar passa a ter 39 unidades associadas distribuidas em Sdo Paulo, Parand e Minas Gerais,
sendo a unidade industrial de Queiroz, com capacidade de processamento de 5,5 milhdes de
toneladas, a maior entre elas. A Copersucar passa a deter 114 milhdes de toneladas de cana-de-
acucar na safra 2010/2011, prevendo a comercializacio de cerca de 7,7 milhdes de toneladas de
acucar, crescimento de 50%, e 4,7 bilhdes de litros de etanol, mais 18% em relacdo a safra
anterior. A Companhia, que ocupou o 17° lugar entre as 40 maiores exportadoras brasileiras entre
2009 e 2010, prevé exportar 6,0 milhdes de toneladas de agucar, mais 63% na comparag¢do com a
safra anterior, € 630 milhdes de litros de etanol.

Para sustentar este crescimento, a Copersucar deve investir, nos préximos cinco anos, cerca de
R$ 1bilhdo em logistica, principalmente no transporte ferrovidrio, no Terminal Acgucareiro
Copersucar no porto de Santos € na Companhia Uniduto, que construird uma malha de dutos de
cerca de 600 quilometros para transportar etanol das unidades produtoras para os centros de
consumo e exportacao.
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Parecer dos auditores independentes

N

A

Diretoria e acionistas da
Clealco Agtcar e Alcool S/A.
Clementina — SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da Clealco Agticar e Alcool S.A., levantado em 31 de
marco de 2010, e as respectivas demonstracdes do resultado e resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar
uma opinido sobre essas demonstrag¢des financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transacOes e os sistemas contdbeis e de controles internos da Companhia; (b) a constatagao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contdbeis divulgadas; e (c) a avaliacio das préticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administracio da Companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Conforme mencionado na nota explicativa 11 as demonstra¢des financeiras, a Companhia nao
cumpriu obrigagdes contratuais relacionadas a alguns de seus contratos de financiamento.
Entretanto, a Administracao acredita renegociard tais condi¢des determinadas em contrato junto
as institui¢des financeiras envolvidas e, portanto, manteve os saldos classificados no passivo nao
circulante, em funcdo dos vencimentos originais. Porém, ndo hd, at¢ o momento, evidéncia
formal de que o credor renegociard os contratos ou consentiu com 0O ndo-cumprimento das
obrigagdes por meio de carta de consentimento (“Waiver”). Pelo exposto, o saldo do passivo ndo
circulante da Companhia estd aumentado e o saldo do passivo circulante diminuido em R$
152.768 mil, pois pelo descumprimento das cldusulas contratuais o vencimento original dos
contratos € acelerado para pagamento imediato.

4. Em nossa opinido, exceto pelo assunto mencionado no pardgrafo 3, as demonstracdes
financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Clealco Acticar e Alcool S.A em 31 de marco de 2010, o
resultado de suas operacdes, as mutacdes do seu patrimdnio liquido e os seus fluxos de caixa,
referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil.
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5. Conforme descrito na nota explicativa 1 as demonstracdes financeiras, a Companhia estd
adotando medidas, as quais entendem serem necessdrias a retomada de resultados operacionais
positivos. O grau de endividamento afeta de forma relevante o capital de giro, de forma que a
continuidade normal de suas operagdes depende da geracdo de recursos no curso normal de suas
operagdes. As demonstracdes financeiras referidas no pardgrafo 1, foram preparadas de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis a Companhia em continuidade normal
dos negdcios, portanto, ndo incluem nenhum ajuste relativo a recuperacio e classificagdo dos
ativos ou aos valores e a classificacdo dos passivos, que poderiam vir a ser necessarios em fungdo
da resolucdo deste assunto.

6. Conforme mencionado na explicativa 2 as demonstracdes financeiras, durante o ano de 2009
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC diversos Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis —
CPC, com vigéncia para 2010, que alteraram as préticas contdbeis adotadas no Brasil. Essas
alteragdes foram adotadas pela Companhia na elaboracdo das demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2010 e divulgadas na nota explicativa n® 3.1.1.
As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio anterior, apresentadas para fins de
comparacdo, foram ajustadas para incluir as mudancas das praticas contdbeis adotadas no Brasil
com vigéncia para 31 de marco de 2011.

7. Em 16 de julho de 2009, emitimos um parecer adverso sobre as demonstracdes financeiras da
Clealco Agiicar e Alcool S.A. para o exercicio encerrado em 31 de margo de 2009 contendo
ressalvas sobre o assunto mencionado no parédgrafo 3, relativo ao reconhecimento de mais valia
de terras no montante de R$ 97.015 mil e o ndo reconhecimento de provisdo para contingéncias
no valor de R$ 85.194 mil e pardgrafo de énfase mencionado no pardgrafo 5. As ressalvas sobre o
reconhecimento da mais valia de terras e o ndo reconhecimento de provisdo para contingéncias
foram solucionadas neste exercicio. Apds essa data, a Companhia reemitiu suas demonstracdes
financeiras para o exercicio encerrado em 31 de margo de 2009, conforme descrito na nota 3.1, e,
conseqiientemente, nossa opinido considera estas mudancas com os ajustes para fins de
comparagao entre os periodos.

Sdo Carlos, 12 de julho de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

e ]

\ g T
André Luiz Monaretti
Contador CRC 1SP160909/0-3
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PARECER DO CONSELHO FISCAL DA CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

APRESENTADO A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE 06 DE AGOSTO DE 2010.

O Conselho Fiscal da CLEALCO — ACUCAR E ALCOOL S/A, no uso da suas atribuicdes
legais, examinou as Demonstrag¢Ges Financeiras, compreendendo: Balango Patrimonial,
Demonstragdes de resultados, Demonstragées das mutac¢des do patrimdnio liquido,
Demonstragdes dos fluxos de caixa — Método indireto e Notas explicativas, relativos ao
exercicio encerrado em 31 de margo de 2010.

Com base nos exames efetuados, considerando ainda o Parecer dos Auditores da
KPMG Auditores Independentes, os Conselheiros opinaram favoravelmente a respeito
dos supracitados documentos, informando, ainda, que os mesmos se encontram em
condicbes de serem votados e aprovados pelos Srs. Acionistas na proxima Assembléia
Geral Ordinaria.

Aracatuba, 27 de julho de 2010.

\SON

HO
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ESTA EMPRESA
APOIA A

A - CLEALCO ACU CAR E ALCOOL SA FUNDACAO ABRING
CNPJ n° 45.483.450/0001-10

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Clealco Acticar e Alcool S.A. submete a apresentacdo de seus acionistas o Relatério da
Administracdo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras Societarias, com o parecer dos
Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo em 31/03/2010, preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Mensagem da Administracao

O exercicio de 2009 apresentou ao setor grandes desafios quanto as condigcGes
climaticas com excesso de chuvas que dificultaram as atividades agricolas. Acentuaram-se
também neste periodo a prejudicial volatilidade nos precos de mercado, em destaque o
produto Etanol.

Superando as adversidades climaticas e de mercado, o Grupo Clealco ultrapassou as
expectativas de moagem projetadas, atingindo a sua marca histérica de 8 milhdes de toneladas
processadas, crescimento de 26,4% em relagdo ao exercicio anterior.

Para o Exercicio de 2010 esta previsto aumento de cerca de 11% do processamento da
Cana-de-acucar, sendo 3,5 milhGes de tonelada na unidade de Clementina e 5,5 milhGes na
unidade de Queiroz. O Grupo possui autorizacdo ambiental para inicializacdo do parque
produtivo no municipio de Tupd. O Grupo Clealco conseguiu em abril de 2010 a autorizagdo da
Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) para comercializar energia elétrica produzida da
biomassa. Durante o exercicio de 2010, devem ser adicionados cerca 100 mil MWh (Megawatts-
hora) de energia no sistema elétrico nacional gerados pela unidade do grupo em Queiroz. A
energia sera produzida utilizando o bagaco da cana como matéria-prima.

O Grupo Clealco se associou a Copersucar S.A., que é a maior empresa brasileira de
acucar, etanol e bionergia, com atuacdo relevante nos principais mercados mundiais. Com isso a
Copersucar passa a ter 39 unidades associadas distribuidas em Sdo Paulo, Parand e Minas
Gerais, sendo a unidade Clealco de Queiroz, com capacidade de processamento de 5,5 milhdes
de toneladas, a maior entre elas. A Copersucar passa a deter 114 milhdes de toneladas de cana-
de-aclcar na safra 2010/2011, prevendo a comercializacdo de cerca de 7,7 milhdes de toneladas
de acucar, crescimento de 50%, e 4,7 bilhGes de litros de etanol, mais 18% em relacdo a safra
anterior. A empresa, que ocupou o 172 lugar entre as 40 maiores exportadoras brasileiras entre
2009 e 2010, prevé exportar 6,0 milhGes de toneladas de aglcar, mais 63% na comparagdo com
a safra anterior, e 630 milhdes de litros de etanol.

Mercados e Perspectivas

Conforme dados divulgados pela UNICA, a moagem no Centro-Sul totalizou 541,9 milhdes de
toneladas de cana na safra 2009/10, 7,3% superior a safra passada. A producdo de agucar
atingiu acréscimo de 7,3% alcangando 28,6 milhGes de toneladas. Ja a produgdo de etanol caiu
5,6%, sendo 23,7 bilhdes de litros, 17,5 bilhdes de etanol hidratado e 6,2 bilhdes de anidro.
Estes resultados demonstram a quebra de safra em razdo de niveis recordes de chuvas fora de
época, provocando reducdo de dias disponiveis para moagem e perdas de ATR, 130,25 kg/ton
frente a 140,88 kg/ton da safra anterior.

A tendéncia para a Safra 2010/11 é ser como a safra passada, com mix voltado a
producdo de acglcar face aos precos de mercado. A volatilidade nos precos tem consagrado
como caracteristica do setor Sucroenergético. Tal situacdo exige do setor produtivo expertise
na administracdo dos estoques e comercializagao.
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ESTA EMPRESA
APOIA A

CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

CNPJ n° 45.483.450/0001-10

@A

AGUCAR E ALCOTL 5.4,

= FUNDACAO
ABRING

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Variacio de precos de abril08 a marco/10

40,0 + — 881,8
35,0 771,6
30,0 661,4
25,0 551,2
2 S
§ 20,0 440,9 §
15,0 330,7
10,0 2205
5,0 110,2
abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09 jul-09 out-09 jan-10
LIFFE #5
e Fonte: NYBOT, LIFFE e ESALQ
O preco médio do aglicar bruto |Eeniaves de Ussiiba pese
4 Trim/10 foi de ¢US524,52/Ib, 92,8% |[margozorz =] N I [ |

superior ao do 4Trim/ 09. O preco do
acucar bruto alcancou ¢US$29,9/Ib, o
nivel mais alto dos ultimos 29 anos e
cairam 44,5% até o fechamento do

M -17,00
18,20
/_/ \/ =[50

=13,00

trimestre. O movimento de queda 04h0 (il 010 1507)
continuou, atingindo a minima de
JULHO 2010 USH 18,03 2,564 Us§17i0 US§17 .58
CUS$13'67/|b no iniCiO de maio' 54'3% OUTUBRO 2010 S5 18,37 5,154 Us§17,55 US§17.47 14:00
inferior a maxima de janeiro. nd US§ nd nd usgnd  USEnd nd
Analistas de mercado |[MARGOD 2011 UsS§1810  2,38a US§17,69  USE1768 14:00
interpretam esta variagéo pelos MAID 2011 US§17.25 0,41« Us§1718  USE1718 1387

seguintes fatores:
(a) a recuperacdo e o prolongamento da safra indiana que, em geral, termina em marco e era
estimada cerca de 15 milhdes de toneladas. Em maio, ainda existiam diversas usinas
processando cana, com novas estimativas entre 18 e 19 milhdes de toneladas;

(b) Adicional de exportacdo de aproximadamente 500.000 toneladas de aclcar da Unido
Européia;

(c) Cerca de 1 milhdo de toneladas de acglicar exportada pelo Brasil no trimestre que ndo eram
esperadas pelo mercado com base nas estimativas de estoques iniciais para a safra;

(d) A retracdo da demanda devido aos novos patamares de preco;

(e) Novas e otimistas expectativas para a safra 2010/11 no Brasil e india.

Contudo, as premissas continuam sinalizando elevacdo nos precos do agucar, alguns

fatores sao apontados:

(a) Demanda permanece crescente com estimativa de aumento de 2,3% por safra;

(b) Producdo brasileira estimada comprometida devido a estiagem, sendo menor que a
esperada;

(c) Politicas de manutencdo de estoques reduzidos em niveis considerados arriscado pelos
analistas;

O mercado do etanol também tem apresentado grande volatilidade nos precos, no
decorrer da safra 2009/10, o prego médio mercado interno do etanol hidratado atingiu 12,6%
acima do pre¢o médio do periodo anterior, segundo o indicador ESALQ. Em janeiro de 2010 o
etanol hidratado atingiu maxima de 1,19 RS$/litro e forte queda para 0,70 RS/litro no inicio da
safra 2010/11.

Defazagem de 15 a 30 minutos. Fonte: AE Broadeast £ FINANsite
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D CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A. Apoin A

. CNPJ n° 45.483.450/0001-10
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= FUNDACAO £
ABRING

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Evolucio dos precos do Etanol, abr/08 a mar/10

1.400,0 —

1.200,0

1.000,0

200,0

R%/mil litros

600,0

400,0
abr-08 jul-08 out-08 jan-09 abr-09 jul-08 out-09 jan-10

——— Hidratado

Fonte: ESALQ

A tendéncia de uma safra acucareira e o crescimento constante das vendas de veiculos
flex-fuel contribuem para premissas de pregos médios crescentes e préoximos a 70% do prego
da gasolina.

Conforme dados da ANFAVEA, durante a safra 2009/10, as vendas de veiculos flex-fuel
atingiram 3,1 milh&es de unidades, frente as 2,7 milhdes de unidades vendidas em 2008/09.

A demanda mundial também sinaliza crescimento gracas aos programas ambientais de
utilizacdao de energia limpa.

Desempenho Operacional

Receita Operacional:

O Grupo Clealco é uma empresa agucareira, destinando 100% da cana-de-agUcar para a
producdo de Acucar VHP. A producdo do alcool é realizada utilizando o “Mel Residual”, ou seja,
de todo o caldo extraido da cana que ndo foi possivel fazer aclcar, este é destinado para a
fermentacdo e producdo de alcool.

A Cia. Aumentou seu processamento de cana-de-aglcar em 28,31% entre as safras
2008/09 a 2009/10.

FUNDACAO ABRING

Evolugdo Moagem

10,000

9,000 /__,__—
5,000

7,000 /

6,000 /

5,000 /

4,000 /

3,000 —_______________..._——/

2,000

Tonelada Cana-de-Agicar

1,000

safra 2004705 | Safra 2005/06 | Safra 2006/07 | Safra 2007708 | Safra 2008,/09 | Safra 2009,/10 | Safra 2010/11

2,137 2,519 3,109 4,684 6,337 8,131 9,010
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FUNDACAO ABRING
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il CNPJ n° 45.483.450/0001-10
!lens

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

LEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A.
CLEALCO ACUC COOL S

A Receita Operacional Liquida cresceu 60,8% entre as safras 2008/09
a 2009/10, partindo de 371 milh&es para 597 milh&es.

No Exercicio de 2009 o Grupo finalizou com precos superiores a
média ESALQ em aproximadamente 20,4% no produto agucar e 371 335
equiparando no produto Etanol. Para o Exercicio de 2010, o Grupo
Clealco se associou a Coopersucar maior empresa brasileira de acucar,
etanol e bionergia, com atuacdo relevante nos principais mercados
mundiais. Com isso a Copersucar passa a ter 39 unidades associadas
distribuidas em S3do Paulo, Parand e Minas Gerais., sendo a unidade

Clealco de Queiroz, com capacidade de processamento de 5,5 milhdes
de toneladas, a maior entre elas.

587,101

fls. 92
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Safra
Custos

O Grupo Clealco tem mantido os custos de producao em patamares diferenciados no
setor, entre as safras 2008/09 a 2009/10 o custo por tonelada de cana processada foi superior
em 29,22% entre os exercicios. O principal motivo esta nas condig¢Ges climaticas com excesso de
chuvas que dificultaram as operacgdes de colheita.

Safra Cana Custo P.V. |R$/ton Benchmarking do setor
Safra 2004/05| 2,137 111,216 | 52,04 - Cama  CPV.  RSfton
safra 2005/06] 2,519 | 132,338 | 52.54 {] (Bl @84 G519
Safra 2006/07| 3,109 | 196,957 | 63.35 -

Safra 2007/08 4,684 244,849 | 52.27 “SéaMartmhol 12,900 (916,546)] (71.05)]
Safra 2008/09| 6,337 | 270,476 | 42.68

Safra 2009/10) 8,131 | 448,442 | 55.15 | Guewemi | 14.500] (1084.612)] (74.80)]

Margem Bruta

Em 2009/10 a margem bruto atingiu 24,9%, mantendo-se constante frente ao exercicio

anterior.
Safra 2009/10 Safra 2008/09
R$ R$/ton R$ R$/t on
Receita Operacional Liquida 597,101 73.44 371,335 58.60
Custo dos produtos vendidos (448,442) (55.15) (270,476) (42.68)
Lucro Bruto 148, 659 18. 28 100, 859 15.92
Margem Bruta (% 24. 9% 27. 2%
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Benchmarking do setor

- LEAL Al . AR EAL L S.A. ESTA EMPRESA
D C CO ACUC COOL S

FUNDACAO ABRING

= FUNDACAO
ABRING

Safra 2009/2010
abr/09 mar/10
‘ —
bl Guarani
VR % VR % VR %
Receita operacional liquida 597,101 100% 1,183,286 100% 1,359,375 100%
Custo dos produtos vendidos (448,442) (916,546) (1,084,612)
Lucro bruto 148,659 25% 266,740 23% 274,763 20%

Despesas Comerciais

As despesas comerciais sofreram aumento de 38,9% entre as safras 2008/09 a 2009/10,

decorrente da inflagdo sofrida nos custos de frete rodoviario e ferrovidrio, demanda

proveniente do aumento das exportagdes de produtos agricolas.

Despesas Gerais e Administrativas

Conforme demonstrado, a despesa administrativa do grupo é uma das menores do

mercado.
Safra 2009/ 10

(Despesas) receitas operacionais R$ R$/ton
Adm nistrativas e gerais (18, 350) (2.26)
i A ————
@Rl ) SioMartinhe  Guciremni
Administrativas e gerais  (18,350) (99,444) (78,158)
R$/ton (2.26) (7.71) (5.39)
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Resultado Financeiro

CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

FUNDACAO ABRING

o -
CNPJ n° 45.483.450/0001-10
!mes

O Grupo Clealco reduziu cerca de 11,5% do seu endividamento no exercicio de 2009,
obtendo junto aos bancos alongamento do prazo de amortizacdo dos empréstimos e
financiamento, transferindo cerca de 80 milhdes do curto para longo prazo.

31/03/2010 %  31/03/2009 %

Passivo

Circulante

Empréstimos ¢ fmanciamentos

N3ao circulante

136415 33% " 216651 46%

Empréstimos ¢ Financiamentos 280371 67% ’ 255296 54%

2 416,786 471,947

R$/ton 52.03 74.47

Benchmarking do setor

S| W sioMartinne  Cucremni
Toneladas Cana Processadas | 8,011 | 12,900 | 14,500
Empréstimos e Financiamentos | 416,786 | 1,151,384 | 688,627
EBITDA R$ | 179,953 | 363,700 | 334,406
Resultado Financeiro R$ | 15,156 | 16,717 | 50,233
Divida R$/ton cana | 52.03 | 89.25 | 47.49
Divida / Ebitda | 2.32 | 3.17 | 2.06

Benchmarking do setor

EBITDA A T o,
%;{,mm Guarani
Receita operacional liquida 597,101 1,183,286 1,359,375
Custo das vendas e servigcos (448,442) (916,546) (1,084,612)
Lucro bruto 148,659 266,740 274,763
Despesas comerciais (43,741) (61,453) (44,121)
Despesas gerais e administrativas (18,350) (99,444) (78,158)
Outras receitas operacionais (51,233) 5917 (82)
Depreciagdes e amortizagdes 144,618 251,940 182,004
EBITDA 179,953 363,700 334,406
Margem do Ebitda 30.1% 30.7% 24.6 %
Resultado Financeiro 15,156 16,717 50,233
Resultado Equivaléncia Patrimon. - - (137,814)
Resultado ndo operacional - - -
Impostos sobre o lucro (24,079) (32,195) (40,486)
Participagdo dos minoritdrios - (3,086) -
Lucro liquido do exercicio 26,412 93,196 24,335
Pagina 6
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Governanga Corporativa

O Grupo Clealco S/A conduz suas opera¢des em conformidade as boas praticas de
governanca corporativa. Para garantir a transparéncia da gestdo e dos negdcios, em beneficio
de todos os acionistas, a Companhia conta com uma politica de divulgacdo de informacgdes da
Companhia, a qual estabelece regras e procedimentos quanto ao acesso a informacdes e fatos
relevantes, e define os critérios, 0 momento e o responsavel pela divulgacdo de tais
informacbes para garantir que os dados para o mercado sejam distribuidos de forma,
transparente e homogénea.

A Companhia constantemente vem aprimorando seus processos internos e ratificando
seu compromisso com as melhores praticas de Governanga Corporativa.

Conselho de Administragao — O Conselho de Administragdo é composto por sete membros. Em
27 de julho de 2007 os membros do Conselho de Administracdo da Companhia foram reeleitos
em Assembléia Geral Ordinaria para um novo mandato de trés anos.

Conselho Fiscal — Constituido e eleito em 28 de agosto de 2009, é formado por trés membros
efetivos, todos com mandato anual. Integrado a politica de transparéncia e governanca
corporativa, o Conselho Fiscal se reline a cada més para acompanhar os atos administrativos e
analisar as demonstragdes financeiras da Companhia.

Diretoria Executiva — Responsavel pela gestdo direta dos negdcios, é formada por um Diretor-
Superintendente, Diretor de Recursos Humanos e um Diretor de Controladoria, eleitos pelo
Conselho de Administragdo com mandato de trés anos, prorrogavel automaticamente até a
posse dos membros a serem eleitos posteriormente.

Relacionamento com os Auditores Externos

A politica da Companhia na contratacdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa com os
auditores independentes se fundamenta nos principios que preservam sua independéncia. Esses
principios consistem, de acordo com os padrdes internacionalmente aceitos, em:

a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho;

b) o auditor ndo deve exercer fungdo de geréncia no seu cliente, e

c) o auditor ndo deve representar legalmente os interesses de seus clientes.

AGRADECIMENTOS

A Administracdo do Grupo Clealco S.A. agradece aos acionistas, clientes, fornecedores e
instituicdes financeiras pela colaboracdao e confianca depositados e, em especial, aos seus
colaboradores pela dedicacao e esfor¢o que fortalecem o grupo.

A Administracao.

L 2% 3

As informagdes ndo financeiras incluidas no relatério de administragéo néo foram auditadas pelos nossos auditores independentes.
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradqres e Acionistas
Clealco Actcar e Alcool S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Clealco Acticar e Alcool S.A. ("Companhia™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2017 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstracées financeiras consolidadas da Clealco Actcar e
Alcool S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em
31 de marco de 2017 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Clealco Acticar e Alcool S.A. e da Clealco Acticar
e Alcool S.A. e suas controladas em 31 de marco de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacgoes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estido descritas na secio a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a Nota 1.3 as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia e suas
controladas tém apurado prejuizos repetidos em suas operagoes, apresentaram passivo a descoberto no
montante de R$ 320.463 mil e apresentaram excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante de
R$ 632.844 mil no encerramento do exercicio findo em 31 de marco de 2017. Essa situacao, entre outras
descritas na Nota 1.3, suscita dtivida substancial sobre a continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. As demonstracdes financeiras nao incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas.
Nossa opinido nao esté ressalvada em virtude desse assunto.

PricewaterhouseCoopers, Av. Anténio Diederichsen 400, Ed. Metropolitan Business Center, Ribeirdo Preto, SP,
Brasil, 14020-250, Caixa Postal 308, T: (16) 3516-6600, F: (16) 3516-6685, www.pwc.com/br
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Clealco Acticar e Alcool S.A.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracgGes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administragio e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatoério.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h4 distor¢ao relevante no Relatério da Administra¢io, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elabora¢io das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcGes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacido, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgaces forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

< Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeifad Preto, 10 de julho de 2017 - *’“f) e al
Fa " //7 /
AN Mm 4\ [//, <8 -
PrlcewaterhouseCoope Mauricio Cardoso de Moraes
Auditores Independentes Contador CRC 1PR035795/0-1"T" SP

CRC 2SP000160/0-5 "F"
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Controladora

Consolidado

Ativo Nota 2017 2016 2015 2017 2016 2015
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 2.1.1)) (Nota 2.1.1))
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 7 14.246 5.232 3.324 14.262 5.677 3.587
Aplicacgéo financeira 325 1.148 325 1.148
Contas a receber de clientes 8 23.348 12.893 41.289 26.269 14.647 43.278
Estoques 9 108.755 122.426 111.606 109.065 123.578 111.819
Ativo biolégico 14 89.162 173.940 89.389 89.162 173.940 89.389
Tributos a recuperar 10 15.400 31.302 13.761 16.826 32.700 14.829
Imposto de renda e contrib. social a recuperar 10 43.548 9.646 37.571 44.301 10.397 38.324
QOutros contas a receber 3.396 2.000 2.084 3.453 2.052 2.120
298.180 358.587 299.024 303.663 364.139 303.346
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Estoques 9 61.280 81.591 64.923 61.280 81.591 64.923
Contas a receber - partes relacionadas 11 57.393 51.372 83.020 40.879 44.210 76.012
Tributos a recuperar 10 10.767 73.182 16.551 10.767 73.210 16.909
Imposto de renda e contrib. social a recuperar 10 33.957 33.957
Depositos judiciais e outros 2.999 3.131 2.428 2.999 3.131 2.428
Ativos fiscais diferidos 22 115.043 186.745 150.200 115.043 186.745 150.200
247.482 429.978 317.122 230.968 422.844 310.472
Investimento em controladas 12 152.939 142.988 134.097
QOutros investimentos 597 597 596 597 597 596
Imobilizado 13 922.063 995.541 1.040.779 1.086.419 1.162.378 1.208.229
1.323.081 1.569.104 1.492.594 1.317.984 1.585.819 1.519.297
Total do ativo 1.621.261 1.927.691 1.791.618 1.621.647 1.949.958 1.822.643

As notas explicativas da administragao sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Passivo e passivo a descoberto

Controladora

Consolidado

Circulante
Fornecedores de cana
Fornecedores diversos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a pagar - partes relacionadas
Saléarios e encargos
Impostos e contribuicées a recolher
Adiantamentos de clientes
Impostos e contribuicées parcelados
Outros investimentos a pagar
Outras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes
Contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribuicées parcelados
Outros investimentos a pagar
Passiwos fiscais diferidos
Provisdo para contingéncias

Total do passivo

Passivo a descoberto
Capital social
Ajuste de avaliagcao patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do passivo e passivo a descoberto

Nota 2017 2016 2015 2017 2016 2015
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 2.1.1)) (Nota 2.1.1))
15 54.493 68.294 27.605 54.493 68.294 27.605
15 84.055 71.798 21.108 88.948 78.814 24.331
16 478.659 280.656 512.058 483.015 285.038 516.561
17 314 9.378 44.803 314 9.378 44.803
11 118.163 78.613
18 32.037 22.605 26.432 32.037 22.605 26.432
2.710 2.039 1.021 3.979 2.551 1.641
19 82.728 99.874 56.168 82.728 99.874 56.127
20 46.451 39.510 20.060 48.144 41.151 21.550
21 50.981 28.648 10.542 50.981 28.648 10.542
17.388 7.465 11.925 13.255 7.465 11.925
967.979 630.267 731.722 936.507 643.818 741.517
16 583.593 878.294 605.542 588.100 887.091 618.948
19 1.041 25.594 1.041 25.594
11 91.176 33.892 63.976 15.604
20 105.361 115.590 103.200 112.116 123.653 112.571
21 70.196 87.794 95.779 62.676 78.734 84.404
22 28.116 28.116 28.116
23 214.595 206.720 200.517 214.595 206.720 200.517
973.745 1.380.615 1.064.524 1.005.603 1.389.331 1.085.754
1.941.724 2.010.882 1.796.246 1.942.110 2.033.149 1.827.271
24
51.233 51.233 51.233 51.233 51.233 51.233
175.153 180.919 188.191 175.153 180.919 188.191
(546.849) (315.343) (244.052) (546.849) (315.343) (244.052)
(320.463) (83.191) (4.628) (320.463) (83.191) (4.628)
1.621.261 1.927.691 1.791.618 1.621.647 1.949.958 1.822.643
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Clealco Acucar e Alcool S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de marco

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 103

Operacoes
Receita
Custo das vendas

Lucro bruto
Despesas com vendas
Despesas administrativas e gerais
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado de participacao societaria
Lucro (prejuizo) operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
Resultados com derivativos

Resultado financeiro

Prejuizo antes do imposto de
renda e da contribui¢cao social

Imposto de renda e contribuicao social

Prejuizo do exercicio

Controladora Consolidado
Nota 2017 2016 2017 2016
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 2.1.1)) (Nota 2.1.1))
25 1.281.722 1.122.915 1.302.307 1.140.794
26 (1.109.669) (842.729) (1.110.859) (842.843)
172.053 280.186 191.448 297.951
26 (99.688) (102.011) (99.688) (102.446)
26 (54.407) (53.620) (56.465) (565.572)
27 (109.364) 26.667 (110.399) 26.092
12 11.490 11.205

(79.916) 162.427 (75.104) 166.025

16.834 10.541 16.844 10.558
(197.596) (143.982) (200.437) (145.890)
76.923 (101.249) 76.923 (101.249)
18.185 (27.476) 18.185 (27.476)
28 (85.654) (262.166) (88.485) (264.057)
(165.570) (99.739) (163.589) (98.032)

22 (71.702) 21.176 (73.683) 19.469
(237.272) (78.563) (237.272) (78.563)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Clealco Acucar e Alcool S.A.

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de marco
Em milhares de reais

fls. 104

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

Controladora

Consolidado

2017 2016 2017 2016
(Reapresentado (Reapresentado

(Nota 2.1.1)) (Nota 2.1.1))

(237.272) (78.563) (237.272) (78.563)
(237.272) (78.563) (237.272) (78.563)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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fls. 105
Clealco Acucar e Alcool S.A.
Demonstracao das mutacoes do passivo a descoberto
Em milhares de reais
Ajuste de
avaliacao Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
Saldo em 12 de abril de 2015 (originalmente apresentado) 51.233 188.191 (229.842) 9.582
Mudanca de politica contabil (Nota 2.1.1) (14.210) (14.210)
Saldo de abertura reapresentado 51.233 188.191 (244.052) (4.628)
Realizagéo do custo atribuido (7.271) 7.271
Prejuizo do exercicio (reapresentado) (78.563) (78.563)
Saldo em 31 de marco de 2016 (reapresentado) 51.233 180.920 (315.344) (83.191)
Realizagéo do custo atribuido (5.767) 5.767
Prejuizo do exercicio (237.272) (237.272)
Saldo em 31 de marco de 2017 51.233 175.153 (546.849) (320.463)

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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fls. 106
Clealco Acucar e Alcool S.A.
Demonstracéao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de marco
Em milhares de reais
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Fuxos de caixa das atividades operacionais (Reapresentado (Reapresentado
(Nota 2.1.1)) (Nota 2.1.1))
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicédo social (165.570) (99.739) (163.589) (98.032)
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo 105.413 64.737 106.859 66.422
Variagdo do valor justo do ativo biol6gico (9.391) (106.510) (9.391) (106.510)
Realizagdo do valor justo do ativo biol6gico 91.186 26.113 91.186 26.113
Consumo de ativo biolégico 183.833 153.922 183.833 153.922
Proviséo para contingéncias 40.799 18.868 40.799 18.868
Provisdo (reversédo de provisdo) para obsolescéncia de estoques 30 (90) 30 (90)
Provido para perdas com adiantamentos a fornecedores 14.379 14.379
Variagdo cambial ndo realizada (53.512) 71575 (53.512) 71575
Juros néo realizados 108.749 103.749 109.082 104.304
Resultado de participagdo societaria (11.490) (11.205)
Proviséo (reversao) para perda de tributos a recuperar 75.521 (30.389) 75.521 (34.085)
Resultado na alienacéo de ativo imobilizado 238 452 1.274 1.031
Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa (950) 236 672 570
Variagdes nos ativos e passivos
Reducgao em aplicagéo financeira 823 (1.148) 823 (1.148)
Contas a receber de clientes (18.397) 43.738 (19.572) 43.973
Impostos a recuperar 2.796 (43.783) 2.796 (40.087)
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 55 (6.032) 53 (6.030)
Adiantamento de clientes (18.187) 19.153 (18.187) 19.194
Estoques 33.952 (27.398) 34.794 (28.337)
Contas a receber - partes relacionadas (4.554) 30.416 4.798 30.570
Instrumentos financeiros derivativos (8.909) (27.095) (8.909) (27.095)
Outras contas a receber (1.396) 84 (1.401) 68
Depésitos judiciais e outros 132 (703) 132 (703)
Fornecedores de cana (13.801) 40.689 (13.801) 40.689
Fornecedores diversos 12.257 50.690 10.134 54.483
Salérios e encargos 9.432 (3.827) 9.432 (3.827)
Contas a pagar - partes relacionadas 26.987 57.284 14.637 48.372
Impostos e contribuicdes a recolher 671 1.018 1.428 910
Impostos e contribuigdes parcelados 6.941 19.450 6.993 19.601
Qutras contas a pagar 9.923 (4.460) 5.790 (4.460)
Outros investimentos a pagar 22.333 18.106 18.106 10.542
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais 440.293 357.901 445.189 360.803
Variagdo cambial, liquida paga (23.411) (193.443) (23.411) (193.443)
Juros pagos (41.065) (7.689) (52.051) (13.066)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 375.817 156.769 369.727 154.294
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimento em controlada (9.951) (8.891)
Outros investimentos (1) (1)
Adicéo de ativo biolégico (95.177) (98.160) (95.177) (98.160)
Receita na alienagéo de ativo imobilizado (1.087) (518) (1.087) (518)
Aquisicdo de imobilizado (217.203) (182.490) (217.203) (183.924)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (323.418) (290.060) (313.467) (282.603)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de mutuo (1.467) 1.232 (1.467) 1.232
Empréstimos e financiamentos tomados 201.617 765.244 201.617 767.644
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (243.535) (631.277) (247.825) (638.477)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamentos (43.385) 135.199 (47.675) 130.399
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 9.014 1.908 8.585 2.090
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 5.232 3.324 5.677 3.587
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 14.246 5.232 14.262 5.677

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

6 de 52

WBIR18700654906

umero

17:51, sob o nd

do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as

é copia
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e cAdigo rébYS4We6.

Este documento



1.1

1.2

fls. 107

Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional
Informacoes gerais

A Clealco Acticar e Alcool S.A (“Companhia” ou “Controladora”) com sede na cidade de Clementina e
com filiais instaladas nas cidades de Queiroz (unidade II) e Penapolis (unidade III), Estado de Sao
Paulo, Brasil, tém como objeto social e atividades preponderantes: o plantio de cana-de-actcar, a
fabricacdo e o comércio de acticar VHP (Very High Polarization), etanol hidratado e anidro para fins
carburantes, e demais derivados da cana-de-actcar, a exploragdo da atividade agricola e a co-geracao de
energia produzida a partir do bagaco de cana-de-acicar (biomassa), seu exercicio social encerra em 31
de marco de cada ano. E uma sociedade anénima de capital fechado, com quadro acionario composto
por grupos familiares.

A Companhia é controladora das empresas:

Aram — Agro Pastoril, Imobiliaria e Administradora Ltda. com sede na cidade de Aragatuba, Estado de
Sao Paulo, Brasil, tém como objeto e atividade preponderante a exploracao de agricultura, especialmente
o plantio, cultivo e venda de cana-de-acticar, em imoéveis proprios ou de terceiros, por si propria ou em
regime de parceria agricola nos termos da legislacio aplicavel. E uma sociedade limitada, com 100% de
suas quotas de propriedade da Clealco Acticar e Alcool S.A.;

Petrocana Ltda. com sede na cidade de Clementina, Estado de Sao Paulo, Brgsil, tém como objeto e
atividade preponderante a comercializacdo de combustiveis e lubrificantes. E uma sociedade limitada,
com 99% de suas quotas de propriedade da Clealco Agticar e Alcool S.A.;

Petrocana Queiroz Ltda. com sede na cidade de Queiroz, Estado,de Sao Paulo, Brasil, tém como objeto e
atividade preponderante o comércio varejista de combustiveis. E uma sociedade limitada, com 99,99%
de suas quotas de propriedade da Clealco Agticar e Alcool S.A.;

Cleagro Agro Pastoril Ltda. com sede na cidade de Clementina, Estado de Sao Paulo, Brasil, atualmente
inativa. E uma sociedade limitada, com 99,7% de suas quotas de propriedade da Clealco Actcar e Alcool
S.A., a controlada encontra-se sem operacao; e

Ecal — Empresa Castilho de Alcool Ltda. com sede na cidade de Castilho, Estado de Sdo Paulo, Brasil,
atualmente inativa. E uma sociedade limitada, com 99,7% de suas quotas de propriedade da Clealco
Acucar e Alcool S.A a controlada encontra-se sem operagao.

Desempenho operacional

A Companhia apresentou os seguintes indicadores de desempenho na safra 16/17:

e Processamento de 9,6 milhoes de toneladas de cana-de-agticar, com reducao de 3,1% frente ao ano
precedente (9,9 milhdes de toneladas na safra 15/16);

e A producio de acicar VHP atingiu 5,2% de acréscimo em comparacao com a safra anterior,
totalizando 689,3 mil toneladas de acticar produzidos (655,0 milhoes de toneladas na safra 15/16);

e A producio de etanol hidratado totalizou 194,6 milhdes de litros de etanol hidratado, com reducao
de 16,5% em comparacio com a safra anterior (233,0 milhoes de litros);
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1.3

fls. 108

Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e A producio de etanol anidro reduziu 6,5% em comparacao com a safra 15/16 (64,3 milhdes de litros
na safra 16/17 contra 68,5 milhoes de litros na safra 15/16).

Estas variacoes de desempenho entre as safras 16/17 e 15/16 sao decorrentes, substancialmente, da
menor quantidade de cana-de agticar moida na safra 16/17, do mix de producdo voltado a producao de
agtlcar, e menor eficiéncia industrial na safra 16/17 (resultante de operagao, limitacoes financeiras para
investimentos e qualidade da matéria-prima).

Desempenho financeiro

O faturamento liquido consolidado da Companhia cresceu 14,16% (R$ 1.140.794 em SF 15/16 e
R$ 1.302.307 em SF 16/17), substancialmente impactado pelo prego médio obtido nas vendas de agticar
VHP, que indicou uma precificacao superior em 21,7%.

A Companhia apurou prejuizo de R$ 237,3 milhGes no exercicio findo em 31 de margo de 2017 ("Safra
16/17") contra R$ 78,6 milhGes no exercicio findo em 31 de marco de 2016 ("Safra 15/16"). Na Safra
16/17, a demonstracao do resultado foi bastante impactada pelos seguintes efeitos; [a] atualizacGes sobre
as contingéncias passivas e da divida com o PESA vencido, contabilizados na rubrica de outras despesas
operacionais, liquidas; [b] baixa dos ativos de tributos diferidos apés atualizacdo da estimativa de
recuperabilidade desses ativos, e [¢] impacto significativo dos custos fixos no resultado da Companbhia,
considerando que o planejamento econdmico-financeiro da safra 16/17 projetava moagem de 10,5
milhGes de toneladas com producao de 790.5 milhGes de toneladas de acticar, 219,0 milhdes de litros de
etanol hidratado e 92,1 milhGes de litros de etanol anidro, dimensionando sua estrutura para esta
producao. Nesse contexto, a programacao de producio da Companhia foi prejudicada por fatores
climaticos e operacionais, que resultaram no atraso da moagem e, consequentemente, em todo o
processo industrial. O ndo cumprimento com a producio programada deixou de gerar,
aproximadamente, R$ 226.831 milhGes de receita liquida, estimado conforme céalculo efetuado com os
precos reais praticados na safra. Dessa forma, se considerarmos que a perda estimada de receita nao
tivesse ocorrido, o prejuizo final estimado seria de R$ 10.441 milhGes e nao de R$ 237.272 milhGes.

O EBITDA ajustado da Companhia na safra 16/17 totalizou R$ 300.515 milhoes, (Margem EBITDA
23,08%, resultando 4.08 p.p. abaixo da safra anterior que totalizou R$ 309.768 milhGes, com margem
de 27,15%).

O endividamento liquido da Companhia reduziu em 7,3% em comparacido com o final do exercicio
anterior (de R$ 1.240.095 em marco de 2016, para R$ 1.149.555 em marco 2017), substancialmente
influenciado pela variacao cambial do periodo, (délar de R$ 3,55 em marco da safra 15/16 e ddlar de
R$ 3,16 em marco da safra 16/17).

Em 31 de marco de 2017 a Companhia e suas controladas apresentam passivo a descoberto no montante
de R$ 320.463 milhoes (31 de marco de 2016 — R$ 83.191 milhdes) e excesso de passivos sobre ativos
circulantes no montante de R$ 632.844 milhoes (31 de marco de 2016 — R$ 279.679 milhoes),
substancialmente representado pelos passivos bancarios e fornecedores exigiveis nos proximos 12
meses, no montante de R$ 626.456 milhoes (31 de marco de 2016 — R$ 432.146).
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Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Essa situacdo de insuficiéncia de capital circulante foi agravada no exercicio corrente, principalmente (i)
pelo atraso no inicio da moagem dessa safra, prejudicando a geracdo de caixa da Companhia, bem como,
(ii) pela nao finalizacdo das negociacées em andamento para o alongamento do prazo de pagamento do
seu passivo bancario, com vistas a adequacao do fluxo de caixa financeiro ao fluxo de geracio de caixa
operacional da Companhia. Dessa forma, no curso desse exercicio, a administracao deu inicio ao plano
de renegociacdo de suas dividas bancarios, buscando o alongamento nos prazos para o seu pagamento e
adequacao ao fluxo de geracao de caixa operacional da Companhia. Nesse contexto, destacamos as
seguintes principais atividades relacionadas:

e Em 09 de fevereiro de 2017, a administracao obteve junto aos seus principais credores bancarios
um compromisso de inacao (“standstill”) valido pelo periodo de 180 dias, o qual prevé que esses
credores nao exigirao qualquer pagamento durante o periodo de vigéncia do referido instrumento.
As operagdes abrangidas nesse instrumento totalizam a R$ 884,1 milhdes, as quais representam
81,3 % do endividamento bancario total da Companhia em 31 de marco de 2017. Esse compromisso
firmado pela administracdo da Companhia, também prevé que recursos financeiros nio serdo
utilizados para o pagamento de obrigacoes da Companhia com os seus acionistas, durante a sua
vigéncia.

e Em junho de 2017 a administragao apresentou as principais instituicoes financeiras credoras um
plano de alongamento do seu passivo bancério, no qual prevé a renegociagido dos vencimentos dessa
divida, com a seguinte proposic¢io (considerando o saldo contabil da divida em 31 de marco de
2017): Caréncias para pagamento do principal por duas safras (2018 e 2019); 10% (que representa
R$ 107.112) com vencimento para 2020; 15% (que representa R$ 160.667) com vencimento para
2021; 25% (que representa R$ 267.779) com vencimento para 2022; 25% (que representa R$
267.779) com vencimento para 2023; 25% (que representa R$ 267.779) com vencimento para 2024.
Esse plano, que est4 devidamente aprovado pelo seu Conselho de Administragio, contempla
também as atividades de venda de determinadas terras de propriedade da Companhia, com o
compromisso de destinacao de 60% do produto dessas vendas para pagamento dos juros da divida
em renegociacao. De acordo com o plano, a parcela equivalente aos 40% remanescentes sera
utilizada na recomposicao de capital de giro da Companhia.

e Manutencao da renegociacao dos prazos de pagamento, junto a fornecedores de cana e materiais,
com vistas a obter o melhor equilibrio do seu capital de giro até a realizagdo de novas captacoes
bancarias.

Amparada em seu plano de negdcios, e considerando o estagio atual das renegociacoes junto as
instituicoes financeiras, a administracao da Companhia reafirma sua convicgio na capacidade de
equalizar seu fluxo de caixa de curto prazo, para sustentar a expectativa de alongamento do prazo de
pagamento da divida bancaria acima mencionada, sobretudo com o caixa gerado nas atividades
operacionais da safra 17/18, ja em andamento. Nesse contexto, o plano de negocios da Companhia, e sua
consequente geracdo de caixa, foi preparado considerando as seguintes expectativas de sua
administracao: (i) valorizacdo do cambio, com impacto positivo na caixa da Companhia, uma vez que
somente parte de seus custos € indexada ao délar norte americano e praticamente a totalidade de sua
receita é direta ou indiretamente precificada em doélares estadunidense; (ii) melhora nos pregos
nacionais e internacionais de seus produtos, e (iii) geracio de recursos financeiros adicionais originados
na venda de cana-de-actcar excedente e da antecipagdo de recebiveis de exportacao, (iv) rapido éxito na
venda de ativos (terras) ja em negociacao, e (v) reducao dos seus custos fixos, com o redimensionamento
da estrutura operacional.
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Caso a administracao da Companhia, por algum motivo néo esperado, ndo concretize com €xito o seu
planos de equalizacio de fluxo de caixa, tera que contar com recursos financeiros de seus acionistas, ou
receber aporte de capital de terceiros para suprir suas necessidades de caixa e manutencao de suas
atividades.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor

e ajustadas para refletir o custo atribuido de ativos imobilizados, os ativos e passivos financeiros
(inclusive instrumentos financeiros derivativos) e ativos bioldégicos mensurados ao valor justo, e
evidenciam todas as informacGes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela administracio na sua gestao.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagio
de suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

Estas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estao sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

Alteracao de pronunciamento, interpretacoes e alteracoes adotadas pela Companhia —
reapresentaciao

A Companhia adotou as alteragoes introduzidas no CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola e
CPC 27 — Ativo Imobilizado, vigentes a partir de 1° de abril de 2016 e mudou sua base para a
determinacio do valor justo de seus ativos biologicos e a sua apresentacio nas demonstragoes
financeiras da Companhia. Como resultado da adocao desta norma, as principais mudancas para a
Companhia sao:

o Plantas portadoras (bearer plants) agora sao registradas pelo custo menos depreciacao
acumulada e impairment, em vez do valor justo menos custos de venda.

o Plantas portadoras (bearer plants) e as suas amortizacoes relacionadas sao agora classificadas em
ativo imobilizado, em vez de ativos biologicos no ativo nao circulante.

o Cana em pé (safra em formagao) agora sdo avaliadas pelo seu valor justo menos o custo de venda e
classificados em ativos biologicos no ativo circulante em vez de ativos biol6gicos no ativo nao
circulante.
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fls. 111

Em conformidade com o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, a
mudanca de politica contabil foi aplicada retrospectivamente, com a reapresentacdo dos saldos de
abertura do periodo mais antigo apresentado em conjunto com as demonstracoes financeiras do

exercicio findo em 31 de marco de 2017.

Conforme permitido sob as regras de transicao, o valor contabil dessas plantas em 1° de abril de 2015
(saldo de abertura) foi considerado como o seu custo inicial.

Os impactos da aplicacdo inicial destas alteracoes sobre os valores correspondentes relativos aos
balancos patrimoniais em 1° de abril de 2015 e em 31 de margo de 2016, bem como para as
demonstracoes do resultado, e dos fluxos de caixa para o exercicio o findo em 31 de marco de 2016 estao

demonstrados a seguir:

Balanco patrimonial em 31 de marco de 2016

Controladora

ATIVO CIRCULANTE
Ativos biolégico
Outros ativos circulante
ATIVONAO CIRCULANTE
Ativos fiscais diferidos
Imobilizado
Ativos biolégicos
Outros ativos nao circulantes

TOTAL DOATIVO

TOTAL DO PASSIVO

PASSIVO A DESCOBERTO
Capital social
Prejuizos Acumulados
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial

TOTAL DO PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO
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Original Ajustes Reapresentado
173.940 173.940

184.727 (78) 184.649

119.368 67.377 186.745

760.795 234.746 995.541

524.486 (524.486)

386.816 386.816
1.976.192 (48.501) 1.927.691
2.010.882 2.010.882

51.233 51.233
(266.842) (48.501) (315.343)

180.919 180.919

1.976.192 (48.501) 1.927.691
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Consolidado

Original Ajustes Reapresentado
ATIVO CIRCULANTE

Ativos biolbgico 173.940 173.940

Outros ativos circulante 190.277 (78) 190.199
ATIVONAO CIRCULANTE

Ativos fiscais diferidos 119.368 67.377 186.745

Imobilizado 927.632 234.746 1.162.378

Ativos biolégicos 524.486 (524.486)

Outros ativos nao circulantes 236.696 236.696
TOTAL DOATIVO 1.998.459 (48.501) 1.949.958
TOTAL DO PASSIVO 2.033.149 2.033.149
PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social 51.233 51.233

Prejuizos Acumulados (266.842) (48.501) (315.343)

Ajuste de Avaliacao Patrimonial 180.919 180.919
TOTAL DO PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 1.998.459 (48.501) 1.949.958

Balanco patrimonial em 1° de abril de 2015
Controladora

Original Ajustes Reapresentado
ATIVO CIRCULANTE

Ativos biolégico 89.389 89.389

Outros ativos circulante 208.459 1.176 209.635
ATIVONAO CIRCULANTE

Ativos fiscais diferidos 102.404 47.796 150.200

Imobilizado 782.163 258.616 1.040.779

Ativos biolégicos 411.188 (411.188)

Outros ativos nao circulantes 301.615 301.615
TOTALDOATIVO 1.805.829 (14.211) 1.791.618
TOTAL DO PASSIVO 1.796.246 1.796.246
PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social 51.233 51.233

Prejuizos Acumulados (229.841) (14.211) (244.052)

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 188.191 188.191
TOTAL DO PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 1.805.829 (14.211) 1.791.618
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Consolidado

Original Ajustes Reapresentado
ATIVO CIRCULANTE

Ativos biologico 89.389 89.389

Outros ativos circulante 212.781 1.176 213.957
ATIVONAO CIRCULANTE

Ativos fiscais diferidos 102.405 47.795 150.200

Imobilizado 949.611 258.618 1.208.229

Ativos biologicos 411.188 (411.188)

Outros ativos nao circulantes 160.868 160.868
TOTAL DOATIVO 1.836.853 (14.210) 1.822.643
TOTAL DO PASSIVO 1.827.271 1.827.271
PASSIVO A DESCOBERTO

Capital social 51.233 51.233

Prejuizos Acumulados (229.842) (14.210) (244.052)

Ajuste de Avaliac@o Patrimonial 188.191 188.191
TOTAL DO PASSIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 1.836.853 (14.210) 1.822.643
Demonstracio do resultado do exercicio findo em 31 de marco de 2016
Controladora

Original Ajustes Reapresentado

Receita operacional 1.122.915 1.122.915

Custo dos produtos vendidos (804.226) (38.503) (842.729)
Lucro bruto 318.689 (38.503) 280.186
Despesas e receitas operacionais (117.759) (117.759)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 200.930 (38.503) 162.427

Resultado financeiro (262.166) (262.166)
Prejuizo antes do imposto de renda e da

contribui¢ao social (61.236) (38.503) (99.739)
Imposto de renda e contribuigdo social

diferido 16.964 4.213 21.176
Prejuizo do exercicio (44.272) (34.291) (78.563)
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Consolidado
Original Ajustes Reapresentado
Receita operacional 1.140.795 1.140.795
Custo dos produtos vendidos (804.341) (38.503) (842.844)
Lucro bruto 336.454 (38.503) 297.951
Despesas e receitas operacionais (131.926) (131.926)
Lucro operacional antes do resultado
financeiro 204.527 (38.503) 166.025
Resultado financeiro (264.057) (264.057)
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicdo social (59.530) (38.503) (98.032)
Imposto de renda e contribui¢ao social
diferido 15.257 4.212 19.469
Prejuizo do exercicio (44.273) (34.291) (78.563)
Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de marco de 2016
Controladora
Original Ajustes Reapresentado
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 238.373 (81.605) 156.769
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (347.838) 57.778 (290.060)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamentos 111.373 23.826 135.199
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.908 - 1.908
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.324 3.324
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.232 - 5.232
Consolidado
Original Ajustes Reapresentado
Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 235.898 (81.605) 154.294
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos (340.381) 57.778 (282.603)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamentos 106.573 23.826 130.399
Aumento liquido (redugao) de caixa e equivalentes de caixa 2.090 (2) 2.090
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.587 3.587
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.677 (2) 5.677

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes
financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companbhia.
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Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transacoes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacgoes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cimbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstracgao do resultado e apresentados como “resultado financeiro (Nota 28)”.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de até trés meses ou menos, que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificaciao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balanco (estes sao
classificados como ativos nao circulantes)

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negocia¢io. Os investimentos
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sdo
baixados quando os direitos de receber fluxo de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Compensacao de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial

quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de
liquid4-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

A Companhia avalia no final de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e
a reducgdo ao valor recuperavel é incorrida somente se hé evidéncia objetiva de reducgao ao valor
recuperavel como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

Por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do devedor, a Companhia garante a
ele uma concessao que o credor nao consideraria;

torna-se provavel que o devedor declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracgao do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por reducao ao valor recuperavel € a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar a
reducdo ao valor recuperavel com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de
mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido, a reversao
da perda reconhecida anteriormente, sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Estoques

Os estoques estao avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou producio, ajustados, quando necessario, por
provisdo para reducao aos valores de reposicao ou realizacao.

Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-agtcar e parceiros agricolas sdo demonstrados pelos
valores desembolsados.

Os gastos com manutencao agricola e industrial e com depreciagio, incorridos no periodo de entressafra,

sdo acumulados na rubrica de estoques e apropriados ao custo de producao do actcar e do etanol por
ocasido da colheita e da industrializacao da cana-de-actcar da safra seguinte.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo biolégico

O ativo biolégico corresponde ao plantio e cultivo de lavouras de cana-de-agtcar, que serdo utilizadas
como matéria-prima na produgio de agticar e etanol é avaliado pelo valor justo menos as despesas de
vendas.

As lavouras de cana-de-actcar tem em média entre quatro a cinco anos de vida ap6s o seu primeiro
corte.

Os gastos incorridos coma a manutencao das lavouras de cana-de-acucar (tratos culturais) sao
acumulados e compoem o valor do ativo biologico.

As premissas significativas utilizadas na determinacao do valor justo do ativo biologico estao
demonstradas na Nota 14.

O valor justo do ativo biol6gico é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-base das
demonstracoes financeiras. O ganho ou perda na variacdo do valor justo do ativo biologico, em cada
periodo, é determinado pela diferenca entre o valor justo e custos incorridos com plantio e tratos
culturais do ativo bioldgico até o momento da avaliacao, deduzido das eventuais varia¢cées acumuladas
do valor justo de periodos anteriores, quando aplicavel (demonstracoes intermediarias), sendo
registrado no periodo na rubrica “Variagao do valor justo do ativo biologico”.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se aproxima do
correspondente valor de custo de formacao até aquele momento, especialmente quando uma pequena
transformacao biologica ocorre desde o momento inicial ou quando nio se espera que o impacto dessa
transformacao sobre o prego seja material, nesses casos, os gastos incorridos podem permanecer
avaliados ao custo.

Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, a qual é reconhecida no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional. Para
efeitos do célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacoes a realizar entre a Companhia e suas
controladas sdo eliminados na medida da participacdo da Companhia; perdas ndo realizadas também
sdo eliminadas, a menos que a transacao forneca evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo
transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis das investidas sao alteradas para garantir consisténcia com as
préaticas adotadas pela Companhia.

Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisicao ou construcao, acrescidos de mais-valia do custo atribuido
(deemed cost) para os grupos de terras e terrenos, maquinas e equipamentos industriais e agricolas e
veiculos, quando aplicavel. A depreciacdo é calculada pelo método linear, as taxas anuais médias estao
mencionadas na Nota 13. Terras e terrenos ndo sio depreciados.

Gastos com manutencao que implicam em prolongamento da vida ttil econémica dos bens do ativo
imobilizado sao capitalizados. Gastos com manutencao sem impacto na vida 1til econémica dos ativos
sao reconhecidos como despesa quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados.
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demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a construc¢ao do
imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso
pretendido.

A Companhia optou por avaliar determinados ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na
data de transicao para os CPCs.

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio, se apropriado.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se este for inferior ao
valor cont4bil.

Os ganhos e as perdas de alienac6es sao determinados pela comparacao dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Reducao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros

O imobilizado, e outros ativos nao circulantes, sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteractes nas circunstancias indicarem que o
valor contébil pode nfo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais, os pagamentos efetuados sao
reconhecidos na demonstracao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Contas a pagar ao fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um. Caso contrario, as contas a pagar aos fornecedores sao apresentadas como passivo
nao circulante.

Sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores liquidos captados e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstracao do
resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.
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Os empréstimos e financiamentos com vencimento em até doze meses sao classificados como passivo
circulante, sendo que os demais, com vencimento acima de doze meses, classificados no passivo nao
circulante.

Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacio presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita. As provisées para
contingéncias estio constituidas por valores atualizados, referentes a questées fiscais, civeis, ambientais
e trabalhistas, com base nas estimativas de perdas estabelecidas pelos assessores juridicos da
Companbhia.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicfo social do exercicio compreendem os tributos corrente e
diferido. Os tributos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

O tributo corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco. A administragao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela
Companhia nas declaragoes de impostos de renda com relacao as situagdes em que a regulamentacio
fiscal aplicavel d4 margem a interpretacoes. Estabelece provisées, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as
bases de cilculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contibeis das demonstracoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social (Nota 22).

Os créditos tributarios diferidos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacao das diferencgas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracgoes.

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando h4 um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda
diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade
tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde h4 intenc¢ao de liquidar os
saldos numa base liquida.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulante
Os outros ativos sao apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacOes monetarias auferidos. Os outros passivos sdo demonstrados pelos valores

conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, das variacoes
nas taxas de cambio e das variagoes monetéarias incorridas.
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Capital social

As acbes ordinérias sdo classificadas no patrimonio liquido. A Companhia nao possui acées
preferenciais.

Reconhecimento da receita e apuracao do resultado

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializacao de
produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos,
das devolugées, dos abatimentos e dos descontos.

O reconhecimento da receita ocorre quando o valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descrigao a seguir:

Venda de produtos

As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que ocorre a entrega dos produtos para o cliente. A
entrega nao ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados para o local especificado; (ii) os riscos
de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os
produtos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposi¢oes de aceitacao tenham sido acordadas,
ou a Companhia tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceita¢io foram atendidos.
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.

Demais receitas e despesas/custos

As demais receitas e despesas/custos sdo reconhecidas no resultado de acordo com o regime contabil de
competéncia de exercicios.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas
Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contébeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas

e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas abaixo.
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Valor justo do ativo biolagico

O valor justo do ativo biol6gico da Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos
estimados para estes ativos, o qual é determinado por meio da aplicacdo de premissas estabelecidas em
modelos de fluxos de caixa descontados como mencionado na Nota 14.

Imposto de renda, contribuicéo social e outros impostos

A Companhia reconhece provisoes para situacoes em que é provavel que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas questoes for diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetarao os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado.

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, ambientais e tributarios que se
encontram em instancias diversas. As provisoes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com base na
avaliacdo da administracdo, fundamentada na opiniao de seus assessores legais e requerem elevado grau
de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Revisao das vidas tteis dos bens do ativo imobilizado
A Companhia revisa e, se apropriado, ajusta as vidas tteis de seus ativos, periodicamente.
Julgamentos criticos na aplicaciao das praticas contabeis da Companhia

A Companhia avalia seu ativo bioldgico ao valor justo menos o custo de venda, conforme orientacoes do
CPC 29. Essa avaliacao considera a melhor estimativa da Companhia na determinacio das premissas
utilizadas para o calculo do valor presente do fluxo de caixa da cana-de-acticar em pé na data das
demonstracgoes financeiras. Essas premissas dizem respeito, substancialmente, as estimativas para o
proximo corte para: (i) produtividade estimada desses canaviais; (ii) quantidade de acticar total
recuperavel (ATR) por tonelada de cana-de-agtcar; (iii) precos futuros estimados do ATR; (iv) custo da
terra utilizada (aluguel ou parceria) e custos correspondentes ao corte, carregamento e transporte dessa
cana-de-acucar.

O resultado apurado para o valor justo do ativo biol6égico da Companhia pode ser substancialmente
diferente do resultado apresentado caso algumas dessas premissas nao se confirmem.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

Os principais fatores de risco a que a Companhia e suas controladas estao expostas refletem aspectos
estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais (tais como, entre
outros, comportamento de demanda, concorréncia e mudancas relevantes na estrutura da inddstria) sdo
enderecados pelo seu modelo de gestao.

Os riscos economico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de variaveis
macroecondmicas, como taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros que a Companhia e suas controladas utilizam. Esses riscos sdo administrados por meio de
politicas de controle e monitoramento, estratégias especificas e determinacao de limites.

21de 52

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob o nimero WBIR18700654906

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e codigo rébYS4W6.



4.1.1

4.1.2

fls. 122

Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia e suas controladas possuem uma politica conservadora de gestdo dos recursos,
instrumentos e riscos financeiros monitorados pela alta administracao, sendo que esta pratica possui
como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para o bom andamento dos negécios, incluindo suas expansoes. Os principais riscos
financeiros considerados pela gestao da alta administracdo sdo o risco de crédito, risco de liquidez e risco
de mercado.

Risco de crédito

Risco de credito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia e de suas controladas caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagoes contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis da Companhia e de suas controladas de clientes e em titulos de
investimento.

Na gestao do risco de crédito em relacao a clientes, a Companhia e suas controladas adotam como
pratica a analise das situagoes financeira e patrimonial de seus clientes, assim como a defini¢do de
limites de crédito e acompanhamento permanente da carteira em aberto.

De forma geral, o direcionamento dos negécios é tratado em reunides para tomadas de decisoes,
acompanhamento dos resultados e adequagoes das estratégias estabelecidas, visando manter os
resultados esperados.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas estio associadas ao cumprimento das
obrigacoes associadas com seus passivos financeiros. A abordagem da Companhia e suas controladas na
administracao de liquidez é de garantir, o méximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condi¢does normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo das mesmas.

A Companhia e suas controladas trabalham alinhando disponibilidade e geracao de recursos de modo a
cumprir suas obrigacoes nos prazos acordados, entretanto, é importante salientar que presentemente, a
Companhia e suas controladas passam por um periodo de insuficiéncia de capital circulante, e a
administracgio esta trabalhando para a adequacio do fluxo de caixa financeiro ao fluxo de geracdo de
caixa operacional, vide maiores detalhes na Nota 1.3.

A seguir, estdo apresentadas as maturidades contratuais de passivos financeiros, entretanto, nao

incluem os efeitos decorrente dos pagamentos de juros estimados excluindo o impacto de acordos de
negociacao de moedas pela posicao liquida:
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Controladora
2017
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 54.493 54.493
Fornecedores div ersos 84.055 84.055
Empréstimos e financiamentos 1.062.252 478.659 453.189 128.900 1.504
Outros investimentos a pagar 121.177 50.981 70.196
1.321.977 668.188 453.189 128.900 71.700
2016
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 68.294 68.294
Fornecedores div ersos 71.798 71.798
Empréstimos e financiamentos 1.158.950 280.656 279.855 592.092 6.347
Outrosinvestimentos a pagar 116.442 28.648 87.794
1.415.484 449.396 279.855 592.092 94.141
2015
Valor 12 meses 1-2 2 -5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 27.605 27.605
Fornecedores div ersos 21.108 21.108
Empréstimos e financiamentos 1.117.600 512.058 218.169 375.455 11.918
1.166.313 560.771 218.169 375.455 11.918
Consolidado
2017
Valor 12 meses 1-2 2 -5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 54.493 54.493
Fornecedores div ersos 88.948 88.948
Empréstimos e financiamentos 1.071.115 483.015 457.061 129.535 1.504
Outros investimentos a pagar 113.657 50.981 62.676
1.328.213 677.437 457.061 129.535 64.180
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2016
Valor 12 meses 1-2 2 -5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 68.294 68.294
Fornecedores div ersos 78.814 78.814
Empréstimos e financiamentos 1.172.129 285.038 284.145 596.399 6.547
Outrosinvestimentos & pagar 107.382 28.648 78.734
1.426.619 460.794 284.145 596.399 85.281
2015
Valor 12 meses 1-2 2 -5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 27.605 27.605
Fornecedores div ersos 24.331 24.331
Empréstimos e financiamentos 1.135.509 516.561 222.651 383.979 12.318
1.187.445 568.497 222.651 383.979 12.318

4.1.3 Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilacdo dos pregos de mercado, tais como taxas de cimbio, taxas de juros e
precos dos produtos comercializados ou produzidos pela Companhia e dos demais insumos utilizados no

processo de producao.

4.1.3.1 Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacoes das taxas de cdmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Companhia e suas controladas para a aquisi¢cdo de insumos, a venda de produtos e a contratacao de
instrumentos financeiros. A Companhia e suas controladas tem fluxos operacionais de compras e vendas

em outras moedas. Os saldos de ativos e passivos expostos a moeda estrangeira compreendem
unicamente operagdes em ddlares norte-americanos e estdo assim apresentados:
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Controladora e Consolidado

2017 2016 2015

Milhares Milhares Milhares Milhares Milhares Milhares
de USD de Reais de USD de Reais de USD de Reais

Contas a receber em ddlares

norte-americanos 2.515 7.969 283 1.006 9.685 31.069
Empréstimos/financiamentos

em dolares norte-americanos (170.586) (573.143) (179.976) (644.372) (204.293) (655.372)

Exposicao, liquida (168.071) (565.174) (179.693) (643.366) (194.608) (624.303)

4.1.3.2 Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagoes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacio desse tipo de risco, a
Companhia busca diversificar a captagido de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas.

4.2 Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas controladas e de
fatores externos, exceto riscos de credito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatorias e de padroes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operacoes da Companhia e suas controladas.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a sua reputacio, e buscar eficicia de custos e para evitar procedimentos de controle
que restrinjam iniciativa e criatividade.

4.3 Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Companbhia e suas controladas fazem para financiar suas operagoes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizacao do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrées de mercado.

5 Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos eventual perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia e suas
controlada para instrumentos financeiros similares.

A Companhia e suas controladas aplicam o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no

balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel
da seguinte hierarquia de mensuracao:
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Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).
Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

precos) (nivel 2).

Informacoes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou

seja, inserces nao observaveis) (nivel 3).

Em 31 de marco de 2017, os instrumentos financeiros mensurados a valor justo mantidos pela
Companhia e suas controladas (Nota 6), refere-se aos instrumentos financeiros derivativos, e estao
classificados como Nivel 2 (Em 31 de marco de 2016 — Nivel 2).

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Ativo
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 14.246 5.232 3.324 14.262 5.677 3.587
Aplicacgdo financeira 325 1.148 325 1.148
Contas a receber de clientes 23.348 12.893 41.289 26.269 14.647 43.278
Outras contas a receber 3.396 2.000 2.084 3.453 2.052 2.120
Passivo
Passivo mantidos pelo custo
amortizado
Fornecedores de cana 54.493 68.294 27.605 54.493 68.294 27.605
Fornecedores div ersos 84.055 71.798 21.108 88.948 78.814 24.331
Empréstimos e financiamentos 1.062.252 1.158.950 1.117.600 1.071.115 1.172.129 1.135.509
Outras contas a pagar 17.388 7.465 11.925 13.255 7.465 11.925
Outros investimentos a pagar 121.177 116.442 106.321 113.657 107.382 94.946
Instrumento financeiro designados
pelo valor justo por meio doresultado
Instrumentos financeiros derivativos 314 9.378 44.803 314 9.378 44.803
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Caixa 6 2 18 6 2 18
Depositos bancarios 11.178 2.734 272 11.178 2.734 272
Aplicacoes financeiras 3.062 2.496 3.034 3.078 2.941 3.297
14.246 5.232 3.324 14.262 5.677 3.587

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa representam valores com vencimento inferiores ha 9o dias,
disponiveis para utilizacdo a qualquer tempo, sem vinculos de impedimento.

As aplicacbes financeiras sdo representados por Certificados de Depésito Bancério - CDBs atrelados ao
Certificado de Deposito Interbancario - CDI, remuneradas pela taxa média de 98% do CDI.
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Contas a receber de clientes
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Clientes no exterior 6.104 1.006 31.069 6.104 1.006 31.069
Clientes no pais 17.699 13.292 11.389 21.056 15.482 13.378
Provisdo para crédito de
liquidacao duvidosa (455) (1.405) (1.169) (891) (1.841) (1.169)
23.348 12.893 41.289 26.269 14.647 43.278

O vencimento do contas a receber de clientes na data das demonstragGes financeiras pode ser assim

demonstrado:
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
A vencer 18.914 8.638 34.622 21.323 10.210 36.112
Vencidos de 1 a 180 dias 3.809 3.556 5.235 4.756 3.738 5.733
Vencidos a mais de 180 dias 1.080 2.104 2.602 1.081 2.540 2.602
Saldo final 23.803 14.298 42.458 27.160 16.488 44.447

As movimentagdes na provisao para créditos de liquidagdo duvidosa de contas a receber de clientes sdo

as seguintes:

Controladora Consolidado

2017 2016 2015 2017 2016 2015

Saldo inicial (1.405) (1.169) (599) (1.841) (1.169) (599)
Estorno 1.279 249 19 1.279 250 19
Contituicéo (329) (485) (589) (329) (922) (589)
Saldo final (455) (1.405) (1.169) (891) (1.841) (1.169)

A administracdo da Companhia entende que a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é suficiente
para cobrir as perdas estimadas nas contas a receber.
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Estoques
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Produtos acabados 19.858 16.090 45.193 19.858 16.090 45.193
Produtos em elaboracio 2.237 4.146 1.952 2.237 4.146 1.952
Matériais de almoxarifado e outros 18.411 14.170 7.672 18.675 14.405 7.885
40.506 34.406 54.817 40.770 34.641 55.030
(-) Provisao para obsolescéncia (421) (451) (361) (421) (451) (361)
40.085 33-955 54.456 40.349 34.190 54.669
Adiantamentos a fornecedores
de cana-de-acgtcar 126.976 169.110 120.191 126.976 169.110 120.191
Adiantamentos a fornecedores
de materiais 2.974 952 1.882 3.020 1.869 1.882
170.035 204.017 176.529 170.345 205.169 176.742
Ativocirculante (108.755) (122.426) (111.606) (109.065) (123.578) (111.819)
Ativonaocirculante (i) 61.280 81.591 64.923 61.280 81.591 64.923

Representado substancialmente por adiantamentos a fornecedores de cana-de-actcar.

As movimentacOes na provisao para obsolescéncia sao as seguintes:

Saldoinicial
Estorno
Constituicao

Saldo final

Controladora e Consolidado

2017 2016 2015
(451) (361) (424)
171 78 172
(140) (168) (109)
(420) (451) (361)

Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-agticar referem-se a valores adiantados para o futuro
fornecimento de cana-de-actcar de contratos de parceria, representando 2.018.097 toneladas de cana-
de-acticar em de marco de 2017 (3.191.353 em 31 de marc¢o de 2016 e 3.605.803 em 1° de abril de 2015),

cuja entrega do produto ocorrera nas seguintes safras:

Safra 2015/16
Safra 2016/17
Safra 2017/18
Safra 2018/19
Safra 2019/20
Safra 2020/21
Safra 2021 /22
Safra 2022/23
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Controladora e Consolidado

2017 2016 2015

69.540

87.519 11.756

65.696 19.038 9.814

22.209 17.293 8.539

18.472 16.076 7.560

12.471 15.543 6.917

5.133 13.641 6.064
2.995

126.976 169.110 120.191
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10 Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
COFINS (i) 72.425 70.071 41.933 72.425 70.071 41.933
Provisdo para créditos COFINS (ii) (69.478) (4.146) (38.085) (69.478) (4.145) (38.085)
PIS (i) 16.098 16.731 9.346 16.098 16.731 9.346
Provisao para créditos PIS (ii) (15.234) (1.050) (8.418) (15.234) (1.050) (8.418)
ICMS (i) 19.127 24.727 21.648 20.553 26.153 23.074
Provisdo para créditos ICMS (ii) (3.227) (7.222) (3.227) (7.222)
IPI (i) 9.010 7.927 6.442 9.010 7.926 6.442
Provisao para créditos IPI (ii) (2.554) (2.554) (2.554) (2.554) (2.554) (2.554)
26.167 104.484 30.312 27.593 105.910 31.738
Ativocirculante (15.400) (31.302) (13.761) (16.826) (32.700) (14.829)
Ativonaio circulante 10.767 73.182 16.551 10.767 73.210 16.909
)] Refere-se a saldos acumulados de créditos originados das aquisi¢oes de insumos e bens do ativo
imobilizado.
(ii) As provisOes para perdas na realizacao créditos sao constituidas quando a administracio identifica que

os mesmos nao sao realizados no curso normal das atividades da Companhia, No exercicio findo em 31
de marco de 2017 a administragao constituiu provisao adicional para os créditos de PIS e COFINS, em
decorréncia de glosas ocorridas em pedidos de ressarcimentos impetrados junto a Unido, A Companhia
recorreu as glosas impetradas pela Unido, e espera o desfecho desse tema para reverter a provisdo em
caso de éxito.

As movimentacOes nas provisoes para perda com créditos de tributos sdo as seguintes:

Controladora e Consolidado

2017 2016 2015

Saldo inicial (14.971) (49.057) (32.522)
Adicoes (87.011) (25.666) (26.824)
Utilizac¢oes (1.095) 9.781
Reversao 12.584 59.752 508
Saldo final (90.493) (14.971) (49.057)
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Partes relacionadas
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Saldos
Ativonaocirculante
Adiantamentos para aquisi¢cdo de
cana-de-agicar (acionistas) 14.591 19.389 49.959 14.591 19.389 49.959
Adiantamentos para aquisi¢cdo de
cana-de-aguicar e diesel (controladas) 16.449 7.162 7.008
Mtuo com acionistas 26.288 24.821 26.053 26.288 24.821 26.053
Compartilhamento servigos
administrativos 65
57.393 51.372 83.020 40.879 44.210 76.012
Passivo circulante (i)
Fornecedores de cana-de-agtcar
(acionistas) 78.613 78.613
Fornecedores de cana-de-agtcar
(controladas) 33.508
Arrendamento de terras (controladas) 6.042
118.163 78.613
Passivonio circulante (i)
Fornecedores de cana-de-agtcar
(acionistas) 63.976 15.604 63.976 15.604
Fornecedores de cana-de-agtcar
(controladas) 21.158 12.226
Arrendamento de terras (controladas) 6.042 6.062
91.176 33.892 63.976 15.604
Operacdes (ii)
Compra de cana-de-agicar (acionista) 113.932 106.544 105.041 113.932 106.544 105.041
Compra de cana-de-agucar (controladas) 4.742

Em 31 de dezembro de 2017, os saldos a pagar para partes relacionadas estio classificados no passivo
circulante em razao de nao haver o compromisso contratual de nao pagamento da divida em periodo
superior a 12 meses, a partir da data-base das demonstragoes financeira. Todavia, a administracao da
Companhia mantém negocia¢es com essas partes relacionadas para que o pagamento ocorra no longo
prazo, em linha com as negociagoes que estdo sendo realizadas com instituic6es financeiras (Nota 1.3).

As operagdes de comercializagio de cana-de-agtcar foram realizadas em condic¢oes de mercado.

Adiantamentos para aquisicao de cana-de-acacar

Referem-se em 31 de marco de 2017, basicamente, a adiantamentos para futura aquisicao de 231.910
toneladas de cana-de-agucar de acionistas (365.902 toneladas em 31 de marco de 2016 e 1.139.219
toneladas em 1° de abril de 2015).As transacoes significativas que influenciaram o resultado do exercicio
referem-se a, basicamente, compra de 1.810.779 toneladas de cana-de-actcar de acionistas no exercicio
findo em 31 de marco de 2017 (2.010.638 toneladas em 31 de marco de 2016 e 2.366.283 toneladas em

1° de abril de 2015).
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Remuneraciao do pessoal chave da administracao

O pessoal chave da administracdo é composto pela diretoria eleita pelo Conselho de Administracao com
mandato de 3 anos. A remuneracio do pessoal chave da administracio a titulo de beneficios foi de

R$ 3.540 no exercicio findo em 31 de marco de 2017 (R$ 3.084 em 31 de marco de 2016 ¢ R$ 3.378 em
1° de abril de 2015). A Companhia ndo concede ao pessoal chave da administracio beneficios com
caracteristicas de longo prazo, beneficios pos-emprego ou remuneracdo baseada em agGes.
Investimentos em controladas (Controladora)

Referem-se a investimentos mantidos nas seguintes empresas controladas:

ARAM Agro-Pastoril, Imobiliaria e Administradora Ltda.

2017 2016 2015

Informacdes sobre ainvestida

Quantidade de quotas possuidas 60.995.304 60.995.304 60.995.304

Percentual de participagio 100,00% 100,00% 100,00%

Patrim6nio liquido 268.738 263.513 127.518

Lucro liquido do periodo 5.226 4.550 5.257
Movimentacao do investimento

Saldo inicial em 31 marc¢o 132.068 127.518 34.311

Reconhecimento de custo atribuido sobre terras (i) 131.444

Reversido do efeito do reconhecimento do custo atribuido (i) (131.444)

Equivaléncia patrimonial do exercicio 5.226 4.550 5.257
Saldo final do investimento 137.294 132.068 127.518

A controlada Aram — Agro Pastoril, Imobiliaria e Administradora Ltda., optou pelo reconhecimento do
custo atribuido sobre terras em 31 de dezembro de 2015. Considerando que a Companhia optou pela
adocdo inicial dos CPCs em 2008, quando nao detinha o controle dessa controlada, o efeito reflexo da
adocdo dos CPCs pela controlada foi revertido para fins de apresentacdo das demonstragoes financeiras
consolidadas. Caso o reconhecimento desse efeito fosse permitido pelas praticas contabeis, representaria
um acréscimo de R$ 131.444 no patriménio liquido (passivo a descoberto) da Companhia, alterando a
atual posicao negativa de R$ 320.463 para R$ 189.019, em 31 de marco de 2017.
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(b) Petrocana Ltda.
2017 2016 2015

Informacdes sobre ainvestida

Quantidade de quotas possuidas 9.900 9.900 9.900

Percentual de participacao 99,99% 99,99% 99,99%

Passivo a descoberto (7.289) (8.624) (11.374)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.538 2.314 (11.062)
Movimentacido do investimento

Saldo inicial em 31 de marc¢o (9.060) (11.374)

Equivaléncia patrimonial do exercicio 1.538 2.314 (11.062)
Provisao para prejuizo de controlada (Nota 20) (7.522) (9.060) (11.374)

(c) Petrocana Queiroz Ltda.
2017 2016 2015

Informacdes sobre ainvestida

Quantidade de quotas possuidas 1.424.544 1.424.544 1.424.544

Percentual de participagio 99,99% 99,00% 99,00%

Patrimoénio liquido 15.261 10.919 6.579

Lucro liquido do exercicio 4.726 4.341 5.167
Movimentacido do investimento

Saldo inicial em 31 de marc¢o 10.919 6.579

Equivaléncia patrimonial do exercicio 4.726 4.341 5.167
Saldo final do investimento 15.645 10.919 6.579

(d) Outras controladas

As controladas Cleagro Agro Pastoril Ltda. e Ecal — Empresa Castilho de Alcool Ltda. ndo apresentaram

movimentacao no periodo (Nota 1.1).

32de 52

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob o nimero WBIR18700654906

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e codigo rébYS4W6.



(e)
@

(ii)

Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

fls. 133

Resumo das informacoes financeiras

Balanco patrimonial sintético das controladas

Arram Petrocana Ltda. Petrocana Queiroz
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Circulante
Ativo 24.510 13.236 4.508 3.796 20.197 16.194
Passivo 17.882 9.992 5.235 4.358 5.659 6.402
Circulante, liquido 6.628 3.244 (727) (562) 14.538 9.792
Niocirculante
Ativo 362.447 364.896 314 527 1.127
Passivo 100.337 104.627 6.876 8.063 (195)
Niao circulante, liquido 262.110 260.269 (6.562) (8.063) 722 1.127
Patrimo6nio liquido 268.738 263.513 (7.289) (8.624) 15.261 10.919
Demonstracao do resultado sintética
Arram Petrocana Ltda. Petrocana Queiroz
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Receitas 8.949 8.062 38.900 38.416 58.492 47.989
Custo das Vendas (34.838) (34.134) (52.108) (42.569)
Lucro Bruto 8.949 8.062 4.062 4.282 6.385 5.420
Despesas com vendas, adm e gerais e outras (2.661) (2.222) (190) (46) (243) (259)
Lucro operacional 6.288 5.840 3.872 4.236 6.142 5.161
Resultado Financeiro (476) (821) (1.781) (935) (573) (134)
Lucro antes dos impostos 5.812 5.019 2.091 3.301 5.569 5.027
Imposto de renda e contribui¢ao social (586) (469) (553) (551) (843) (687)
Lucroliquido do exercicio 5.226 4.550 1.538 2.751 4.726 4.340
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13 Imobilizado
(a) Controladora
Edificios e Maquinas e Méveis e Equipamentos Obrasem Adiantamentos Lavoura de
construcdes equipamentos Veiculos utensilios de informatica Terras andamento a fornecedores cana-de-acicar Total
Saldoem 1°de abrilde 2015
(originalmente apresentado) 176.270 481.007 27.042 1.511 3.767 35.345 53.742 3.478 782.162
258.616 258.616
Saldoem 1°de abrilde 2015
(reapresentado) - Nota 2.1.1 176.270 481.007 27.042 1.511 3.767 35.345 53.742 3.478 258.616 1.040.779
Adigdes 3.153 1.535 1.412 170 631 378 25.034 15.972 134.205 182.490
Baixas (1.954) (1.224) (3.178)
Transferéncias 14.034 74.425 (69.144) (19.315)
Depreciacio (15.025) (46.866) (3.387) (218) (978) (158.076) (224.550)
Saldoem 31 de marcode 2016
(reapresentado) 178.432 508.147 23.843 1.463 3.420 35.723 9.632 135 234.745 995.541
Custo total 235.517 865.160 58.792 2.970 8.782 35.723 9.632 135 392.821 1.609.533
Depreciacdoacumulada (57.085) (357.013) (34.949) (1.507) (5.362) (158.076) (613.992)
Valor residual 178.432 508.147 23.843 1.463 3.420 35.723 9.632 135 234.745 995.541
Saldoem 31 demargode 2016
(reapresentado) 178.432 508.147 23.843 1.463 3.420 35.723 9.632 135 234.745 995.541
Adigdes 1.310 39.627 6.555 113 451 154 4.473 6.799 157.721 217.203
Baixas (7.595) (1.806) (9.401)
Transferéncias 16.913 (10.115) (6.798)
Depreciacao (14.161) (82.668) (2.462) (221) (918) (180.850) (281.280)
Saldoem 31 de margode 2017 165.581 474.424 26.130 1.355 2.953 35.877 3.990 136 211.616 922.063
Custo total 236.827 914.105 64.408 3.083 9.233 35.877 3.990 136 550.542 1.818.202
Depreciacaoacumulada (71.246) (439.681) (38.278) (1.728) (6.280) (338.926) (896.139)
Valor residual 165.581 474.424 26.130 1.355 2.953 35.877 3.990 136 211.616 922.063
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Consolidado
Edificios e Maquinase Moéveise Equipamentos Obrasem Adiantamentos Lavoura de
construcdes equipamentos Veiculos utensilios deinformatica Terras andamento a fornecedores cana-de-acacar Total
Saldoem 1° de abrilde 2015
(originalmente apresentado) 176.965 490.993 29.711 1.511 3.768 189.441 53.741 3.480 949.610
258.616 258.616
Saldoem 1° de abrilde 2015
(reapresentado) - Nota 2.1.1 176.965 490.993 29.711 1.511 3.768 189.441 53.741 3.480 258.616 1.208.228
Adicgoes 3.153 2.969 1.412 170 631 378 25.034 15.972 134.205 183.924
Baixas (2.764) (1.224) (3.988)
Transferéncias 14.034 74.425 (69.144) (19.315)
Depreciacdo (15.045) (47.790) (3.677) (218) (979) (158.076) (225.785)
Saldoem 31 de margcode 2016
(reapresentado) 179.107 517.833 26.222 1.463 3.420 189.819 9.631 137 234.745 1.162.377
Custo total 236.491 879.932 62.083 2.971 8.784 189.819 9.631 137 392.821 1.782.669
Depreciagdoacumulada (57.384) (362.099) (35.861) (1.508) (5.364) (158.076) (620.292)
Valor residual 179.107 517.833 26.222 1.463 3.420 189.819 9.631 137 234.745 1.162.377
Saldoem 31 de margcode 2016
(reapresentado) 179.107 517.833 26.222 1.463 3.420 189.819 9.631 137 234.745 1.162.378
Adicgoes 1.310 39.607 6.555 133 451 154 4.473 6.799 157.721 217.203
Baixas (9.213) (1.806) (11.019)
Transferéncias 16.913 (10.115) (6.798) -
Depreciacao (14.184) (83.218) (2.752) (221) (918) (180.850) (282.143)
Saldoem 31 de margcode 2017 166.233 481.922 28.219 1.375 2.953 189.973 3.989 138 211.616 1.086.419
Custo total 237.801 927.239 66.832 3.104 9.235 189.973 3.989 138 550.542 1.988.853
Depreciagcdoacumulada (71.568) (445.317) (38.613) (1.729) (6.282) (338.926) (9002.435)
Valor residual 166.233 481.922 28.219 1.375 2.953 189.973 3.989 138 211.616 1.086.419
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Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia cede determinados bens do ativo imobilizado em garantia de operagdes de
financiamentos. Em 31 de marco de 2017, o valor contabil desses bens, liquidos da depreciacao
acumulada, é como segue:

Descricio Valor liquido
Controladora Consolidado

Terras 24.405 160.163
Méquinas e equipamentos industriais 36.547 37.339
Veiculose maquinarios agricolas. 68.560 68.804
Lavoura de cana-de-Ag¢tcar 133.105 133.105
262.616 39090.411

Em 31 de marco de 2017, o ativo imobilizado inclui R$ 262.430 (R$ 274.121 em 31 de marco de 2016 e
R$ 285.138 em 1° de abril de 2015), correspondentes a mais valia proveniente de custo atribuido
registrado em 2010, retroativo a 2009, com base em laudos preparados por peritos independentes,
deduzidos das subsequentes depreciagoes e baixas de bens.

A depreciagio e os valores decorrentes de baixa de mais valia de bens reavaliados debitados ao resultado
do exercicio findo em 31 de marco de 2017 somam R$ 8.738 (R$ 11.017 em 31 de marco de 2016 e
R$ 11.791 em 1° de abril de 2015).

A reserva de reavalia¢do, apds 2007 inclusa na rubrica de ajuste de avaliagdo patrimonial no patrimoénio
liquido, e o custo atribuido constituidos, liquidos dos efeitos fiscais aplicaveis, estdo sendo realizados a
crédito de resultados acumulados, em funcdo da depreciacao ou baixa dos respectivos ativos que lhe
deram origem. O saldo do imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre o custo atribuido, em
31 de margo de 2017 totaliza R$ 89.277 (R$ 93.202 em 31 de margo de 2016 € R$ 96.947 em 1° de abril
de 2015), classificado como redutor do passivo nao circulante, na rubrica “Imposto de renda e
contribuigao social diferidos”, nas demonstragoes financeiras consolidadas.

As obras em andamento representam substancialmente reformas para melhorias no sistema de geracao
de energia na unidade de Penapolis, com previsao de término durante a safra 2017/18.

A Companhia revisa a cada exercicio societario a vida util e os valores residuais dos bens do ativo
imobilizado. Nao houve mudanca nas taxas e valores residuais mensurados no exercicio.

Ativo Biologico

Em 31 de marco de 2017, a Companhia e suas controladas possuiam lavouras de cana-de-actcar,
cultivadas no Estado de Sao Paulo. Essa cana-de-agtcar é utilizada como matéria-prima no processo
industrial para a fabricacao de agtcar e etanol.

O cultivo de cana-de-acicar € iniciado pelo plantio de mudas em terras proprias ou de terceiros e o
primeiro corte ocorre apds um periodo de 12 a 18 meses do plantio, quando a cana e a raiz (“soqueira”)
continuam no solo. Ap6s cada corte ou ano/safra, a soqueira tratada cresce novamente em média por
mais cinco safras.
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As terras proprias em que as plantas de producao sdo classificadas no ativo imobilizado e néo integram o
valor justo dos ativos bioldgicos. As plantas de produgio sio classificadas no ativo imobilizado e nao
integram o valor justo dos ativos biolgicos.

O valor justo da cana em pé (safra em formacao) foi determinado utilizando-se da metodologia de fluxo
de caixa descontado, considerando as seguintes principais premissas:

(a) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacao da produtividade futura durante a safra, medida em
toneladas e nivel de concentracdo de actcar - ATR, pelo preco de mercado futuro da cana-de-
agucar, o qual é estimado com base em dados divulgados pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-
acticar, Actcar e Alcool do Estado de Sdo Paulo - CONSECANA.

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessérios para que ocorra a
transformacao bioldgica da cana-de-agtcar (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos com
colheita/corte, carregamento, reboque e transporte - CCRT; (iii) custos de capital (equivalentes a
arrendamento de terras e de maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de
caixa positivo.

(c) Ataxa de desconto utilizada no célculo do fluxo de caixa descontado foi de 10,82%, representado
pelo WACC (Weighted Average Cost of Capital) da Companbhia.

As seguintes premissas foram utilizadas na determinacao do valor justo:

2017 2016 2015
Area estimada de colheita (hectares) 78.452 78.647 77.984
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 66 74 74
Quantidade agutcar total recuperavel - ATR (kg) 142 142 141
Valor do Kg de ATR 0,69 0,61 0,49

Com base na estimativa de receitas e custos, determina-se os fluxos de caixa futuros a serem gerados, os
quais sdo ajustados a valor presente, utilizando uma taxa de desconto, compativel para remuneracao do
investimento nas circunstancias. As variacoes do valor justo sdo registradas na rubrica “Ativo biologico”
e tém como contrapartida ao resultado.

O modelo e as premissas utilizados na determinagio do valor justo representam a melhor estimativa da
administracdo da Companhia nas datas das demonstragGes financeiras, e sio revisados a cada
apresentagdo das demonstracoes financeiras e, se necessario, ajustados.

O fluxo de caixa foi projetado para o periodo da safra de acordo com objeto de avaliacao. O volume de
producao de cana-de-acicar a ser cortada foi estimado considerando a média de produtividade do
canavial por idade de corte.

O preco liquido médio de venda foi projetado com base na cotacdo do prego futuro de acticar ajustado
para o mercado local para refletir o preco da cana no ponto de corte. O custo padrao médio estimado
contempla gastos com tratos culturais, CCT, bem como o custo dos ativos que contribuem, como terras
proprias, considerando o mesmo preco utilizado nas terras de parceiros. Foram também considerados os
efeitos tributarios com base nas aliquotas vigentes.
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A movimentacao dos ativos bioldgicos no periodo € a seguinte:
2017 2016 2015
Custo histérico 98.160 94.006 60.467
Valor justo 75.780 (4.617) 11.049
Saldo inicial 173.940 89.389 71.516
Movimentacio:
Saldo inicial 173.940 89.389 71.516
Aumentos decorrentes de tratos 95.177 98.160 94.006
Depreciac¢doda lavoura de cana 85.673 59.916
Variag¢daonovalor justo 9.391 106.510 (5.617)
Realizacdonovalor justo (91.186) (26.113) (10.049)
Reducgdes decorrentes da colheita (183.833) (153.922) (60.467)
Saldo final 89.162 173.940 89.389
Custo histérico 95.177 98.160 94.006
Valor justo (6.015) 75.780 (4.617)
Saldo final 89.162 173.940 89.389
Fornecedores
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Fornecedores div ersos:
Fornecedores de insumos e materiais 64.441 66.326 19.462 69.334 73.342 22.686
Fornecedores de imobilizado 11.588 2.176 1.183 11.588 2.176 1.182
Prestadores de servico 8.026 3.296 463 8.026 3.296 463
84.055 71.798 21.108 88.948 78.814 24.331
Fornecedores de cana terceiros 54.493 68.294 27.605 54.493 68.294 27.605
Total 138.548 140.092 48.713 143.441 147.108 51.936

A Companhia vém renegociando os prazos de pagamento junto aos fornecedores, com vistas a equalizar
o seu fluxo de caixa até o inicio da safra 2017/2018 (Nota 1.3). Em 31 de marco de 2017, os saldos
incluem valores vencidos no total de R$ 18.981 junto a fornecedores de insumos e R$ 49.516 junto a
fornecedores de cana terceiro, ja atualizados de multa e juros.
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Empréstimos e financiamentos
Controladora
Taxa média

Modalidade Moeda Indexador anual de juros 2017 2016 2015
Finame R$ Taxa Pré-fixada 5,28% 78.611 101.150 121.417
Capital de giro R$ CDI 4,32% 220.631 211.194 288.164
Pré-pagamento para exportacido USD vC 7,24% 308.009 408.466 342.074
Pré-pagamento para exportacido USD LIBOR 5,12% 135.306 174.209 276.207
Créditorural R$ Taxa Pré-fixada 17,74% 126.470 118.892 49.470
ACC USD vC 6,84% 111.828 61.697 37.091
Prorenova R$ Taxa Pré-fixada 5,50% 27.921 37.318
Prorenova R$ TJLP 2,70% 57.381 53.999
Leasing R$ Taxa Pré-fixada 18,16% 2.030
Conta Garantida R$ 1.815 3.176

1.068.187 1.168.740 1.117.600
(-) Custos de transacoes a amortizar (5.935) (9.790)

1.062.252 1.158.950 1.117.600
Passivo circulante (478.659) (280.656) (512.058)
Passivondo circulante 583.593 878.294 605.542
Consolidado

Taxa média

Modalidade Moeda Indexador anual de juros 2017 2016 2015
Finame R$ Taxa Pré-fixada 4,08% 87.475 114.329 139.326
Capital de giro R$ CDI 4,32% 220.631 211.194 288.164
Pré-pagamento para exportaciao USD vC 7,24% 308.009 408.466 342.074
Pré-pagamento para exportacido USD LIBOR 5,12% 135.305 174.209 276.207
Créditorural R$ Taxa Pré-fixada 17,74% 126.470 118.892 49.470
ACC USD vC 6,84% 111.828 61.697 37.091
Prorenova R$ Taxa Pré-fixada 5,50% 27.921 37.318
Prorenova R$ TJLP 2,70% 57.381 53.999
Leasing R$ Taxa Pré-fixada 18,16% 2.030
Conta Garantida R$ 1.815 3.176

1.077.050 1.181.919 1.135.509
(-) Custos de transacoes a amortizar (5.935) (9.790)

1.071.115 1.172.129 1.135.509
Passivo circulante (483.015) (285.038) (516.561)
Passivondo circulante 588.100 887.091 618.948

Legenda:

VvC Variacdo Cambial
CDI
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Garantias
As garantias oferecidas pela Companhia e suas controladas por modalidades de empréstimos e
financiamentos sdo as que seguem no encerramento dos exercicios apresentados:
Valor
Modalidade Garantia Garantia
ACC Aval acionistas 33.175
Aval acionistas e contrato V.H.P. (Direitos creditérios) 64.896
Aval acionistas, contrato V.H.P. (Direitos creditérios), penhor de cana 3.912
Aval acionistas,contrato V.H.P.(Direitos creditérios),penhor mercantil estoques e hipoteca terras 7.921
Crédito Rural Aval acionistas e hipoteca de terras 5.355
Aval dos acionistas, hipoteca de terras e contrato energia (Direitos creditérios) 59.752
Aval Acionistas, hipoteca de terras, alienacéo fiduciaria Equipamentos, alienacao fiduciaria
acdes, contrato V.H.P (Direitos Creditoérios) 40.000
FINAME Aval acionistas e alienacdo fiduciaria de ativoimobilizado 87.214
Pré-pagamento Aval acionistas e hipoteca de terras 248.617
exportacdo Aval Acionistas, hipoteca de terras, alienacdo fiduciaria de equipamentos, alienacao fiduciaria
de ag¢des, contrato V.H.P. (Direitos Creditoérios) 137.687
Aval acionistas e contrato V.H.P. (Direitos creditérios) 31.684
Aval acionista, penhor cana e contrato V.H.P. (Direitos creditorios) 15.842
Capital de giro  Aval dos acionistas, hipoteca de terras, alienac¢ao de equipamentos, alienagao fiduciaria de acoes
e contrato V.H.P (Direitos creditérios) 89.698
Aval dos acionistas e contrato energia (Direitos creditérios) 50.000
Aval dos acionistas, penhor de cana e contratos de V.H.P (Direitos creditorios) 9.000
Aval acionistas e hipoteca de terras 26.786
Aval dos acionistas, alienacdo fiduciaria de imével e contratos de V.H.P (Direitos creditérios) 11.734
Aval acionistas e alienacao fiduciaria de estoque de produto 6.493
Aval dos acionistas 5.969
Aval acionistas e alienacao fiduciaria de imé6vel 4.300
Prorenova Aval dos acionistas, penhor de cana e contratos de V.H.P (Direitos creditorios) 82.029
Leasing Aval dos acionistas, alienacao fiduciaria de ativo imobilizado 2.030
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Composicao de vencimento do longo prazo
Os montantes no longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:
Controladora
2017 2016 2015

2016 187.878
2017 233.225 211.117
2018 242.8009 249.486 124.378
2019 240.541 250.269 64.508
2020 93.028 137.596 9.923
2021 5.711 5.379 5.398
2022 1.155 1.920 1.920
2023 279 279 279
2024 70 140 140

583.593 878.294 605.542
Consolidado

2017 2016 2015

2016 190.551
2017 235.754 215.583
2018 247.316 253.631 128.523
2019 240.541 251.992 66.231
2020 93.028 137.796 10.124
2021 5.711 5.579 5.598
2022 1.155 1.920 1.920
2023 279 279 279
2024 70 140 140

588.100 887.091 618.948

Em 09 de fevereiro de 2017, a administracdo obteve junto aos seus principais credores bancarios um
compromisso de inacdo (“standstill”) valido pelo periodo de 180 dias, o qual prevé que esses credores
ndo exigirdo qualquer pagamento durante o periodo de vigéncia do referido instrumento. As operacoes

abrangidas nesse instrumento totalizam a R$ 884,1 milhdes, as quais representam 81,3 % do

endividamento bancario total da Companhia em 31 de marco de 2017.

A Companhia ndo cumpriu algumas dessas obrigacoes contratuais relacionadas a manutencao de certos
indicadores, sendo que a Companhia renegociou as condi¢oes determinadas em contrato (Waiver) antes
da data de encerramento do exercicio, ndo sendo necessarios ajustes nessas demonstracoes financeiras.
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Instrumentos financeiros derivativos (Controladora e consolidado)

O quadro abaixo apresenta todas as operacoes de instrumentos financeiros derivativos contratados,

assim como os seus respectivos valores justos no encerramento dos exercicios apresentados:

2017
Valor Montante
Contratos de protecio patrimonial Referéncia justo a pagar
Call spread 75 euros (314) (314)
2016
Valor Montante
Contratos de protecio patrimonial Referéncia justo a pagar
OTC's (Over the Counter) 145 lotes (9.378) (9.378)
2015
Valor Montante Montante
Contratos de protecio patrimonial Referéncia justo a receber a pagar
OTC's (Over the Counter) 853 lotes (6.707) (6.707)
Non-deliverable forwards -
Venda de ddlar futuro -safra 2015/2016 21.713 doélares (3.681) (3.681)
Non-deliverable forwards -
Venda de ddlar futuro -safra 2015/2016 10.800 euros (6.977) (6.977)
Non-deliverable forwards -
Venda de ddlar futuro -safra 2015/2016 5.750 reais (575) 2.583 (3.158)
Opcoes Dolar -
Compra de délar futuro-safra 2015/2016 33.000 doélares 45 45
Opcodes Ddlar -
Venda de ddlar futuro -safra 2015/2016 33.000 reais (26.908) (26.908)
(44.803) 2.628 (47.431)

Os contratos de derivativos tém contrapartes institui¢des financeiras nacionais e estrangeiras de grande

porte.

Resultado das operacoes

A Companhia auferiu no exercicio resultado liquido com instrumentos financeiros derivativos, sendo um

ganho no montante de R$ 18.185 (2016 — perda no montante de R$ 27.476), composto pela realizacdo
de instrumentos com resultado liquido positivo de R$ 7.096 (2016 — negativo de R$ 101.915), somado a
marcacao a mercado dos instrumentos em aberto apresentando resultado liquido positivo de R$ 11.089
(2016 — positivo de R$ 74.439). Os instrumentos contratados sdo destinados a a protecao de risco
cambial e de taxa de juros, que foram reconhecidas na conta de despesas e receitas financeiras (Nota

28).
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Analise de sensibilidade

Segue a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos em aberto no encerramento

dos exercicios apresentados:

2017
Valor
Contratos de protecio patrimonial justo -50% -25% +25% +50%
Call spread (314) (1.581) (940) 849 2.461
Salarios e encargos
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Obrigacdes com pessoal 7.401 6.129 6.732 7.401 6.129 6.732
Obrigacdes com conselheiros 52 96 53 52 96 53
Contribuicdes sindicais e assistenciais 475 202 252 475 202 252
FGTS a recolher 802 773 688 802 773 688
INSS a recolher 5.443 2.235 7.411 5.443 2.235 7.411
Provisoes de férias e 13° salarios 15.720 11.583 9.938 15.720 11.583 9.938
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salarios 2.144 1.587 1.358 2.144 1.587 1.358
32.037 22.605 26.432 32.037 22.605 26.432

Em safras anteriores, no periodo de entressafra a Companhia concedia férias a colaboradores mesmo
nao tendo o periodo aquisitivo vencido. Por questoes legais e maior controle nos fluxos de caixa, na safra
2016/17 passou-se a conceder férias somente para colaboradores com periodo aquisitivo de férias
vencidos, que resultou no aumento do saldo acumulado de provisao de férias e seus respectivos
encargos. Outros fatores resultantes no aumento de salarios e encargos estao relacionados ao dissidio
coletivo e as contribuigGes a recolher que ficaram em atraso devido a situacao de liquidez da Companhia.

Adiantamentos de clientes

Controladora Consolidado

2017 2016 2015 2017 2016 2015

Clientes no exterior (i) 47.598 90.559 80.044 47.598 90.559 80.044

Clientes de etanol 11.224 6.577 11.224 6.577

Clientes de cana de agticar 21.609 21.609
Clientes de energia 2.150 2.150

Outros 147 3.779 1.718 147 3.779 1.677

82.728 100.915 81.762 82.728 100.915 81.721

Passivo circulante (82.728) (99.874) (56.168) (82.728) (99.874) (56.127)

Passivonao circulante 1.041 25.594 1.041 25.594

Referem-se a adiantamentos recebidos para venda futura de agtcar.
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Impostos e contribuicoes parcelados
Controladora Consolidado
2017 2016 2015 2017 2016 2015
Parcelamento INSS e FGTS 6.442 9.261 15 6.442 9.261 15
Parcelamento ICMS 120.652 132.054 110.940 129.100 141.758 121.801
Parcelamento PIS/COFINS 1.481 153 228 1.481 153 228
Parcelamento IRPJ/CS 2.687 1.229 602 2.687 1.229 602
Parcelamento de impostos -
Lei11.941 18.288 9.376 11.475 18.288 9.376 11.475
Parcelamento Auto Infracao
Ambiental 1.888 2.978 1.889 2.978
Outros impostos e contribui¢Ges
parcelados 373 49 373 49
151.811 155.100 123.260 160.260 164.804 134.121
Passivo circulante (46.451) (39.510) (20.060) (48.144) (41.151) (21.550)
Passivonao circulante 105.361 115.590 103.200 112.116 123.653 112.571

As movimentagOes apresentadas nos impostos e contribui¢oes parcelados no exercicio referem-se a
atualizagOes e pagamento incorridos e a entrada de novos processos.

Outros investimentos a pagar

Controladora

Consolidado

2017 2016 2015 2017 2016 2015

PESA - Plano Especial de Saneamento de Ativos 100.837 84.747 88.949 100.837 84.747 88.949

AVP-PESA - Plano Especial de Saneamento de Ativos (8.135) (11.104) (25.906) (8.135) (11.104) (25.906)

Contas a pagar UPI Campestre (i) 22.097 36.967 43.300 22.097 36.967 43.300

AVP - Contas a pagar UPICampestre (1.143) (3.228) (11.396) (1.143) (3.228) (11.397)
Provisao para prejuizo de controlada - Petrocana Ltda. (Nota 12) 7.522 9.060 11.374

121.178 116.442 106.321 113.656 107.382 94.946

Passivo circulante (50.981) (28.648) (10.542) (50.981) (28.648) (10.542)

Passivondo circulante 70.197 87.794 95.779 62.676 78.734 84.404

A Companhia adquiriu a Unidade de Produgdo Industrial (“UPI”) Campestre em 17 de dezembro de
2013 e tomou posse por meio do Auto de Emissao de Posse, e aguarda o transito em julgado do processo
que lhe dar4 a definitiva titularidade dos bens constantes no arremate dessa UPI.

A operacao de aquisicao compreendeu os ativos e direitos relacionados a fabricacao de agticar e alcool
(Unidade Industrial) e pequena estrutura de apoio de servigos a atividade agricola e industrial
(barracoes e oficinas). Em decorréncia da forma de aquisi¢do a Companhia adquirente nao assume,

exceto ao PESA, outros passivos e obrigacoes legais decorrentes da sucessao, considerando a natureza

juridica da aquisicdo, anteriormente informada.

O valor referente aos ativos foram contabilizados como imobilizado pelo custo de aquisi¢ao em
R$ 187.000 com ajuste a valor presente negativo em R$ 24.620. Os passivos assumidos foram
contabilizados como outros investimentos a pagar pelo custo de R$ 187.000 com ajuste a valor presente
negativo em R$ 37.302 e efeito de IR e CSSL diferidos de R$ 12.683, sendo que até 31 de marco de 2017,
ocorreu a baixa de R$ 93.253 referente a pagamentos efetivados, desconto obtido de R$ 4.389 devido
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

renegociacao de saldos referentes ao PESA enquadrados conforme Lei 11.775 de 2008, atualizacgio de
juros R$ 33.575, e baixa de R$ 28.024 do ajuste a valor presente.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferidos
Natureza dos tributos diferidos

A Companhia, reconhece imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferencas temporarias,
que serdo realizados na proporc¢ao da resolucao final dos eventos, e fundamentada na expectativa de
lucros tributaveis futuros, reconhece os créditos tributaveis sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuic¢ao social que nao possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos
lucros anuais tributaveis.

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as proje¢des sio revisadas
anualmente, caso haja fatores relevantes que venha a modificar as projecées.

No final do exercicio findo em 31 de marco de 2017, o Conselho de Administracao aprovou uma nova
projecao dos resultados futuro, considerando todos os planos de negocios apresentados para as
instituicoes financeiras que estao em processo de renegociacao do alongamento da divida com a
Companhia. Essas projec¢oes foram a base utilizada para o calculo do lucro tributével futuro e reflete o
melhor julgamento da administracado nesse momento. Neste contexto, apesar das dificuldade financeiras
que estao sendo enfretadas pela Companhia no momento, a administracdo da Companhia entende que
os resultados futuros sao constituidos sobre bases sblidas, realistas e considera o desempenho de
negocio ja alcangado pela Companhia no passado recente. Dessa forma, apesar de realizar a baixa de
parte significativa dos créditos tributarios constituidos sobre o saldo de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuic¢ao social nesse tltimo ano, a administracao confirma sua expectativa de realizacdo do saldo
constituido em até cinco anos.

Controladora e Consolidado

2017 2016 2015
Tributos diferidos ativos (Controladora) sobre:
Prejuizos fiscais do Imposto de renda e base negativa
da contribuicio social 72.642 117.393 12.405
Variac¢ao cambial 32.455 66.569 97.914
Provisaopara perdasc/ instrumentos financeiros 150 3.920 29.229
Provisaoreajuste cana (compra) 35.858 30.063 32.061
Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas,
para perdas com créditos de im postos e demais provisoes 108.917 76.006 85.374
Ativo bioldgico - valor justo 2.045 21.553
252.067 315.504 256.983
Tributos diferidos passivos (Controladora) sobre:
Ativo biolégico - valor justo
Diferenca de taxa de depreciacao (72.708) (58.801) (48.355)
Custo atribuido ao imobilizado (61.161) (65.085) (68.830)
Ajuste a valor presente sobre aquisicao UPI (3.155) (4.873) (12.683)
(137.024) (128.759) (129.868)
Tributos diferidos ativos (Controladora), liquidos 115.043 186.745 127.115
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Consolidado
2017 2016 2015
Tributos diferidos passivos (Controlada Aram) sobre:
Custo atribuido ao imobilizado (Terras) (28.116) (28.116) (28.116)

As estimativas de recuperacio dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes dos lucros
tributaveis levando em consideracgao diversas premissas financeiras e de negocios consideradas no
encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a nao se concretizarem no

futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros projetada, respeitando a limitacao

para compensacao de 30% dos lucros tributaveis, a estimativa para absorcao do saldo de ativos fiscais

diferidos de 31 de marco de 2017 é:

Valor a
Ano safra realizar
2017/18 18.327
2018/19 14.011
2019/20 13.508
2020/21 12.019
2021/22 14.777

72.642

Adicionalmente a expectativa de geracao de lucros tributaveis que sustenta a projecao demonstrada

acima, a administracdo, conforme compromisso firmado com as institui¢oes financeiras (Nota

também realizara a venda de ativos, as quais resultardo na utilizacao de créditos tributarios diferidos nao

1.3),

consideradas acima. Avalia-se também a possibilidade de adesao ao parcelamento que também prevé a

utilizagao adicional aos referidos créditos.

Provisao para contingéncias (Controladora e consolidado)

A Companhia possui a¢oes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos

governamentais, decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A administrag¢do, com base em informacoes de seus assessores juridicos, esta questionando a legalidade
de determinados impostos e contribuices, bem como em anélise das demandas judiciais pendentes, e
com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢gdes em curso, como se segue:
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Tributos Tributos Trabalhistase
estaduais federais civeis e outros Total
Saldoem 1° de abril de 2015 31.345 164.134 5.038 200.517
Adigoes 403 7.105 547 8.055
Rev ersoes (14.435) (2.470) (1.234) (18.139)
Atualizacoes 2.744 13.238 305 16.287
Saldoem 31 de marcode 2016 20.057 182.007 4.656 206.720
Adigoes 11.263 9.778 11.228 32.269
Rev ersoes (15) (39.346) (1.650) (41.011)
Atualizacoes 2.549 13.496 572 16.617
Saldoem 31 de marcode 2017 33.854 165.935 14.806 214.595

Os tributos estaduais e federais decorrem, substancialmente, de créditos de ICMS e PIS/COFINS e
Funrural, respectivamente, tomados pela Companhia e que sio passiveis de questionamento pelas
autoridades fiscais. As utilizacoes ocorridas no exercicio sao decorrentes da baixa de processos de
PIS/COFINS e IRPJ/CSLL, para os quais a Companhia procedeu a liquidacao do débito que estava em
discussdo com créditos tributarios que a mesma possuia.

As acoes trabalhistas decorrem de pedidos de horas extras, supressao do intervalo para refeicdo e
descanso, horas “in itinere” (percurso), adicional de insalubridade e periculosidade, integracao salarial
em virtude do prémio pago todo més, reflexos das horas extras nas demais verbas, dentre outros
pedidos.

A Companhia tem outras a¢Oes de natureza tributéria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos,
nos montantes de R$ 52.352 em 31 de marco de 2017 (R$ 20.674 em 31 de mar¢o de 2016 e R$ 13.904
em 1° de abril de 2015) e, portanto, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo
constituiu qualquer provisao é requerida para fazer face a estes processos.

Passivo a descoberto (Controladora e consolidado)

Capital social

O capital social integralizado é representado por 51.232.924 ac¢oes ordinarias nominativas, no valor
nominal de R$ 1,00 cada uma.

Dividendos
Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado,
conforme estatuto social da Companhia. Os acionistas assinaram o Acordo de Acionistas datado de 19 de

julho de 2013 que determina que sejam excluidos da base de célculo dos dividendos minimos
obrigatoérios as mudancas no valor justo dos ativos biolégicos.
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Reservas de lucros
Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art. 193 da
Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Ajuste de avaliacao patrimonial

E composto do efeito da adocio do custo atribuido para o ativo imobilizado em decorréncia da aplicaciio
do CPC 27 e ICPC 10 na data de transicao, deduzido do respectivo imposto de renda e contribuicao social
diferidos, e que vem sendo realizados mediante depreciacao, alienacao ou baixa dos ativos que lhe deram
origem.

Prejuizo basico e diluido por acao

Calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média
de a¢des ordinarias durante o exercicio, conforme a seguir:

2017 2016 2015
Prejuizo atribuivel a acionistas (237.272) (78.563) (236.017)
Quantidade de ac¢Ges em lotes de mil agdes 51.233 51.233 51.233
Prejuizo basico e diluido por acao (em reais - R$) (4,63) (1,53) (4,61)

A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos com efeitos diluidores do lucro.

Receita
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receita de vendas de agtacar 782.067 653.450 782.067 653.450
Receita de vendas de etanol hidratado 348.541 366.494 350.369 368.401
Receita de vendas de etanol anidro 116.042 120.795 116.042 120.795
Receita de vendas de diesel 18.926 15.972
Receita de energia 47.366 35.161 47.366 35.161
Receita de vendas de cana-de-agticar 48.696 6.481 48.696 6.481
Receita de bagac¢o de cana-de-acticar 5.606 1.882 5.606 1.882
Outras receitas 8.746 15.920 8.746 15.920
1.357.064 1.200.183 1.377.818 1.218.062
Impostos e abatimentos sobre receitas (i) (75.342) (77.268) (75.511) (77.268)
1.281.722 1.122.915 1.302.307 1.140.794
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Custos e despesas operacionais
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Insumo - cana de agicar (614.521) (558.067) (609.547) (553.603)
Mudanca no valor justo dos ativos biologicos 9.391 106.510 9.3901 106.510
Outros insumos (145.778) (128.572) (137.909) (120.411)
Pessoal (144.021) (127.597) (144.021) (127.597)
Servicgos de terceiros (69.019) (47.979) (69.291) (48.065)
Fretes e carretos (19.333) (25.482) (19.333) (25.482)
Fretes e carretos - comercial (99.014) (98.424) (99.014) (98.424)
Depreciacdo e amortizacao (105.413) (64.737) (106.859) (66.422)
Despesas com tributos (690) (516) (786) (606)
Produto para revenda (40.800) (15.304) (58.977) (31.642)
Energia para revenda (7.334) (3.548) (7.334) (3.548)
Legais e associagao de classe (3.552) (17.621) (3.561) (17.633)
Provisidode perda com adto a forn. de cana (14.379) (14.379)
Outros custos e despesas (9.301) (17.023) (5.392) (13.938)
(1.263.764) (098.360) (1.267.012) (1.000.861)
Custo das vendas (1.109.669) (842.729) (1.110.859) (842.843)
Despesas de vendas (99.688) (102.011) (99.688) (102.446)
Despesas administrativas e gerais (54.407) (53.620) (56.465) (55.572)
(1.263.764) (098.360) (1.267.012) (1.000.861)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Custo dos bens do ativo imobilizado baixados (1.325) (970) (2.361) (1.549)
Receita de vendas de imobilizado 1.087 518 1.087 518
Recuperacdes de despesas com terceiros e
crédito de im postos 6.412 13.129 6.412 13.133
Créditos e provisao para perdas com tributos a recuperar (75.521) 30.389 (75.521) 30.389
Provisdo para contingéncias (40.799) (18.868) (40.799) (18.868)
Arrendamentos 18 102 18 102
Outras receitas operacionais, liquidas 764 2.367 765 2.367
(109.364) 26.667 (110.399) 26.092
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Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receitas financeiras
Juros ativos 15.760 4.635 15.763 4.635
Juros s/ aplicacgoes 625 1.138 632 1.140
Descontos obtidos 449 4.768 449 4.783
16.834 10.541 16.844 10.558
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (114.101) (103.366) (114.434) (103.921)
Juros de mora e comissoes bancarias (14.584) (11.292) (15.669) (11.537)
Juros contratuais (22.483) (11.070) (22.483) (11.070)
Despesas com parcelamentos de tributos (45.136) (16.981) (46.240) (17.635)
VariacgOes monetarias passivas (774) (383) (774) (383)
Descontos concedidos (106) (90) (423) (396)
Outros (412) (800) (414) (948)
(197.596) (143.982) (200.437) (145.890)
Variagbes cambiais ativas 166.666 186.462 166.666 186.462
Variagbes cambiais passivas (89.743) (287.711) (89.743) (287.711)
76.923 (101.249) 76.923 (101.249)
Resultado com derivativos
Ganho com derivativos 281 4.137 281 4.137
Perdas com derivativos (7.789) (144.116) (7.789) (144.116)
Bolsa de mercadorias e futuros 14.604 38.064 14.604 38.064
Ajuste derivativos a valor de mercado 11.089 74.439 11.089 74.439
18.185 (27.476) 18.185 (27.476)
(85.654) (262.166) (88.485) (264.057)
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Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Em 31 de marco de 2017, a cobertura de seguros contra riscos operacionais, era composta por:

Bens Riscos Importancia
segurados cobertos segurada
Frota - Colhedoras, Tratorese Danos elétricos 10.835
Caminhoes Incéndio, raio, explosdo 54.086
Danos materiais, morais e corporais 39.510

Processos Fiscais Riscos diversos 37.029
Prédio industrial Danos elétricos 21.000
Equipamentos eletronicos 500

Incéndio, raio, explosdo, roubo,colisdo 300.000

Linhas de transmissido 500

Quebra méaquinas 8.400

Roubo 100

Vendaval, fumaga 20.000

491.960

Compromissos de compra e venda

A Companhia e suas controladas estabelecem compromissos diversos no curso normal de suas
atividades. Apresentamos, a seguir, aqueles que merecem destaque nas presentes demonstracoes

financeiras:

Contrato de fornecimento de acticar

Mediante contrato de compra e venda, a Companhia assumiu o compromisso de fornecimento de agticar
a ser produzido nas safras 2017/18 e 2018/19, e com condicao de preco de referéncia a ser fixado por
Against Actuals - AA’s ou por Ordens Executéveis - SEO’S, na bolsa de New York - NYBOT, resultando,
em 31 de marco de 2017, nos seguintes saldos remanescentes a serem entregues:

Safra Volume em toneladas Valor
2016/17 (nao entregue em

compromissos anteriores) 5.000 6.452

2017 /18 663.100 855.664

2018/19 95.000 122.588

O produto foi valorizado de acordo com precos praticados no mercado em marco de 2017.
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Clealco Acticar e Alcool S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Fornecimento de energia elétrica

A Companhia possui contratos de fornecimento de energia elétrica, celebrados na modalidade de
Ambiente de Contratacao Livre - ACL e Ambiente de Contratacao Regulado — ACR, este segundo através
de Leildo de Energia de Reserva — L.E.R e Leildo de energia de Fontes Alternativas — L.F.A, conforme
especificado a seguir:

Modalidade Vigéncia Volume (MWh) Valor
ACL 12/2017 35.202 6.623
L.E.R. 02/2024 429.240 108.351
L.F.A 12/2035 032.064 225.019

Os contratos foram valorizados pelos precos praticados por modalidade em marco de 2017.

(o) Compromissos com parceria agricola e compra futura de cana-de-acacar
A Companhia e suas controladas firmaram contratos de aquisi¢do de cana-de-acticar produzida em
propriedades rurais de terceiros, por meio de contratos plurianuais. Os termos dos contratos tém
vigéncia de até oito anos, sendo a maioria renovavel ao fim do exercicio.
Os valores a serem desembolsados em funcao destas operacoes serao determinados a cada encerramento
de safra ou da colheita, pelo preco da tonelada de cana-de-actcar estabelecido pelo modelo definido em

cada contrato.

As toneladas de cana-de-acucar, relacionadas aos contratos vigentes, sdo estimadas da seguinte forma:

Safra Toneladas (mil)
2017/18 2.716
2018/19 1.962
2019/20 716
2020/21 359
2021/22 117
2022/23 13
* * *
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Clealco Actcar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacio
judicial ("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de marco de 2018 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente das mutacoes do patrimoénio liquido (passivo a
descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstra(;oes
financeiras consolidadas da Clealco Acticar e Alcool S.A. e suas controladas em recuperacao judicial
("Consolidado"), que compreendem o balancgo patrimonial consolidado em 31 de marco de 2018 e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do
patrimoénio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra(;oes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacio
judicial e da Clealco Acucar e Alcool S.A. e suas controladas - em recuperacao judicial em 31 de marco de
2018, o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Av. Anténio Diederichsen 400, 21° e 22°, Ed. Metropolitan Business Center, Ribeirdao Preto, SP,
Brasil, 14020-250, Caixa Postal 308, T: +55 (16) 3516 6600, www.pwc.com.br
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Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a Nota 1.3 as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia e suas
controladas tém apurado prejuizos repetitivos em suas operagoes, apresentaram passivo a descoberto no
montante de R$ 893.383 mil e apresentaram excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante de
R$ 814.433 mil no encerramento do exercicio findo em 31 de marco de 2018. Em funcao dessa situacao
entre outras descritas na Nota 1.3, a Companhia e suas controladas protocolaram pedido de recuperacio
judicial em 17 de julho de 2018, o qual foi deferido em 20 de julho de 2018, impossibilitando os credores
de exigir antecipadamente o pagamento da divida e objetivando a reestruturacao financeira e das
operacoes da Companhia e de suas controladas. A Companhia e suas controladas estdo em processo de
elaboracio do seu Plano de Recuperacao Judicial (“Plano”) para apresentacio ao Juizo de Recuperacio e
posterior aprovacido em Assembleia Geral de Credores. A reestruturacgio financeira e operacional da
Companhia e de suas controladas depende do éxito da aprovagao do Plano e do cumprimento futuro das
obrigacoes nele previstas. Esse contexto suscita diivida substancial sobre a continuidade operacional da
Companhia e de suas controladas. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacao a esse assunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h4 distor¢ao relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administracgio é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial
Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢bes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgac6es nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.
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+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informaco6es financeiras das
entidades ou atividades de negbcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac6es significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 17 de agosto de 2018

2n can JZ/ s @wfwx
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Mauricio Cardoso de Moraes
Contador CRC 1PR035795/0-1 "T" SP
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Clealco Acucar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial

Balanco patrimonial em 31 de margo

Em milhares de reais

AGUCAR E ALCOOL S.A.

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Aplicagao financeira
Contas a receber de clientes
Estoques
Ativo biolégico
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contrib. social a recuperar
Outros contas a receber

Ativo ndo circulante mantido para venda

N&o circulante

Realizavel a longo prazo
Estoques
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contrib. social a recuperar
Depésitos judiciais e outros
Ativos fiscais diferidos

Investimento em controladas
Outros investimentos
Imobilizado

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2018 2017 2016 2018 2017 2016
7 2.511 14.246 5.232 2517 14.262 5.677
325 1.148 325 1.148
8 13.663 23.348 12.893 17.034 26.269 14.647
9 45.594 108.755 122.426 45.912 109.065 123.578
15 7.044 89.162 173.940 7.044 89.162 173.940
10 18.911 15.400 31.302 19.092 16.826 32.700
10 29.958 43.548 9.646 30.735 44.301 10.397
7.036 3.396 2.000 7.082 3.453 2.052
124.717 298.180 358.587 129.416 303.663 364.139
11 114.078 114.078
238.795 298.180 358.587 243.494 303.663 364.139
9 6.615 61.280 81.591 6.615 61.280 81.591
12 47.755 57.393 51.372 41.135 40.879 44.210
10 8.661 10.767 73.182 8.661 10.767 73.210
10 16.427 33.957 16.427 33.957
5.210 2.999 3.131 5.210 2.999 3.131
24 115.043 186.745 115.043 186.745
84.668 247.482 429.978 78.048 230.968 422.844
13 171.759 152.939 142.988
597 597 597 597 597 597
14 741.456 922.063 995.541 856.259 1.086.419 1.162.378
998.480  1.323.081 1.569.104 934.904 1.317.984 1.585.819
1.237.275 _ 1.621.261 1.927.691 1.178.398 1.621.647 1.949.958

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

2 de 51

Passivo e patrimonio liquido (passivo a
descoberto)

Circulante
Fornecedores de cana
Fornecedores diversos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a pagar - partes relacionadas
Salérios e encargos
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Adiantamentos de clientes
Impostos e contribuicdes parcelados
Outros investimentos a pagar
Outras contas a pagar

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes
Contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes parcelados
Outros investimentos a pagar
Passivos fiscais diferidos
Provisdo para contingéncias

Total do passivo

Passivo a descoberto
Capital social
Ajuste de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do passivo patriménio liquido (passivo a
descoberto)

Controladora

Consolidado

Nota 2018 2017 2016 2018 2017 2016
16 46.127 54.493 68.294 46.127 54.493 68.294
16 79.530 84.055 71.798 84.713 88.948 78.814
17 221.281 478.659  280.656 207.775  483.015 285.038
18 314 9.378 314 9.378
12 226.218 118.163 110.006 78.613
19 59.225 32.037 22,605 59.225 32.037 22,605
20 224,510 2.710 2.039 255.309 3.979 2.551
21 85.731 82.728 99.874 85.731 82.728 99.874
22 19.034 46.451 39.510 19.082 48.144 41.151
23 31.214 50.981 28.648 31.214 50.981 28.648

24.667 17.388 7.465 24.667 13.255 7.465

1.017.537 967.979  630.267 943.849 936.507 643.818

17 807.501 583.593  878.294 808.136 588.100 887.091
20 1.041 1.041
12 91.176 63.976
22 53.751 105.361 115.590 54.342 112.116 123.653
23 95.586 70.196 87.794 81.562 62.676 78.734
24 27.609 28.116 28.116
25 156.283 214.595  206.720 156.283 214.595 206.720
1.113.121 973.745  1.380.615 _ 1.127.932 _ 1.005.603 _ 1.389.331
2.130.658  1.941.724 _ 2.010.882 _ 2.071.781 _ 1.942.110 _ 2.033.149

26

51.233 51.233 51.233 51.233 51.233 51.233

162.860 173.301 180.919 162.860 173.301 180.919
(1.107.476) _ (544.997) _ (315.343) _ (1.107.476) _ (544.997) _ (315.343)
(893.383) _ (320.463)  (83.191) _ (893.383) _ (320.463) (83.191)

1.237.275  1.621.261  1.927.691 _ 1.178.398 _ 1.621.647 _ 1.949.958
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Clealco Acucar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de marco
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ACUCAR E ALCOOL S.A.

Operacoes
Receita
Custo das vendas
Lucro (prejuizo) bruto
Despesas com vendas
Despesas administrativas e gerais
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado de participagao societaria

Lucro (prejuizo) operacional
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagao cambial, liquida
Resultados com derivativos
Resultado financeiro
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social
Imposto de renda e contribuicao social

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acao (em R$)

Controladora Consolidado

Nota 2018 2017 2016 2018 2017 2016
27 1.062.682 1.267.783 1.122.915 1.080.471 1.288.368 1.140.794

28 (1.076.398) (1.095.730) (842.729) (1.081.460) (1.096.920) (842.843)
(13.716) 172.053 280.186 (989) 191.448 297.951

28 (96.063) (99.688) (102.011) (96.063) (99.688) (102.446)

28 (56.969) (54.407) (53.620) (61.467) (56.465) (565.572)
29 (92.295) (109.364) 26.667 (65.303) (110.399) 26.092

13 13.500 11.490 11.205

(245.543) (79.916) 162.427 (223.822) (75.104) 166.025
8.322 16.834 10.541 8.323 16.844 10.558

(260.446) (197.596) (143.982) (270.324) (200.437) (145.890)

(30.390) 76.923 (101.249) (30.390) 76.923 (101.249)

407 18.185 (27.476) 407 18.185 (27.476)

30 (282.107) (85.654) (262.166) (291.984) (88.485) (264.057)

(527.650) (165.570) (99.739) (515.806) (163.589) (98.032)
24 (45.270) (71.702) 21.176 (57.114) (73.683) 19.469

(572.920) (237.272) (78.563) (572.920) (237.272) (78.563)

(11,18) (4,63) (1,53)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Clealco Actcar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de margo

Em milhares de reais

fls. 161

AGUCAR E ALCOOL S.A.

Prejuizo do exercicio

QOutros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016
(572.920) (237.272) (78.563) (572.920) (237.272) (78.563)
(572.920) (237.272) (78.563) (572.920) (237.272) (78.563)
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Clealco Acucar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial

Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Em milhares de reais

fls. 162

ACUCAR E ALCOOL S.A.

Saldo em 31 de marco de 2016

Realizagao do custo atribuido
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de marco de 2017

Realizagao do custo atribuido
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de marco de 2018

Ajuste de
avaliacao Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
51.233 180.920 (315.344) (83.191)
(7.618) 7.618
(237.272) (237.272)
51.233 173.302 (544.998) (320.463)
(10.442) 10.442
(572.920) (572.920)
51.233 162.860 (1.107.476) (893.383)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Clealco Acucar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de mar¢o
Em milhares de reais

fls. 163

®

EeAred

ACUCAR E ALCOOL S.A.

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciac@o e amortizagdo
Variagdo do valor justo do ativo biolégico
Realizagao do valor justo do ativo biolégico
Consumo de ativo biolégico
Provis&@o para contingéncias
Provis&o (reversao de provisao) para obsolescéncia de estoques
Provisdo para ajuste a valor de mercado dos estoques
Provido para perdas com adiantamentos a fornecedores
Variagdo cambial ndo realizada
Juros néo realizados
Resultado de participagdo societaria
Proviséo (reverséo) para perda de tributos a recuperar
Resultado na alienagéo de ativo imobilizado
Impostos e contribuigdes
Provis&o para crédito de liquidagao duvidosa

Variagdes nos ativos e passivos
Redugao em aplicagao financeira
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Adiantamento de clientes
Estoques
Contas a receber - partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Outras contas a receber
Depésitos judiciais e outros
Fornecedores de cana
Fornecedores diversos
Salarios e encargos
Contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribuices a recolher
Impostos e contribuigdes parcelados
Outras contas a pagar
Outros investimentos a pagar

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais

Variagdo cambial, liquida paga
Juros pagos

Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimento em controlada
Outros investimentos
Adicéo de ativo biolégico
Receita na alienagao de ativo imobilizado
Aquisicao de imobilizado

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de muatuo
Empréstimos e financiamentos tomados
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (diminui¢ao) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
(527.650) (165.570) (99.739) (515.806) (163.589) (98.032)
100.280 105.412 64.737 100.444 106.859 66.422
91.325 (9.391) (106.510) 91.325 (9.391) (106.510)
(6.015) 91.186 26.113 (6.015) 91.186 26.113
165.416 183.833 153.922 165.416 183.833 153.922
106.464 40.799 18.868 110.088 40.799 18.868
348 30 (90) 348 30 (90)
947 947
155.424 14.379 155.424 14.379
36.192 (53.512) 71.575 36.192 (53.512) 71.575
113.508 108.749 103.749 113.729 109.082 104.304
(13.500) (11.490) (11.205)
3.140 75.521 (30.389) 3.140 75.521 (34.085)
2.028 238 452 (27.079) 1.274 1.031
(11.336)
(316) (950) 236 808 672 570
325 823 (1.148) 325 823 (1.148)
985 (18.397) 43.738 (589) (19.572) 43.973
(4.545) 2.796 (43.783) (3.300) 2.796 (40.087)
(2.837) 55 (6.032) (2.861) 53 (6.030)
3.003 (18.187) 19.153 3.003 (18.187) 19.194
(38.893) 33.952 (27.398) (38.901) 34.794 (28.337)
10.705 (4.554) 30.416 810 4.798 30.570
(377) (8.909) (27.095) (377) (8.909) (27.095)
(3.641) (1.396) 84 (3.629) (1.401) 68
(2.211) 132 (703) (2.211) 132 (703)
(8.366) (13.801) 40.689 (8.366) (13.801) 40.689
(4.524) 12.256 50.690 (4.235) 10.134 54.483
27.188 9.433 (3.827) 27.188 9.432 (3.827)
108.055 26.987 57.284 31.393 14.637 48.372
221.800 671 1.018 251.330 1.428 910
(174.538) 6.941 19.450 (185.971) 6.993 19.601
7.278 9.923 (4.460) 11.411 5.790 (4.460)
1.920 20.160 17.070 3.175 15.932 9.506
368.918 438.119 356.865 295.820 443.015 359.767
(5.802) (23.411) (193.443) (5.802) (23.411) (193.443)
(106.378) (41.065) (7.689) (106.756) (52.051) (13.066)
256.738 373.643 155.733 183.262 367.553 153.258
1.183 (9.951) (8.891)
(1) (1)
(98.369) (95.177) (98.160) (98.369) (95.177) (98.160)
10.284 1.087 518 86.792 1.087 518
(118.597) (217.203) (182.490) (118.598) (217.203) (183.924)
(205.499) (321.244) (289.024) (130.175) (311.293) (281.567)
(1.066) (1.467) 1.232 (1.066) (1.467) 1.232
218.638 201.617 765.244 218.638 201.617 767.644
(280.546) (243.535) (631.277) (282.404) (247.825) (638.477)
(62.974) (43.385) 135.199 (64.832) (47.675) 130.399
(11.735) 9.014 1.908 (11.745) 8.585 2.090
14.246 5.232 3.324 14.262 5.677 3.587
2.511 14.246 5.232 2.517 14.262 5.677

As notas explicativas da administracao séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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1.2

fls. 164
Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial @A
Notas explicativas da administracao as L
demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2018 ALY W P T PR

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional
Informacoes gerais

A Clealco Acticar e Alcool S.A - em recuperacio judicial (“Companhia” ou “Controladora”) com sede na
cidade de Clementina e com filiais instaladas nas cidades de Queiroz (unidade II) e Penapolis (unidade
III), Estado de Sao Paulo, Brasil, tém como objeto social e atividades preponderantes: o plantio de cana-
de-acgtcar, a fabricacdo e o comércio de acticar VHP (Very High Polarization), etanol hidratado e anidro
para fins carburantes, e demais derivados da cana-de-acgicar, a exploragdo da atividade agricola e a co-
geracdo de energia produzida a partir do bagaco de cana-de-acticar (biomassa), seu exercicio social
encerra em 31 de marco de cada ano. E uma sociedade andnima de capital fechado, com quadro
acionario composto por grupos familiares.

A Companhia é controladora das seguintes empresas:

Aram — Agro Pastoril, Imobiliaria e Administradora Ltda. - em recuperacao judicial com sede na cidade
de Aracatuba, Estado de Sdo Paulo, Brasil, tem como objeto e atividade preponderante a exploracao de
agricultura, especialmente o plantio, cultivo e venda de cana-de-agticar, em imoveis proprios ou de
terceiros, por si propria ou em regime de parceria agricola nos termos da legislacio aplicavel. E uma
sociedade limitada, com 100% de suas quotas de propriedade da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em
recuperacao judicial;

Petrocana Ltda. - em recuperacao judicial com sede na cidade de Clementina, Estado de Sao Paulo,
Brasil, tém como objeto e atividade preponderante a comercializacio de combustiveis e lubrificantes. E
uma sociedade limitada, com 100% de suas quotas de propriedade da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em
recuperacao judicial;

Petrocana Queiroz Ltda. - em recuperacao judicial com sede na cidade de Queiroz, Estado de Sao Paulo,
Brasil, tém como objeto e atividade preponderante o comércio varejista de combustiveis. E uma
sociedade limitada, com 100% de suas quotas de propriedade da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em
recuperacao judicial;

Cleagro Agro Pastoril Ltda. - em recuperacdo judicial com sede na cidade de Clementina, Estado de Sdo
Paulo, Brasil, atualmente inativa. E uma sociedade limitada, com 100% de suas quotas de propriedade
da Clealco Agticar e Alcool S.A. - em recuperagao judicial; e

Ecal — Empresa Castilho de Alcool Ltda. - em recuperacdo judicial com sede na cidade de Castilho,
Estado de Sao Paulo, Brasil, atualplente inativa. E uma sociedade limitada, com 99,7% de suas quotas de
propriedade da Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial.

A emissio dessas demonstragoes financeiras foi autorizada pela Administra¢io em 17 de agosto de 2018.
Desempenho operacional

A Companhia apresentou os seguintes indicadores de desempenho na safra 17/18:
e Processamento de 77,7 milhoes de toneladas de cana-de-actcar,
e A producio de agticar VHP atingiu 625,4 mil toneladas de agtcar,
e A producio de etanol hidratado totalizou 167,3 milhdes de litros,
e A producio de etanol anidro totalizou 42,8 milhoes de litros.
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Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial @A
Notas explicativas da administracao as L
demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2018 ALY W P T PR

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estes volumes em comparac¢do coma Safra 16/17, foram impactados pela significativa redugao de
produtividade agricola verificada em boa parte do Setor e em particular na regido de atuacao da
Companhia, em funcao do regime desfavoravel de chuvas. Tal reducio no volume de processamento de
cana de acdcar de 19,4%, resultou na reducao de 9,3% na producao de Acticar VHP, 14% na producao de
Etanol Hidratado e 37,5% no Etanol Anidro

Desempenho financeiro

Em 31 de marco de 2018, a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 814.433 (31 de marco de 2017 — R$ 632.844), substancialmente representado pelos
passivos bancarios, fornecedores e parcelamentos fiscais em atraso (Nota 20), todos exigiveis nos
proximos 12 meses, no montante de R$ 694.045 (31 de marco de 2017 — R$ 705.069).

Em funcédo do resultado do periodo, que fora impactado pelo cenario de moagem e precos, além de
ajustes efetuados em fung¢ao da expectativa de nao realizacio de saldos de adiantamentos a fornecedores
de cana no valor de R$ 155.424, a Companhia apresentou, em 31 de marco de 2018, passivo a
descoberto no montante de R$ 893.383, contra R$ 320.463 apresentado em 31 de marco de 2017 e

R$ 83.191 em 31 de marco de 2016.

O EBITDA da Companhia totalizou R$ 127.348 na safra 17/18, (margem EBITDA 11,8%, resultando 11.3
pontos percentuais inferior a safra 16/17, quando totalizou R$ 297.383, com margem de 23,1%). O
EBITDA ajustado, desconsiderando o valor de ajuste mencionado acima, totalizou R$ 282.772, que
representa uma margem de 26,2%.

O endividamento bancario liquido da Companhia diminuiu 2,2% em comparagio com o final do
exercicio anterior (de R$ 1.056.853 em marco de 2017 para R$ 1.033.394 em marco de 2018), em razao
de pagamentos realizados no exercicio.

Na safra 17/18, o faturamento liquido consolidado da Companhia no exercicio atingiu R$ 1.080.471. O
nivel de vendas foi impactado pela reducao da moagem acima exposta e pelas condi¢ées de mercado, que
impactaram negativamente os pregos médios obtidos, comparativamente ao exercicio anterior.

No curso desse exercicio social, em 03 de agosto de 2017, a administracdo obteve junto aos seus
principais credores bancarios, a renovagdo por mais 180 dias do compromisso de inacao (“standstill”),
obtido inicialmente em 09 de fevereiro de 2017, com validade pelo periodo de 180 dias. Esse
compromisso previa que esses credores nao exigiriam qualquer pagamento durante o periodo de
vigéncia do referido instrumento, bem como determinava que esses recursos financeiros ndo seriam
utilizados para o pagamento de obrigacoes com os seus acionistas.

Adicionalmente, em 03 de agosto de 2017, além da renovacao das condices determinadas no standstill,
a administracdo firmou junto as principais instituicées financeiras credoras Termo de Entendimentos
("Termo") que estabeleceu novas condicbes para o pagamento da divida mantida com essas instituicoes
("Divida Reestruturada"), as quais previam: (i) a caréncia para o pagamento do principal da divida, a ser
liquidado a partir de marco de 2019, em parcelas mensais de abril a novembro de cada ano até a safra
23/ 24; (ii) o pagamento anual dos juros durante o periodo de caréncia do principal, sendo que o
primeiro pagamento de juros sera realizado apenas em marco de 2019; (iii) que o custo financeiro néo
podera ser superior as taxas contratadas originalmente; e (iv) que a Companhia podera fazer a
liquidacao antecipada, total ou parcial, da divida a qualquer momento, sem incorrer em encargos ou
custos adicionais decorrentes de tal liquidagao.
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Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial @A
Notas explicativas da administracao as L
demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2018 ALY W P T PR

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Com o objetivo de obter éxito na execucao dos compromissos firmados, no segundo semestre de 2017, a
Companhia promoveu substituicdes no corpo de executivos e aumentou o quadro de profissionalizacdo
na composicado de seus Conselhos, também com o objetivo de promover uma série de medidas de ajustes
de estrutura operacional e de gestao com vistas a promover adequacao da sua geracao de caixa.

Esses ajustes ja resultaram, na safra 17/18, na reducao de mais de 25% nas Despesas Administrativas da
Companhia, com reducdes significativas em todos os niveis da organizacao, desde o Conselho, Diretoria
e Gerencias, com reducao de estrutura de niveis hierarquicos, despesas com consultorias e despesas
gerais, que representari mais de R$20.000 (informacao nao auditada) na safra 2018/19 em comparacao
com exercicio anterior.

Como resultado das medidas de ajustes, toda a estrutura operacional foi revista, em funcao do cenario de
disponibilidade de cana para moagem, com a reducao de grande ntimero de equipamentos, niveis de
liderancas e otimizacao da estrutura propria, evitando contratacao de terceiros para servicos de colheita
e transporte de cana. Esta série de ajustes est4 proporcionando grande reducao na contratacio de
prestadores de servigos do processo de Colheita e Transporte, com economia estimada em R$35.000
(informacao nao auditada), a partir da safra 2018/19.

Durante o tltimo trimestre do ano safra a liquidez de curto prazo foi beneficiada por operacoes de Pré-
Pagamento de Exportagio, na ordem de US$20 milhGes, junto a seus principais clientes de acucar, que
possibilitaram a normalidade do periodo de entressafra e inicio do novo periodo de moagem ainda em

marco de 2018, com obtencao de indices operacionais superiores ao evidenciado as Safra 17/18.

Em paralelo, e com claro objetivo de equacionar o problema de insuficiéncia de capital circulante, nova
rodada de renegociagdo com os principais credores foram iniciadas, bem como iniciativas de aporte de
capital via venda de ativos, os quais inclusive estdo previstos no “Termo”, no qual a Companhia deveria
implementar um plano de venda de ativos no montante total de R$ 400 milhdes até o final de 2018. Até
31 de margo de 2018 foram realizadas venda de ativos no montante de R$ 86.792. Ainda em linha com o
plano, a Companhia disponibilizou para venda o parque industrial da unidade de Penépolis (nota 11),
cuja a classificacao no balango patrimonial encontra-se como ativo nao circulante mantido para venda, o
qual possui avaliacao acima do seu custo historico registrado de R$ 114.078.

O referido Termo também possui condigdes resolutivas, as quais, caso ndo sejam atendidas pela
Companhia, tornam nulas as condi¢oes estabelecidas nessa reestruturacao, sendo estas: vendas de ativos
com cronograma e valores pré-estabelecidos, reestruturacio das dividas com demais instituicoes
financeiras, limite para vencimentos antecipados de obrigagoes com terceiros e medidas judiciais,
registro das garantias no ambito da reestruturagao. Tais condi¢bes, em sua maioria, estdo sendo
mantidas e existe “waiver” formal dos Credores referente aos pontos ainda nao alcancados.

Os eventos descritos acima demonstram que a Companhia empenhou significativos esforcos na busca
por superar seus desafios econdmicos e operacionais, impulsionar sua performance, maximizar a
produtividade e atenuar custos. Contudo, o cenario comercial de extrema adversidade, decorrente de
uma continua deterioragao dos precos do acticar VHP (principal produto comercializado) no mercado
internacional, que reduziu ainda mais a rentabilidade do Negocio, e a quebra de safra da cana-de-agucar,
ocasionada por intempéries climaticas, trouxeram impactos severos para a Companhia.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Diante desse contexto, e com os objetivos de preservar a condicdo operacional da Companhia e
readequar seu passivo de forma a sustentar um fluxo financeiro que garanta a capacidade de pagamento
dos compromissos firmados, mantendo a continuidade de suas atividades e os empregos gerados em sua
regido de atuacdo, em 17 de julho de 2018 a Companhia ajuizou, em conjunto com suas controladas,
pedido de recuperacao judicial perante a Comarca de Birigui, atendendo as recomendacao do seu
Conselho de Administragao.

O referido pedido de recuperacao judicial foi deferido pelo juiz da 12 Vara Civel da Comarca de Birigui-
SP em 20 de julho de 2018, nos termos do art. 52 da Lei 11.101/2005, sendo nomeado como
administrador judicial (art. 52, I, e art. 64) a empresa R4C Assessoria Empresarial Ltda., CNPJ
19.910.500/0001-99, representada por Fernando Ferreira Castellani, inscrito na OAB/SP sob o niimero
209.877.

O plano de recuperacao judicial da Companhia estd em fase de elaboracio pela administracio da
Companhia, que tem até 24 de setembro de 2018 para apresentacgio do referido plano ao juizo da
recuperacao e posterior aprovacdo em assembleia de credores.

Para a Companhia, o pedido de recuperacao judicial representa o inicio de uma nova etapa na direcao de
sua reestruturacao financeira, permitindo uma negociacdo ampla e definitiva junto aos seus credores.

A Companhia reafirma a confianca em sua capacidade operacional e na competéncia de cada um de seus
profissionais, para que seja bem-sucedida na proposigio e aprovacio de um plano de recuperacio
judicial que permita ganho de valor e o cumprimento dos compromissos firmados.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacio destas demonstragoes financeiras estiao
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos
apresentados.

Base de preparacio

As demonstracgoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor

e ajustadas para refletir o custo atribuido de ativos imobilizados, os ativos e passivos financeiros
(inclusive instrumentos financeiros derivativos) e ativos bioldgicos mensurados ao valor justo,
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

A preparagdo de demonstragbes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacao
de suas politicas contibeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracgoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

Estas demonstragoes financeiras individuais da controladora e consolidadas foram preparadas e estao

sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).
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Alteracoes e novas normas (pronunciamentos CPCs) que ainda nao estao em vigor

Os pronunciamentos e interpretaces emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, mas
que ainda ndo estdo em vigor na data destas demonstracoes financeiras estdo divulgados abaixo. A
Companhia ira adotar estes pronunciamentos quando vigentes.

e CPC 06 - Operacgoes de arrendamento mercantil: Este pronunciamento estabelece os principios
para o reconhecimento, mensuracao e divulgacées adequadas ao objetivo de fornecer informacoes
relevantes frente as transacoes de arrendamentos, permitindo ao usuério das demonstracoes
financeiras avaliar os efeitos destas transagdes sobre a posicio e desempenho financeiro da
Companhia. Este pronunciamento entrara em vigor a partir de o1 de janeiro de 2019.

A Companhia esta avaliando os impactos em suas demonstracoes financeiras.

e CPC 47 - Receita de contrato com cliente: Estabelece que a entidade deve reconhecer receitas para
descrever a transferéncia de bens ou servicos prometidos a clientes no valor que reflita a
contraprestaco a qual a entidade espera ter direto em troca desses bens ou servicos. Esta norma é
efetiva para exercicios sociais iniciados a partir de 01 de janeiro de 2018.

A Companhia esta avaliando os impactos em suas demonstracoes financeiras e ira adotar tal norma
para o préoximo exercicio.

e CPC 48 - Instrumentos financeiros: Esta pronunciamento substitui o CPC 38 Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuracao, estabelecendo novos principios para o reconhecimento
e mensuracao dos ativos e passivos financeiros, tendo como principais mudancas as seguintes: (i)
Os ativos financeiros devem inicialmente ser reconhecidos pelo valor justo, exceto o a receber de
clientes que deve ser mensurado pelo preco de transacao; (ii) Divide todo ativo financeiro nas
classificacoes de custo amortizado e valor justo; (iii) As categorias de disponivel para venda e
mantidos até o vencimento estdo eliminadas; e (iv) O conceito de derivativo embutido foi
eliminado. Esta norma é efetiva para exercicios sociais iniciados a partir de o1 de janeiro de 2018, a
Companhia esta avaliando os impactos em suas demonstracoes financeiras e ira adotar tal norma
para o proximo exercicio.

Conversio de moeda estrangeira

Moeda funcionar e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras da Companhia sao mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes

financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia.

Transacoes e saldos

As operagbes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacoes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacgoes e da conversao pelas taxas de caimbio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado e apresentados como “resultado financeiro (Nota 28)”

11de 51

Este documento € copia do original, assinado digitalmente por FERNANDO FERREIRA CASTELLANI e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob o nimero WBIR18700654906

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0007960-43.2018.8.26.0077 e codigo 67nlirbkf.



2.3

2.4

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

fls. 169
Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacao judicial @A
Notas explicativas da administracao as L
demonstracoes financeiras em 31 de marco de 2018 ALY W P T PR

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de até trés meses ou menos, que sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao
determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos nao circulantes)

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociac¢do. Os investimentos
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sao
baixados quando os direitos de receber fluxo de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sao
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando hi um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e hd uma intencao de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

A Companhia avalia no final de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e
a reducdo ao valor recuperavel é incorrida somente se ha evidéncia objetiva de reducao ao valor
recuperavel como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:
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dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

Por razodes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do devedor, a Companhia garante a
ele uma concessao que o credor nao consideraria;

torna-se provavel que o devedor declare faléncia ou outra reorganizacio financeira;

O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenga entre o valor cont4bil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracgao do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por reducao ao valor recuperavel € a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar a
reducao ao valor recuperavel com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de
mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢do puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido, a reversao
da perda reconhecida anteriormente, sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Estoques

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou producio, ajustados, quando necessario, por
provisao para reducao aos valores de reposicao ou realizagao.

Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-agtcar e parceiros agricolas sdo demonstrados pelos
valores desembolsados.

Os gastos com manutencao agricola e industrial e com depreciagio, incorridos no periodo de entressafra,
sao acumulados na rubrica de estoques e apropriados ao custo de producao do acucar e do etanol por
ocasiao da colheita e da industrializacao da cana-de-actcar da safra seguinte.

Ativo biolégico

O ativo biolégico corresponde ao plantio e cultivo de lavouras de cana-de-actcar, que serdo utilizadas
como matéria-prima na producao de acticar e etanol é avaliado pelo valor justo menos as despesas de

vendas.

As lavouras de cana-de-actcar tem em média entre quatro a cinco anos de vida apés o seu primeiro
corte.

Os gastos incorridos coma a manutencao das lavouras de cana-de-actcar (tratos culturais) sao
acumulados e compdem o valor do ativo biolégico.

As premissas significativas utilizadas na determinacao do valor justo do ativo bioldgico estao
demonstradas na Nota 15.
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O valor justo do ativo biologico é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-base das
demonstracoes financeiras. O ganho ou perda na varia¢do do valor justo do ativo biologico, em cada
periodo, é determinado pela diferenca entre o valor justo e custos incorridos com plantio e tratos
culturais do ativo bioldgico até o momento da avaliacdo, deduzido das eventuais variacoes acumuladas
do valor justo de periodos anteriores, quando aplicavel (demonstracoes), sendo registrado no periodo na
rubrica “Variacdo do valor justo do ativo biologico”.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se aproxima do
correspondente valor de custo de formacao até aquele momento, especialmente quando uma pequena
transformacao bioldgica ocorre desde o momento inicial ou quando nao se espera que o impacto dessa
transformacéo sobre o prego seja material, nesses casos, os gastos incorridos podem permanecer
avaliados ao custo.

Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, a qual é reconhecida no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional. Para
efeitos do célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacoes a realizar entre a Companhia e suas
controladas sdo eliminados na medida da participacdo da Companhia; perdas nao realizadas também
sao eliminadas, a menos que a transacao forneca evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo
transferido.

Quando necessério, as praticas contabeis das investidas sao alteradas para garantir consisténcia com as
praticas adotadas pela Companhia.

Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisicao ou construcao, acrescidos de mais-valia do custo atribuido
(deemed cost) para os grupos de terras e terrenos, maquinas e equipamentos industriais e agricolas e
veiculos, quando aplicavel. A depreciacdo é calculada pelo método linear, as taxas anuais médias estao
mencionadas na Nota 14. Terras e terrenos nao sao depreciados.

Gastos com manutencao que implicam em prolongamento da vida util economica dos bens do ativo
imobilizado sao capitalizados. Gastos com manutencao sem impacto na vida 1til econémica dos ativos
sao reconhecidos como despesa quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados.

Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a construgao do
imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso
pretendido.

A Companhia optou por avaliar determinados ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na
data de transicdo para os CPCs.

Os valores residuais e a vida til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio, se apropriado.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se este for inferior ao
valor contébil.
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Os ganhos e as perdas de alienacoes sao determinados pela comparacao dos resultados com o valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Reducao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros

O imobilizado, e outros ativos nao circulantes, sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteraces nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliacao, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador sao classificados como arrendamentos operacionais, os pagamentos efetuados sao
reconhecidos na demonstracao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Contas a pagar ao fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até doze meses. Caso contrario, as contas a pagar aos fornecedores sio apresentadas como
passivo nao circulante.

Sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores liquidos captados e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstracgao do
resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos com vencimento em até doze meses sdo classificados como passivo

circulante, sendo que os demais, com vencimento acima de doze meses, classificados no passivo nao
circulante.
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Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacio presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita. As provisées para
contingéncias estio constituidas por valores atualizados, referentes a questoes fiscais, civeis, ambientais
e trabalhistas, com base nas estimativas de perdas estabelecidas pelos assessores juridicos da
Companbhia.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicfo social do exercicio compreendem os tributos corrente e
diferido. Os tributos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

O tributo corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanco. A administragao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela
Companhia nas declaracoes de impostos de renda com relagao as situacoes em que a regulamentacao
fiscal aplicavel d4 margem a interpretacoes. Estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigio social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa de contribuicao social e as correspondentes diferencas temporéarias entre as
bases de cilculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contibeis das demonstracoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social (Nota 24).

Os créditos tributarios diferidos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacao das diferencas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Os tributos diferidos ativos e passivos sao compensados quando ha um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda
diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade
tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde h4 intencao de liquidar os
saldos numa base liquida.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulante

Os outros ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacoes monetarias auferidos. Os outros passivos sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, das variacoes
nas taxas de cambio e das variagoes monetéarias incorridas.

Capital social

As agbes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. A Companhia nao possui agoes
preferenciais.
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Reconhecimento da receita e apuracao do resultado

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos,
das devolucobes, dos abatimentos e dos descontos.

O reconhecimento da receita ocorre quando o valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descricao a seguir:

Venda de produtos

As vendas dos produtos sao reconhecidas sempre que ocorre a entrega dos produtos para o cliente. A
entrega nao ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados para o local especificado; (ii) os riscos
de obsolescéncia e perda tenham sido transferidos para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os
produtos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposicoes de aceitacao tenham sido acordadas,
ou a Companhia tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitacao foram atendidos.
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.

Demais receitas e despesas/custos

As demais receitas e despesas/custos sao reconhecidas no resultado de acordo com o regime contéabil de
competéncia de exercicios

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.
Valor justo do ativo biolégico

O valor justo do ativo biologico da Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos

estimados para estes ativos, o qual é determinado por meio da aplica¢io de premissas estabelecidas em
modelos de fluxos de caixa descontados como mencionado na Nota 14.
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Imposto de renda, contribuicéo social e outros impostos

A Companhia reconhece provisoes para situacoes em que é provavel que valores adicionais de impostos
sejam devidos. Quando o resultado final dessas quest6es for diferente dos valores inicialmente
estimados e registrados, essas diferencas afetarao os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo for determinado.

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, ambientais e tributarios que se
encontram em instancias diversas. As provisoes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sdo estabelecidas e atualizadas com base na
avaliacdo da administracdo, fundamentada na opiniao de seus assessores legais e requerem elevado grau
de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Revisao das vidas tteis dos bens do ativo imobilizado
A Companhia revisa e, se apropriado, ajusta as vidas tteis de seus ativos, periodicamente.
Julgamentos criticos na aplicacio das praticas contabeis da Companhia

A Companhia avalia seu ativo biologico ao valor justo menos o custo de venda, conforme orientacoes do
CPC 29. Essa avalia¢ao considera a melhor estimativa da Companhia na determinacio das premissas
utilizadas para o célculo do valor presente dos fluxos de caixa da cana-de-actcar na data das
demonstracoes financeiras. Essas premissas dizem respeito, substancialmente, a: (i) produtividade
estimada desses canaviais, (ii) quantidade de ac¢tcar total recuperavel (ATR) por tonelada de cana-de-
agtcar, (iii) precos futuros estimados do ATR, (iv) custos necessérios para manutencao do canavial
(tratos culturais), custo da terra utilizada (aluguel ou parceria) e custos correspondentes ao corte,
carregamento e transporte dessa cana-de-agucar.

O resultado apurado para o valor justo do ativo bioldégico da Companhia pode ser substancialmente
diferente do resultado apresentado caso algumas dessas premissas nao se confirmem.

Gestao de risco financeiro
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancérios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracgao
dos fluxos de caixa.

Fatores de risco financeiro

Os principais fatores de risco a que a Companhia e suas controladas estao expostas refletem aspectos
estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais (tais como, entre
outros, comportamento de demanda, concorréncia e mudancas relevantes na estrutura da industria) sao
enderecados pelo seu modelo de gestao.
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Os riscos econdmico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de variaveis
macroecondémicas, como taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros que a Companhia e suas controladas utilizam. Esses riscos sao administrados por meio de
politicas de controle e monitoramento, estratégias especificas e determinacao de limites.

A Companhia e suas controladas possuem uma politica conservadora de gestdo dos recursos,
instrumentos e riscos financeiros monitorados pela alta administracao, sendo que esta pratica possui
como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para o bom andamento dos negocios, incluindo suas expansdes. Os principais riscos
financeiros considerados pela gestao da alta administracdo sao o risco de crédito, risco de liquidez e risco
de mercado.

Risco de crédito

Risco de credito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia e de suas controladas caso um cliente ou
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais, que
surgem principalmente dos recebiveis da Companhia e de suas controladas de clientes e em titulos de
investimento.

Na gestao do risco de crédito em relacao a clientes, a Companhia e suas controladas adotam como
préatica a analise das situagoes financeira e patrimonial de seus clientes, assim como a defini¢ao de
limites de crédito e acompanhamento permanente da carteira em aberto.

De forma geral, o direcionamento dos negécios é tratado em reunides para tomadas de decisoes,
acompanhamento dos resultados e adequacoes das estratégias estabelecidas, visando manter os
resultados esperados.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas estdo associadas ao cumprimento das
obrigacoes associadas com seus passivos financeiros. A abordagem da Companhia e suas controladas na
administracao de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para
cumprir com suas obrigacbes ao vencerem, sob condi¢Ges normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacido das mesmas.

A Companhia e suas controladas trabalham alinhando disponibilidade e geragio de recursos de modo a
cumprir suas obrigacoes nos prazos acordados, entretanto, é importante salientar que presentemente, a
Companhia e suas controladas passam por um periodo de insuficiéncia de capital circulante, e a
administragio esta trabalhando para a adequacao do fluxo de caixa financeiro ao fluxo de geracao de
caixa operacional, vide maiores detalhes na Nota 1.3.

A seguir, estao apresentadas as maturidades contratuais de passivos financeiros, entretanto, ndo

incluem os efeitos decorrente dos pagamentos de juros estimados excluindo o impacto de acordos de
negociacao de moedas pela posicao liquida:
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Controladora
2018
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 46.127 46.127
Fornecedores diversos 79.530 79.530
Empréstimos e financiamentos 1.028.782 221.281 262.897 431.250 113.354
Outras contas a pagar 24.667 24.667
Outros investimentos a pagar 126.800 31.214 95.586
1.305.906 402.819 262.897 431.250 208.940
2017
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Fornecedores de cana 54.493 54.493
Fornecedores diversos 84.055 84.055
Empréstimos e financiamentos 1.062.252 478.659 453.189 128.900 1.504
Outras contas a pagar 17.388 17.388
Outros investimentos a pagar 121.177 50.981 70.196
1.339.365 685.576 453.189 128.900 71.700
2016
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
Ativos
Fornecedores de cana 68.294 68.294
Fornecedores div ersos 71.798 71.798
Empréstimos e financiamentos 1.158.950 280.656 279.855 592.092 6.347
Outras contas a pagar 7.465 7.465
Outros investimentos a pagar 116.442 28.648 87.794
1.422.949 456.861 279.855 592.092 04.141
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Consolidado

Fornecedores de cana
Fornecedores diversos
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar
Outrosinvestimentos a pagar

Fornecedores de cana
Fornecedores diversos
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

Outros investimentos a pagar

Ativos
Fornecedores de cana
Fornecedores div ersos
Empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar
Outros investimentos a pagar

Risco de mercado

2018
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
46.127 46.127
84.713 84.713
1.035.911 227.775 263.132 431.650 113.354
24.667 24.667
112.776 31.214 81.562
1.304.194 414.496 263.132 431.650 194.916
2017
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
54.493 54.493
88.948 88.948
1.071.115 483.015 457.061 129.535 1.504
13.255 13.255
113.657 50.981 62.676
1.341.468 690.692 457.061 129.535 64.180
2016
Valor 12 meses 1-2 2-5 Maisque
contabil ou menos anos anos 5 anos
68.294 68.294
78.814 78.814
1.172.129 285.038 284.145 596.399 6.547
7.465 7.465
107.382 28.648 78.734
1.434.084 468.259 284.145 596.399 85.281

Decorre da possibilidade de oscilacio dos precos de mercado, tais como taxas de cAmbio, taxas de juros e
precos dos produtos comercializados ou produzidos pela Companhia e dos demais insumos utilizados no

processo de producao.

4.2.3.1Risco de taxas de caimbio

Decorre da possibilidade de oscilagoes das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Companhia e suas controladas para a aquisicao de insumos, a venda de produtos e a contratacdo de
instrumentos financeiros. A Companhia e suas controladas tem fluxos operacionais de compras e vendas
em outras moedas. Os saldos de ativos e passivos expostos a moeda estrangeira compreendem
unicamente operacgoes em ddlares norte-americanos e estdo assim apresentados:
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Controladora e Consolidado

2018 2017 2016

Milhares Milhares Milhares Milhares Milhares Milhares

de USD de Reais de USD de Reais de USD de Reais
Contas a receber em doélares
norte-americanos 3.585 11.917 2.515 7.969 283 1.006
Empréstimos/financiamentos
em dolares norte-americanos (169.046) (561.876) (170.586) (573.143) (179.976) (644.372)
Exposicao, liquida (165.461) _(549.959) _(168.071) _ (565.174) _(179.693) _(643.366)

O risco das varia¢Ges cambiais sobre empréstimos e financiamento é minimizado por tal variagao estar
também lastreada com a precificacdo do principal produto da Companhia (agticar), pois a totalidade
deste produto é comercializado via exportacao, sendo assim, operacionalmente o hedge cambial da
divida é realizado via receita de agtcar, fixando preco do mesmo e compensando doélar recebido vs. dolar
pago no endividamento.

4.2.3.2Risco de taxas de juros

4.3

4.4

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacées de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao desse tipo de risco, a
Companhia busca diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas prefixadas ou po6s-fixadas.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas controladas e de
fatores externos, exceto riscos de credito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatodrias e de padroes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operagoes da Companhia e suas controladas.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a sua reputacao, e buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle
que restrinjam iniciativa e criatividade.

Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia e suas controladas fazem para financiar suas operacoes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizag¢ao do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padroes de mercado.

Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos eventual perda (impairment), estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos
passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a Companhia e suas
controladas para instrumentos financeiros similares.
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A Companhia e suas controladas aplicam o CPC 40 (R1) para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacao das mensuracoes do valor justo pelo nivel

da seguinte hierarquia de mensuracao:

Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).
Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

precos) (nivel 2).

InformagGes para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou

seja, insercoes nao observaveis) (nivel 3).

Em 31 de margo de 2018, os instrumentos financeiros mensurados a valor justo mantidos pela
Companhia e suas controladas (Nota 6), estdo classificados como Nivel 2 (Em 31 de margo de 2017 —

Nivel 2).

Instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Ativo
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 2.511 14.246 5.232 2.517 14.262 5.677
Aplicacdo financeira 325 1.148 325 1.148
Contas a receber de clientes 13.663 23.348 12.893 17.034 26.269 14.647
Outras contas a receber 7.036 3.396 2.000 7.082 3.453 2.052
Passivo
Outros passivos financeiros
Fornecedores de cana 46.127 54.493 68.294 46.127 54.493 68.294
Fornecedores diversos 79.530 84.055 71.798 84.713 88.948 78.814
Empréstimos e financiamentos 1.028.782 1.062.252 1.158.950 1.035.911 1.071.115 1.172.129
Outras contas a pagar 24.667 17.388 7.465 24.667 13.255 7.465
Outros investimentos a pagar 126.800 121.177 116.442 112.776 113.657 107.382
Instrumento financeiro designados
pelovalor justo por meio doresultado
Instrumentos financeiros derivativos 314 9.378 314 9.378
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Caixa 1 6 2 1 6 2
Depositos bancarios 2.378 11.178 2.734 2.378 11.178 2.734
Aplicacdes financeiras 132 3.062 2.496 138 3.078 2.941
2.511 14.246 5.232 2.517 14.262 5.677

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa representam valores com vencimento inferiores h4 9o dias,

disponiveis para utilizagdo a qualquer tempo, sem vinculos de impedimento.
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As aplicacoes financeiras sdo representados por Certificados de Depo6sito Bancario - CDBs atrelados ao
Certificado de Deposito Interbancério - CDI, remuneradas pela taxa média de 98% do CDI.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016

Clientes no exterior 11.917 6.104 1.006 11.917 6.104 1.006

Clientes no pais 1.885 17.699 13.292 6.808 21.056 15.482
Provisdo para crédito de

liquidacdo duvidosa (139) (455) (1.405) (1.691) (891) (1.841)

13.663 23.348 12.893 17.034 26.269 14.647

O vencimento das contas a receber de clientes na data dessas demonstracoes financeiras pode ser assim

demonstrado:
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
A vencer 12.043 18.914 8.638 12.869 21.323 10.210
Vencidos de 1 a 180 dias 1.177 3.809 3.556 5.274 4.756 3.738
Vencidos a mais de 180 dias 582 1.080 2.104 582 1.081 2.540
Saldo final 13.802 23.803 14.298 18.725 27.160 16.488

As movimentacbes na provisao para créditos de liquidacao duvidosa de contas a receber de clientes sao

as seguintes:

Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016

Saldo inicial (455) (1.405) (1.169) (891) (1.841) (1.169)
Estorno 765 1.279 249 833 1.279 250
Contituicdo (449) (329) (485) (1.633) (329) (922)
Saldo final (139) (455) (1.405) (1.691) (891) (1.841)

A administracdo da Companhia entende que a provisao para créditos de liquidacao duvidosa é suficiente
para cobrir as perdas estimadas nas contas a receber.
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Estoques
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Produtos acabados 14.476 19.858 16.090 14.476 19.858 16.090
Produtos em elaboracio 1.042 2.237 4.146 1.042 2.237 4.146
Matériais de almoxarifado e outros 16.878 18.411 14.170 17.181 18.675 14.405
32.396 40.506 34.406 32.699 40.770 34.641
(-) Provisdo para obsolescéncia (769) (421) (451) (769) (421) (451)
(-) Provisdaopara Redugdoao
valor de mercado (947) (947)
30.680 40.085 33.955 30.983 40.349 34.190
Adiantamentos a fornecedores
de cana-de-aguicar 185.766 141.355 169.110 185.766 141.355 169.110
Adiantamentos a fornecedores
de materiais 3.017 2.974 952 3.032 3.020 1.869
219.463 184.414 204.017 219.781 184.724 205.169
(-) Provisdo p/ perdas com
adiant. a fornecedores de cana (167.254) (14.379) (167.254) (14.379)
52.209 170.035 204.017 52.527 170.345 205.169
Ativocirculante (45.594) (108.755) (122.426) (45.912) (109.065) (123.578)
Ativondocirculante (i) 6.615 61.280 81.591 6.615 61.280 81.591

(i) Representado substancialmente por adiantamentos a fornecedores de cana-de-actcar.

As movimentacOes na provisao para obsolescéncia sao as seguintes:
Controladora e Consolidado

2018 2017 2016

Saldo inicial (421) (451) (361)
Estorno 167 170 78
Constituicio (515) (140) (168)
Saldo final (769) (421) (451)

As movimentacgOes na provisao para reducao ao valor de mercado sio as seguintes:

Controladora e Consolidado

2018

Saldoinicial _
Constituicao (947)
Saldo final (947)
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Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-agtcar referem-se a valores adiantados frente a contratos
vigentes, representando 340.981 toneladas de cana-de-actcar em 31 de marco de 2018 (2.018.097 em 31
de marco de 2017 e 3.191.353 em 31 de marco de 2016), cuja entrega do produto ocorrera nas seguintes

safras:
Controladora e Consolidado
2018 2017 2016
Safra 2016/17 87.519
Safra 2017/18 65.696 19.038
Safra 2018/19 11.896 22.209 17.293
Safra 2019/20 2.771 18.472 16.076
Safra 2020/21 1.929 12.471 15.543
Safra 2021/22 988 5.133 13.641
Safra 2022/23 649 2.995
Safra 2023/24 279
18.512 126.976 169.110

No exercicio findo em 31 de marco de 2018, a administracao efetuou anélise criteriosa da probabilidade
de realizacdo dos saldos de adiantamentos a fornecedores em aberto e, com base nos resultados obtidos
nessa safra, quando verificou-se a reducdo nos niveis de produtividade das lavouras, bem como a
reducao dos niveis de ATR da cana-de-acdcar colhida. Como resultado, decidiu-se pelo aumento da
provisdo para as propriedades em que a estimativa de producao indique a provavel perda na reailzacao
dos referidos adiantamentos.

10 Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
COFINS (i) 77-595 72.425 70.071 77-595 72.425 70.071
Provisdo para créditos COFINS (ii) (71.839) (69.478) (4.146) (71.839) (69.478) (4.145)
PIS (i) 17.297 16.098 16.731 17.297 16.098 16.731
Provisdo para créditos PIS (ii) (15.987) (15.234) (1.050) (15.987) (15.234) (1.050)
ICMS (i) 15.531 19.127 24.727 15.712 20.553 26.153
Provisdo para créditos ICMS (ii) (3.232) (3.227) (7.222) (3.232) (3.227) (7.222)
1IPI (i) 9.150 9.010 7.927 9.150 9.010 7.926
Provisdo para créditos IPI (ii) (2.575) (2.554) (2.554) (2.575) (2.554) (2.554)
Impostos a compensar de recolhimento
antecipado parc. - Lei 12.865/2013 1.632 1.632
27.572 26.167 104.484 27.753 27.593 105.910
Ativocirculante (18.911) (15.400) (31.302) (19.092) (16.826) (32.700)
Ativonado circulante 8.661 10.767 73.182 8.661 10.767 73.210
6))] Refere-se a saldos acumulados de créditos originados das aquisi¢oes de insumos e bens do ativo
imobilizado.
(i) As provisoes para perdas na realizacao créditos sio constituidas quando a administracdo identifica que

os mesmos nao sdo realizados no curso normal das atividades da Companhia. Constituindo provisao em
decorréncia de glosas ocorridas em pedidos de ressarcimentos impetrados junto a Unido, a Companhia
recorreu a essas glosas, e espera o desfecho desse tema para reverter a provisao em caso de éxito.
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As movimentagdes nas provisdes para perda com créditos de tributos sdo as seguintes:

Saldoinicial
Adigoes
Utilizacgoes
Reversao

Saldo final

Ativo nao circulante mantido para venda

2018 2017 2016
(90.493) (14.971) (49.057)
(19.847) (87.011) (25.666)

(1.095)
16.707 12.584 59.752
(93.633) (90.493) (14.971)

Os valores referentes aos bens imobilizados da Unidade Penapolis foram reclassificados como bens

destinados a venda, estando registrados pelo custo atribuido. Tal operacao esta nos planos de

reestruturac¢io operacional e equalizacao do fluxo de caixa, conforme descrito na Nota 1.3.

Partes relacionadas

Saldos

Ativondocirculante
Adiantamentos para aquisi¢ao de
cana-de-agticar (acionistas)
Adiantamentos para aquisicao de
cana-de-acucar e diesel (controladas) (iii)
Miatuo com acionistas

Compartilhamento servigos administrativos

Passivo circulante e niao circulante (i)

Fornecedores de cana-de-agticar
(acionistas)

Fornecedores de cana-de-agticar

(controladas)

Adiantamentos para fornecimento de
insumos (controladas)

Arrendamento de terras (controladas)

Operacdes (ii)
Compra de cana-de-acticar (acionista)
Compra de cana-de-agticar (controladas)

27de 51

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
13.781 14.591 19.389 13.781 14.591 19.389
6.555 16.449 7.162
27.354 26.288 24.821 27.354 26.288 24.821
65 65
47.755 57.393 51.372 41.135 40.879 44.210
110.006 78.613 63.976 110.006 78.613 63.976
46.175 33.508 21.158
63.995
6.042 6.042 6.042
226.218 118.163 91.176 110.006 78.613 63.976
Controladora Consolidado
Acionistas e controladas Acionistas
2018 2017 2016 2018 2017 2016
74.442 113.932 106.544 74.442 113.932 106.544
3.801 4.742
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)] Em 31 de margo de 2018 e 2017, os saldos a pagar para partes relacionadas estao classificados no passivo
circulante em razao de nao haver o compromisso contratual de nao pagamento da divida em periodo de
12 meses, a partir da data-base das demonstracoes financeiras. Todavia, a administracio da Companhia
mantém negociagdes com essas partes relacionadas para que o pagamento ocorra no longo prazo, em
linha com as negociacbes que estdo sendo realizadas com institui¢oes financeiras (Nota 1.3).

(ii) As operacoes de comercializacao de cana-de-actcar foram realizadas em condigoes de mercado.

(iii) Em 31 de margo de 2018, referem-se, basicamente, a adiantamentos para futura aquisicao de 253.851
toneladas de cana-de-agtcar de acionistas (231.910 toneladas em 31 de margo de 2017 e 365.902
toneladas em 31 de marco de 2016).

Compra de cana-de-acucar

As transacGes significativas que influenciaram o resultado do exercicio referem-se a, basicamente,
compra de 1.371.207 toneladas de cana-de-acgtcar de acionistas no exercicio findo em 31 de marco de
2018 (1.810.779 toneladas em 31 de marco de 2017 e 2.010.638 toneladas em 31 de marco de 2016).
Remuneracio do pessoal chave da administracao

O pessoal chave da administracdo é composto pela diretoria, eleita pelo Conselho de Administracao e
com mandato de 3 anos. A remuneracao do pessoal chave da administracao a titulo de beneficios foi de
R$ 2.776 no exercicio findo em 31 de marco de 2018 (R$ 3.540 em 31 de marco de 2017 e R$ 3.084 em
31 de margo de 2016). A Companhia ndo concede ao pessoal chave da administracao beneficios com
caracteristicas de longo prazo, beneficios pdés-emprego ou remuneracao baseada em acoes.

13 Investimentos em controladas (Controladora)

Referem-se a investimentos mantidos nas seguintes empresas controladas:
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(a) ARAM Agro-Pastoril, Imobiliaria e Administradora Ltda. - em recuperacio judicial

Informacdes sobre a investida
Quantidade de quotas possuidas
Percentual de participacio
Patriménio liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio ajustado

Movimentacio do investimento
Saldo inicial em 31 marco
Reducdo de investimento

Equivaléncia patrimonial do exercicio

Saldo final do investimento

(b) Petrocana Ltda. - em recuperacao judicial
Informacoes sobre ainvestida
Quantidade de quotas possuidas
Percentual de participacao
Passivo a descoberto
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Movimentacao do investimento

Saldo inicial em 31 de margo
Equivaléncia patrimonial do exercicio

Provisao para prejuizo de controlada (Nota 20)

(o) Petrocana Queiroz Ltda. - em recuperacio judicial

Informacdes sobre ainvestida
Quantidade de quotas possuidas
Percentual de participacao
Patrimonio liquido
Lucro liquido do exercicio

Movimentacao do investimento

Saldo inicial em 31 de marc¢o
Equivaléncia patrimonial do exercicio

Saldo final do investimento

29 de 51

2018 2017 2016
60.995.304 60.995.304 60.995.304
100% 100% 100,00%
154.021 137.294 132.069
17.909 5.226 4.550
137.294 132.068 127.518
(1.182)
17.909 5.226 4.550
154.021 137.294 132.068
2018 2017 2016
9.900 9.900 9.900
100% 99,99% 99,99%
(14.024) (7.522) (9.060)
(6.502) 1.538 2.314
(7.522) (9.060) (11.374)
(6.502) 1.538 2.314
(14.024) (7.522) (9.060)
2018 2017 2016
1.424.544 1.424.544 1.424.544
100% 99% 99,00%
17.738 15.645 10.919
2.093 4.726 4.341
15.645 10.919 6.579
2.093 4.726 4.341
17.738 15.645 10.919
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Outras controladas

As controladas Cleagro Agro Pastoril Ltda. - em recuperacio judicial e Ecal - Empresa Castilho de Alcool
Ltda. - em recuperacao judicial ndo apresentaram movimentag¢ao no periodo (Nota 1.1).

Resumo das informacoes financeiras

Balanco patrimonial sintético das controladas

Ativo
Circulante
Niocirculante

Total do ativo

Passivo
Circulante
Nao circulante

Patrimonio liquido

Total do passivo e
patrimoénio liquido

Receitas
Custo das Vendas

Lucro Bruto

Despesas com vendas, adm e gerais e

outras

Lucro operacional

Resultado Financeiro

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigio social

Aram Petrocana Ltda. Petrocana Queiroz
2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016
89.507 24.510 13.236 11.548 4.508 3.796 19.894 20.197 16.194
114.377 163.290 165.738 499 1.109 1.127
203.884 187.800 178.974 11.548 4.508 3.796 20.393 21.306 17.321
21.619 17.882 9.992 25.256 5.235 4.358 2.308 5.661 6.402
28.244 32.624 36.913 316 6.795 8.498 347
49.863 50.506 46.905 25.572 12.030 12.856 2.655 5.661 6.402
154.021 137.294 132.069 (14.024) (7.522) (9.060) 17.738 15.645 10.919
203.884 187.800 178.974 11.548 4.508 3.796 20.393 21.306 17.321
~ e e
Demonstracao do resultado sintética das controladas

Aram (ajustado) Petrocana Ltda. Petrocana Queiroz

2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

3.957 8.949 8.062 37.136 38.900 38.416 48.263 58.492 47.989

(33.326) (34.838) _ (34.134) _ (43.303) (52.108) _ (42.569)

3.957 8.949 8.062 3.810 4.062 4.282 4.960 6.384 5.420

26.771 (2.661) (2.222) (2.997) (190) (482) (1.788) (242) (258)

30.728 6.288 5.840 813 3.872 3.800 3.172 6.142 5.162

(2.703) (476) (821) (6.789) (.781) (935) (385) (573) (134)

28.025 5.812 5.019 (5.976) 2.091 2.865 2.787 5.569 5.028

(10.116) (586) (469) (526) (553) (551) (694) (843) (687)

17.909 5.226 4.550 (6.502) 1.538 2.314 2.093 4.726 4.341

Lucroliquido (prejuizo) do periodo
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Clealco Acticar e Alcool S.A. - em recuperacio judicial

AGUCAR E ALCOOL S.A.

Imobilizado

Controladora

Saldoem 31 demarcode 2016
Adicoes
Baixas
Transferéncias
Depreciacgao

Saldoem 31 demarcode2017

Custo total
Depreciagcdaoacumulada

Valor residual

Saldoem 31 demarcode2017
Adigoes
Baixas
Reclassificagdo para mantido para venda
Transferéncias
Depreciacao

Saldoem 31 demargcode2018

Custo total
Depreciagcaoacumulada

Valor residual

31de 51

Edificios e Maquinase Moveise Equipamentos Obrasem Adiantamentos Lavoura de

construc¢des equipamentos Veiculos utensilios deinformatica Terras andamento a fornecedores cana-de-aciacar Total
178.497 508.157 23.841 1.483 3433 35.618 9.632 133 234.745 995.539
1.310 39.627 6.555 113 451 154 4.473 6.799 62.544 122.026
(1.103) (183) (1.286)

16.913 (10.115) (6.798)
(14.161) (89.160) (4.085) (221) (918) (85.673) (194.218)
165.646 474.434 26.128 1.375 2.9066 35.772 3.990 134 211.616 922.061
236.761 910.813 62.606 3.104 9.325 35.772 3.990 134 373.404 1.635.909
(71.115) (436.379) _ (36.478) (1.729) (6.359) - - - (161.788) (713.848)
165.646 474.434 26.128 1.375 2.966 35.772 3.990 134 211.616 922.061
165.646 474.434 26.128 1.375 2.966 35.772 3.990 134 211.616 922.061
1.020 51.767 2.503 53 (276) 122 355 11.804 51.249 118.597
(49) (6.748) (527) (99) (639) (4.250) (12.312)
(56.125) (46.310) (125) (229) (11.289) (114.078)

1.508 13.541 (4.179) (10.869)
(10.648) (88.014) (3.887) (209) 183 (70.238) (172.813)
101.352 398.670 24.217 995 2.005 20.355 166 1.069 192.627 741.456
183.115 923.057 64.582 2.933 8.181 20.355 166 1.069 424.653 1.628.111
(81.763) (524.387) _ (40.365) (1.938) (6.176) (232.026) (886.655)
101.352 398.670 24.217 995 2.005 20.355 166 1.069 192.627 741.456
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Consolidado

Saldoem 31 demarcode 2016
Adicgoes
Baixas
Transferéncias
Depreciacao

Saldoem 31 demarcode 2017

Custo total
Depreciacaoacumulada

Valor residual

Saldoem 31 de marcode 2017
Adicgdes
Baixas

Reclassificacdo para mantido para vend:

Transferéncias
Depreciacao

Saldoem 31 demargode 2018

Custo total
Depreciacdoacumulada

Valor residual
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Edificios e Maquinase Méveise Equipamentos Obrasem Adiantamentos Lavoura de

construcdoes equipamentos Veiculos utensilios deinformatica Terras andamento a fornecedores cana-de-acicar Total
179.176 517.872 26.218 1.463 3.433 189.714 9.632 132 234.745 1.162.385
1.310 39.607 6.555 133 451 154 4.473 6.799 62.544 122.026
(9.213) (1.806) (11.019)

16.913 (10.115) (6.797)
(14.184) (83.218) (2.752) (221) (918) (85.673) (186.966)
166.302 481.961 28.215 1.375 2.966 189.868 3.990 134 211.616 1.086.427
237.605 922.061 65.830 3.104 9.326 189.868 3.990 134 373.404 1.805.322
(71.303) (440.100) _ (87.615) (1.729) (6.360) (161.788) (718.895)
166.302 481.961 28.215 1.375 2.966 189.868 3.990 134 211.616 1.086.427
166.302 481.961 28.215 1.375 2.966 189.868 3.990 134 211.616 1.086.427
1.020 51.768 2.503 53 (276) 122 355 11.804 51.249 118.598
(460) (13.955) (2.590) (99) (639) (43.970) (61.713)
(56.125) (46.310) (125) (229) (11.289) (114.078)

1.508 13.541 (4.179) (10.869)
(10.673) (88.128) (3.911) (209) 183 (70.238) (172.976)
101.572 398.877 24.217 995 2.005 134.731 166 1.069 192.627 856.260
183.548 927.105 65.743 2.933 8.182 134.731 166 1.069 424.653 1.748.131
(81.976) (528.228) (41.526) (1.938) (6.177) (232.026) (891.871)
101.572 398.877 24.217 995 2.005 134.731 166 1.069 192.627 856.260
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia cede determinados bens do ativo imobilizado em garantia de operagdes de
financiamentos. Em 31 de marco de 2018, o valor contabil desses bens, liquidos da depreciacao
acumulada, é como segue:

Descriciao Valor liquido
Controladora Consolidado
Terras 19.979 115.859
Méquinas e equipamentos industriais 34.388 34.388
Veiculos e maquinéarios agricolas. 73.187 76.338
Lavoura de cana-de-Ag¢tcar 133.105 133.105
260.659 359.690

Em 31 de margo de 2018, o ativo imobilizado inclui R$ 246.757 (R$ 262.430 em 31 de marco de 2017 e
R$ 274.121 em 31 de marco de 2016), correspondentes a mais valia proveniente de custo atribuido
registrado em 2010, retroativo a 2009, com base em laudos preparados por peritos independentes,
deduzidos das subsequentes depreciagoes e baixas de bens.

A depreciacio e os valores decorrentes de baixa de mais valia de bens reavaliados debitados ao resultado
do periodo findo em 31 de marco de 2018 somam R$ 15.821 (R$ 11.543 em 31 de marco de 2017 ¢
R$ 11.017 em 31 de marco de 2016).

A reserva de reavaliacdo, ap6s 2007 inclusa na rubrica de ajuste de avalia¢do patrimonial no patrimoénio
liquido, e o custo atribuido constituidos, liquidos dos efeitos fiscais aplicaveis, estdo sendo realizados a
crédito de resultados acumulados, em funcao da depreciacao ou baixa dos respectivos ativos que lhe
deram origem. O saldo do imposto de renda e contribui¢io social diferidos sobre o custo atribuido, em
31 de margo de 2018 totaliza R$ 83.899 (R$ 89.277 em 31 de marco de 2017 e R$ 93.201 em 31 de margo
de 2016), classificado como redutor do passivo ndo circulante, na rubrica “Imposto de renda e
contribuigio social diferidos”, nas demonstragées financeiras consolidadas.

A Companhia revisa a cada exercicio societario a vida util e os valores residuais dos bens do ativo
imobilizado. Nao houve mudanca nas taxas e valores residuais mensurados no periodo.

Ativo biolégico

Em 31 de marco de 2018, a Companhia e suas controladas possuiam lavouras de cana-de-agucar,
cultivadas no Estado de Sao Paulo. Essa cana-de-actcar é utilizada como matéria-prima no processo
industrial para a fabricacdo de agtcar e etanol.

O cultivo de cana-de-actcar € iniciado pelo plantio de mudas em terras proprias ou de terceiros e o
primeiro corte ocorre ap6s um periodo de 12 a 18 meses do plantio, quando a cana e a raiz (“soqueira”)
continuam no solo. Ap6s cada corte ou ano/safra, a soqueira tratada cresce novamente em média por
mais cinco safras.

As terras proprias em que as plantas de producao sdo classificadas no ativo imobilizado e ndo integram o

valor justo dos ativos biologicos. As plantas de producédo sdo classificadas no ativo imobilizado e nao
integram o valor justo dos ativos biolbgicos.

33des1
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O valor justo da cana em pé (safra em formacao) foi determinado utilizando-se da metodologia de fluxo
de caixa descontado, considerando as seguintes principais premissas:

(a) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacao da produtividade futura durante a safra, medida em
toneladas e nivel de concentracdo de actcar - ATR, pelo preco de mercado futuro da cana-de-
agudcar, o qual é estimado com base em dados divulgados pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-
actcar, Actcar e Alcool do Estado de So Paulo - CONSECANA.

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessérios para que ocorra a
transformacao bioldgica da cana-de-agtcar (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos com
colheita/corte, carregamento, reboque e transporte - CCRT; (iii) custos de capital (equivalentes a
arrendamento de terras e de maquinas e equipamentos); e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de
caixa positivo.

(¢) A taxa de desconto utilizada no calculo do fluxo de caixa descontado foi de 5,56% (11,15% em 31 de
marco de 2017 e 10,86% em 31 de marco de 2016), representado pelo WACC (Weighted Average
Cost of Capital) da Companbhia.

As seguintes premissas foram utilizadas na determinacao do valor justo:

2018 2017 2016
Area estimada de colheita (hectares) 69.287 78.452 78.647
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 55 66 74
Quantidade agticar total recuperavel - ATR (kg) 94 142 142
Valor do Kg de ATR 0,55 0,69 0,61

Com base na estimativa de receitas e custos, determina-se os fluxos de caixa futuros a serem gerados, os
quais sdo ajustados a valor presente, utilizando uma taxa de desconto, compativel para remuneracao do
investimento nas circunstancias. As variacoes do valor justo sao registradas na rubrica “Ativo biolégico”
e tém como contrapartida ao resultado.

O modelo e as premissas utilizados na determinac¢ao do valor justo representam a melhor estimativa da
administracdo da Companhia nas datas das demonstracoes financeiras, e sdo revisados a cada
apresentacdo das demonstracoes financeiras e, se necessario, ajustados.

O fluxo de caixa foi projetado para o periodo da safra de acordo com objeto de avaliagio. O volume de

producdo de cana-de-actcar a ser cortada foi estimado considerando a média de produtividade do
canavial por idade de corte.
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O preco liquido médio de venda foi projetado com base na cotagdo do preco futuro de agticar ajustado
para o mercado local para refletir o preco da cana no ponto de corte. O custo padrao médio estimado
contempla gastos com tratos culturais, CCT, bem como o custo dos ativos que contribuem, como terras
proprias, considerando o mesmo preco utilizado nas terras de parceiros. Foram também considerados os

efeitos tributarios com base nas aliquotas vigentes.

A movimentacao dos ativos biologicos no periodo é a seguinte:

2018 2017 2016
Custo histérico 95.177 98.160 94.006
Valor justo (6.015) 75.780 (4.617)
Saldoinicial em 31 de margode 2017 89.162 173.940 89.389
Movimentacio:
Saldo inicial 89.162 173.940 89.389
Aumentos decorrentes de tratos 98.369 95.177 98.160
Depreciacaoda lavoura de cana 70.239 85.673 59.916
Variag¢aonovalor justo (91.325) 9.391 106.510
Realizacaonovalor justo 6.015 (91.186) (26.113)
Reducdes decorrentes da colheita (165.416) (183.833) (153.922)
Saldo final 7.044 89.162 173.940
Custo histérico 98.369 95.177 98.160
Valor justo (91.325) (6.015) 75.780
Saldo final em 31 de margode 2018 7.044 89.162 173.940

A Companhia trata os investimentos em lavoura em seu fluxo de caixa operacional como CAPEX e por
este motivo nao considera estes investimentos como uma atividade operacional na DFC.

Fornecedores
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Fornecedores de insumos e materiais 48.989 64.441 66.326 54.172 69.334 73.342
Fornecedores de imobilizado 6.699 11.588 2.176 6.699 11.588 2.176
Prestadores de servico 23.842 8.026 3.296 23.842 8.026 3.296
79.530 84.055 71.798 84.713 88.948 78.814
Fornecedores de cana terceiros 46.127 54.493 68.294 46.127 54.493 68.294
Total 125.657 138.548 140.092 130.840 143.441 147.108

A Companhia vém renegociando os prazos de pagamento junto aos fornecedores, com vistas a equalizar
o seu fluxo de caixa na safra 2017/2018 (Nota 1.3). Em 31 de marco de 2018, os saldos incluem valores
vencidos junto a fornecedores de insumos no total de R$ 34.038 (R$ 18.981 em 31 de marco de 2017) e

R$ 19.297 junto a fornecedores de cana terceiro, ja atualizados de multa e juros.
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Empréstimos e financiamentos

Controladora
Taxa média

Modalidade Moeda Indexador anual de juros 2018 2017 2016
Finame R$ Taxa Pré-fixada 5,58% 66.619 78.611 101.150
Capital de giro R$ CDI 4,34% 184.871 220.631 211.194
Pré-pagamento para exportacgio USD VC 7,24% 364.399 308.009 408.466
Pré-pagamento para exportagao USD LIBOR 3 meses 5,23% 105.653 106.489 134.137
Pré-pagamento para exportagdo USD  LIBOR 6 meses 5,98% 31.807 28.817 40.072
Créditorural R$ Taxa Pré-fixada 17,11% 152.982 126.470 118.892
ACC USD VC 6,51% 64.282 111.828 61.697
Prorenova R$ Taxa Pré-fixada 5,50% 18.298 27.921 37.318
Prorenova R$ TJLP 2,70% 40.902 57.381 53.999
Leasing R$ Taxa Pré-fixada 18,16% 1.540 2.030
Conta Garantida R$ 1.694 1.815

1.033.047 1.068.187 1.168.740
(-) Custos de transagoes a amortizar (4.265) (5.935) (9.790)

1.028.782 1.062.252 1.158.950
Passivo circulante (221.281) (478.659) (280.656)
Passivondo circulante 807.501 583.593 878.294
Consolidado

Taxa média

Modalidade Moeda Indexador anual de juros 2018 2017 2016
Finame R$ Taxa Pré-fixada 4,23% 73.748 87.475 114.329
Capital de giro R$ CDI 4,34% 184.871 220.631 211.194
Pré-pagamento para exportacao USD vVC 7,24% 364.399 308.009 408.466
Pré-pagamento para exportagao USD LIBOR 3 meses 5,23% 105.653 106.488 134.137
Pré-pagamento para exportacao USD  LIBOR 6 meses 5,98% 31.807 28.817 40.072
Créditorural R$ Taxa Pré-fixada 17,11% 152.982 126.470 118.892
ACC USD VC 6,51% 64.282 111.828 61.697
Prorenova R$ Taxa Pré-fixada 5,50% 18.298 27.921 37.318
Prorenova R$ TJLP 2,70% 40.902 57.381 53.999
Leasing R$ Taxa Pré-fixada 18,16% 1.540 2.030
Conta Garantida R$ 1.694 1.815

1.040.176 1.077.050 1.181.919
(-) Custos de transacdes a amortizar (4.265) (5.935) (9.790)

1.035.911 1.071.115 1.172.129
Passivo circulante (227.775) (483.015) (285.038)
Passivonio circulante 808.136 588.100 887.091

Legenda:
VvC Varia¢do Cambial
CDI Certificado de Deposito Interbancério
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Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia e suas controladas por modalidades de empréstimos e
financiamentos sao as que seguem no encerramento do exercicio apresentado:

Valor

Modalidade Garantia Garantia
ACC Aval acionistas e contrato V.H.P. (Direitos creditérios) 54.624

Aval acionistas e nota promissoria 6.777
Crédito Rural Aval Acionistas, hipoteca de terras, alienacéo fiducidria Equipamentos, alienac¢io fiduciaria

acoes, contrato V.H.P (Direitos Creditérios) 148.970
FINAME Aval acionistas e alienacdo fiduciaria de ativo imobilizado 73.776
Pré-pagamento Aval acionistas e hipoteca de terras 32.573
exportagao Aval Acionistas, hipoteca de terras, alienacao fiduciaria de equipamentos, alienagao

fiduciaria de acdes, contrato V.H.P. (Direitos Creditérios) 144.440

Aval acionistas e contrato V.H.P. (Direitos creditorios) 54.573

Aval acionista, hipoteca de terras e contrato V.H.P. (Direitos creditérios) 228.185
Capital de giro Aval dos acionistas, hipoteca de terras, alienacdo de equipamentos, alienacio fiduciaria de

acoes e contrato V.H.P (Direitos creditérios) 89.698

Aval dos acionistas e contrato energia (Direitos creditérios) 41.667

Aval acionistas e hipoteca de terras 16.800

Aval dos acionistas, alienagao fiduciaria de imdével e contratos de V.H.P (Direitos creditorios) 9.974

Aval acionista, hipoteca de terras e contrato V.H.P. (Direitos creditérios) 12.698

Aval acionistas e cessdo fiducidria de Warrants Agropecuarios e de Certificados de Depésito 6.975

Agropecuarios

Aval acionistas e alienacao fiduciaria de ativo imobilizado 904
Prorenova Aval dos acionistas, penhor de cana e contratos de V.H.P (Direitos creditérios) 58.078
Leasing Aval dos acionistas, alienac¢ao fiduciaria de ativoimobilizado 1.540

Conforme citado acima a Companhia possui bens de seu ativo imobilizados e a¢bes de seu capital social
dadas em garantias das operacao de emprestimos e financiamentos.

Composicao de vencimento do longo prazo

Os montantes no longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Controladora
2018 2017 2016
2017 233.225
2018 242.809 249.486
2019 225.115 240.541 250.269
2020 212.040 93.028 137.596
2021 140.276 5.711 5.379
2022 116.371 1.155 1.920
2023 113.559 279 279
2024 140 70 140
807.501 583.593 878.294
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Consolidado
2018 2017 2016
2017 235.754
2018 247.316 253.631
2019 225.349 240.541 251.992
2020 212.240 93.028 137.796
2021 140.476 5.711 5.579
2022 116.371 1.155 1.920
2023 113.559 279 279
2024 141 70 140
808.136 588.100 887.091

Conforme divulgado na Nota 1.3, em 03 de agosto de 2017, a administracdo firmou junto aos seus
principais credores bancarios Termo de Entendimentos ("Termo") que estabelece novas condicoes para
o pagamento da divida mantida com essas instituicoes ("Divida Reestruturada"), os respectivos
contratos de reperfilamento da divida frente a este termo foram assinados em 27 de dezembro de 2017.

A Companhia ndo cumpriu algumas obrigag¢bes contratuais relacionadas a condig¢6es resolutivas do
referido Termo de entendimentos, conforme divulgado na Nota 1.3 tais condi¢oes estdo sendo mantidas
porém a Companhia obteve junto aos credores Waiver antes da data de encerramento do exercicio, ndo
sendo necessarios ajustes nestas demonstragoes financeiras. Adicionalmente, a Companhia também
possui o compromisso de atender determinados indicadores financeiros, conforme determinado nos
contratos de empréstimos e financiamentos que mantém. Apesar desses indicadores nao terem sido
cumpridos no exercicio, a Companhia renegociou as condic6es determinadas em contrato, obtendo o
waiver antes da data de encerramento do exercicio, ndo sendo necessarios ajustes nas suas

demonstracoes financeiras.

Instrumentos financeiros derivativos (Controladora e consolidado)

Em 31 de marco de 2018, a Companhia ndo tem contratadas operagoes de instrumentos financeiros

derivativos, o quadro abaixo apresenta todas as operacoes desta natureza assim como os seus respectivos

valores justos dos exercicios findos em 31 de marco de 2017 e 2016:

2017
Valor Montante
Contratos de protecio patrimonial Referéncia justo a pagar
Call spread 75.000 euros (314) (314)
2016
Valor Montante
Contratos de protecio patrimonial Referéncia justo a pagar
OTC's (Over the Counter) 145 lotes (9.378) (9.378)
Os contratos de derivativos tém contrapartes instituigdes financeiras nacionais e estrangeiras de grande
porte.
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(a) Resultado das operacoes

No exercicio findo em 31 de marco de 2018, a Companhia auferiu resultado liquido (ganho) com
instrumentos financeiros derivativos, sendo um ganho no montante de R$ 407 (2017 ganho de R$
18.185 e 2016 perda de R$ 27.476), composto pela realizacio de instrumentos com resultado liquido
negativo de R$ 34 (2017 resultado liquido positivo de R$ 7.096 e 2016 resultado liquido negativo de R$
101.915), somado a reversao de provisdo de marcacao a mercado dos instrumentos em aberto no periodo
anterior apresentando resultado liquido positivo de R$ 441 (R$ 11.089 em 2017 € R$ 74.439 em 2016).
Os instrumentos contratados sdo destinados a a protecao de risco cambial e de taxa de juros, que foram
reconhecidas na conta de despesas e receitas financeiras (Nota 30).

19 Salarios e encargos
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Obrigacoes com pessoal 9.040 7.401 6.129 9.040 7.401 6.129
Obrigacdes com conselheiros 309 52 96 309 52 96
Contribuicdes sindicais e assistenciais 732 475 202 732 475 202
FGTS a recolher 4.725 802 773 4.725 802 773
INSS a recolher 31.658 5.443 2.235 31.658 5.443 2.235
Provisoes de férias e 13° salarios 11.228 15.720 11.583 11.228 15.720 11.583
Encargos sobre provisoes de férias e 13° salarios 1.533 2.144 1.587 1.533 2.144 1.587
Passivo circulante 59.225 32.037 22.605 59.225 32.037 22.605

Por motivo da insuficiéncia de caixa a Companhia estd inadimplente com recolhimentos de INSS e
FGTS, o que resulta no aumento do saldo acumulado desta rubrica na data-base de 31 de margo de 2018.

20 Impostos e contribuicoes a recolher
Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016
Funrural a recolher (a) 3.542 558 3.542 558
ICMS a Recolher (b) 8.377 1.194 1.155 8.377 1.194 1.155
IRRF e Contribuicdes retidas na fonte (c¢) 3.791 540 786 3.803 544 790
ISS a Recolher (d) 330 107 98 330 107 98
ITR a Recolher (d) 3 3 3 3
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (e) 13.802 1.096 508
Débitos fiscais em divida ativa (f) 208.467 225.424
INSS sobre faturamento 28 18
Pis/Cofins sobre demais receitas 308 459
Passivo circulante 224.510 2.710 2.039 255.309 3.979 2.551

Todos os tributos e contribuicoes listados a seguir apresentaram aumento significativo para a data base
de 31 de marco de 2018, devido a ndo terem sido recolhidos face a insuficiéncia de caixa da Companhia.
A administraco esta atuando de forma contingencial e tem no planejamento quitar as pendéncias nos
proximos meses.
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Funrural a recolher retido nos faturamentos de compra de cana-de-actcar, valores vencidos, aguardando

disponibilidade de caixa.

ICMS a recolher decorrente do faturamento, montante de R$ 8,2 milhdes frente a pedido de

parcelamento ordinario de Nov/17 aguardando deferimento, e R$ 171 mil a vencer.

IRRF e Contribuic¢ao social retidas na fonte (folha e terceiros), aguardando disponibilidade de caixa para

regularizacio.

ISS e ITR apurado e nao recolhido no vencimento face a insuficiéncia de caixa. Aguardando

disponibilidade de caixa para regularizacao.

Imposto de Renda e Contribuicao Social, valores de apuracao nas controladas em regime de presuncao
(Lucro Presumido). Fato relevante na controlada ARAM, se tratou dos resultados de vendas de terras.

Valor de débitos fiscais em divida ativa referentes a:

R$ 131.914 referentes a parcelamentos Estaduais rompidos por falta de pagamento da modalidade PEP,
sendo 15 parcelamentos (13 na controladora e 2 na controlada Petrocana Ltda). A contrapartida dos
valores estdo apresentadas da seguinte forma: R$ 69.089 no passivo na rubrica de impostos e
contribuicoes parcelados (nota 22), R$ 56.651 no resultado na rubrica de outras despesas operacionais

(nota 29), e R$ 6.174 no resultado na rubrica de despesas financeiras (nota 30).

R$ 63.096 referentes ao rompimento do reparcelamento PESA devido a falta de pagamentos. A
contrapartida dos valores estdo apresentados da seguinte forma: R$ 44.446 no passivo na rubrica de
outros investimento a pagar (Nota 23), R$ 6.401 no resultado na rubrica de outras despesas
operacionais (Nota 29), e R$ 12.249 no resultado na rubrica de despesas financeiras (Nota 30).

R$ 30.414 referentes ao rompimento do parcelamento ordinario de ICMS, parcelamentos federais e
processos administrativos devido a falta de pagamentos. A contrapartida dos valores estao apresentados
da seguinte forma: R$ 13.738 no passivo na rubrica de impostos parcelados (Nota 22), R$ 9.164 no
resultado na rubrica de outras despesas operacionais (Nota 29), e R$ 7.512 no resultado na rubrica de

despesas financeiras (Nota 30).

Adiantamentos de clientes

Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016

Clientes no exterior (i) 60.597 47.598 90.559 60.597 47.598 90.559

Clientes de etanol 12.100 11.224 6.577 12.100 11.224 6.577
Clientes de cana de actcar 9.300 21.609 9.300 21.609
Clientes de energia 3.601 2.150 3.601 2.150

Outros 133 147 3.779 133 147 3.779

Passivocirculante 85.731 82.728 100.915 85.731 82.728 100.915

Passivocirculante (85.731) (82.728) (99.874) (85.731) (82.728) (99.874)

Passivondo circulante 1.041 1.041

Referem-se a adiantamentos recebidos para venda futura de acdcar.
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Impostos e contribuicoes parcelados

Controladora Consolidado

2018 2017 2016 2018 2017 2016

Parcelamento INSS e FGTS 15 6.442 9.261 15 6.442 9.261
Parcelamento ICMS (i) 49.780 120.652 132.054 49.780 129.100 141.758
Parcelamento PIS/COFINS 1.481 153 1.481 153
Parcelamento IRPJ/CS 298 2.687 1.229 298 2.687 1.229
Parcelamento de impostos - Refis 21.915 18.288 9.376 22.554 18.288 9.376
Parcelamento Auto Infragdo Ambiental 777 1.889 2.978 777 1.889 2.978
Outros impostos e contribuicdes parcelados 373 49 373 49
72.785 151.812 155.100 73.424 160.260 164.804

Passivo circulante (19.034) (46.451) (39.510) (19.082) (48.144) (41.151)
Passivondo circulante 53.751 105.361 115.590 54.342 112.116 123.653

As movimentacOes apresentadas nos impostos e contribuicées parcelados no periodo referem-se a
atualizagOes e pagamento incorridos e a entrada de novos processos, exceto no referente ao apresentado

a seguir.

Diminuicdo substancialmente referente a reclassificacao para a rubrica de impostos a recolher (nota20),
resultado do rompimento de parcelamentos da modalidade PEP por falta de pagamentos, sendo 15
parcelamentos (13 na controladora e 02 na controlada Petrocana Ltda) totalizando R$ 69.089.

Outros investimentos a pagar

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
PESA - Plano Especial de Saneamento s 3 s 8 3
de Ativos (i) 5.509 100.837 4.747 5.509 100.837 84.747
AVP-PESA - Plano Especial de
Saneamento de Ativos (i) (5.077) (8.135) (11.104) (5.077) (8.135) (11.104)
Contas a pagar UPI Campestre (i) 13.200 22.097 36.967 13.200 22.097 36.967
AVP - Contas a pagar UPI Campestre (i) (125) (1.144) (3.228) (125) (1.142) (3.228)
Provisdo para prejuizo de controlada - 6
Petrocana Ltda. (Nota 12) 14.024 7-522 9060
Direitos creditérios (ii) 19.269 22.471 19.269 22.471
Direitos creditérios adquiridos (ii) (22.471) (22.471)
126.800 121.177 116.442 112.776 113.657 107.382
Passivo circulante (31.214) (50.981) (28.648) (31.214) (50.981) (28.648)
Passivondo circulante 95.586 70.196 87.794 81.562 62.676 78.734
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Através de leilao no processo de recuperacao judicial da Usina Campestre, a companhia adquiriu a
Unidade de Producao Industrial (“UPI”) em 17 de dezembro de 2013 tomando posse por meio do Auto
de Emissdo de Posse, com o transito em julgado do processo ocorrido em abril de 2017 obteve a
definitiva titularidade dos bens constantes no arremate dessa UPI.

A operacao de aquisicio compreendeu os ativos e direitos relacionados a fabricagio de actcar e alcool
(Unidade Industrial) e pequena estrutura de apoio de servicos a atividade agricola e industrial
(barracées e oficinas). Em decorréncia da forma de aquisicio, a Companhia adquirente ndo assume,
exceto ao PESA, outros passivos e obrigacoes legais decorrentes da sucessao, considerando a natureza
juridica da aquisicao, anteriormente informada.

No momento da aquisi¢do o valor referente aos ativos foram contabilizados como imobilizado no
montante de R$ 187.000 e ajuste a valor presente negativo em R$ 24.620 liquidos de IR e CS diferidos.
Em contrapartida ao valor do ativo imobilizado, foram contabilizados no passivo na rubrica de outros
investimentos a pagar R$ 187.000, ajuste a valor presente negativo em R$ 37.302 e efeito de IR e CSSL
diferidos de R$ 12.683.

Até 31 de marco de 2018, foram realizados pagamentos de R$ 109.220, desconto obtido de R$ 4.389
devido a inclusao de saldos referentes ao PESA no parcelamento da Lei 11.775 de 2008, adi¢oes
referentes a juros no montante de R$ 69.763, e baixa de R$ 32.101 de ajuste a valor presente.

Ainda, em marco de 2018 houve a reclassificagdo do valor de R$ 44.446 para a rubrica de impostos a
recolher (nota 20) devido ao rompimento do reparcelamento PESA pelo nao pagamento da parcela
vencida em dezembro de 2017.

A Companhia adquiriu junto a terceiros através de contratos de cessao direitos creditorios, direitos
referentes a titulos imobilidrios, apresentando até agosto de 2017 efeito liquido nulo, pois tanto os
direitos quanto as obrigacoes apresentavam montante de R$ 22.471. Em 30 de setembro de 2017, visto
que a realizacao de tais titulos esta atrelada a processos judiciais e risco juridico provavel de nao
liquidagao destes titulos, a Companhia constituiu provisdo de nao realizacao do direito, restando apenas
a obrigacdo a pagar que no periodo findo em 31 de margo de 2018 apresenta o montante de R$ 19.269
atualizada de juros e pagamentos ocorridos.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferidos (controladora e consolidado)
Natureza dos tributos diferidos

A Companhia, reconhece imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferencas temporarias,
que serdo realizados na proporc¢ao da resolugio final dos eventos.

O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente.

No exercicio findo em 31 de marco de 2018, a Companhia utilizou R$ 69.265 do saldo de prejuizo fiscal
do imposto de renda e base negativa de contribuicao social para compensacao dos valores que foram
aderidos ao PERT (Programa Especial de Regularizagado Tributaria).

A atual projecdo dos resultados futuros da companhia nao apresentam expectativa de lucros tributaveis
significativos em até cinco anos, sendo assim, nao foi possivel constituir ativo diferido no montante de R$
96.364, mesmo que estes nao possuem prazo prescricional para compensacao.
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Tributos diferidos ativ os sobre:

Prejuizos fiscais do Imposto de renda e base negativa
da contribuigao social

Variac¢ado cambial

Provisdo para perdas ¢/ instrumentos financeiros

Provisdoreajuste cana (compra)

Provisdes para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas,
para perdas com créditos de impostos e demais provisoes

Ativobiolégico - valor justo

Tributos diferidos passiv os sobre:
Diferenca de taxa de depreciac¢io
Custo atribuido ao imobilizado
Ajuste a valor presente sobre aquisigao UPI

Tributos diferidos ativos, liquidos

Tributos diferidos passivos (Controlada Aram) sobre:
Custo atribuido ao imobilizado (Terras)

Controladora e Consolidado

2018 2017 2016
72.642 117.393
32.455 66.569
150 3.920
35.858 30.063
112.074 108.917 76.006
31.050 2.045 21.553
143.124 252.067 315.504
(85.065) (72.708) (58.801)
(56.290) (61.161) (65.085)
(1.769) (3.155) (4.873)
(143.124) (137.024) (128.759)
115.043 186.745
Consolidado
2018 2017 2016
(27.609) (28.116) (28.116)

Provisao para contingéncias (Controladora e consolidado)

A Companhia possui a¢des judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questes tributarias,

trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A administrac¢ao, com base em informac6es de seus assessores juridicos, esta questionando a legalidade
de determinados impostos e contribuices, bem como em anélise das demandas judiciais pendentes, e
com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante
considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢gdes em curso, como se segue:
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Tributos Tributos Trabalhistase

estaduais federais civeis e outros Total

Saldoem 1° de abril de 2016 20.057 182.007 4.656 206.720
Adicoes 11.263 9.778 11.228 32.269
Rev ersoes (15) (39.346) (1.650) (41.011)
Atualizacoes 2.549 13.496 572 16.617
Saldoem 31 de marcode 2017 33.854 165.935 14.806 214.595
Adicoes 8.441 87.934 17.012 113.387
Rev ersoes (22.367) (149.295) (6.434) (178.096)
Atualizacgdes 1.193 4.854 350 6.397
Saldoem 31 de marcode 2018 21.121 109.428 25.734 156.283

Os tributos estaduais e federais decorrem, substancialmente, de créditos de ICMS e PIS/COFINS e
Funrural, respectivamente, tomados pela Companhia e que sao passiveis de questionamento pelas
autoridades fiscais. As utiliza¢Ges ocorridas no exercicio sdo decorrentes da baixa de processos de
PIS/COFINS e IRPJ/CSLL, para os quais a Companhia procedeu a liquidacdo do débito que estava em
discussao com créditos tributarios que a mesma possuia.

Com a abertura do Programa Especial de Regularizacao Tributaria (PERT) instituido pela Lei
13.496/2017, se permitiu o parcelamento de débitos tributarios e ndo tributérios junto ao fisco na esfera
federal, com descontos sobre as multas e juros. Em setembro de 2017, a Companhia aderiu ao programa
com débitos cujas matérias referentes a processos junto a esfera federal com possibilidade de perda
provavel, desistindo de tais processos e se regularizando junto aos 6rgios competentes, resultando em
reversao de provisao para estas matérias no montante de R$ 85.194.

As agdes trabalhistas decorrem de pedidos de horas extras, supressao do intervalo para refeigio e
descanso, horas “in itinere” (percurso), adicional de insalubridade e periculosidade, integracdo salarial
em virtude do prémio pago todo més, reflexos das horas extras nas demais verbas, dentre outros
pedidos.

A Companhia tem outras a¢Oes de natureza tributaria, trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliacao de seus consultores juridicos,
nos montantes de R$ 187.159 em 31 de marco de 2018 (R$ 52.352 em 31 de marco de 2017) e, portanto,
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo constituiu qualquer provisao é
requerida para fazer face a estes processos. O aumento do valor de processos considerados como
possiveis é resultado substancialmente de: (i) Natureza tributaria, ocasionado por novos processos e
revisao de classificacao de risco anteriormente considerados como remoto por motivo de
jurisprudéncias, no montante de R$ 106.163; (ii) Novos processos trabalhistas e civel no montante de R$
40.056; e (iii) Baixas de valores de processos encerrados.
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Passivo a descoberto
Capital social

O capital social integralizado é representado por 51.232.924 ac¢oes ordinarias nominativas, no valor
nominal de R$ 1,00 cada uma.

Dividendos

Os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado,
conforme estatuto social da Companhia. Os acionistas assinaram o Acordo de Acionistas datado de 19 de
julho de 2013 que determina que sejam excluidos da base de célculo dos dividendos minimos
obrigatoérios as mudancas no valor justo dos ativos biolégicos.

Reservas de lucros

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art. 193 da
Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Ajuste de avaliacao patrimonial

E composto do efeito da adocio do custo atribuido para o ativo imobilizado em decorréncia da aplicaciio
do CPC 27 e ICPC 10 na data de transicao, deduzido do respectivo imposto de renda e contribuicao social
diferidos, e que vem sendo realizados mediante depreciacio, alienagdo ou baixa dos ativos que lhe deram
origem.

Prejuizo basico e diluido por acao

Calculado mediante a divisao do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade
média de ac¢bes ordinérias durante o periodo, conforme a seguir:

2018 2017 2016
Lucroliquido atribuivel a acionistas (572.920) (237.272) (78.563)
Quantidade de a¢bes em lotes de mil agdes 51.233 51.233 51.233
Lucroliquido béasico e diluido por agao (em reais - R$) (11,18) (4,63) (1,53)

A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos com efeitos diluidores do lucro.
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ACUCAR E ALCOOL S.A.

Receita

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Receita de vendas de agtcar 707.185 782.067 653.450 707.185 782.067 653.450
Receita de vendas de etanol hidratado 297.854 348.541 366.494 298.877 350.369 368.401
Receita de vendas de etanol anidro 76.060 116.042 120.795 76.060 116.042 120.795
Receita de vendas de diesel 16.881 18.926 15.972
Receita de energia 28.737 47.366 35.161 28.737 47.366 35.161
Receita de vendas de cana-de-agicar 22.175 48.696 6.481 22.175 48.696 6.481
Receita de bagago de cana-de-agtacar 10.360 5.606 1.882 10.360 5.606 1.882
Outrasreceitas 2.923 8.746 15.920 2.924 8.746 15.920
1.145.294 1.357.064 1.200.183 1.163.199 1.377.818 1.218.062
Impostos e abatimentos sobre receitas (82.612) (89.281) (77.268) (82.728) (89.450) (77.268)
1.062.682 1.267.783 1.122.915 1.080.471 1.288.368 1.140.794
Custos e despesas operacionais
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Insumo - cana de agticar (379.715) (614.521) (558.067) (375.643) (609.548) (553.603)
Mudanca novalor justo dos ativos
biologicos (91.325) 9.391 106.510 (91.325) 9.391 106.510
Outros insumos (109.926) (145.778) (128.572) (103.554) (137.909) (120.411)
Pessoal (132.511) (130.082) (127.597) (132.511) (130.082) (127.597)
Servigos de terceiros (82.753) (69.019) (47.979) (85.808) (69.291) (48.065)
Fretes e carretos (13.031) (19.333) (25.482) (13.031) (19.333) (25.482)
Fretes e carretos - comercial (94.728) (99.014) (98.424) (94.728) (99.014) (98.424)
Depreciacdo e amortizacdo (100.280) (105.412) (64.737) (100.444) (106.859) (66.422)
Despesas com tributos (254) (690) (516) (350) (786) (606)
Produto para revenda (39.646) (40.800) (15.304) (55.153) (58.977) (31.642)
Energia para revenda (5.900) (7.334) (3.548) (5.900) (7.334) (3.548)
Legais e associagdo de classe (5.871) (3.552) (17.621) (5.879) (3.561) (17.633)
Provisdo de perda com adiantamentos (155.424) (14.379) (155.424) (14.379)
Outros custos e despesas (18.066) (9.302) (17.023) (19.240) (5.391) (13.938)
(1.229.430) _ (1.249.825) _(998.360) _ (1.238.990) _ (1.253.073) _(1.000.861)
Custodas vendas (1.076.398) (1.095.730) (842.729) (1.081.460) (1.096.920) (842.843)
Despesas de vendas (96.063) (99.688) (102.011) (96.063) (99.688) (102.446)
Despesas administrativas e gerais (56.969) (54.407) (53.620) (61.467) (56.465) (55.572)
(1.229.430) (1.249.825) (9098.360) (1.238.990) (1.253.073) (1.000.861)
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Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Custo dos bens do ativoimobilizado
baixados (12.312) (1.325) (970) (61.173) (2.361) (1.549)
Receita de vendas de imobilizado 10.284 1.087 518 86.792 1.087 518
Recuperacoes de despesas com terceiros
e crédito de impostos 35.104 6.412 13.129 35.104 6.412 13.133
Créditos e provisio para perdas com
tributos a recuperar 6.539 (75.521) 30.389 6.539 (75.521) 30.389
Provisao para contingéncias e despesas
legais (106.464) (40.799) (18.868) (110.088) (40.799) (18.868)
Baixa de titulos mobilidrios (25.469) (25.469)
Arrendamentos 103 18 102 103 18 102
Indenizacdes de seguros 495 502 1.589 1.795 502 1.589
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (575) 262 778 1.094 263 778
(92.295) (109.364) 26.667 (65.303) (110.399) 26.092

A provisdo para contingéncias e despesas legais foram substancialmente impactadas pela adesao em
parcelamentos incentivados (PERT - Programa Especial de Regularizagio Tributaria), conforme descrito
na nota explicativa 25. Adicionalmente, as despesas legais também refletem corregoes e atualizacoes de
parcelamentos rompidos no periodo sendo R$ 56.651 da modalidade PEP, R$ 6.401 da modalidade
PESA e R$ 9.164 de parcelamento ordinario de ICMS e processos administrativos, conforme descrito na
nota explicativa 20.

Baixa de titulos imobilidrios referentes nao realizacao deste direito, conforme descrito na nota 23.
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Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Receitas financeiras
Variac¢oes monetarias ativas 123 123
Juros ativos 6.194 15.760 4.635 6.194 15.763 4.635
Juros s/ aplicagGes 166 625 1.138 167 632 1.140
Descontos obtidos 1.839 449 4.768 1.839 449 4.783
8.322 16.834 10.541 8.323 16.844 10.558
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (109.793) (114.101) (103.366) (110.014) (114.434) (103.921)
Juros de mora e comissdes bancarias (41.844) (14.584) (11.292) (44.821) (15.669) (11.537)
Juros contratuais (26.833) (22.483) (11.070) (26.833) (22.483) (11.070)
Despesas com parcelamentos de
tributos (80.892) (45.136) (16.981) (87.312) (46.240) (17.635)
Variagoes monetarias passivas (804) (774) (383) (804) (774) (383)
Descontos concedidos (105) (106) (90) (364) (423) (396)
Outros (175) (412) (800) (176) (414) (948)
(260.446) (197.596) (143.982) (270.324) (200.437) (145.890)
Variagoes cambiais ativas 59.689 166.666 186.462 59.689 166.666 186.462
Variacdes cambiais passivas (90.079) (89.743) _ (287.711) (90.079) (89.743) _ (287.711)
(30.390) 76.923 (101.249) (30.390) 76.923 (101.249)
Resultado com derivativos
Ganho com derivativos 891 281 4.137 891 281 4.137
Perdas com derivativos (1.139) (7.789) (144.116) (1.139) (7.789) (144.116)
Bolsa de mercadorias e futuros 214 14.604 38.064 214 14.604 38.064
Ajuste derivativos a valor de
mercado 441 11.089 74.439 441 11.089 74.439
407 18.185 (27.476) 407 18.185 (27.476)
(282.107) (85.654) (262.166) (291.984) (88.485) (264.057)

Em marco de 2018, a varia¢do na rubrica juros de mora em relagio ao exercicio anterior foi
substancialmente representado por juros por atraso de pagamento a fornecedores de cana.

A rubrica de despesas com parcelamento de tributos foi substancialmente impactada pela adesao ao
PERT (Programa Especial de Regularizacio Tributaria), com o reconhecimento de R$ 31.798 e R$ 1.482

referentes a juros e multa respectivamente, bem como pelo reconhecimento de R$ 15.558 e

R$ 4.604 de

juros e multa, respectivamente, referente a nova adesao ao parcelamento estadual na modalidade PEP.
Adicionalmente, conforme descrito na nota 20 - Impostos a recolher referente a rompimentos de
parcelamentos a rubrica foi impactada por R$ 6.174 frente a modalidade PEP, R$ 12.249 da modalidade

PESA e R$ 7.512 de débitos fiscais.
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Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Em 31 de marco de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais, era composta por:

Bens Riscos Importancia
segurados cobertos segurada
Frota - Colhedoras, Tratorese Danos elétricos 13.563
Caminhoes Danos materiais, morais e corporais 232.200
Incéndio, raio, explosao 65.060

Quebra de vidros 25.200

Roubo 65.062

Prédio industrial Danos elétricos 6.000
Equipamentos eletronicos 500

Incéndio, raio, explosdo, roubo,colisdo 300.000

Quebra maquinas 63.000

Roubo 100

Vendaval, fumaca 20.000

Responsabilidade civil Danos morais empregador 25.000
Danos morais operacoes 25.000

Poluicdo stibita 25.000

Administradores e diretores Administrador entidade externa 300.000
Advogadoempregado 300.000

Av ais pessoais 300.000

Cobertura para conjuge 300.000

Custos defesa dano ambiental e aquec. global 300.000

Desconsideragdo personalidade juridica 300.000

Despesa publicidade e gerenciamento de crise 300.000

Despesas emergenciais 300.000

Indisponibilidade de bens e penhora 300.000

Reclamacdes por praticas trabalhistas 300.000

Responsabilidade por danos corporais 300.000

4.165.685

Compromissos de compra e venda
A Companhia e suas controladas estabelecem compromissos diversos no curso normal de suas

atividades. Apresentamos, a seguir, aqueles que merecem destaque nas presentes demonstracoes
financeiras:
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Contrato de fornecimento de acticar

Mediante contrato de compra e venda, a Companhia assumiu o compromisso de fornecimento de ac¢tcar
a ser produzido até a safras 2020/21, e com condicao de preco de referéncia a ser fixado por Against
Actuals - AA’s ou por Ordens Executaveis - SEO’S, na bolsa de New York - NYBOT, resultando, em 31 de
marco de 2018, nos seguintes saldos remanescentes a serem entregues:

Safra Volume em toneladas Valor
2017 /18 30.600 28.048
2018/19 530.000 485.798
2019/20 60.000 54.996
2020/21 20.000 18.332

O produto foi valorizado de acordo com precos praticados no mercado em marc¢o de 2018.
Fornecimento de energia elétrica

A Companhia possui contratos de fornecimento de energia elétrica, celebrados na modalidade de
Ambiente de Contratacdo Livre - ACL e Ambiente de Contratacdo Regulado — ACR, este segundo através
de Leilao de Energia de Reserva — L.E.R e Leilao de energia de Fontes Alternativas — L.F.A, conforme
especificado a seguir:

Modalidade Vigéncia Volume (MWh) Valor
ACL 12/2018 39.729 6.773
L.E.R. 02/2024 362.474 95.853
L.F.A 12/2035 851.878 211.717

Os contratos foram valorizados pelos precos praticados por modalidade em marco de 2018.
Compromissos com parceria agricola e compra futura de cana-de-actcar

A Companhia e suas controladas firmaram contratos de aquisi¢do de cana-de-agtcar produzida em
propriedades rurais de terceiros, por meio de contratos plurianuais. Os termos dos contratos tém
vigéncia de até oito anos, sendo a maioria renovavel ao fim do exercicio.

Os valores a serem desembolsados em fung¢io destas operacoes serdo determinados a cada encerramento

de safra ou da colheita, pelo preco da tonelada de cana-de-acticar estabelecido pelo modelo definido em
cada contrato.
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As toneladas de cana-de-agtcar, relacionadas aos contratos vigentes, sao estimadas da seguinte forma:

Safra Toneladas (mil)
2018/19 1.452
2019/20 888
2020/21 488
2021/22 184
2022/23 72
2023/24 20
2024/25 3
2025/26 3
* * *
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QUANTIDADE DE FUNCIONARIO POR EMPRESA

EMPRESA CNPJ MES REFERENCIA QUANTIDADE
CLEALCO ACUCARE ALCOOL S/A - CLEMENTINA 45.483.450/0001—10 06/2009 4437
CLEALCO ACUCARE ALCoOOL S/A - QUEIROZ 45.483.450/0021-64 06/2009 221
CLEALCO ACUCARE ALcooL S/A - PENAPOLIS 45.483.450/0002-00 06/2009 0
ARAM - AGRO PASTORIL IMOBILIARIA E 06/2009
ADMINISTRADORA LTDA 62.584.545/0001-40 0
CLEAGRO AGRO PASTORIL LTDA 52.736.329/0001—19 06/2009 0
PETROCANA LTDA 04.259.871/0001-85 06/2009 0
PETROCANA QUEIROZ - SP LTDA 18.731.374/0001—42 06/2009 0

TOTAL 4658

Unidade de Clementina:

Rod. SP 425,

Unidade de Queiroz:
Fazenda Pouso Alegre,

Rod. SP 419,

Unidade de Penapolis:

www.clealco.com.br

entroncamento com SP 463
Cep 16.250-000,
Clementina SP, Brasil

Zona Rural
Cep 17.590-000,
Queiroz SP, Brasil

Raul Forchero Casasco, Km 6
Cep 16.300-000,
Penapolis SP, Brasil
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CrepAred

ACUCAR E ALCOOL S.A.

®

QUANTIDADE DE FUNCIONARIOS POR EMPRESA

www.clealco.com.br

Unidade de CI
Rod. SP 425,

entroncamento com SP 463

Cep 16.250-000,
Clementina SP, Brasil

EMPRESA CNPJ MES REFERENCIA | QUANTIDADE
CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S/A- CLEMENTINA | 45.483.450/0001-10 06/2018 2763
CLEALCO AGUCAR E ALCOOL S/A- QUEIROZ 45.483.450/0021-64 06/2018 290
CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S/A- PENAPOLIS 45.483.450/0002-00 06/2018 16
ARAM- AGRO PASTORIL IMOBILIARIA E
ADMINISTRADORA LTDA 62.584.545/0001-40 06/2018 0
CLEAGRO AGRO PASTORIL LTDA 52.736.329/0001-19 06/2018 0
PETROCANA LTDA 04.259.871/0001-85 06/2018 0
PETROCANA QUEIROZ-SP LTDA 18.731.374/0001-42 06/2018 0
TOTAL 3069

Unidade de Queiroz:

Fazenda Pouso Alegre,

Zona Rural
Cep 17.590-000,
Queiroz SP, Brasil

Unidade de Pendpolis:

Rod. SP 419,

Raul Forchero Casasco, Km 6
Cep 16.300-000,
Penapolis SP, Brasil
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RELATORIO DE AVALIACAO TECNICA

USINAS DO GRUPO
CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S/A

Usinas: Unidade Clementina, Queiroz e Penapolis

Campinas - SP

Agosto de 2018

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,

ADMINISTRACAD JUDICIAL Campinas - SP +55 19 3291 0909
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1- Objetivos Gerais:

Avaliar as estruturas fisicas e agricolas das unidades produtoras de Acucar,
Alcool e Energia Elétrica pertencentes ao Grupo CLEALCO ACUCAR E ALCOOL
S/A.

- Unidade Rodovia SP 425 Entron. Rod. 463 S/N - Clementina - SP
- Unidade Fazenda Pouso Alegre S/N - Queiroz - SP
- Unidade Rod. Raul Forchero Casasco Fazenda Campestre S/N Km 06

- Penapolis - SP

2- Objetivos especificos:

- Levantamento das areas cultivadas com cana de acguUcar préprias, de

parceiros e fornecedores;

- Levantamento dos volumes de producdo de cada area em Ton/ha 2015,
2016 e 2017;

- Previsdo de colheita de Cana de Acgucar para a safra de 2018 em cada

unidade;

- Pesquisa da produtividade e custo de produgao de Cana de Aglcar no Estado
de Sao Paulo;

- Pesquisa dos custos de Produc&o do Aclcar e Alcool no Estado de S&o Paulo;

- Pesquisa de Precos de Aglicar VHP, Alcool Anidro e Alcool Hidratado no

mercado pago aos produtores;

- Levantamento da Producdo e Faturamento de Aclcar, Alcool e Energia
Elétrica em cada usina nos Ultimos 3 anos e expectativa de producdo de

Acucar e Alcool para 2018;
- Resultado financeiro das unidades 2015, 2016, 2017 e previsao para 2018;
- Quadro de funcionarios na safra e entressafra;

- Faturamento por safra e resultados (Ultimas 03 safras);

Sé&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 162 Andar - Conj. 161/162, Jd
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996
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- Relagao de ativos;
- Inventario fotografico;

- Conclusao.

3- Responsabilidade Técnica pelo Relatorio:
Ivan Luis Silvantos Mancanares
Engenheiro Agronomo
CREA-SP 0601751764
CPF: 102.589.978-42
RG: 14.524.317-5
Avenida Armando Salles de Oliveira, 733
Centro - Aguas da Prata - SP, CEP: 13890.000
Tel: 19-36422330 / 19-997379628

ivan.mancanares@unifeob.edu.br

Sé&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 162 Andar - Conj. 161/162, Jd
Paulista, Sao Paulo -SP +55 11 3285-0996
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4- Metodologia:

- Realizagao de visita in loco, nas unidades produtoras;

- Levantamento de dados histéricos de producdo e resultados
financeiros, junto as unidades produtoras;

- Constatacdo da existéncia e capacidade de producdo de cada
unidade;

- Avaliar as condigdes de funcionamento de cada unidade, levando em
consideracao a ocorréncia das manutencdes necessdrias para a
continuidade do funcionamento das mesmas;

- Avaliar os talhdes cultivados com Cana de AclUcar em areas de
parceiros agricolas e fornecedores;

- Emissao de um relatorio;

Obs: As visitas e avaliagdes foram realizadas em horarios de
expediente normal de trabalho de cada unidade, onde foram

vistoriados todos os setores em atividade e documentado com fotos.
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5- Identificacdao das empresas do Grupo Clealco
5.1 UNIDADE de CLEMENTINA
Dados das Unidades:
Nome: Clealco
Raz&o Social: Clealco Aclcar e Alcool S/A
CNPJ: 45.483.450/0001-10

Insc. Est.: 267.000.797.110

Enderecgo: Rodovia SP 425 Entron. Rod. 463 S/N, Bairro Industrial,
Municipio: Clementina

UF: S3o Paulo

CEP: 16250.000

Telefone: 18 36589000

Coordenadas: 21°34'51.7"S 50°25'52.2"W

» - ¥

Usina Clealéag— &
¥ Clementinaj »

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

T - Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
AUMIRISTRACAD JUDICIAL Campinas - SP +55 19 3291 0909
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5.2 UNIDADE de QUEIROZ
Nome: Clealco
Razao Social: Clealco Agucar e Alcool S/A

CNPJ: 45.483.450/0021-64

Insc. Est.: 566.051.683.117

Enderecgo: Fazenda Pouso Alegre S/N, Bairro Zona Rural,
Municipio: Queiroz

UF: Sao Paulo

CEP: 17590.000

Telefone: 18 36589000

Coordenadas: 21°48'24.0"S 50°13'09.9"W

Clealco Achcar
EAlcool S/A

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909

ADMINISTRACAD JUDICIAL
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5.3 UNIDADE de PENAPOLIS
Nome: Clealco
Razao Social: Clealco Aglcar e Alcool S/A

CNPJ: 45.483.450/0002-00
Insc. Est.: 521.070.020.111

Endereco: Rodovia Raul Forchero Casasco Fazenda Campestre S/N Km 06,
Bairro Campestre

Municipio: Penapolis
UF: S&o Paulo

CEP: 16300.000
Telefone: 18 36546300

Coordenadas: 21°28'54.0"S 50°07'10.7"W

e
©
()
e
=
&
o
x
Wil

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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6- Levantamento das atividades Agroindustriais do Grupo
CLEALCO ACUCAR E ALCOOL S/A
6.1 UNIDADES PRODUTORAS

6.1.1 Mapa da distribuicdao das areas de cultura de cana de acucar
de parceiros, propria e fornecedores;

fls. 221

Obs: O Mapa apresenta a area de distribuicdo geografica dos talhdes ao redor
das Usinas, com raio de 33 Km de cada uma.
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Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
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6.2 UNIDADE DE CLEMENTINA

6.2.1 Dados da Unidade de Clementina - SP
Area Prépria total 4.602,51 ha
Areas Arrendadas / Parcerias Cultivadas 18.867,34 ha
Areas de Parcerias Cultivada (Fornecedores) 17.632,04 ha
Marca/Modelo da Usinas Dedini
Ano de fabricacao 1980 Ano
Capacidade Instalada de moagem: 13.500 Ton/Dia
Cap. de Producao de Etanol Hidratado 450.000 Lt/dia
Cap. de Producdao de Anidro Lt/dia
Cap. de Producdo de Alcool Etilico Lt/dia
Cap. de Producao de Aclcar Ton/Dia
Cap. de Armazenamento de Etanol Hidratado 44.652.000 Lt
Cap. de Armazenamento de Anidro Lt
Cap. de Armazenamento de Alcool Etilico Lt
Cap. de Armazenamento de Aclcar 8.000 Ton
Energia Gerada 11.250 Kwh

6.2.2 Levantamento das areas de cultivo e volumes de producgao
safras 2015, 2016 e 2017 da UNIDADE CLEMENTINA

Tipo de Areas Area | Produtividades Produgao
Contrato (ha) Total Média (ton)
(ton/ha)
Prépria 2065,78 77,2118 159502,62
2015 Parceiros 15147,91 (36.489,88 82,0252 1242510,28 | 32027711,10
Fornecedores | 19276,19 93,4157 1800698,39
Prépria 3083,47 72,7709 224386,84
2016 Parceiros 18424,07 | 43286,6 73,8096 1359872,43| 3304578,51
Fornecedores | 21779,06 78,9896 1720319,24
Prépria 2057,19 64,6441 132985,14
2017 Parceiros 19151,92 | 42305,47 63,5394 1216901,19| 2717054,11
Fornecedores | 21096,36 64,8059 1367167,78

Anexo 1: Relagao dos parceiros e fornecedores da UNIDADE CLEMENTINA

R4| Paulista, Sdo Paulo -SP +55

Campinas - SP +55 19 3291

11 3285-0996

0909

Sé&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 162 Andar - Conj. 161/162, Jd

Campinas: Rua Oriente, 55, Sl. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chacara da Barra,
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6.2.3 Previsao de colheita de Cana de Aclcar para a safra de 2018
UNIDADE DE CLEMENTINA

Safra

Tipo de

Contrato

Areas
(4E))

Area
Total

Produtividades
Média (ton/ha)

Produgao
(ton)
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Prépria 4602,51 71,0 326982,02
2018* Parceiros 18867,34 | 41101,89 58,1 1096112,15| 2521714,37
Fornecedores | 17632,04 62,3 1098620,2

*Estimativa de producdo para a safra 2018.

Fonte: CLEALCO

6.3 UNIDADE DE QUEIROZ

6.3.1 Dados unidade de Queiroz
Area Prépria total 881.12 ha
Areas Arrendadas / Parcerias Cultivadas 47,477.93 ha
Areas de Parcerias Cultivada (Fornecedores) 20,165.68 ha
Marca/Modelo da Usinas Dedini
Ano de fabricacao 2003
Capacidade Instalada de moagem: 21.500 Ton/Dia
Cap. de Producao de Etanol Hidratado 500.000 Lt/dia
Cap. de Producao de Anidro 0 Lt/dia
Cap. de Producdo de Alcool Etilico 0 Lt/dia
Cap. de Producao de Acucar 2,25 Ton/Dia
Cap. de Producdo Outros 0 Lt/dia
Cap. de Armazenamento de Etanol Hidratado 40.000.000 Lt
Cap. de Armazenamento de Anidro 0 Lt
Cap. de Armazenamento de Alcool Etilico 0 Lt
Cap. de Armazenamento de Aclcar 40.000 Ton
Cap. De Armazenamento de Outros 0 Lt
Energia Gerada 45.000 Kwh

R4l
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6.3.2 Levantamento das areas de cultivo e volumes de producgao
safras 2015, 2016 e 2017 da UNIDADE QUEIROZ

Tipo de Areas Area Produtividades Produgdo
Contrato (4F)) Total Média (ton/ha) (ton)

Prépria 1799,03 94,2 169512,64

2015 [ Parceiros 36040,8 | 56506,85 77,3 2785072,89| 4506410,23
Fornecedores 18667,02 83,1 1551824,7
Prépria 3651,1 66,5 242753,39

2016 [ Parceiros 49916,69 | 74100,51 64,1 3197458,77 | 4730768,04
Fornecedores 20532,72 62,9 1290555,88
Prépria 2808,17 54,4 152627,39

2017 | Parceiros 42133,61| 61583,97 55,8 2351655,26 | 3427205,08
Fornecedores | 16642,19 55,5 922922,43

Anexo 1: Relagao dos parceiros e fornecedores da UNIDADE QUEIROZ

6.3.3 Previsao de colheita de Cana de Aclcar para a safra de 2018
UNIDADE DE QUEIROZ

Safra Tipo de Areas Produtividades Producao
Contrato (ha) Média (ton/ha) (ton)
Prépria 881,12 72,3 63729,58
2018* Parceiros 47477,93 | 68524,73 49,6 2353571,01 3424363,59
Fornecedores | 20165,68 49,9 1007063

*Estimativa de producdo para a safra 2018.
Fonte: CLEALCO

Campinas: Rua Oriente, 55, Sl. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sao Paulo -SP +55 11 3285-0996
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6.4 UNIDADE DE PENAPOLIS
6.4.1 Dados unidade de Penapolis
Area Prépria total 0 Ha
Areas Arrendadas Cultivadas 0 Ha
Areas de Parcerias Cultivada (Fornecedores) 0 Ha
Marca/Modelo da Usinas Dedini
Ano de fabricacao 1948
Capacidade Instalada de moagem: 11.500 Ton/Dia
Cap. de Producao de Etanol Hidratado 600.000 Lt/dia
Cap. de Producdo de Anidro 0 Lt/dia
Cap. de Producdo de Alcool Etilico 0 Lt/dia
Cap. de Producdo de Aclcar 750.00 Ton/Dia
Cap. de Producdao Outros 0 Lt/dia
Cap. de Armazenamento de Etanol Hidratado 24.850.000 Lt
Cap. de Armazenamento de Anidro 0 Lt
Cap. de Armazenamento de Alcool Etilico 0 Lt
Cap. de Armazenamento de Aclcar 50,000.00 Ton
Cap. De Armazenamento de Outros 0 Lt
Energia Gerada 8,220.00 Kwh

6.4.2 Levantamento das areas de cultivo e volumes de producgao
safras 2015, 2016 e 2017 da UNIDADE PENAPOLIS

Wmﬁ Produtividades Producgao

Contrato (LE)) Total Média (ton/ha) (ton)
Propria 1936,22 83,4 161402,05

2015 [ Parceiros 3935,79  29049,93 77,6 305607,37 | 2236946,17
Fornecedores 23177,92 76,4 1769936,75
Prépria 2027,08 82,0 166303,98

2016 | Parceiros 4879,48 | 26869,98 63,7 311064,97 | 2475060,09
Fornecedores | 26869,98 74,3 1997691,14
Prépria 1390,64 74,9 104103,56

2017 | Parceiros 4019,56 | 32040,86 57,8 232502,51 | 2006051,37
Fornecedores 26630,66 62,7 1669445,3

Anexo 1: Relacdo dos parceiros e fornecedores da Unidade de Penapolis

4

C

Sé&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 162 Andar - Conj. 161/162, Jd
Paulista, Sao Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, Sl. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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6.4.3 Previsao de colheita de Cana de Acucar para a safra de 2018

UNIDADE DE PENAPOLIS

. Areas
Safra Tipo de Contrato (ha)
Prépria 0
2018* Parceiros 0
Fornecedores 0

Total

Area

Produtividades = Produgao
Média (ton/ha) (ton)

0 0

0 0

0 0

Total

fls. 226

*Estimativa de producgdo para a safra 2018.

Fonte: CLEALCO

Obs: A Usina de Pendpolis paralisou suas atividades em margo/18 e a
producao de cana referente aos contratos vigentes foram distribuidas entre
as usinas de Clementina e Queiroz.

6.4.4 Resumo das colheitas dos anos de 2015,2016,2017 e previsao

para 2018

Sao Paulo, protocolado em 22/08/2018 as 17:51 , sob o nimero WBIR18700654906

0007960-43.2018.8.26.0077 e codigo mGbbyodz.

Unidades
Clementina
Clementina
Clementina
Queiroz
Queiroz
Queiroz
Penapolis

Penapolis

Penapolis

Total

Tipo Negécio Area - Ha
Parcerias 15.147,91
Fornecedores 19.276,19
Terra Propria 2.065,78
Parcerias 36.040,80
Fornecedores 18.667,02
Terra Prépria 1.799,03
Parcerias 3.935,79
Fornecedores 23.177,92
Terra Prépria 1.936,22

Produgédo - (t)
1.242.510,28
1.800.698,39

159.502,62
2.785.072,89
1.551.824,70

169.512,64

305.607,37
1.769.936,75

161.402,05

Area - Ha
18.424,07
21.779,06
3.083,47
49.916,69
20.532,72
3.651,10
4.879,48
26.869,98
2.027,08

Producgdo - (t)
1.359.872,43
1.720.319,24
224.386,84
3.197.458,77
1.290.555,88
242.753,39
311.064,97
1.997.691,14

166.303,98

Area - Ha
19.151,92
21.096,36
2.057,19
42.133,61
16.642,19
2.808,17
4.019,56
26.630,66
1.390,64

Producédo - (t)
1.216.901,19
1.367.167,78

132.985,14
2.351.655,26
922.922,43
152.627,39
232.502,51
1.669.445,30
104.103,56

Area - Ha

18.867,34
17.632,04
4.602,51
47.477,93
20.165,68
881,12

122.046,66 9.946.067,69 M 10.510.406,64 @ 8.150.310,56 | 109.626,62 | 5.946.077

6.5 Avaliacao das lavouras de cana de acglcar proprias, de parceiros
e fornecedores das UNIDADES de CLEMENTINA, QUEIROZ e

PENAPOLIS

O inicio da moagem da safra 2018 se deu no dia 01 de abril e a projecao é

de que a colheita va até o més de novembro, portanto se encontram no meio

da safra 2018.

De modo geral as areas recém cortadas estdo com boa brotacdo, com

razoavel nimero de perfilhos e livres de plantas daninhas. As areas que ainda

nao foram cortadas se encontram em bom estado vegetativo, mas com sinais

aparentes de perda de vigor e parte das folhas com clorose devido a falta de

R4l
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chuvas dos ultimos meses e um inverno atipico com elevadas temperaturas.
Estima se uma perda de 10% da producdo para a proxima safra devido as

intempéries ocorridas na regidao neste ano.

As lavouras de cana de agucar do Grupo Clealco se encontram com elevado
numero de cortes, em média de 4 a 5 cortes. O que, em um sistema de
colheita mecanica com excessivo transito de maquinas e elevado grau de
compactacao do solo, tendem a diminuir drasticamente a produgao caso nao

haja a renovacgao dos canaviais.

A partir do més de margo 2018, devido a crise que o grupo vem atravessando,
foram suspensas as aplicagdes de fertilizantes e herbicidas. Mesmo assim,
observamos que as lavouras, de maneira geral, estao sendo bem conduzidas

pois se encontram livres de ervas daninhas e bom estado vegetativo.

Encontramos também em algumas areas a presenca da irrigacdo com vinhaga
e aplicacao de torta filtro, subprodutos orgénicos oriundos do processo de
producao de alcool e aclUcar nas usinas, insumos estes que garantem
elevados niveis de produtividade, reduzindo-se a quantidade necessaria de
fertilizantes quimicos. O problema é que a producdo destes subprodutos nado

é suficiente para atender a todas as areas cultivadas.

Fotos no anexo 9;

7 - Pesquisa de produtividades e custo de producao de cana de
acucar.

7.1 Produtividade da Cana de Aclcar no Estado de Sao Paulo:

Cultura da Cana de Aclcar:

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) informou que a
producdo de Cana de Acucar da safra 2016/2017 foi de 657,18 milhdes de
toneladas e a estimativa para a safra 2017/2018 de cana-de-acgucar é de
647,63 milhdes de toneladas. O 49 levantamento mostra que o mercado
esteve bastante favoravel para a producdo de acgucar, que atingiu um
patamar que nao alcancava ha pelo menos trés safras, devido a reducao da
safra na India e a abertura de novos mercados na Unido Europeia. Isso fez
com que os produtores brasileiros aumentassem a area colhida no ciclo

Sé&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 162 Andar - Conj. 161/162, Jd
Paulista, Sao Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, Sl. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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passado, com maior destinagdo a producdao de aglcar em detrimento ao
etanol.

Ja o 19 levantamento da safra 2017/18 aponta que, apesar da diminuicao de
area, a queda na producdo deve ser pouco relevante e o volume total deve
seguir em bons patamares. Isso em decorréncia da alta de 0,9% na
produtividade, que passou de 72,62 para 73,27 toneladas por hectare. Como
0s precos continuam favoraveis, segue a tendéncia de priorizacao da cana
38,70 milhdes de
toneladas - semelhante ao produzido na safra anterior, que fechou em 38,69

para o0 acucar, cuja producao deve atingir
milhdes de toneladas.

A preferéncia pelo aglcar deve resultar numa reducdo de 4,9% na
producao de etanol, passando de 27,81 para 26,45 milhdes de toneladas na
safra 2017/18. No entanto, a diferenga ocorre apenas no etanol hidratado,
gue vai direto para as bombas de combustivel, pois o etanol anidro (que é
misturado com a gasolina) tem publico cativo e ndo apresenta variagcdes na
producao.

Fonte: Portal Brasil, com informagdes da Conab

Industria de Cana de Aclcar:

As melhores destilarias produzem aproximadamente 85 litros de etanol
anidro por tonelada de cana. As usinas tém producdo em torno de 71 kg de
acucar e 42 litros de etanol para cada tonelada de cana processada.

Fonte: CTC - NIPE (2005)

7.1.1 Produtividade de Cana de Acucar nas UNIDADES do GRUPO
CLEALCO

fls. 228
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Total (Média) 40.795,96 | 2.936.514,57

Clementina Queiroz Penapolis E

Area - Ha | Produgdo - (t) | Ton/ha| Area-Ha | Produgdo - (t) | Ton/ha| Area-Ha | Produgdo - (t) | Ton/ E_%

28

36.489,88 (3.202.711,29 87,77 [ 56.506,85 |4.506.410,23 79,75 (29.049,93 |2.236.946,17 77,% '%
P

43.286,60 |3.304.578,51 76,34 (74.100,51 |4.730.768,04 63,84 (33.776,54 |2.475.060,09 73,% ,f:)-
42.305,47 |2.717.054,11 | 64,22 |61.583,97 |3.427.205,08 | 55,65 |32.040,86 |2.006.051,37 sz,é_% _%
=y

41.101,89 |2.521.714,37 68.524,73 |3.424.363,59 'g’

65.179,01 4.022.186,74
S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909

31.622,44 2.239.352,54

70,82

Este documento é g

Para conferir o orig



fls.229 8

g

19 @

8

&

>

CLEALCO z

| Ao | Area-ha |Produgio- (t) | Ton/ha o

IS

Total (Média) 129.691,81 8.638.215,71 66,31 S
Producdes médias CLEALCO nos ultimos 4 anos. S

7.2 Custos de produgao de Cana de Agucar no Estado de Sdo Paulo: <

3

[xtensETT [ cana Planta R$/hall[lficana Soca R$/halll] g
Insumos 3.998,00 1.096,08 S
Maquinario 2.625,00 130,90 Ry

Mio de Obra 38,75 170,50 5
Colheita 3.798,00 2.373,95 §
Total 10.449,83 3.771,43 g
Producao Ton/ha 120 75 ‘g

R$ / Ton Colhida 87,90 50,28 S
Fonte: FAEG/GETEC g

(@]

351

7.2.1 - Custos de produg¢ao de Cana de Agucar das unidades do GRUPO E
CLEALCO: E

i

Fornecedor <
Safras Area Total | Total da Producéo | Produgdo Média | Custo Médio / ha | R$/Ton 2
()

61.121,13 5.122.459,84 6.652,11 g

2016| 69.181,76 5.008.566,26 72,40 6.507,58 =
2017| 64.369,21 3.959.535,51 61,51 5.299,34 ©

37.797,72

2.105.683,20

4.927,35

55.124,50 4.333.190,54 1.056,30

2016| 73.220,24 4.868.396,17 66,49 1.120,29
2017| 65.305,09 3.801.058,96 58,20 1.054,67
2018*| 66.345,27 3.449.683,16 52,00 1.209,79

2015 5.801,03 490.417,31 84,54 6.719,21
2016 8.761,65 633.444,21 72,30 5.352,48
2017 6.256,00 389.716,09 62,29 4.911,71
2018* 5.483,63 390.711,60 71,25 5.657,35

Fonte: Clealco

Obs: Custo da tonelada de cana de agucar colocada na esteira da Usina.

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,

Campinas - SP +55 19 3291 0909
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7.3 - Custos de Producao de Acgucar e Etanol

7.3.1 - Custos de Producao de Acucar e Etanol Usinas Centro-Sul

Tabela 2: Projecao dos custos de producao agroindustriais para a safra 2015/2016: Centro-Sul

Etanol Anidro Etanol Hidratado

Custo Cana (RS/t)  Acticar Branco (R5/t)]  Acicar VHP (R5/t) (RS/m?) (RS/m’)
COE 54,93 684,68 651,86 1094,84 1016,22
cor 7786 | 839,56 806,11 1.348,95 1.257,40

T 88,65 | 956,34 932,38 1.556,98 1.454,84

Fonte: PECEGE/CNA {2015},

*COT - Custo Operacional Totzl: considera dispéndios com todos os fatores utlizados na producdo, ou seja, custos e despesas operacionais mais depreciacio de
maquinas e instalagbes agroindustriais.

* *CT - Custo Total: indui ao COT custos de oportunidade do capitzl proprio imobilizada no negocio e pagamento de juras sobre finandamentos para investimentos.

7.3.2 - Precos de Aclcar VHP, Alcool Anidro e Alcool Hidratado no
mercado pago as usinas.

cerea ESALQ I m INSTITUCIONAL IMPRENSA O

PRECOS AGROPECUARIOS CUSTOS E GESTAO EXPORTACAO AGRO PIB AGRO MERCADO DE TRABALHO DEFESA AG

."‘“‘:- :

ACUCAR
INDICADOR DO ACUCAR CRISTAL CEPEA/ESALQ - SAO PAULO
VALOR R$* VAR./DIA VAR./MES VALOR US$¥
14/08/2018 50,00 1,11% -4,42% 12,93
13/08/2018 50,56 -0,45% -3,35% 12,96 METODOLOGIA
10/08/2018 50,79 0,04% -2,91% 13,17
GRAFICO
¥3 9 -2,949 3
09/08/2018 50,77 1,34% 2,94% 13,36 s ]
08/08/2018 50,10 -0,87% -4,22% 13,29 SERIE DE PRECOS
Fonte: CEPEA

* Nota: Reais por saca de 50 kg, com ICMS (738) - até 12/03/2013, eram considerados também PIS/Cofins (9,25%). Nota2: No dia 28 de maio de 2018, o Indicador foi

arbitrado.

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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cerea  FsalQ | TSP

PRECOS AGROPECUARIOS

ETANOL

CUSTOS E GESTAD

EXPORTACAO AGRO

21

INSTITUCIONAL IMPRENSA CC

PIB AGRO MERCADO DE TRABALHO DEFESA AG

INDICADOR SEMANAL DO ETANOL HIDRATADO COMBUSTIVEL CEPEA/ESALQ - SAO

06-10/08/2018

30 - 03/08/2018

23-27/07/2018

16:- 20/07/2018

09-13/07/2018

Fonte: CEPEA

PAULO
R$/LITRO USS/LITRC
1,3887 0,3670
1,4004 0,3745
1,4312 0,3829
1,4561 0,3796
1,4652 0,3799

VAR./SEMANA

-0,84%
-2,15%
1,71%
-0,62%

-0,57%

METODOLOGIA

GRAFICO
MAIS VALORES
SERIE DE PRECOS

* Nota: sem frete e sem impostos (sem ICMS e sem PIS/Cofins). De 02/01/17 a 20/07/17, as informacdes que compunham este Indicador eram descontadas do

valor de R$ 120 por m? comercializado, referentes a RS 21,43 por m?* para o PIS e R$ 98,57 por m? no caso da Cofins. A partir de 21 de julho de 2017, no entanto, as

informacdes que compdem este Indicador s30 descontadas do valor de R$ 130,9 por m® comerciatizado, referentes a RS 23,38 por m? pare o PIS e R$ 107,52 por m?

no caso da Cofins.

e

cerea EsalQ | ISP

PRECOS AGROPECUARIOS

CUSTOS E GESTAD

EXPORTACAO AGRO

INSTITUCIONAL IMPRENSA CO!

PIB AGRO MERCADO DE TRABALHO DEFESA AGR

INDICADOR SEMANAL DO ETANOL ANIDRO CEPEA/ESALQ - SAO PAULO

06 - 10/08/2018
30-03/08/2018
23-27/07/2018
16-20/07/2018
09-13/07/2018

Fonte: CEPEA

ANIDRO R$/LITRO
1,5889
1,5915
1,6526
1,6565

1,6660

US$/LITRO
0,4199
0,4256
0,4421
0,4318

0,4320

VAR./SEMANA
-0,16%
-3,70%
-0,24%
-0,57%

-0,13%

METODOLOGIA

GRAFICO
MAIS VALORES
SERIE DE PRECOS

* Nota: sem frete e sem impostos {(sem PIS/Cofins). De 02/01/17 & 20/07/17, as informagdes que compunham este Indicador eram descontadas do valor de RS 120

por m? comercializado, referentes a RS 21,43 por m? para o PIS e R$ 98,57 por m? no caso da Cofins. A partir de 21 de julho de 2017, no entanto, as informagoes que

compdem este Indicador sao descontadas do valer de RS 130,9 por m? comercializado, referentes a R$ 23,38 por m* para o PIS e RS 107,52 porm* no caso da

Cofins.

ADMIMISTRACAD JUDICIAL

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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7.3.3- Custo de Producao Industrial das UNIDADES do GRUPO
CLEALCO

2015

Produgdo de Etanol
Hidratado

Producgdo de Anidro
Producdo de Alcool Etilico
Producao de Acgucar

2016

Produgdo de Etanol
Hidratado

Producgdo de Anidro
Producdo de Alcool Etilico
Producao de Acucar

2017

Produgdo de Etanol
Hidratado

Produgao de Anidro
Producdo de Alcool Etilico
Producao de Acucar
Fonte: Clealco

8 - Resultados Agroindustriais das Usina do Grupo Clealco nos
ualtimos 3 anos e expectativa para 2018

8.1.1 Resultados das producdes da Unidade de Clementina, referente
aos anos de 2015,2016 e 2017

Total de toneladas de Cana moida 3,159,884.71 Ton
Producao de Etanol Hidratado 104,977,008.00 Lt
Producdo de Anidro 0 Lt
Producdo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Aclcar 208,149.90 Ton
Producdo Outros 0 Lt

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996

Campinas: Rua Oriente, 55, SI. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chéacara da Barra,
Campinas - SP +55 19 3291 0909
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Total de toneladas de Cana moida 3,261,499.43 Ton
Producao de Etanol Hidratado 88,811,190.00 Lt
Producao de Anidro 0 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 232,441.25 Ton
Producdao Outros 0 Lt

N
|

Total de toneladas de Cana moida 2,680,860.58 Ton
Producao de Etanol Hidratado 70,779,470.00 Lt
Producdo de Anidro 0 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 219,466.40 Ton
Producdao Outros 0 Lt

8.1.2 Estimativa dos resultados das producoes da UNIDADE DE

CLEMANTINA para o ano de 2018

N
|

Total de toneladas de Cana moida 2,145,468.76 Ton
Producao de Etanol Hidratado 89,975,044.24 Lt
Producdo de Anidro 0 Lt
Producdo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Aclcar 139,304.87 Ton
Producao Outros 0 Lt

8.2.1 Resultados das producdoes da UNIDADE de QUEIROZ,
referente aos anos de 2015,2016 e 2017

Total de toneladas de Cana moida 4,800,231.00 Ton
Producao de Etanol Hidratado 35,216,140.00 Lt
Producdo de Anidro 64,268,740.00 Lt
Producdo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 360,035.75 Ton
Producao Outros 0 Lt

R4l

Campinas - SP +55 19 3291 0909
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Total de toneladas de Cana moida 4,872,169.77 Ton
Producao de Etanol Hidratado 42,043,220.00 Lt
Producao de Anidro 68,535,670.00 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 385,263.63 Ton
Producao Outros 0 Lt

N
|

Total de toneladas de Cana moida 3,931,646.50 Ton
Producao de Etanol Hidratado 46,388,470.00 Lt
Producdo de Anidro 42,788,170.00 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 343,459.60 Ton
Producdao Outros 0 Lt

8.2.2 Estimativa dos resultados das producoes da UNIDADE

QUEIROZ para o ano de 2018

N
|

Total de toneladas de Cana moida 3,854,531.24 Ton
Producao de Etanol Hidratado 102,661,101.87 Lt
Producdo de Anidro 3,579,572.87 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producao de Aclcar 329,824.97 Ton
Producao Outros 0 Lt

8.3.1 Resultados das producdes da UNIDADE de PENAPOLIS,
referente aos anos de 2015,2016 e 2017

Total de toneladas de Cana moida 1,985,762.09 Ton
Producao de Etanol Hidratado 92,803,600.00 Lt
Producdo de Anidro 0 Lt
Producdo de Alcool Etilico 0 Lt
Producado de Aclcar 86,835.65 Ton
Producao Outros 0 Lt

Total de toneladas de Cana moida 1,500,867.80 Ton
Producao de Etanol Hidratado 63,729,690.00 Lt
Producao de Anidro 0 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producado de Aclcar 71,559.45 Ton
Producdao Outros 0 Lt

R4l

Campinas - SP +55 19 3291 0909
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N

Total de toneladas de Cana moida 1,128,744.87 Ton
Producao de Etanol Hidratado 50,174,700.00 Lt
Producdo de Anidro 0 Lt
Producéo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 62,475.40 Ton
Producdao Outros 0 Lt

8.3.2 Estimativa dos resultados das producoes da UNIDADE

PENAPOLI para o ano de 2018

Total de toneladas de Cana moida 0 Ton
Producao de Etanol Hidratado 0 Lt
Producao de Anidro 0 Lt
Producdo de Alcool Etilico 0 Lt
Producdo de Acucar 0 Ton
Producao Outros 0 Lt

Fonte: Clealco

9 - Levantamento das producdes e faturamento de Aclcar, Alcool e
Energia, em cada usina nos ultimos 3 anos e expectativas para 2018.

9.1 - Faturamentos das UNIDADES DO GRUPO CLEALCO(Total das

vendas)

2015 (Mar/2016

Etanol Hidratado M3 239.388| R$ 368.400.595,61
Anidro M3 78.102| R$ 120.794.906,84
Alcool Etilico M3 -|  R$ -
Agucar Ton 655.463| R$ 653.449.690,29
Outros -| R$ 40.256.000,00
Enegia MWH 251.274| R$ 35.160.858,25

2016 (Mar/2017)

R$ 1.218.062.051,00

Etanol Hidratado M3 195.623| R$ 350.369.091,71
Anidro M3 62.399 R$ 116.041.614,44
Alcool Etilico M3 - R$ -
Acucar Ton 688.582| R$ 782.066.768,43
Outros -| R$ 81.974.000,00
Enegia MWH 359.058| R$ 47.366.336,58

R4l

R$ 1.377.817.811,17
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Etanol Hidratado M3 171.608| R$ 298.877.180,67
Anidro M3 44,101 R$ 76.059.928,97
Alcool Etilico M3 - R$ -
Acucar Ton 620.293| R$ 707.185.168,30
Outros -1 R$ 52.339,00
Enegia MWH 129.977| R$ 28.737.350,53
R$ 1.110.911.967,48
2018 * Estimativa (Mar/2019)
Etanol Hidratado M3 192.633| R$ 357.557.259,24
Anidro M3 3.575| R$ 7.038.378,20
Alcool Etilico
Acucar Ton 476.293| R$ 450.059.301,83
Outros R$ 33.988.187,29
Enegia MWH 121.401 R$ 29.730.214,44
R$ 878.373.341,01

Fonte: CLEALCO

9.1.1 - Resultado financeiro das UNIDADES DO GRUPO CLEALCO nos
anos de 2015, 2016, 2017 e estimativa para 2018

2015 (Mar/2016)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
(Total das vendas)

R$ 1.218.062.000,00

(-) Deducgdes das Vendas
(Impostos s/vendas/Devolucdes/Abatimentos)

-R$ 77.268.000,00

(=) RECEITA LIQUIDA
Receita Op. Bruta - Deducdes de Despesas

R$ 1.140.794.000,00

(-) Custos dos produtos vendidos (S/

Pagto Administrativo/Mao de Obra/Desp.

Gerais

R4l

Campinas - SP +55 19 3291 0909

e -R$  779.238.000,69
Depreciacao)
Pagto fornecedores/Custo de producdo/fetes
(=) LUCRO OPERACIONAL BRUTO R$ 361.555.000,31
(-) Despesas Operacionais Totais (S/
Depreciagao) -R$  129.108.000,31

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996
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RECEITA OPERACIONAL BRUTA
(Total das vendas)

R$ 1.377.818.000,00

(-) Deducdes das Vendas
(Impostos s/vendas/Devolucdoes/Abatimentos)

-R$ 89.450.000,00

(=) RECEITA LIQUIDA
Receita Op. Bruta - Deducdes de Despesas

R$ 1.288.368.000,00

(-) Custos dos produtos vendidos (S/
Depreciacao)
Pagto fornecedores/Custo de producdo/fetes

-R$ 992.715.000,21

(=) LUCRO OPERACIONAL BRUTO

R$ 295.652.000,79

(-) Despesas Operacionais Totais (S/
Depreciacao)

Pagto Administrativo/Mao de Obra/Desp.
Gerais

-R$  263.897.000,79

2017 (Mar/2018)

R$

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
(Total das vendas)

R$ 1.163.199.000,00

(-) Deducgdes das Vendas
(Impostos s/vendas/Devolucdes/Abatimentos)

-R$ 82.728.000,00

(=) RECEITA LIQUIDA
Receita Op. Bruta - Deducdes de Despesas

R$ 1.080.471.000,00

(-) Custos dos produtos vendidos (S/
Depreciacao)
Pagto fornecedores/Custo de producdo/fetes

-R$  981.975.000,82

(=) LUCRO OPERACIONAL BRUTO

R$ 98.495.000,18

(-) Despesas Operacionais Totais (S/
Depreciacao)

Pagto Administrativo/Mao de Obra/Desp.
Gerais

-R$ 221.873.000,18

S&o Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d
Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996
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2018 * Estimativa (Mar/2019)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA RS  878.373.000,34
(Total das vendas) .373.000,

(-) Deducgdes das Vendas -R$ 110.005.000,49
(Impostos s/vendas/Devolucdes/Abatimentos)
(=) RECEITA LIQUIDA R$  768.367.000,85

Receita Op. Bruta - Deducoes de Despesas

(-) Custos dos produtos vendidos (S/ R$  562.372.000,08
Depreciacio) ’
Pagto fornecedores/Custo de producao/fetes

(=) LUCRO OPERACIONAL BRUTO R$  205.995.000,77
(-) Despesas Operacionais Totais (S/

Depreciagao) -R$  109.933.000,46
Pagto Administrativo/Mao de Obra/Desp.

Gerais

Fonte: Clealco

9.1.2 - Resumo resultados financeiro Grupo Clealco nos anos de
2015, 2016, 2017 e estimativa para 2018

Lucro Liquido R$ 232.447.000,00 | R$ 31.755.000,00 | -R$ 123.378.000,00 | R$ 96.062.000,31

*Estimativa - Fonte: Clealco

10 - Quadros de funcionarios na safra e na entre - safra das
UNIDADES da CLEALCO:

Setor Safrista Total
Administracao Nao 311
Sim 293
Administracao Total 604
Agricola Nao 2324
Sim 2097
| Agricola Total 4.421
IndUstria Nao 452
Sim 430
Induistria Total 882

Fonte Clealco Agucar e Alcool S/A
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« Nuamero de Funcionarios "~ “Safra’ “: considerado o headcount
realizado no més de julho, sem os cargos de Conselheiro, Estagiario e
Jovem Aprendiz;

e« Nuamero de Funcionarios "~ “Entre - Safra” “: considerado o
headcount médio previsto em orgcamento para os meses de dezembro
de 2018 e janeiro e fevereiro de 2019 (sem os cargos de Conselheiro,
Estagiario e Jovem Aprendiz).

Setor Safrista Total
Administracao Total 7
Agricola Total 21
Indastria Total 6

11 - Ativo Imobilizado das Unidades do Grupo Clealco:
11.1 - Relagao de Ativos:

Imobilizado Clealco: Anexo 2

Imobilizado ARAM: Anexo 3

Imobilizado Petrocana: Anexo 4
Imobilizado Petrocana Queiroz: Anexo 5
11.2 - Fotos da UNIDADE DE CLEMENTINA
Anexo 8

11.3 - Fotos da UNIDADE DE QUEIROZ
Anexo 9

11.4 - Fotos da UNIDADE DE PENAPOLIS
Anexo 10

11.5 - Fotos das Areas Agricolas das UNIDADES DE CLEMENTINA,
QUEIROZ E PENAPOLIS

Anexo 11
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12 - Conclusao

Algumas consideragoes:

- A conducdo das lavouras de cana de acgUcar nas areas préprias sao
realizadas e custeadas pela Clealco;

- Toda a colheita e carregamento é feito pelas proprias Usinas;

- O transporte da cana das lavouras até as Usinas é realizado através de frota
propria da Clealco;

- As duas unidades em atividade produzem Energia Elétrica, Etanol e Aglcar
VHP;

- A mdo de obra contratada é regional (fixa e safrista);

- As areas agricolas cultivadas com Cana de Acglcar estao situadas num raio
de 33 km de cada usina;

- A usina da unidade de Pendpolis que foi construida em 1948 e adquirida
pelo Grupo Clealco em dezembro de 2013, parou de moer no final da safra
de 2017(Mar/18). Toda as canas pertencentes aos contratos desta unidade
foram redistribuida entre as unidades de Clementina e Queiroz;

- Planta Clementina inaugurada em 1980;

- Planta Queiroz inaugurada em 2006;

- Idade média dos canaviais tanto de parceiros como prépria se encontram
entre 4 e 5 anos;

- As usinas iniciaram a moagem desta safra em abril/18 e estima terminar
em novembro/18;

- 25 % das areas agricolas préprias sdo irrigadas com vinhaga ou tratadas
com a aplicagao de torta filtro;

- A usina da unidade de Queiroz gera diariamente 48.000 MWH de energia
através da queima do bagaco da cana, consume 12.000 MWH e comercializa
o excedente. As Unidades de Clementina e Pendpolis s6 geram a energia que
consomem, nao tendo excedentes;

- As usinas de Clementina e Pendpolis comercializam a sobra do bagaco para

empresas da regiao (JBS principal comprador);
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Conclusao:

De modo geral as lavouras de Cana de Aculcar, tanto prdprias, de
parceiros, como as dos fornecedores, se encontram em bom estado
vegetativo, livre de plantas daninhas. Se o clima continuar favoravel com boa
guantidade de chuvas e bem distribuidas, tudo leva a crer que a safra 2019
deva ser semelhante a de 2018, apesar de que com a crise, a empresa
suspendeu em marco/18 a aplicacao de fertilizantes e uso de herbicidas,
apenas mantendo a irrigacdo de algumas areas com vinhaca e a distribuicdo
de torta filtro.

As usinas de Clementina e Queiroz se encontram em plenas condicoes de
funcionamento e bom estado de conservacao, foi possivel visualizar que os
maquinarios e equipamentos vem passando por constantes manutencdes.
No dia da visita, a usina de Pendpolis se encontrava paralisada e as usinas
de Clementina e Queiroz estavam em funcionamento, e s6 ndo estavam em
sua capacidade maxima de moagem por conta da reducao no recebimento da
cana devido as chuvas dos ultimos dias.

Atualmente 60% das areas de cana do Grupo Clealco pertencem a acionistas
do grupo que mantem contratos como fornecedores. Muitos dos contratos
com parceiros ndo estdo sendo renovados devido a atrasos nos pagamentos
dos contratos anteriores. A Unidade de Pendapolis foi a mais afetada pela
perda de parceiros e teve que ser paralisada (marco/18), a maioria dos
funcionarios foi demitida e apenas alguns safristas foram transferidos para as
outras unidades.

Por causa da estiagem nos ultimos meses e as altas temperaturas na regiao,
estima-se perdas de mais de 10% para a safra de 2019.

Na minha ética, a recuperacdo financeira da empresa s6 sera possivel caso:
a) haja aumento do recebimento anual de cana nas usinas, ou seja, através
da renovacdo dos canaviais b) melhorando a produtividade por area c)
recuperando parceiros recém perdidos ou novos parceiros ou d) fazendo com
que as plantas das usinas do Grupo moam anualmente sua capacidade
maxima de cana, de forma eficaz e com o minimo de funcionarios possivel. A

realizacdo da manutencdo na usina de Pendpolis sera de suma importancia
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caso haja necessidade de reativar a planta, o frete para a distribuicao das
canas para Clementina ou Queiroz é muito oneroso, devido a distancia, o que
a longo prazo se tornara inviavel.

Aumentar geracdo de energia com o bagaco que hoje é comercializado pode
ser uma alternativa com grande lucratividade.

AcOes devem ser tomadas com urgéncia, pois, além dos problemas que a
empresa vem passando, o volume de cana a ser produzido para a proxima

safra nao deve ser superior ao deste ano.

Campinas - SP 17 de agosto de 2018

Ivan Luis Silvantos Mancanares
Eng® Agronomo

CREA - SP 061751764
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RELATORIO FOTOGRAFICO DA UNIDADE DE CLEMENTINA

Foto 1 - Entrada Clementina SP

Anexo 8
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Foto 2 - Vista geral Usina Clealco Clementina

Foto 3 - Entrada Usina Clealco
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Foto 7 - Balanga

DM

Foto 6 — Vista usina

STRACAD JUDICIAL
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Foto 14 - Tanques

Foto 15 - ETA
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Foto 17 - Sistema de tratamento de residuos

Foto 16 - Sistema de tratamento
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Foto 18 - Resfriadores
Foto 19 - Patiode M
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Foto 22 - Transformadores Gerador

Foto 23 - Usina Elétrica
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Foto 25 - Destilaria de alcool

Foto 24 - Gerador
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Foto 26 - Fornos Caldeiras

Foto 27 - Filtros
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Foto 30 - Casa de maquinas
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Foto 32 - Patio de caminhoes
Foto 33 - Patio de carretas
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Foto 34 - Carretas tanque aguardando o carregamento de alcool

Foto 35 - Posto de combustivel frota
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RELATORIO FOTOGRAFICO DA UNIDADE DE QUEIROZ Anexo 9

Foto 1 - Entrada cidade de Queiroz

Foto 2 - Vista Geral Usina Queiroz
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ADMIMISTRACAL

Foto 6 — Esteira de recebimento de cana

Foto 5 - Balanca de pesagem
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Foto 8 - Descarregamento

Foto 7 — Moegas
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Foto 9 - Fabrica de Aglcar
Foto 10 - Secador de Aclcar
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Foto 13 - Carregamento de Aglcar
Foto 14 - Usina de Energia Elétrica
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Foto 15 - Painéis de Controle
Foto 16 - Sala de Controle
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Foto 17 - Gerador
Foto 18 - Gerador



Foto 19 - Painéis de Controle industrial
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Foto 20 - Destilaria de Alcool
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Foto 21 - Tanques reservatoérios de Alcool

Foto 22 - Resfriadores
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Foto 23 - Sprinters
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Foto 24 - Tanques de decantacao vinhaca
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Foto 26 - Sala de controle industrial

Foto 25 - Laborat
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Foto 28 - Estoque de bagacgo de cana

Foto 27 - Escr
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Foto 30 - Caldeiras

Foto 29 - ETA
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Foto 31 - Of
Foto 32 - Of
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Foto 34 - Caminhdes aguardando para carregamento

Foto 33 - Of
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Foto 35 - Patio de carretas
Foto 36 - Estacionamento
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RELATORIO FOTOGRAFICO DA UNIDADE DE PENAPOLIS SP
Anexo 10
Foto 1 - Entrada da Cidade de Penapolis
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Foto 3 — Escritorio Industrial

Foto 4 - Vista Geral Usina Penapolis SP
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Foto 5 - Esteira de descarregamento

Foto 6 — Mesa de recebimento
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Foto 8 — Area onde se receb

Foto 7 - Mesa de recebimento da Cana de Aclcar
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Foto 9 — Caldeiras

Foto 10 - Saida Moega
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Foto 12 - Tanques pulmao

Foto 11 - Moegas
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Foto 13 - Destilaria de Alcool
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Foto 14 - Torres da destilaria




*/1yzD0o4s 0b61pod 8 //00°92'8'8T0Z S¥-096/000 0SSa204d 0 aW.oUl ‘op’olusWINd0deRIdUBIB U0 IIIge/Bd/[enbipeised/iq snl-dsh fess//:sdny alis 0 assaoe ‘[eulblio o 1LIBJu0d vied
906¥5900/8THIGM 0JaWNU 0 os ‘ TG:/T Se 8T0Z/80/ZZ W 0pe|odo1oid ‘ojned 0eS 8p OpeIs3 op BONSN( 8p [eungul 8 INYT1ALSYD VHIFHHId OANVYNYIH Jod sjuswienbip opeursse ‘feuiflio op eidod 9 ojuswnoop 81s3

fls. 289

S&do Paulo: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 680, 16° Andar - Conj. 161/162, 1d

Paulista, Sdo Paulo -SP +55 11 3285-0996
Campinas: Rua Oriente, 55, Sl. 906, Ed. Hemisphere, Norte-Sul Chacara da Barra,

Campinas - SP +55 19 3291 0909

ral

Foto 15 — Moegas
Foto 16 — Motores
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Foto 18 - Painel Grupo Gerador de Energia Elétrica

Foto 17 - Fornos Caldeira
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Foto 23 - Tanques de estocagem de alcool

Foto 24 - Tanques de estocagem



Foto 25 - Area abastecimento caminhdes tanque
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Foto 26 — ETA
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Foto 227 - Almoxarifado
Foto 28 - Resfriadores
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Foto 30 - Balanga de recebimento de Cana de Agucar
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Foto 29 - Tanques de bombeamento
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Foto 31 - Vista lateral Usina

Foto 32 - Sprinters
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Ivan Luis Silvantos Mancanares
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Campinas SP, 17 de agosto de 2018



RELATORIO FOTOGRAFICO AREAS AGRICOLAS CLEALCO Anexo 11

Foto 01 - Vista geral de gleba de Cana de Acglcar recém colhida

Foto 02 - Gleba recém colhida e inicio de brotacao
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Foto 03 - Vista geral de area colhida a 30 dias e inicio de brotacao
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Foto 05 - Vista geral de uma das glebas de Clementina SP

Foto 06 — Vista de uma das glebas de Queiroz




Foto 07 - Vista de uma das glebas de Penapolis

Foto 08 - Gleba colhida a cerca de 30 dias Penapolis
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Foto 09 - Gleba colhida a cerca de 60 dias, com sinais de estresse
devido a estiagem dos altimos meses.

Foto 10 - Gleba colhida inicio da safra
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Foto 11 - Gleba a ser colhida

Foto 12 - Gleba a ser colhida nos proximos meses
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Foto 13 - Gleba a ser colhida com bom estado vegetativo

Foto 14 - Gleba a ser colhida
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Foto 15 - Gleba a ser colhida (Cana de 5 cortes) Penapolis SP
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