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Glossario
UNIESP UNIESP S.A.
SAGP Sociedade Administradora e Gestao Patrimonial Ltda.
Services Services — Administracio Educacional Ltda.
BP Balanco Patrimonial
DRE Demonstracdo do Resultado do Exercicio
DFC Demonstracao de Fluxo de Caixa

Receita Bruta ou
Faturamento

Todas as receitas operacionais auferidas pela empresa em um

determinado periodo, incluindo impostos.

Receita Liquida

Trata-se do faturamento ou receita bruta depois de deduzidos os

impostos, devolugdes e cancelamentos.

Custo dos Servicos
Prestados

Sdo os gastos diretamente relacionados a prestacdo de servigos, como
mao-de-obra, materiais e servigos de terceiros que concorrem para a

geracdo das receitas.

Lucro Bruto

Por lucro bruto entende-se o valor que a operacio da empresa gera
ap6s deduzir da receita liquida os custos dos setrvigos prestados. Esse
valor deve ser suficiente para cobrir as despesas da empresa e gerar

retorno aos socios.

EBITDA

O EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) —
resultado antes dos juros, impostos, depreciacdes e amortizagdes —
representa a geracao operacional de caixa da empresa, isto é, o quanto
a empresa consegue gerar de recursos apenas em suas atividades

operacionais e, por isso, também ¢é chamado de resultado operacional.

Resultado Financeiro

E a diferenca entre as despesas financeiras da empresa, que podem ser
provenientes de encargos incorridos sobre empréstimos, descontos de
duplicatas, variacdo cambial, entre outras operagdes, e ganhos obtidos,
por exemplo, no mercado financeiro. Nao é um resultado ligado

diretamente a operacdo da empresa.

E a diferenca entre ganhos e despesas referentes a fatos nio ligados

Resulta.do Nio diretamente a operagdo da empresa, como aluguéis, venda de um
Operacional o o -
imével ou ativo imobilizado, entre outras.
. Trata-se de resultado final da empresa, depois de contabilizadas todas
Resultado Liquido

as transagoes ocorridas no exercicio/ petiodo.
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Grupo UNIESP

1. Introdugiao

O presente relatorio foi elaborado com o objetivo primordial de demonstrar — nos
termos da Lei n® 11.101/2005 — Lei de Recuperacio de Empresas ¢ Faléncia — as
bases financeiras e operacionais das Empresas em dire¢ao a desejada superagiao da
sua crise, de forma a resguardar e maximizar sua funcao social, seja como entidade
geradora de bens e recursos, seja como provedora de empregos e tributos,

resguardando também os interesses da comunidade de credores.

Neste sentido, a presente analise sumaria sintetiza, observa e relata a capacidade
financeira das Empresas, a partir de informagoes disponibilizadas exclusivamente
pelas Recuperandas, nio sendo neste momento factiveis de verificagao por esta Perita.
Confiamos, portanto, na qualidade, completude, rigorosidade e precisio de tais

informacoes!.

Cabe ressaltar ainda que o relatorio leva em consideragao outras variaveis de cunho

nao apenas micro, mas também macroeconoémico.

!'"Tendo em vista a presuncio de boa-fé e de correcio por parte das Recuperandas — salvo prova em contrario

- especialmente por tratar-se de ato que é processado em juizo, submetido, portanto, ao ministério do Poder
Judiciario, eis que este relatério mensal é elaborado por esta Administradora Judicial a partir de informagoes
fornecidas pelas Recuperandas, de modo que estas devem estar cientes de que tém exclusiva responsabilidade
pela higidez, corregao técnica e veracidade da documentacio disponibilizada. Assim, esta auxiliar do jufzo ndo

hesitara em adotar as medidas cabiveis caso constate qualquer indicio de fraude, manipulagio,

dissimulacio ou outro qualquer expediente ilicito na concepcio da documentacio que serve de base

a elaboracio deste relatorio.
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Com base nos dados que aqui serdo apresentados, analisaremos a capacidade das
Empresas, no presente momento ¢ contexto, de honrar suas responsabilidades tendo

em vista o processo de Recuperacio Judicial, em especial em face de seus credores.

O atual relatério retrata exclusivamente as informacOes disponibilizadas pelas

Recuperandas entre os meses de abril/2023 a margo/2024.

Todas as informacdes incluidas neste relatdrio estao expressas em milhares de

reais, exceto quando indicado de outra forma.

2. Aspectos conjunturais e contexto setorial

A atividade empresarial® é organizada para a produgio, circulagdo de bens ou de
servicos e, como atividade econOmica esta sujeita a diversos riscos — internos e

externos — que podem levar uma empresa a situagao de crise economico-financeira.

Neste sentido, além da analise economico-financeira baseada nas demonstracoes
contabeis disponibilizadas pelas Recuperandas, importa trazer a evidéncia uma breve
analise da conjuntura econémica, bem como da atual situacao do setor no qual estas

se inserem.

Segundo o relatério Focus do Banco Central, divulgado na data de 27/05/2024,
estima-se que o PIB brasileiro crescera 2,05% neste ano, sendo que para o proximo

ano a expectativa se mantém em 2,0%.

2 Negrio, Ricardo. Direito empresarial: estudo unificado. 5 ed. rev. — Sdo Paulo, 2014.

CEP 13090-740 - Ca
T. 19 3291-0909

fls. 44120

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por MAURICIO DELLOVA DE CAMPOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 29/05/2024 as 11:10 , sob o nimero W25824700042869

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000011-02.2023.8.26.0359 e c6digo uKoRU5AD.



Ed. Hem
CEP 130

ADMINISTRAGAD

A previsio para o cambio’ esta em R$ 5,05/US$ para o fim deste ano. Para o ano de
2025, os investidores estimam que o cambio fique em R$ 5,05/US$ — informacio
também relevante, haja vista que varias empresas estdo sujeitas a sua variacao,

afetando assim o seu resultado.

Outra informagao importante para aquelas que exportam seus produtos ao resto do
mundo, diz respeito a Balan¢a Comercial. A expectativa de superavit para 2024 passou
de US$ 80,00 bilh6es ha uma semana, para US$ 82,00 bilhGes. Em relagao ao ano de
2025, a expectativa — também de superavit — é de US$ 78,00 bilhoes.

Em relagio a taxa basica de juros (Selic), o mercado financeiro estima que essa deve

encerrar 2024 em 10,00%. Para o ano de 2025, o mercado espera que a taxa de juros

fique em 9,00%.

De acordo com as projecdes do mercado, o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA)#* passou de 3,80% na semana anterior para 3,86%,

enquanto para 2025, a proje¢ao apresentou aumento, passando de 3,74% para 3,75%.

Setorialmente, verificam-se diferentes impactos — dada a especificidade de cada um

dos setores.

De acordo com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
divulgado pelo IBGE, a inflagio passou de 0,83% em fevereiro/2024 para 0,16% em
marco/2024.

3 Objetivando maiot precisio nas projecdes realizadas, o BC anunciou em janeiro/2021 que a projecio anual
da moeda norte-americana passou a ser calculada a partir da média para a taxa no més de dezembro e ndo mais
no valor projetado para o dltimo dia util de cada ano.

4 A meta de inflacio é de 3%, oscilando em um intervalo entre 1,5% e 4,5%.
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A inflacdo acumulada em 2024 ¢ de 1,42%, enquanto em 12 meses, a inflacdo ¢ de

3,93%.

Embora apresente variacao mensal menor que a registrada em fevereiro, quando os
precos subiram 0,93%, novamente, o maior impacto do més esta atribuido ao grupo
alimentagao e bebidas, com alta de 0,53% e peso de 0,11 ponto percentual no indice

geral.

Entre os nove principais grupos, seis registraram alta neste ultimo més. Além dos
alimentos, encontram-se satde e cuidados pessoais — com aumento de 0,43% no més,

representando 0,06 ponto percentual do indice — e educagao, cujo aumento foi de

0,14%.

Os precos dos alimentos seguem influenciados pelos fatores climaticos, somados ao

efeito do El Nifo, impactando a agricultura e a oferta dos itens.

De acordo com André Almeida, gerente da pesquisa:

Precisamos — agnardar  quando esses  efeitos  deixardo de  ser  sentidos.
Historicamente, vemos a inflacio de alimentos se reduzindo, mas nao podenos
dizer como vao se comportar nos proximos meses porque nao sabemos quanto os

efeitos do Eil Niro prejudicon as safras.

A desaceleragdo em marco pode ser atribuida ao grupo transportes devido a alta

menor dos precos da gasolina e a deflagdao das passagens areas.

N7
40/
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Embora a inflacdo esteja abaixo da proje¢ao, o mercado financeiro ainda nao afastou
a preocupacio com a inflacao de servicos, cujos precos mantiveram-se praticamente

estaveis, mas estdo em um patamar incompativel com as metas de inflagao.

3. Do estabelecimento e atividades desenvolvidas

De acordo com a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (JUCESP):

Informagoes UNIESP S.A.

Tipo do Estabelecimento v Matriz

o7
19.347.410/0001-31
205-4 - Sociedade An6nima Fechada

CNAE Principal 1 85.31-7-00 - Educagio superior - graduagio

64.62-0-00 - Holdings de institui¢bes ndo-financeiras

64.63-8-00 - Outras sociedades de participagio, exceto holdings

70.20-4-00 - Atividades de consultotia em gestdo empresarial, exceto consultoria

técnica especifica (Dispensada *)

85.11-2-00 - Educacio infantil - creche
85.12-1-00 - Educacio infantil - pré-escola
CNAE's Secundarios 85.13-9-00 - Ensino fundamental
85.20-1-00 - Ensino médio
85.32-5-00 - Educacio superior - graduagio e pés-graduacio
85.33-3-00 - Educagio superior - pés-graduagio e extensio
85.41-4-00 - Educacio profissional de nivel técnico
85.42-2-00 - Educacio profissional de nivel tecnolégico

85.50-3-02 - Atividades de apoio a educago, exceto caixas escolares

Rod. Wilquem Manoel Neves, S/N
-

Recanto Bela Vista

.
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Capital (R$)

500.000,00

Informagdes

Tipo do Estabelecimento

Sociedade Administradora e Gestao Patrimonial Ltda.

Matriz

Raz3o Social

Sociedade Administradora e Gestiao Patrimonial Ltda.

SAGP

Data de Abertura
CNPJ
Inscri¢ao Estadual

05/02/2004

06.120.096/0001-08

N/D

Nome Fantasia

CNAE Principal

CNAE's Secundirios

Capital (RS)

Informagdes

Tipo do Estabelecimento

224-0 - Sociedade Simples Limitada

68.10-2-02 - Aluguel de iméveis proprios

68.22-6-00 - Gestao e administracao da propriedade imobilidria

85.31-7-00 - Educagio superior - graduagio

Rua Jodo Scanhuela, 133

Sala A

Residencial Capuano

Birigui

SP

16204-108

20.000.000,00

Setvices - Administracio Educacional Ltda.

Matriz

Razio Social

Services - Administracio Educacional Ltda.

Nome Fantasia

N/D

Data de Abertura

14/09/2012

17.205.241/0001-70

Inscricao Estadual

133.801.704.115

Natureza Juridica

206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

CNAE Principal

62.09-1-00 - Suporte técnico, manutengao e outros servicos em tecnologia da
informacao

CNAE's Secundarios

18.11-3-02 - Impressdo de livros, revistas e outras publica¢des periddicas
58.11-5-00 - Edicao de livros
82.11-3-00 - Servigos combinados de escritdrio e apoio administrativo
82.19-9-99 - Preparacio de documentos e servicos especializados de apoio
administrativo ndo especificadosanteriormente
85.99-6-99 - Outras atividades de ensino nio especificadas anteriormente

Rua Jodo Scanhuela, 133

Sala B

Bairro

Residencial Capuano

Birigui

SP

16204-108

Capital (R$)

10.000,00
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3.1. Das filiais

fls. 44125

De acordo com pesquisa junto a JUCESP, o Grupo UNIESP possui filiais nas

seguintes localidades:

Aragatuba/SP

Filiais

(Cidade/UF)
Presidente Epiticio/SP

Santa Luzia/ MG

Auriflama/SP Presidente Prudente/SP Amambi/MS
Avaré/SP Presidente Venceslau/SP Fatima do Sul/MS
Barueri/SP Rancharia/SP Navarai/MS
Bitigui/SP Ribeirao Pires/SP Nova Andradina/MS
Caieras/SP Ribeirio Preto/SP Ponta Pora/MS
Campinas/SP Rio Claro/SP Jodo Pessoa/PB
Campinas/SP Santa Barbara D'Oeste/SP Cascavél/PR
Diadema/SP Santa Rita do Passa Quatro/SP Cornélio Procépio/PR
Graga/SP Santo André/SP Curitiba/PR
Guaratinguetd/SP Sio Bernardo do Campo/SP Ibaiti/PR
Guaruja/SP Sio José do Rio Preto/SP Ibiporid/PR
Guarulhos/SP Sao Paulo/SP Nova Esperanca/PR
Guraulhos/SP Sao Paulo/SP Santo Antonio da Platina/PR
Hortolandia/SP Sao Paulo/SP Sarandi/PR
Ibitinga/SP Sao Paulo/SP Umuarama/PR
Ibitna/SP Sao Paulo/SP Duque de Caxias/R]
Ilha Solteira/SP Sao Paulo/SP Rio de Janeiro/R]
Ttapecirica da Serra/SP Sao Paulo/SP Rio de Janeiro/R]
Ita/SP Sio Roque/SP Rio de Janeiro/R]
Jandira/SP Sorocaba/SP Brusque/SC
Jau/SP Sumaré/SP Flotian6polis/SP
José Bonificio/SP Taquaritinga/SP Colinas do Tocantins/TO
Jundiai/SP Tieté/SP Guararapes/SP
Marilia/SP Tupi/SP Orlandia/SP
Maua/SP Vargem Grande Paulista/SP Monte Alto/SP
Mirand6polis/SP Vinhedo/SP Osasco/SP
Mirassol/SP Luis Eduardo Magalhdes/BA Sao Paulo/SP
Olimpia/SP Salvador/BA Sio Paulo/SP
Penapolis/SP Belo Horizonte/MG Recife/PE
Piraju/SP Frutal/ MG
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3.2. Da composi¢do societdria
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Conforme reportado pelas Recuperandas, a composicao societaria UNIESP é como

segue:
Acionistas Participagao
Claudia Aparecida Pereira 50%
José Fernando Pinto da Costa 50%
Total 100%
A SAGP tem seu quadro societario, conforme a tabela abaixo:
Sécios Valor Participagido
Claudia Aparecida Pereira 10.000.000,00 50%
José Fernando Pinto da Costa 10.000.000,00 50%
Total 20.000.000,00 100%
Enquanto a Services possui os seguintes s6cios:
Socios Valor ; Participagio
Claudia Aparecida Pereira 5.000,00 50%
José Fernando Pinto da Costa 5.000,00 50%
Total 10.000,00 100%
3.3. Da estrutura organizacional
Periodo Uniesp SAGP Services

Jan/23 330 0 429

Fev/23 319 0 419

Mar/23 319 0 411

Abr/23 300 0 402

Mai/23 302 0 400

Jun/23 301 0 383

Jul/23 282 0 377

Campinas - R. Oriente, 55, S| 407

Ed. Hemisphere - Norte - Sul - Chacara da Barra
CEP 13090-740 - Campinas - SP

T. 19 3291-0909

www.rdcempresarial.com.br

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por MAURICIO DELLOVA DE CAMPOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 29/05/2024 as 11:10 , sob o nimero W25824700042869

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000011-02.2023.8.26.0359 e c6digo uKoRU5AD.



ADMINISTRAGAQ

JUDICIAL
Ago/23 292 0 371
Set/23 287 0 389
Out/23 263 0 381
Nov/23 284 0 374
Dez/23 N/D N/D N/D
Jan/24 250 1 357
Fev/24 252 1 336
Mat/24 272 1 336

As Recuperandas ndo apresentaram informacdoes sobre seu quadro de funcionarios

ara o més de dezembro/2023. Solicitamos que essas informacoes sejam

prontamente disponibilizadas.

4. Informagdes Econdémicas e Contabeis

De acordo com o Pronunciamento 26 (R1) do Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC):

[-..] as demonstragies contibeis sao uma representagdo monetdria estruturada
da posigdo patrimonial e financeira em determinada data e das transagies
realizadas por uwma entidade no periodo findo nessa data. O objetivo das
demonstragies contabeis de uso geral é fornecer informagoes sobre a posicao
patrimonial e financeira, o resultado ¢ o fluxo financeiro de nma entidade, que
sdo diteis para uma ampla variedade de usudrios na tomada de decisoes. As
demonstragies contdbeis também mostram os resultados do gerenciamento, pela

Administragao, dos recursos gue lhe sao confiados.

4.1. Balango Patrimonial

O Balango Patrimonial, como demonstracao contabil, tem por objetivo evidenciar de
forma qualitativa e quantitativa — em uma determinada data — a posi¢ao patrimonial e

financeira de uma empresa.
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4.1.1. Disponivel
Grdfico 1
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Como se pode observar no grafico acima, as disponibilidades do Grupo em
abril/2024, compostas por caixa, contas bancitias e aplicacoes financeiras de curto
prazo, se apresentam em montante um pouco superior ao registrado no meés anterior,

tendo alcancado R$ 31,0 mil.

4.1.2. Contas a receber de clientes e Repasses

Grdfico 2
Contas a Receber e Repasses
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O saldo de contas a receber do Grupo se concentra na UNIESP, que ¢ a mantenedora
das diversas faculdades sob seu controle. Como se pode constatar a partir da analise
do grafico supra, de fevereiro/2024 para marco/2024, as contas a receber

apresentaram reducdo de 2,64%, atingindo o saldo de R$ 7.606,2 mil.

O quadro abaixo resume o comportamento mensal dos principais saldos das contas
a receber de clientes e de repasses da UNIESP, no periodo de seis (6) meses findo

em marco/2024:

UNIESP - Contas a Receber

Graduacio 11.832,3 12.097,4 12.420,5 1.626,3 1.331,2 1.011,6
Mensalidades 8.732,2 8.769,9 8.753,8 4.847,6 4.840,0 4.751,7
Acordos 1.396,3 1.340,5 1.300,0 1.076,8 1.248,3 1.578,7
FIES 90,8 91,3 1252 130,8 142,6 145,0
Repasses Services 6.185,5 7.081,4 7.969,0 248 0,5 6,6
Total 28.237,1 29.380,5 30.568,4 7.706,4 7.562,6 7.493,6

Nota-se que a principal reducao ao longo do tempo se refere aos valores recebiveis
de cursos de graduagdo, seguida de decréscimo na categoria “mensalidades”.
Conforme informacdes prestadas pela Administragago da UNIESP, no segmento
“oraduacdo” registram-se valores a receber de mensalidades cobradas dos alunos nos
diversos cursos de graduacdo. A conta “mensalidades” se destina ao registro de
valores a receber decorrentes de parcelamentos de débitos de alunos. Conforme se
constata no quadro acima, saldos a receber do FIES, que ja representou significativa

fonte de recursos para Entidade, sao irrelevantes no contexto atual.

O grafico a seguir apresenta a relagdo entre as contas a receber da UNIESP e seu

faturamento ao longo do petiodo de 12 (doze) meses findo em matrco/2024:
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Grdfico 3
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Da analise do grafico acima, pode-se constatar que as contas a receber chegaram a
representar 11 vezes o faturamento da Entidade no pico da série, o que ocorreu em
dezembro/2023. Esta relacio se reduziu a 2,2 vezes o faturamento em marco/2024.
Ainda que se tenha verificado melhora nesse indicador, essa situacao ¢ indicativa da
existéncia de saldos de contas a receber vencidos, o que aumenta o risco de nao

conversao dos recebiveis em caixa.

Em janeiro/2024, a Recuperanda registrou baixas de contas a receber no valor de R$
14.544,9 mil, referentes a contas vencidas ha mais de 360 dias, que foram debitadas

diretamente ao resultado desse més, no grupo de despesas operacionais.

Também em janeiro/2024, a UNIESP registrou provisiao para devedores duvidosos
no montante de R$ 2.347,3 mil, tendo esta provisao sido aumentada para R§ 2.732,0
mil até marco/2024. A constituicao e ajustes da provisio para devedores duvidosos
sao reconhecidos diretamente no resultado do exercicio, no grupo de despesas

operacionais. Sendo assim, o saldo liquido de contas a receber da UNIESP em

marco/2024 é de R$ 4.761,6 mil.
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Por fim, houve ainda a reducdo do saldo de contas a receber em janeiro/2024 por
encontro de contas efetuado com a Services, relacionado a créditos mantidos pela
UNIESP nas contas a receber (conta 1.1.2.01.022), no valor de R$ 7.968,9 mil. Tal
montante se referia a valores de cobrancgas recebidas pela Services em nome da

UNIESP (vide item 4.1.8).

A UNIESP disponibilizou o aging de contas a receber em marco/2024, o qual é

resumido como segue:

Contas a receber Valor

Vencidos em até 30 dias 528,5
Vencidos entre 30 e 90 dias 752,8
Vencidos entre 90 e 180 dias 1.027,2
Vencidos entre 180 e 360 dias 2.731,9
Vencidos ha mais de 360 dias 15.179,1
Total 20.219,5

Em nosso relatério de constatagao prévia, mencionamos o fato de que as contas a
receber da UNIESP, cujo saldo em 2021 totalizava R$ 1.061.737 mil (segregados no
ativo circulante e ativo nao circulante pelos valores de, respectivamente, R§ 552.090
mil e R$ 509.647 mil, foram reduzidas pela constituicao de provisao para devedores
duvidosos no valor total de R§ 877.695 mil (segregada entre os ativos circulantes e
nao circulantes nos valores, respectivamente, de R$ 368.048 mil e R$ 509.647 mil).
Ao que tudo indica, conforme analise da demonstra¢ao do resultado do exercicio de
2021, referidas provisdes foram debitadas ao resultado naquele ano, em conta cujo
saldo totaliza R§ 834.445 mil. Desde entdo, o saldo de recebiveis apresentou abrupta
reducao, chegando a R$ 21.568 mil em 2022 e¢ R$ 29.239 mil em 2023. Dada a

relevancia deste fato, reiteramos nossa solicitacdo a Recuperanda para que esclareca

quanto a causa da referida reducio, critérios adotados para a constituicio da provisao

para devedores duvidosos, acdes empreendidas visando a eventual recuperacdo do

saldo sob risco de nao recebimento, e resultados alcancados.
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No que concerne a SAGP, suas contas a receber vinham apresentando saldo mensal
de R$ 250 mil, valor idéntico ao seu faturamento a cada més. Em marco/2024, a
Recuperanda registrou reversio de receitas com locagao no valor de R§ 51,1 mil e as
contas a receber passaram a apresentar saldo no valor de R§ 112,6 mil. Tendo em

vista a atipicidade desta movimentacao, solicitamos a Recuperanda esclarecimentos

sobre o ocorrido nesse més.

A Services, por sua vez, nao apresenta saldo de contas a receber.

4.1.3. Adiantamentos realizados

Adiantamentos Realizados

UNIESP 4.109,5 4.336,6 4.570,2 42552 4.021,2 3.758,9
SAGP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Services 23,9 4242 23,8 31,5 14,7 35,0
Total 41334 4760,8  4.594,0  4.286,7  4.0359  3.793,9

A tabela acima apresenta a composi¢ao dos saldos mensais de adiantamentos
realizados pelo Grupo no petriodo de seis (6) meses findo em mar¢o/2024, cabendo

salientar que nao ha registro de transacOes dessa natureza pela SAGP.

No caso da UNIESP, o saldo, em mar¢o/2024, é composto por adiantamentos de
despesas e a fornecedores pelos valores, respectivamente, de R§ 1.218,3 mil e R$

2.540,6 mil.

4.1.4. Imobilizado

Alei 11.101/05 em seu art. 66, dispoe que:
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Apds a distribuicao do pedido de recuperacio judicial, o devedor nao poderd
alienar ou onerar bens ou direitos de sen ativo permanente, salvo evidente
utilidade reconbecida pelo juiz, depois de onvido o Comité, com excecdo daqueles
previamente relacionados no plano de recuperagdo judicial.
Grdfico 4
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O grafico acima apresenta a evolu¢ao do imobilizado do Grupo no periodo de doze
(12) meses findo em mar¢co/2024. Nesse petiodo o saldo de custo dos bens em
operacao se manteve relativamente estavel, embora se possa verificar redugao entre
agosto/2023 e setembro /2023, da ordem de R$ 241,6 mil, relacionada principalmente
a baixa de saldo de terrenos. Além desse fato, observa-se aumento do saldo de
depreciagdes acumuladas, o que ¢ usual em decorréncia do registro das respectivas
quotas mensais de depreciacao. O saldo liquido do imobilizado do Grupo, em
marco/2024, totaliza R$ 237.725,5 mil, refletindo uma reducao da ordem de 0,4% em
relacdo ao saldo liquido de R$ 238.771,4 mil registrado em fevereiro/2024.

A composi¢ao mensal do saldo do imobilizado da UNIESP durante o periodo de

seis (6) meses findo em mar¢o/2024 é como segue:
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UNIESP - Imobilizado out/23 nov/23 dez/23 fev/24
Edificios 7.472,9 7.472,9 7.472,9 7.472,9 7.472,9 7.472,9
Instalacoes 2.449,0 2.449.,0 2.448.8 24488 2.448.8 2.448.8
Miquinas e Equipamentos 2.555,2 2.555,2 25552 2.562,2 2.564,3 2.568,6
Equipamentos de Informatica 3.263,0 3.263,0 3.263,0 3.263,0 3.263,0 3.265,5
Moéveis e Utensilios 4.801,2 4.801,2 4.801,2 4.801,2 4.801,2 4.801,2
Benfeitoria em Imdveis de Terceiros 200,7 200,7 200,7 200,7 200,7 200,7
Equipamentos Quimicos/ Laboratétio 37,2 372 37,2 37,2 372 372
Acervo Bibliografico 26.2491 26.249.1 26.2491 26.2491 26.2491 26.2491
Equipamento de Laboratério 1.482,3 1.482,3 1.482,3 1.482,3 1.482,3 1.482,3
Equipamentos Contra Incéndio 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0
Instrumentos Musicais 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
Computadores Leasing Dell 8.673,7 8.673,7 8.673,7 8.673,7 8.673,7 8.673,7
Total 57.220,4 57.220,4 57.220,3 57.227,2 57.229,4 57.236,3
Depreciacées acumuladas (43.181,8) . (43.412,7) = (43.830,8) : (44.170,5) : (44.510,3) . (44.850,0)
Saldo liquido 14.038,6 13.807,7 13.389,5 13.056,7 12.719,1 12.386,2

A composi¢ao mensal do saldo do imobilizado da SAGP durante o periodo de seis

(6) meses findo em mar¢o/2024 é como segue:

SAGP - Imobilizado out/23
Veiculos 8.269,2 8.269,2 8.269,2 8.269,2 8.269,2 8.269,2
Moveis e Utensilios 2.992.4 2.992.4 2.992.4 2.992.4 2.992.4 2.992.4
Miquinas e Equipamentos 518,3 5183 518,3 5183 518,3 518,3
Instalacoes 948,1 9481 948,1 9481 9481 9481
Computadores e Periféricos 4.430,6 4.430,6 4.430,6 4.430,6 4.430,6 4.430,6
Acervo Bibliogrifico 211,3 2113 2113 2113 2113 2113
Laboratétios 304,3 304,3 304,3 304,3 304,3 304,3
Equipamentos de Incéndio 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2
HEdificagbes e Imoveis 209.706,2 1 209.706,2 1 209.706,2 209.706,2 1 209.706,2 : 209.706,2
Servidores em Leasing 564,8 564,8 564,8 564,8 564,8 564,8
Iméveis (Tetrenos) 107.907,3 : 107.907,3 107.907,3: 107.907,3 107.907,3  107.907,3
Aeronaves 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Instrumentos Musicais 8,4 8,4 8,4 8,4 8,4 8,4
Bens em Poder de Terceiros 6184 6184 6184 6184 6184 6184
Total 336.482,4 . 336.482,4  336.482,4 336.482,4 . 336.482,4 336.482,4
Depreciacées acumuladas (108.573,0) : (109.396,9) : (109.004,1) i (109.717,2) | (110.430,2) : (111.143,2)
Saldo liquido 227.909,4 . 227.085,5 227.478,3 226.765,3 226.052,3 225.339,3

O saldo liquido do imobilizado da SAGP apresenta reducio significativa entre o més

de fevereiro/2023 e marco/2023, passando de R$ 245.854,7 mil para R$ 233.742,3

mil, ocasionada pela baixa do saldo da conta aeronaves, que totalizava, até

fevereiro/2023, R$ 12.072,5 mil (R$ 95.207,7 mil de custo, menos R$ 83.135,2 mil de

deprecia¢des acumuladas).
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No que se refere a baixa da conta aeronaves, conforme descrito acima, as
Recuperandas apresentaram coépia de instrumento particular de transagao, entre a
CEISP Servigos Educacionais Ltda. (“CEISP”), a UNIESP e SAGP. De acordo com
referido instrumento, UNIESP reconhece, em marco/2023 (petiodo anterior ao
ajuizamento da RJ), débito em relacao a CEISP, no valor de R$ 162.169,7 mil,
decorrente de operagcoes de mutuo, e, concomitantemente, SAGP reconhece débito
em relacaio a UNIESP, também por operacdes de mutuo, no valor de R§ 73.015,6
mil. Com anuéncia da CEISP e UNIESP, SAGP assumiu parcela da divida da
UNIESP em face da CEISP, no valor de R§ 73.015,6 mil e liquidou referida obrigagao
mediante dagdo em pagamento de um helicoptero e duas aeronaves de sua
propriedade. Como resultado de referida transacao, a SAGP reconheceu, ao final,
ganho liquido no valor de aproximadamente R§ 61,7 milhdes, registrado na conta
receitas financeiras em mar¢o/2023, apurado pela diferenca entre a divida assumida e

o valor liquido contabil dos bens dados em pagamento.
Cumpre, por fim, esclarecer que, conforme pesquisa conduzida junto aos registros da
JUCESP, as quotas da CEISP sao de propriedade dos mesmos soécios da SAGP e

acionistas da UNIESP.

Tendo em vista as informacSes acima, reitera-se as Recuperandas nossa solicitacio

para que esclareca o valor residual de eventual divida da UNIESP em relaciao a CEISP,

apos a conclusio de referida transacdo, e em que conta contabil este saldo se encontra

registrado na UNIESP.

Por fim, cabe mencdo ao fato de que a Services niao apresenta saldo de ativos

imobilizados.
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4.1.5. Fornecedores
Grdfico 5
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O saldo de fornecedores registrado pela UNIESP corresponde a cerca de 97% do
total do Grupo. O saldo médio mensal dessa conta ao longo dos doze (12) meses
findos em mar¢o/2024 foi de R$ 12.060,1 mil. O saldo de marco/2024 se posicionou
abaixo dessa média, como se pode visualizar no grafico acima, registrando R$ 10.056,4
mil, o que representa um aumento 0,14% frente ao saldo contabilizado em

fevereiro/2024, que totalizava R$ 10.042,0 mil.

4.1.6. Passivo trabalhista

Grdfico 6
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O grafico acima apresenta a evolugdo do passivo trabalhista do Grupo ao longo do
petiodo de doze (12) meses findo em marco/2024. Como se pode observar, esses
passivos registraram consideravel reducio em junho/2023. Em maio/2023 as
Recuperandas apresentavam saldo de R$ 57.058,9 mil, o qual se reduziu em
junho/2023, ao patamar R$ 18.639,7 mil. Os saldos se mantiveram relativamente
estaveis nos meses subsequentes, até dezembro/2023, quando sofreram nova redugio,

e se situam em R$ 14.625,3 mil em marco/2024.

A tabela abaixo apresenta a composi¢ao mensal do passivo trabalhista do Grupo no

petiodo de seis (6) meses findo em mat¢o/2024.

Passivo Trabalhista - Grupo

Salarios 878,9 1.360,7 778,8 750,1 760,5 820,5
Rescisoes 9.215,9 9.259,0 4.076,0 4.119,7 4.094,4 4.075,6
Férias 1.670,0 1.670,0 1.670,0 1.670,0 1.670,0 1.670,0
INSS 884,6 1.108,6 1.491,7 1.644,5 3.789,1 3.870,5
FGTS 1.663,9 1.686,1 1.688,1 1.643,4 1.595,0 1.560,3
IRRF 63,6 83,6 119,8 139,0 157,5 159,5
Provisdes 3.636,1 3.495,6 2.216,6 2.286,6 2.365,9 2.468,9
Total 18.013,0 18.663,5 12.041,1 12.253,2 14.432,4  14.625,3

Tendo em vista a expressiva alteracdo ocorrida de maio/2023 para junho /2023, como

descrito acima, reiteramos nossa solicitacdo para que as Recuperandas nos fornecam

esclarecimentos sobre ocorrido. Caso tenha havido pagamento, que nos informem as

fontes de recursos utilizadas para esse fim.

4.1.7. Passivo tributario
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Grdfico 7
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O grafico acima apresenta a evolugao dos passivos tributarios ao longo do periodo de
doze (12) meses findo em matrco/2024. Como se pode notar, a UNIESP responde
por cerca de 85% do endividamento tributario total, seguida da SAGP, cuja

participagao ¢ de cerca de 15%.

Cabe também ressaltar o aumento da divida tributitia de agosto/2023 para

setembro/2023, com posterior reducio aos niveis anteriores, a partit de

dezembro/2023. Referido aumento nesse periodo se relaciona a conta impostos de

coligadas, mantida pela UNIESP, cujo saldo se manteve em R$ 799.346,1 mil entre
setembro/2023 e novembro/2023, sendo reduzido a R$ 199.982,1 mil a partir de
dezembro/2023. FEsta Administradora Judicial reitera, nesta oportunidade, sua
solicitacdo quanto a maiores esclarecimentos sobre a natureza desses saldos, sua

composicio, e forma de reducdo para maiores analises.

A composi¢ao do passivo tributario total, mensalmente mensurada, ao longo do

petiodo de seis (6) meses findo em marco/2024, é como segue:
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Passivo Tributatio - Grupo out/23 | nov/23 | i | | mar/24

Municipal 330.206,8 33(0.246,8 332.591,9 332.598,3 332.616,0 332.663,6
Estadual 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Federal 232.615,5 233.396,6 234.073,1 234.791,0 235.403,9 236.018,7
Previdenciario 57.566,4 57.550,3 57.550,4 57.550,4 54.930,1 54.931,0
Parcelamentos 6.499,2 6.831,3 6.831,3 6.8313 6.8313 6.8313
Impostos Coligadas 799.346,1 799.346,1 199.982,1 199.982,1 199.982,1 199.982,1
Total 1.426.233,9 1.427.371,1 831.028,8 831.753,2 829.763,4 830.426,8

. Partes relacionadas

As tabelas a seguir sumariam a composicao dos saldos mensais mantidos pelas

Recuperandas junto a partes relacionadas ao longo do periodo de seis (6) meses findo

em marco/2024.

SALDOS ATIVOS out/23 nov/23 dez/23 fev/24 mar/24
UNIESP
Outros 976,3 976,3 976,3 976,3 976,3 976,3
IESP 8.798,7 8.798,7 8.798,7 8.798,7 8.798,7 8.798,7
Fleming 26,8 26,8 26,8 46,3 46,3 85,8
AE Campo Grande 70,7 70,7 707 707 1182 1182
Total

Antecipagio a0s sécios 10.131,1 10.131,1
Services

UNIESP 59.321,1 64.319,0 67.238,0 11.790,1 11.696,0 11.633,8
Ceisp 671,9 671,9 671,9 671,9 171,1 171,1
IESP 0,0 168,8 268,3 367,5 469,0 469,0
Fleming 0,0 19,2 38,5 38,5 38,5 38,5
SCN 5.055,5 4.010,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Colégio Un. Brasil 1.946,3 1.9435 1.9435 1.9435 1.9435 1.9435
Total 66.994,7 71.133,2 70.160,2 14.811,5 14.318,1 14.255,9

No quadro acima ressalta-se

que, em marco/2024, o unico saldo mantido entre as

trés Recuperandas se refere a valores a receber registrados na Services contra a

UNIESP, no valor de R$ 11.633,8 mil em marco/2024.

A UNIESP, por sua vez, apresenta dois saldos de débitos em face da Services em

mar¢o/2024, como se pode verificar no quadro abaixo: o primeiro no valor de R$

42,3 mil; e o segundo no valor de R$ 11.177,7 mil, registrado em favor de Costa Brasil

fls. 44139
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Educacional Ltda. (“Costa”), na conta 2.2.1.02.054. A Costa ¢ a antiga denominag¢ao
da Services, alterada em 21/12/2021, como se extrai dos registros da JUCESP. Sendo
assim, a diferenca de fato existente seria de R$ 413,8 mil. Essa inconsisténcia requer

analise por parte das Recuperandas e esta Administradora Judicial solicita que referido

exame, conciliacées e conclusées sejam com ela compartilhados para fins de

apropriada avaliacdo do quadro presente.

Ainda com relagio aos saldos ativos mantidos pela Services junto a UNIESP,
observa-se que estes apresentaram elevacao ao longo do exercicio, culminando com
o valor de R$ 67.238,0 mil em dezembro/2023, seguida de significativa reducio em
janeiro/2024, até alcancar R$ 11.633,8 mil em marco/2024. Esse mesmo

comportamento nao se observa na evolucao do saldo a pagar a Costa (Services),

registrado pela UNIESP. Reiteramos as Recuperandas nossa solicitacio para que

esclarecam a natureza dos saldos mantidos entre as partes e fornecam informacdes

sobre a forma como se processou a referida reducéo.

Também se pode observar valores registrados pela SAGP a titulo de antecipagoes aos
soécios, cujo saldo, que iniciou o exercicio de 2023 no valor de R$ 15.380,8 mil, se
reduziu mensalmente até atingir R$ 9.581,5 em novembro/2023, voltando a
apresentar aumentos nos meses subsequentes, até alcancar R$ 10.131,1 mil, em
mar¢o/2024. Conforme esclarecimentos prestados pela Recuperanda a esta
Administradora Judicial, trata-se adiantamentos realizados com a expectativa de
resultados futuros, feitas aos socios em igual propor¢ao de suas participagoes na

Empresa.

Como também se pode observar a partir do quadro acima, a UNIESP e Services
mantém saldo a receber junto ao IESP — Instituto de Educagao do Estado de Sao
Paulo, respectivamente nos valores de R$ 8.798,7 mil e R$ 469,0 mil, em marco/2024,

que seriam, conforme informado pelas Recuperandas, referentes a pagamentos de
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contratos de sistema Totvs. Solicitamos que nos seja esclarecida essa transacdo, assim

como a relacio societdria existente entre as partes. uma vez que figuram como

empresas relacionadas nas demonstracGes contabeis das Recuperandas.

SALDOS PASSIVOS out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
(UNESP.__ : I
Costa Br. Educac. 14.829,7 15.636,3 184160 113340 11.239,9 11.177,7
SC Andradina 428 428 46,6 46,6 46,6 46,6
Un. Brasil 70.560,9 70.560,3 70.797,1 70.853,9 70.867,9 70.876,9
Colégio Un. Brasil 21.857,8 23.169,5 23.169,5 23.169,5 23.169,5 23.169,5
Services 0,0 0,0 423 423 423 423
Guararapes 497 497 106,1 314,6 1.398,3 2.736,5
C/C Coligadas 404,1 404,9 4049 4049 4049 4049
Total 107.745,0 109.863,6 112.982,5 106.165,8 107.169,4 108.454,4

[ Services .

UNIESP 6.221,8 7.114,6 8.031,1 0,0 0,0 0,0
SCN 268,8 268,8 0,0 0,0 0,0 0,0
UNIESP 48.303,7 48.303,7 48.303,7 0,0 0,0 0,0
CEG 20.022,4 20.022,4 20.022,4 21.891,1 22.678,9 23.602,2
C/C Coligadas 1,6 1,6 1,6 1,6 0,0 0,0
SCN 20.268,9 20.268,9 20.215,5 20.215,5 20.215,5 20.215,5
Un. Brasil 500,8 500,8 500,8 500,8 0,0 0,0
Total 95.587,8 96.480,7 97.075,0 42.608,9 42.894,4 43.817,7

Conforme esclarecido pelas Recuperandas, os saldos registrados em favor da
Universidade Brasil se referem a CEISP, em razio de empréstimos contratados entre
as partes. Conforme registros da JUCESP, a CEISP ¢ a atual denominagao da
Universidade Brasil Ltda., alterada em 05/09/2022. O saldo com a CEISP totalizava
R$ 144.796,9 mil até fevereiro/2023 e alcancou R$ 65.813,4 mil em marco/2023, uma
reducao, portanto, de R§ 78.983,5 mil. Conforme informagdes prestadas pelas
Recuperandas, referida reducao se refere a transacao de assuncgao de divida e dagao

em pagamento, entre a CEISP, UNIESP e SAGP mencionada no item 4.1.4 acima.

Destaca-se também, a partir da analise dos saldos passivos apresentados no quadro
acima, que houve reducdo de valores a pagar, pela UNIESP, a Costa entre
dezembro/2023 e janeiro/2024, passando este de R$ 18.416,0 mil, para R$ 11.334,0
mil. Conforme registros da JUCESP, a Costa ¢ antiga denominagao da Services,

alterada em 21/12/2021. De acordo com esclarecimentos da Recuperanda, a reducio
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do saldo se refere a encontro de contas efetuado entre as partes, em janeiro/2024,
uma vez que a UNIESP detinha crédito contra a Services, mantido dentro do saldo
de contas a receber (conta 1.1.2.01.022), no valor de R§ 7.968,9 mil. Tal montante se

referia a valores de cobrangas recebidas pela Services em nome da UNIESP.

Como se pode observar pela analise dos saldos passivos mantidos com partes
relacionados, as Recuperandas registram valores a pagar a diversas outras empresas,
que nao aquelas incluidas no processo de recuperagao judicial. Trata-se de saldos
significativos apresentados ao longo do exercicio de 2023 ¢ em marco/2024, a favor
de, por exemplo, Colégio Universidade Brasil (R§ 23.169,5 mil), matuo com CEG
(R$ 23.602,2 mil) e SCN (R$ 20.215,5 mil). Reiteramos nossa solicitacio as

Recuperandas para que esclarecam a relacio societaria mantida entre as partes, e

apresentem informacdes sobre a natureza e as condigoes dessas transacoes, incluindo

encargos aplicaveis, data de vencimento e forma prevista de amortizacao dos saldos.

Ainda nesse sentido, importante ressaltar que a UNIESP mantinha saldos a pagatr,
identificados como conta corrente com coligadas, que totalizavam R$ 40.015,0 mil
em agosto/2023, e se reduziram a R$ 404,9 mil em outubro/2023, mantendo-se no

mesmo patamar até marco/2024. Sendo assim, reiteramos nossa solicitacdo para que

a Recuperanda providencie informacoes sobre a natureza desse saldo, detalhando-o

por parte envolvida, e indicando a forma como se deu a sua liquidacio.

Por fim, cumpre informar que a SAGP nao registra saldos passivos de transacdes com

empresas relacionadas.

4.1.9. Provisdo para contingéncias

A UNIESP registrava em suas demonstragoes financeiras, durante todo os meses de

2023 até novembro/2023, provisdes pata contingéncias civeis e trabalhistas,
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respectivamente, nos valores de R§ 298.491,2 mil e R$ 130.627,9 mil, perfazendo o
total de R$ 429.119,1 mil. Referidas provisdes foram revertidas em dezembro/2023,
e, em janeiro/2024, restabelecidas em parte, no valor de R$ 99.542,1 mil, desta feita

apenas para questoes de natureza civel.

Tendo em vista os valores envolvidos, e as movimentacbes observadas, reitera esta

Administradora Judicial, nesta oportunidade, a sua solicitacio, no sentido de que

informacdGes detalhadas sobre a composicao dessas provisdes, os critérios adotados

para sua determinacdo e avaliacdo, assim como 0s motivos que determinaram as

reducdes em dezembro /2023, e sua reconstituicio parcial, em janeiro/2024, lhe sejam

esclarecidos. Solicita-se ainda que, a referidas informacdes seja apensada a apreciacio

dos assessores juridicos da Recuperanda sobre as matérias que deram origem a essas

provisoes. Por fim, requer-se sejam informados os lancamentos contabeis efetuados

no que concerne a reversiao e reconstituicao de ditas provisoes, uma vez que nio se

observa movimentacio desta monta no resultado da Recuperanda em

dezembro /2023 e janeiro/2024.

4.1.10. Patrimonio liquido

A UNIESP apresenta no patrimoénio liquido, a partit de agosto/2023, conta
denominada “capital social — coligadas”, com saldo no valor de R§ 824.491,8 mil, que
se reduz, a partir de dezembro/2023, para R$ 225.127,9 mil. Ressalte-se que estes

saldos sao devedores, o que nio condiz com a natureza de contas que integram o

patrimonio liquido de uma empresa. Sendo assim, mais uma vez requer esta
Administradora Judicial que lhe sejam apresentadas informacSes pormenorizadas

sobre a natureza desta conta, sua composicao e as razdes que levaram a reducgdo do

seu saldo em dezembro/2023.
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A UNIESP também apresenta no seu patrimonio liquido duas contas relacionadas a
ajustes. A primeira refere-se a ajustes de balanco de abertura, com saldo inicial
devedor, no montante de R$ 81.078,6 mil, que se mantém até o més de agosto/2023.

A partir de setembro/2023, este saldo se reduz a R$ 61.279,8 mil.

A segunda conta, intitulada “ajuste de exercicios anteriores”, apresenta saldo credor
no valor de R$ 242.135,1 mil em fevereiro/2023. Este saldo apresenta pequenas
alteragoes ao longo dos meses subsequentes, seguidas de expressivo aumento, no meés
de setembro/2023, quando atinge R$ 551.923,1 mil. Esta conta encerra o exetcicio

de 2023 apresentando saldo de R$ 549.601,5 mil, que se mantém em marco/2024.

Tendo em vista a relevancia desses saldos, esta Administradora Judicial reitera seu

requerimento no sentido de que lhe seja apresentada a composicio dos ajustes

registrados, com detalhamento de sua natureza, assim como se esclarecam as razoes

para as movimentacdes contabilizadas ao longo do ano de 2023, notadamente no més

de setembro/2023.

4.2. Demonstragdo do Resultado do Exercicio

A Demonstracio do Resultado do Exercicio (DRE), como relatério contabil, é
confeccionada junto com o Balan¢o Patrimonial e oferece uma sintese economica das
atividades operacionais e nao operacionais de uma empresa, permitindo visualizar,

assim, se ela esta gerando lucro ou prejuizo, em um determinado periodo.

4.2.1. Faturamento e Dedug¢des de vendas
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Como se depreende da analise do grafico acima, o faturamento do Grupo ¢ gerado

pela UNIESP e SAGP. No caso da SAGP, trata-se de receita advinda da locagao de

iméveis. Ja na UNIESP, o faturamento compde-se essencialmente por mensalidades

cobradas de alunos. Ao longo do petiodo doze (12) meses findo em marco/2024, a

receita total apresenta queda, culminando com abrupta redugao, da ordem de 39,8%

de dezembro/2023 para janeiro/2024. Durante o primeiro trimestre de 2024, o

Grupo contabilizou receitas brutas de vendas no montante de R$ 7.917,9 mil.

A Recuperanda,

Campinas - R. Oriente, 55, S| 407

no que concerne as suas atividades operacionais, reporta que:

O mercado da educacio superior tem um ciclo semestral, onde ao final inicio de
cada semestre ocorvem a rematricula dos alunos veteranos, inclusive com
negociagoes/ regularizacao de eventuais pendéncias e também se inicia o periodo
de captagao de noves alunos para o semestre que se inicia. Este periodo
normalmente inicia em meados de novembro e estende-se até marco, no caso do

primeiro semestre, ou de junho a setembro no caso do segundo semestre.
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O Grupo tem atualmente receitas oriundas de cursos que estio ativos e na
projegao manteve-se a continuidade deles no decorrer dos anos, considerando a
agdo da drea comercial e marketing, cujos custos para isso estao projetados, bem

como indices de evasao escolar e inadimpléncia.

Além dos cursos ativos, a partir do ano de 2024, a UNIESP passa a ingressar
0 Seleto grupo de instituiges educacionais que ministram um curso de medicina
¢, Sendo assin, tratando-se de uma especialidade educacional gue tem um retorno
diferenciado e maior que os demais cursos, a elevagao do faturamento ¢ da sna

margem operacional ¢ significativa.

Importante destacar que a estrutura para a operacionalizacio do curso de
medicina ja estd montada e com os investimentos realizados, portanto, o reflexo
nos resultados ¢ imediato. Também, estao projetadas as receitas com alugnéis de

imoveis que sao parte do patriminio.

Os impostos sobre vendas se referem, na sua quase totalidade, ao ISS, e tém baixa

representatividade em relacdo as receitas de vendas, respondendo por cerca de 1,4%

destas no primeiro trimestre de 2024.

As deduc¢bes de vendas se relacionam a descontos e bolsas de estudos concedidos

pela UNIESP aos alunos, e seguem trajetéria semelhante a das vendas, representando,

em média, 64,3% do total faturado pelo Grupo nos trés (3) primeiros meses de 2024.

N7
40/
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O grafico acima apresenta a evolugao das receitas liquidas e dos custos dos servigos
prestados ao longo do petiodo de doze (12) findo em mar¢o/2024. Como se pode
verificar, no més de janeiro/2024, os custos excederam as receitas, gerando prejuizo

bruto.

No primeiro trimestre de 2024, o Grupo gerou receitas liquidas no montante de R$
2.979,7 mil. Os custos dos servicos prestados somaram R$ 3.106,7 mil no mesmo
periodo. Como se pode constatar, as Recuperandas registraram prejuizo bruto no

valor de R$ 127,0 mil no periodo.

4.2.3. Lucro Bruto e Despesas operacionais
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Lucro Bruto x Despesas Operacionais
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O grafico supra ilustra o comportamento das despesas operacionais em face do lucro

(prejuizo bruto) bruto auferido.

Como se pode notar, as despesas operacionais, antes das depreciagoes e amortizagoes,
nao apresentam consisténcia na evolugao dos seus saldos ao longo do periodo sob
andlise, sobretudo na UNIESP, em setembro/2023 e janeiro/2024, e na Services em

dezembro/2023 e janeiro/2024.

Nos trés (3) primeiros meses de 2024, as despesas operacionais somaram R$ 21.402,5
mil. Esse resultado foi onerado, em janeiro/2024, pela constituicao de provisio para
devedores duvidosos e por baixas de contas a receber que totalizaram R$ 16.892,3
mil. Hsse efeito foi parcialmente compensado por créditos registrados na rubrica

processos trabalhistas, na Services, no valor de R$ 4.231,2 mil no mesmo periodo.

O prejuizo bruto registrado de janeiro/2024 a mar¢o/2024, no valor de R$ 127,0 mil,
como anteriormente descrito, somado as despesas operacionais, que totalizaram R$
21.402,5 mil no mesmo periodo, resultou em prejuizo operacional no montante de

R$ 21.529,5 mil, antes de se considerar as depreciagdes e amortizagoes.
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As despesas operacionais, por natureza, registradas no periodo de seis (6) meses findo

em marco/2024, podem ser resumidas como segue:

Despesas Operacionais out/23 nov/23 dez/23 jan/24 | fev/24 mar/24
Despesas com Pessoal 1.017,4 1.104,6 941,0 v 896,1 846,2 934,5
Despesas com Terceiros 1.152)5 7251 847,2 685,7 810,3 999,1
Despesas Gerais e Administrativas 1.266,7 450,5 6135 667,9 515,5 609,5
Despesas Legais e Judiciais 1.158,8 7852 12.874,9 (4.148,0) 2789 3214
Impostos e Taxas 31,5 3742 0,0 0,5 0,0 1,1
Perdas no Recebimento de Créditos 0,0 0,0 0,0 16.892,3 246,6 844.6
Total 4.626,8 3.439,7 15.276,7 14.994,5 2.697,5 3.710,4

O Grupo registrou aumento de despesas operacionais em setembro/2023,
relacionado, principalmente, ao registro de despesas com assessoria juridica pela
UNIESP, que totalizaram R§$ 7.081,8 mil. Ja as despesas operacionais de
dezembro/2023 sofreram consideravel aumento, dado o registro, pela Services, de R$
12.615,4 mil em despesas com processos trabalhistas. A esse aumento, seguiu-se
reversao parcial dessas despesas, em janeiro/2024, no valor de R$ 4.231,2 mil. Essas

variacOes carecem de esclarecimentos por parte da Recuperandas, solicitacio que se

reitera nesta oportunidade.

4.2.4. Resultado operacional

Grdfico 11

Resultado Operacional
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O grafico acima apresenta a evolucao do resultado operacional, apds a deducao de R$§
3.160,1 mil relacionados a despesas com depreciacbes e amortizagdes Nnos trés
primeiros meses de 2024. Dessa forma, o Grupo registrou prejuizo operacional no

montante de R$ 24.689,7 mil de janeiro/2024 a marco/2024.

4.2.5. Resultado financeiro

Gridfico 12

Resultado Financeiro
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O Grupo registrou despesas financeiras liquidas no valor de R§ 1.243,4 mil de
janeiro/2024 a marco/2024. Cabe frisar que, em mar¢o/2023, o resultado financeiro
liquido registrado pelo Grupo foi positivo, no valor de R$ 42.791,6 mil, influenciado
por receitas financeiras contabilizadas naquele més pela SAGP, a titulo de “receitas

de descontos obtidos”, no valor de R$ 61.736,5 mil. Essa movimentacio, ao que tudo

indica, decorre essencialmente da transacao realizada entre UNIESP, SAGP ¢ CEISP,

que resultou na dacdo de acronaves da SAGP em pagamento de divida da UNIESP,
assumida pela SAGP (vide item 4.1.4).
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4.2.6. Resultado liquido

Grdfico 13
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No grafico acima se demonstra o resultado liquido das operacdes do Grupo, que

registrou prejuizo liquido no valor de R$ 25.943,2 mil no acumulado de janeiro/2024

a marco/2024.

A composicao do resultado liquido, por Empresa, no exercicio de 2023 e nos trés

primeiros meses de 2024, pode ser resumido como segue:

Resultado Liquido ﬁﬁ

UNIESP (75.866,0) (25.546,8)
SAGP 37.508,7 (1.896,8)
Setvices (26.240,0) 1.500,4

Total (64.597,2) (25.943,2)

5. Indicadores financeiros e contabeis

Os indices e indicadores sao resultados obtidos através da analise contabil de uma

empresa, os quais fornecem informagoes relevantes a respeito das operacdes
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realizadas, possibilitando uma melhor avaliacao, via férmulas matematicas, na

averiguacao das demonstra¢oes contabeis.

5.1. Liquidez corrente

A liquidez corrente® — obtida através da razio entre o ativo circulante e o passivo
circulante — tem como objetivo demonstrar se uma empresa tem condi¢Oes de honrar

suas obrigacdes de curto prazo, uma vez realizando seus ativos correntes.

Grdfico 14

Liquidez Corrente
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A luz do apresentado no grafico acima, verifica-se, a primeira vista, que, a exce¢ao da
Services, a UNIESP e SAGP niao apresentam capacidade de pagamento a curto prazo.
Cabe aqui a ressalva, porém, de que o indice apresentado pela Services se encontra
em nivel mais elevado, pois nos seus ativos circulantes estio registrados créditos com
partes relacionadas, notadamente a UNIESP, ao passo que suas obrigacoes com
partes relacionadas, ainda mais relevantes que os saldos de transagoes ativas

intercompanhia, estdo registradas no passivo nao circulante. Uma vez expurgados

5> Quanto maior for o indice encontrado, melhor ¢ a situa¢do de liquidez da empresa.
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esses efeitos, o indice de liquidez corrente da Services apresenta relevante piora,

aproximando-se da situa¢ao das demais Recuperandas.

5.2. Liquidez geral

Este indice objetiva comparar a capacidade de uma empresa de honrar suas
obrigag¢oes totais mediante utilizacdo de seus ativos de curto e longo prazos. Calcula-
se a liquidez geral por meio da soma do ativo circulante e realizavel a longo prazo,
dividida pela soma do passivo circulante e nao circulante. Neste sentido, quando o
resultado deste indice for menor que 1, em tese, a empresa estaria com problemas
financeiros e, consequentemente, apresentaria dificuldades em cumprir suas

obrigacdes.

Grdfico 15
Liquidez Geral
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Os indices de liquidez geral UNIESP e SAGP se mantém relativamente estaveis ao
longo do periodo em analise. O indice da Services se apresenta em patamar superior
a0 das demais Recuperandas até novembro/2023. A partir de dezembro/2023 sinaliza
deterioraciio, ja se aproximando dos indicadores da UNIESP e SAGP. E importante
mencionar que esses indices, ainda que positivos, indicam situacao de muito baixa

liquidez.

Campinas - R. Oriente, 55, S| 407

Ed. Hemisphere - Norte - Sul - Chacara da Barra
CEP 13090-740 - Campinas - SP

T. 19 3291-0909 www.rdcempresal

fls. 44153

W25824700042869

Umero

11:10,s0bon

do original, assinado digitalmente por MAURICIO DELLOVA DE CAMPOS e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 29/05/2024 as

é copia

Este documento

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1000011-02.2023.8.26.0359 e c6digo uKoRU5AD.



ADMINISTRACAD
JUDICIAL

5.3. Endividamento geral

Este indice é calculado pela razio entre os passivos totais de uma empresa e seus
ativos totais, e seu objetivo ¢ verificar o percentual de capital de terceiros que uma
empresa utiliza num periodo sob analise. Neste sentido, quanto mais elevado for o

indice, maior o grau de endividamento no andamento de suas atividades.

Gridfico 16

Endividamento Geral
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O grafico acima ressalta a situa¢do de endividamento da UNIESP, que, em
mar¢o/2024, ultrapassa em 28 vezes o valor dos seus ativos. Os indices de

endividamento da SAGP e Services mantém estabilidade ao longo do periodo.

6. Passivo concursal

A decisao de fls. 2448/2474, a qual deferiu o pedido de Recuperacio Judicial,
determinou o processamento na modalidade de consolidaciao substancial, uma vez

que os requisitos do art. 69-] da Lei 11.101/2005, modificada pela Lei 12.112/2020
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foram preenchidos. Dessa forma, apresentamos abaixo o quadro de credores

consolidado.

De acordo com a Peticao Inicial, o passivo sujeito a recuperac¢ao judicial apresenta a

seguinte composi¢ao:

Grupo UNIESP Valor Participagdo
Classe I - Trabalhista e Equiparados 13.768.139,54 1,32%
Classe II - Garantia Real 0,00 0,00%
Classe 111 - Quirografarios 1.025.464.812,89 98,62%
Classe IV - ME ¢ EPP 542.616,74 0,05%
Total 1.039.775.569,17 100,00%

O Grupo informou passivos sujeitos aos efeitos da Recuperagao Judicial com valor
total de R$ 1.039.775.569,17, com a Classe I, credores trabalhistas, representando
1,32%; a Classe 111, credores quirografarios, respondendo por 98,62%; e a Classe IV,
credores de pequeno porte, com 0,05%. Nao foram informados credores sujeitos a

Classe 11, credores com garantia real.

7. Consideragdes finais

Tendo em vista os dados acima expostos, informagdes apresentadas pelas
Recuperandas, e evolucao dos seus saldos contabeis, algumas questoes se sobressaem

em relacdo as operagoes do Grupo, durante o primeiro trimestre de 2024, quais sejam:

e As Recuperandas registraram faturamento combinado de R§ 7.917,9 mil.
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O faturamento ¢ significativamente afetado por descontos e bolsas de estudos
concedidos, que totalizaram R§ 4.800,6 mil, e representam cerca de 61% das

vendas. Os impostos sobre vendas totalizaram R§ 137,6 mil.

O Grupo apurou receita liquida de vendas no valor combinado total de R$

2.979,7 mil.

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 3.106,7 mil, o que resulta no

reconhecimento de prejuizo bruto no montante de R$ 127,0 mil.

As despesas operacionais totalizaram R$ 21.402,5 mil, fortemente
influenciadas por baixas de contas a receber e reconhecimento de provisao
para devedores duvidosos durante o més de janeiro/2024, no valor de R$
16.892,3 mil. Esse efeito foi parcialmente compensado por créditos registrados
na rubrica processos trabalhistas, na Services, no valor de R$ 4.231,2 mil
relacionados a reversdes de despesas com processos laborais. Nota-se que ha
desproporcionalidade significativa entre receitas geradas, os custos dos

servicos prestados e despesas operacionais incorridas.

As Recuperandas contabilizaram depreciagoes e amortizagdes no valor de R$

3.160,1 mil.

As Empresas apuraram despesas financeiras liquidas no valor de R§ 1.243.4

mil.

Tendo em vista os dados acima descritos, as Recuperandas registraram

prejuizo liquido no valor R§ 25.943,2 mil nos trés (3) primeiros meses de 2024.
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Os indicadores de liquidez e endividamento mantiveram certa estabilidade, embora
se mostrem aquém do que seria esperado de uma operaciao mais saudavel, livre de
presses decorrentes de endividamento e inadimplemento de obrigacSes e com

geracdo de caixa mais robusta.

Com relagdo a posicao patrimonial e financeira, as Recuperandas demonstram saldos
significativamente reduzidos de disponibilidades, contas a receber que indicam a
possibilidade de existéncia de riscos de nao realizagao, dado o elevado volume de
saldos em atraso, significativo passivo tributario e trabalhista, além de saldos
expressivos com empresas relacionadas outras que nao as Recuperandas. Sao
situagdes que demandam atencao e a necessidade de ag¢des visando seu

equacionamento.

Cumpre, por fim, pontuar, que diversas das situacdes acima mencionadas carecem de

esclarecimentos mais profundos e detalhados a serem apresentados pelas

Recuperandas, como apontado ao longo das exposicdes aqui contidas, algumas das

quais ja anteriormente incluidas em nossos relatérios anteriores. Referidos

esclarecimentos devem ser acompanhados, sempre que solicitado, de documentos de

suporte de transacoes, de forma a garantir transparéncia a0 processo recuperacional,
assim como permitir e facilitar as anélises a serem preparadas por esta Administradora

Judicial, visando o adequando e tempestivo acompanhamento das operacoes das

Recuperandas.

8. Acompanhamento processual

Recuperac¢ao Judicial

Processo n. 1000011-02.2023.8.26.0359
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01/11/2023
16/11/2023

23/11/2023
17/01/2024
09/02/2024
09/04/2024

09/05/2024

Pedido de Recuperacio Judicial

Deferimento do Pedido

Edital do art. 52, § 1°, da Lei 11.101/2005

Plano de Recuperagao Judicial

Edital art.53, paragrafo unico da Lei 11.101/2005
Edital art. 7°, § 2° da Lei 11.101/2005

Edital art. 36, da Lei 11.101/2005

9. Anexos
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UNIESP:.

UNIESP S.A.

CNPJ: 19.347.410/0001-31

Balango Patrimonial - Exercicio findo em 31 de Margo 2024

Em milhares R$

2024

Ativo
Circulante 9.781
Caixa e Equivalente de Caixa 03
Clientes 8.318
Provisdo PCLD CP -2.732
Adiantamento 3.911
Tributos a Compensar 282
Despesas Antecipadas 00
Nao Circulante 23.961
Clientes LP 0,0
Provisdo PCLD LP 00
Partes Relacionadas 9.004
Depdsitos Judiciais 14.957
Bloqueios Judiciais 00
Ativo Permanente 12.452
Imobilizado 12.452
Total do Ativo 46.195

José Fernando Pinto da Costa
Diretor Presidente

CPF: 780.031.488-04

2024
Passivo

Circulante 475.611
Fornecedores 842
Obrigagdes Tributarias 440.088
Saldrios e Encargos Sociais 10.764
Adiantamento de Clientes 200
Contas a Pagar 9.519
Acordos Judiciais 749
Impostos Parcelados 13.449
Nao Circulante 881.163
Credores Recuperagao Judicial 423.843
Impostos Parcelados 249.325
Partes Relacionadas 108.453
Obrigagdes Tributarias | 00
Provisdes para contingéncias 99.542
Patrimonio Liquido -1.310.579
Capital Social 5.500
Capital Social Coligadas -225.128
Reserva Legal 100
Prejuizo acumulado -1.615.097
Ajustes de Ex. Anteriores 549.591
Resultado do exercicio -25.546
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 46.195

Bras Quintino da Silva
Contador
CRC 1.SP 267519/0-2
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UNIESP:.

UNIESP S.A.

CNPJ: 19.347.410/0001-31

Demonstragdo de Resultado do Exercicio em 31 de Margo 2024
Em milhares R$

Receita Operacional
Receita Liquida com Servicos Educacionais
(- ) Desconto de mensalidades
(-) Bolsa de estudo
(-) Devolugdo de aluno
(-) Encargos Fies

DedugGes da Receita Liquida
(-) Impostos sobre faturamento

Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados
(-) Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados

Lucro Bruto

Despesas e Receitas Operacionais
(-) Pessoal
(- ) Administrativas
(-) Comerciais
Despesas e Receitas ndo operacionais

Resultado Antes das Despesas e Receitas Financeiras

Resultado Financeiro
(- ) Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Lucro antes do IR/CSLL
(-) Provisdo IRPJ/CSLL
IRPJ/CSLL Diferido

Lucro Liquido do Exercicio

José Fernando Pinto da Costa Bras Quintino da Silva
Diretor Presidente Contador
CPF: 780.031.488-04 CRC 1.SP 267519/0-2

2023

-2.664
-7.469
876
3.924
00

05

109
109

2.181
2.181

-374

24.712
54
24.589
123
-54

24.338

1.208
1.323
-115

25.546
00
00

25.546
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SERVICES - ADMINISTRAGAO EDUCACIONAL LTDA

CNPJ: 17.205.241/0001-70
Balango Patrimonial - Exercicio findo em 31 de Margo 2024
Em milhares RS

Ativo Passivo
Circulante 44 Circulante -4.314
Caixa e Equivalente de Caixa 09 Fornecedores de Servigos -02
Adiantamento 35 Salarios e Encargos Sociais -3.675
Obrigagdes Tributarias -160
Parcelamentos CP -478
Nao Circulante 14.256 Nao Circulante -53.820
Blogueios Judiciais 00 Credores Recuperacao Judicial -8.384
Mutuos 14.256 Partes Relacionadas -43.818
Impostos Parcelados -1.553
Acordos Judiciais -65
Ativo Permanente - Patrimonio Liquido 43.834
Capital Social -10
Reserva Legal -4.051
Lucro/Prejuizo acumulado 40.871
Ajustes de Ex. Anteriores 8.525
Resultado do exercicio -1.501
Total do Ativo 14.300 Total do Passivo e Patrimonio Liquido 14.300

José Fernando Pinto da Costa Bras Quintino da Silva

Diretor President Contador
CPI:e785.0;e1 .:18‘58?03 CRC 1.SP 267519/0-2
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SERVICES - ADMINISTRACAO EDUCACIONAL LTDA
CNPJ: 17.205.241/0001-70

Demonstragao de Resultado do Exercicio em 31 de Margo de 2024

Em milhares RS

Despesas e Receitas Operacionais
(-) Pessoal
(- ) Despesas Judiciais

Resultado Antes das Despesas e Receitas Financeiras

Resultado Financeiro
(- ) Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Lucro antes do IR/CSLL
(-) Provisdo IRPJ/CSLL
IRPJ/CSLL Diferido

Lucro Liquido do Exercicio

José Fernando Pinto da Costa
Diretor Presidente
CPF: 780.031.488-04

2024

-1.537
2.621
-4.158

-1.537

37
37
00

00
00
00

-1.501

Bras Quintino da Silva
Contador
CRC 1.SP 267519/0-2
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Empresa: SOCIEDADE ADMINISTRADORA E GESTAO PATRIMONIAL LTDA.

C.N.P.J.: 06.120.096/0001-08

Folha: 0001
Numero livro: ; OO%}
Emissdo: 19/04%?6&3

Hora: 11:19

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO EM 31/03/2024

RECEITA BRUTA
RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS

DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
(=) IMPOSTOS SOBRE VENDAS E SERVICOS

RECEITA LiQuiDa
CUSTOS
DEPRECIACOES, AMORTIZACOES E EXAUSTOES

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
DESPESAS COM PESSOAL
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
DESPESAS GERAIS
SERVICOS TOMADOS DE PJ
DESPESAS FINANCEIRAS

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DO IR E CSL

PROVISOES PARA IR E CSL

PROVISAO DE IRPJ E CSLL

PREJUIZO DO EXERCICIO

JOSE FERNANDO PINTO DA COSTA
SOCIO ADMINISTRADOR
CPF: 780.031.488-04

Sistema licenciado para B23 PARTICIPACOES LTDA
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BRAS QUINTINO DA SILVA

Reg. no CRC - SP sob o No.

CPF: 026.278.074-71
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