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1. Considerações preliminares
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• O presente relatório (RMA) reúne de forma sintética as informações operacionais,

financeiras, econômicas e processuais da Recuperação Judicial de Frigofar

Indústria de Alimentos Ltda. e Frigorífico São Miguel Ltda.

• A apresentação deste relatório é uma das atribuições do Administrador Judicial

previstas no art. 22 da Lei 11.101/2005, e tem como objetivo garantir ao juízo, ao

Ministério Público, aos credores e a quaisquer interessados informações

relevantes a respeito das atividades das Recuperandos, assim como da execução

do Plano de Recuperação Judicial.

• Os resultados constantes no presente relatório se baseiam no processo de

Recuperação Judicial e em informações contábeis, financeiras e operacionais

fornecidas pelas requerentes à Administração Judicial, as quais são

disponibilizadas juntamente com este relatório e podem ser acessadas nos autos

do incidente autuado para tanto.

• As informações contábeis-financeiras utilizadas neste relatório são referentes ao

mês de junho de 2025, enquanto as jurídicas são de agosto de 2025.

• As informações às quais a Administração Judicial teve acesso e que foram

utilizadas para elaboração deste Laudo não serão aproveitadas para qualquer

outro fim.

• O prazo para as Recuperandas disponibilizarem as demonstrações contábeis e

financeiras para a Administração Judicial é de 30 dias após a ocorrência dos fatos.
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2. Estágio processual

Pedido de RJ

13/04/2024

Deferimento do 
processamento

09/05/2024

Edital do art. 
52, § 1º

19/06/2024

Plano de 
recuperação 

judicial

04/07/2024

Prazo para 
objeções

30/11/2024

Relatórios 
sobre o Plano

22/07/2024

Edital do 
art. 53, 

parágrafo 
único

31/10/2024

Pedido de 
homologação

tácita do PRJ

Concessão 
da RJ

Cumprimento 
do Plano

Edital do art. 
52º, § 1º

19/06/2024

Prazo para 
habilitações e 
divergências 

04/07/2024

Prazo para apresentação da 
segunda lista de credores

18/08/2024

Edital do art. 
7º, § 2º

02/09/2024

Prazo para ajuizamento de 
impugnação de créditos

12/09/2024

Consolidação 
do quadro 

geral de 
credores

Edital do art. 
18

Recuperação 
judicial

Verificação de 
créditos
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3. Informações das Recuperandos

Frigofar Indústria de Alimentos Ltda.

Razão Social

Frigofar Indústria de Alimentos Ltda.

CNPJ
08.725.249/0001-76

Endereço 
Estrada RSC 453, KM 109, sem número, Bairro Rio Burati, 
Farroupilha/RS, CEP 95180-000

Início das Atividades 
20/03/2007

Frigofar Indústria de Alimentos 
Ltda.

Capital Social: R$ 10.000,00

Roberto Emiliano Costa

Sócio administrador
100%

Frigorifico São Miguel Ltda.

Razão Social
Frigorífico São Miguel Ltda.

CNPJ
93.509.610/0001-04

Início das Atividades 
01/08/1990

Endereço 
Estrada RS 427, KM 83, sem número, Bairro Rio Burati, 
Farroupilha/RS, CEP 95170-010

Frigorífico São Miguel

Capital Social: R$ 14.000,00

Silvia Rosane Provin

Sócia
90%

Roberto Emiliano Costa

Sócio-administrador
10%
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4. Quadro de Colaboradores

Segundo as informações disponibilizadas pelos Recuperandos, todos os colaboradores

estão alocados na Frigofar. Na data-base, a empresa possuía 65 empregados

contratados sob o regime CLT, apresentando 3 admissões e 1 demissão no período.

Na competência em análise, observou-se que os proventos totais somaram R$ 248,9

mil, sobretudo, em virtude dos salários (R$ 238,6 mil). A Frigofar computou R$ 124,7

mil em descontos, dos quais R$ 100,5 mil referiam-se a IRRF e INSS, culminando em

proventos líquidos totais de R$ 124,2 mil. De acordo com o razão contábil os salários

estavam em dia, porém não foi realizada a quitação dos encargos trabalhistas.

Além disso, a empresa possui 1 Diretor, cujos proventos a título de pró-labore

totalizaram o valor líquido de R$ 3 mil no período analisado, conforme ratificado pela

folha de pagamento da companhia.

Por fim, as Recuperandas possuíam quatro contratações sob o regime PJ: Edson Vargas

da Cruz (R$ 1,6 mil); MDOffice Serviços Administrativos LTDA (R$ 5,9 mil); AAP Serviços

Administrativos LTDA (R$ 25 mil) e Rafael Borges Carvalho (R$ 2 mil).

63 65

mai-25 jun-25

Número de Colaboradores



O passivo concursal após a etapa de verificação de créditos pela Administração

Judicial soma R$ 11.240.684,77, distribuídos em 19 credores da Classe I, 462

credores da Classe III e 38 da Classe IV. Abaixo se visualiza a composição dos

valores por classe:

Os 10 maiores credores representam 39,8% do crédito, e podem ser verificados

no quadro abaixo:
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5. Passivo Concursal
Art. 7º, §2º

TRABALHISTAS
 392.662,02 

3%

QUIROGRAFÁRI
OS

 10.529.540,04 
94%

ME/EPP
 318.482,71 

3%

CLASSE CREDOR VALOR

QUIROGRAFÁRIOS SILVIA MARIA FERREIRA 1.000.000        

QUIROGRAFÁRIOS Banco Daycoval S.A 903.391            

QUIROGRAFÁRIOS MARCELO MONTAGNA 502.544            

QUIROGRAFÁRIOS ELEN REGINA PERACCHI 446.455            

QUIROGRAFÁRIOS FAROS IND. DE FARINHA DE OSSOS LTDA. 442.789            

QUIROGRAFÁRIOS JUVIANO ANTONIO MARINELLO 371.238            

QUIROGRAFÁRIOS LORD ATACADISTA DE ALIMENTOS LTDA. 250.359            

QUIROGRAFÁRIOS ALCIONES JOSE TOMAZELLI 215.669            

QUIROGRAFÁRIOS PAULO ROBERTO MARCHESINI 181.325            

QUIROGRAFÁRIOS ELTON TOMAZELLI 163.810            



Notas Explicativas

1.1 Disponibilidades

Na competência avaliada, o montante disponível da empresa aduziu declínio de

8% (R$ 11,6 mil) comparado ao mês anterior. As disponibilidades estão assim

representadas:

Os valores em bancos correspondiam a 73,4% (R$ 97,8 mil) do total disponível. A

Recuperanda apresentou parcialmente os extratos bancários, validando somente

7,3% (R$ 7,1 mil) do total analisado.

Anteriormente, a Frigofar informou que não possui acesso a conta junto ao

Banco ABC Brasil (R$ 70,7 mil), que correspondia a 72,2% do total da rubrica.

1.2 Duplicatas a receber

Na data-base, os clientes exibiram saldo de R$ 691,5 mil, com declínio de 50,3%

(R$ 699,8 mil) em relação à competência anterior, indicando vendas a prazo em

volume menor quando comparado aos valores recebidos no mês, reflexo da

queda nas vendas no período.

De acordo com o aging list, os títulos vencidos totalizavam 52% (R$ 359,6 mil),

enquanto os valores a receber 48% (R$ 331,9 mil).

Ainda, a empresa opera com antecipação de recebíveis e, no período analisado,

os descontos de duplicatas apresentaram a monta de R$ 367,4 mil, equivalente a

53,1% do total a receber.

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
a) Ativo
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BALANÇO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25

ATIVO CIRCULANTE 4.329.148 3.272.349

DISPONIBILIDADES 1.1 144.944 133.306

DUPLICATAS A RECEBER 1.2 1.391.270 691.500

IMPOSTOS A RECUPERAR 1.3 1.698.954 1.435.157

ADIANTAMENTOS 1.4 205.303 127.489

ESTOQUES 1.5 290.578 248.777

OUTROS CRÉDITOS 1.6 598.097 636.121

ATIVO NAO-CIRCULANTE 4.255.529 4.256.271

REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 1.6 59.526 82.225

IMOBILIZADO 1.7 4.196.003 4.174.046

TOTAL DO ATIVO 8.584.676 7.528.620

DISPONIBILIDADES MAI/25 JUN/25

CAIXA 47.410 35.482

BANCOS CONTA MOVIMENTO 77.512 77.801

APLICAÇÕES DE LIQUIDEZ IMEDIATA 20.022 20.022

TOTAL 144.944 133.306



1.3 Impostos a Recuperar

O grupo representa valores registrados pela Frigofar relativos a créditos

tributários oriundos de tributos recuperáveis junto à Receita Federal, estaduais

ou municipais, que poderão ser utilizados para compensação ou restituição

futura.

Ao final do período, o saldo total era de R$ 1,4 milhão, conforme quadro abaixo.

No decurso analisado, a empresa realizou apropriação de R$ 27,6 mil e a

compensação de R$ 291,4 mil, com destaque para as operações do ICMS, com

compensação no valor de R$ 289,9 mil, refletindo queda de 15,5% (R$ 263,8 mil)

na competência em tela.

1.4 Adiantamentos

Representavam os adiantamentos de Funcionários (R$ 4,8 mil) e a fornecedores

(R$ 122,7 mil). Aduziu declínio de 37,9% (R$ 77,8 mil), reflexo do recebimento de

mercadorias e serviços pagos antecipadamente em volume maior em

comparação aos novos adiantamentos realizados.

1.5 Estoques

Os estoques da Frigofar exibiram R$ 248,8 mil no período analisado, diminuição

de R$ 41,8 mil (14,4%) em comparação ao mês anterior. A Recuperanda informou

atuar com estoque recorrente, composto por produtos perecíveis, de modo que

busca trabalhar com a compra alinhada à demanda das vendas, equilibrando o

estoque em 04 a 05 dias de giro.

De acordo com o relatório gerencial, os principais produtos consistiam em peças

de carne (R$ 189,6 mil) e embalagens (R$ 52,1 mil).

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
a) Ativo

9

IMPOSTOS A RECUPERAR MAI/25 JUN/25

COFINS A RECUPERAR 1.174.976 1.179.150

ICMS A RECUPERAR 268.877 -

IRRF A RECUPERAR 6 6

PIS A RECUPERAR 255.095 256.001

TOTAL 1.698.954 1.435.157



1.6 Outros Créditos

Abrangendo curto e longo prazo, aduzia saldo de R$ 718,3 mil, com majoração

de 9,2% (R$ 60,7 mil) na data-base analisada, conforme tabela abaixo:

A conta “Outros Valores a Receber” correspondia a 86% do total da rubrica.

Anteriormente a empresa esclareceu que a conta abrangia adiantamentos feito

pelos clientes (terceiros), para que a Frigofar realize a compra do gado a ser

abatido. A Administração Judicial questionou a Recuperanda quanto aos prazos

para entrega das mercadorias adiantadas. Aguarda-se.

Quanto aos “Depósitos Judiciais” na competência ocorrem bloqueios judiciais no

valor de R$ 22 mil junto ao Banco SQUID e 1,2 mil no Banco Sicredi.

1.7 Imobilizado

O imobilizado da Frigofar correspondia a 55,4% (R$ 4,2 milhões) do ativo total

da empresa, representados principalmente por “Construções e Benfeitorias em

imóveis de terceiros” R$ 4,4 milhões (80,7%) e “máquinas e equipamentos” R$

801,8 mil (14,7%). O gráfico abaixo apresenta as variações no imobilizado no

período em análise:

Na competência não há registro de aquisições ou baixas nos demonstrativos

contábeis da Companhia. A redução observada no saldo refere-se a apropriação

da depreciação mensal no valor de R$ 21,9 mil.

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
a) Ativo
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OUTROS CRÉDITOS MAI/25 JUN/25

ENGIE BRASIL ENERGIA COMERCIALIZADORA 15.000 18.000

OUTROS CRÉDITOS A RECEBER 583.097 618.121

DEPOSITOS JUDICIAIS 59.526 82.225

TOTAL 657.623 718.346

5.455.064 5.455.064

1.259.061 1.281.018

4.196.003 4.174.046

MAI/25 JUN/25

Imobilizado

Imobilizado (-) Depreciação Saldo



Notas Explicativas

2.1 Empréstimos e Financiamentos

As obrigações financeiras dividiam-se em curto (R$ 1,4 milhão) e longo prazo (R$

1,3 milhão). Na competência, houve decréscimo de 19,5% (R$ 651,9 mil), em

relação ao mês anterior conforme quadro a seguir:

Relativo aos empréstimos, a minoração observada se deve ao registro do saldo

negativo junto a conta corrente do Banco Daycoval (R$ 18,6 mil), que aduziu

redução de R$ 76,4 mil comparado ao período anterior. Além disso, a rubrica

abrange débito junto ao Banco ABC (R$ 1,4 milhão), via FGI, listados na

recuperação judicial, e já questionados pelo banco por meio de incidente de

impugnação de créditos, o qual pende de trânsito em julgado.

Quanto às duplicatas descontadas, a Recuperanda realizou R$ 480,3 mil de

antecipações de recebíveis no período analisado, tendo liquidado R$ 1,1 milhão,

ensejando a queda de 61% (R$ 575,4 mil) verificado na tabela supra.

A Recuperanda informou que os débitos concursais correspondem a R$ 1,7

milhão, 66,3% da dívida total com instituições financeiras.

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
b) Passivo
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EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS MAI/25 JUN/25

EMPRÉSTIMOS 2.396.780 2.320.321

DUPLICATAS DESCONTADAS 942.776 367.353

TOTAL 3.339.555 2.687.674

BALANÇO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25

PASSIVO CIRCULANTE 28.588.686 28.213.155

EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.1 2.009.756 1.357.875

FORNECEDORES 2.2 12.050.079 12.329.982

OBRIGAÇÕES COM PESSOAL 2.3 346.409 357.958

PROVISÕES 2.4 491.868 544.790

OBRIGAÇÕES SOCIAIS 2.5 5.266.658 5.375.539

OBRIGAÇÕES FISCAIS 2.6 6.788.177 6.572.920

PARCELAMENTOS IMPOSTOS/TRIBUTOS 2.7 1.047.587 1.047.587

OUTRAS OBRIGAÇÕES 2.8 588.151 626.504

PASSIVO NAO-CIRCULANTE 5.641.140 5.641.140

EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.1 1.329.799 1.329.799

PARCELAMENTOS IMPOSTOS/TRIBUTOS 2.7 4.311.341 4.311.341

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2.9 (25.645.150) (26.325.675)

CAPITAL SOCIAL 10.000 10.000

RESERVA DE LUCROS 2.220.121 2.220.121

LUCROS/PREJUÍZOS ACUMULADOS (27.875.271) (28.555.796)

TOTAL DO PASSIVO 8.584.676 7.528.620



2.2 Fornecedores

A conta aduzia saldo de R$ 12,3 milhões na competência, expressando

majoração de R$ 2,3% (R$ 279,9 mil) no período em análise. O crescimento nos

fornecedores espelha o maior volume de compras realizadas, frente aos

pagamentos/compensações no período em tela.

Não há segregação nos informes contábeis da Recuperanda quanto à

concursalidade, no entanto, a empresa menciona o total de R$ 11,6 milhões de

débitos concursais junto aos fornecedores. Restando o montante de R$ 770,2 mil

de divida extraconcursal.

Conforme aging list, 48,9% (R$ 376,5 mil) dos débitos referiam-se a valores

vencidos, enquanto 51,1% (R$ 393,7 mil) correspondiam a títulos a vencer.

2.3 Obrigações com Pessoal

As obrigações com pessoal apresentavam saldo total de R$ 358 mil, composto

por “Salários a Pagar” (R$ 121,5 mil), "Pró labore a Pagar” (R$ 2,7 mil) e

“Rescisões a Pagar” (R$ 233,8 mil). Apresentou crescimento de 3,3% (R$ 11,5

mil) motivado pelo aumento na quantidade de colaboradores no mês.

2.4 – Provisões

O grupo “Provisões” representa as obrigações estimadas da Companhia

relacionadas a encargos trabalhistas e previdenciários, incluindo férias, 13º

salário e contribuições sociais, cuja exigibilidade é certa, mas o valor ou a data de

pagamento podem variar. Na data-base, o agrupamento somava R$ 544,8 mil,

composto por provisionamentos de obrigações trabalhistas e sociais, conforme

expressa o quadro abaixo:

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
b) Passivo
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PROVISÕES MAI/25 JUN/25

PROVISAO P/FERIAS 280.969 300.076

PROVISAO P/13 SALARIO 79.579 99.342

PROVISAO DE INSS S/ FERIAS 79.496 84.902

PROVISAO DE INSS S/13 SALARIO 23.151 28.743

PROVISAO DE FGTS S/ FERIAS 22.366 23.862

PROVISAO DE FGTS S/13 SALARIO 6.306 7.866

TOTAL 491.868 544.790



2.5 – Obrigações Sociais

O grupo “Obrigações Sociais” abrange encargos trabalhistas e previdenciários da

Companhia, relacionados a benefícios legais, tributos sobre a folha de

pagamento e outras obrigações sociais.

No mês, o saldo contábil do grupo era de R$ 7,1 milhões, abrangendo valores de

curto e longo prazo, conforme expõe o quadro abaixo:

A majoração de 1,5% (R$ 108,9 mil) no período, deve-se principalmente em

razão da inadimplência, visto que, conforme razão contábil, não houve

recolhimento dos encargos na competência.

Não foram identificadas inconsistências relevantes ou movimentações atípicas.

As obrigações foram apropriadas conforme os critérios legais vigentes e de

acordo com os prazos estabelecidos pela legislação aplicável com a

documentação comprobatória.

2.6 – Obrigações Fiscais

O saldo contábil registrado nesse grupo totalizava R$ 6,6 milhões ao final do

período em tela, destacando-se os valores de INSS – Funrural e ICMS a recolher,

de R$ 3 milhões e R$ 2,1 milhões respectivamente.

Na data-base, a Frigofar realizou a compensação dos tributos, com destaque ao

ICMS no valor de R$ 239,5 mil.

Durante o período analisado, não foram identificadas inconsistências relevantes

ou movimentações atípicas no grupo. As obrigações foram apropriadas conforme

os critérios legais vigentes e de acordo com os prazos estabelecidos pela

legislação aplicável.

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
b) Passivo
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OBRIGAÇÕES SOCIAIS MAI/25 JUN/25

INSS A RECOLHER 6.508.724 6.598.921

FGTS A RECOLHER 517.793 536.478

TOTAL 7.026.518 7.135.398

OBRIGAÇÕES FISCAIS MAI/25 JUN/25

ICMS A RECOLHER 649.043 651.148

IRRF A RECOLHER 243.319 254.231

CRF A RECOLHER 15.205 17.086

ISS RETIDO A RECOLHER 438 782

INSS RETIDO A RECOLHER 2.892 3.152

SUBSTITUIÇÃO TRIBUTÁRIA RETIDA A RECOLHER 475.003 483.777

INSS - FUNRURAL 3.030.109 3.030.109

ICMS A RECOLHER - FG 2.368.935 2.129.403

TOTAL 6.784.944 6.569.687



2.7 – Parcelamentos de Impostos/Tributos

A rubrica registra os parcelamentos da Recuperanda, abrangendo valores de

curto e longo prazo, conforme quadro abaixo:

O parcelamento de ISSQN (Municipal) encontra-se ativo, no entanto no período

em tela, segundo os demonstrativos contábeis não houve recolhimento da

parcela de junho. A Recuperanda disponibilizou o relatório de situação fiscal de

débitos federais, no valor de R$ 2,9 milhões. Em consulta ao portal PGFN,

verifica-se a monta de R$ 28,9 milhões inscritos em dívida ativa. Somados, os

débitos federais atingem o total de R$ 31,8 milhões em agosto de 2025. Foi

informada a existência de pedido de transação individual perante a PGFN,

contudo, o pedido pende de análise pelo ente fazendário.

Em relação ao parcelamento de ICMS, foi solicitado envio de documento que

apto a verificar a regularidade do pagamento das parcelas, contudo, este não foi

apresentado. A Recuperanda encaminhou comprovante de pagamento de guia

emitida pela SEFAZ, que indica o pagamento de uma parcela em 25/08/2025.

2.8 Outras Obrigações

Na data-base, o grupo de contas registrou o montante de R$ 626,5 mil, composto

majoritariamente por saldos a pagar ao Frigorífico São Miguel (R$ 550,9 mil),

coligada que integra o polo ativo deste processo de Recuperação Judicial. Na

competência houve a realização de repasse no valor de R$ 12,8 mil, conforme

razão contábil, referente à locação de espaço para estacionamento de caminhões

de terceiros, cujos recursos são destinados mensalmente ao caixa da Frigofar.

2.9 – Patrimônio Líquido

O “Patrimônio Líquido” mostra quanto realmente pertence à empresa depois de

subtrair tudo o que ela deve (passivos) de tudo o que ela tem (ativos).

Quando esse valor é negativo, conforme demonstrado no período (R$ -26,3

milhões), significa que a empresa tem mais dívidas do que bens e direitos — ou

seja, está com o patrimônio descoberto. Esse fenômeno decorre em virtude do

montante registrado na conta de prejuízos acumulados pela Recuperanda, os

quais totalizavam R$ 28,6 milhões, serem superior ao seu “Capital Social”, de R$

10 mil.

6. Análise das demonstrações econômico-financeiras | Frigofar Indústria de Alimentos LTDA. 
b) Passivo
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PARCELAMENTOS MAI/25 JUN/25

ICMS 3.583.068 3.583.068

IMPOSTOS MUNICIPAIS 15.999 15.999

INSS 1.759.859 1.759.859

TOTAL 5.358.927 5.358.927



Nota Geral

Conforme informado anteriormente no Evento 370 da Recuperação Judicial, as

operações da empresa ficaram paralisadas por mais de vinte (20) dias no mês de

junho, em razão da ordem da Divisão de Inspeção de Produtos de Origem Animal

– DIPOA. Ressalta-se que, a operação da Empresa foi retomada, atestada por

visita técnica em 08 de julho de 2025.

A paralização parcial das atividades, resultou no declínio de 80% (R$ 2,8

milhões), das vendas na data-base, encerrando o intervalo analisado no cômputo

de R$ 694,9 mil. Os custos apresentaram redução de 68,8% (R$ 2,2 milhões) e

exibiram a monta de R$ 1 milhão. Observa-se através dos demonstrativos

contábeis que os gastos com “Compra de gado produtor rural” correspondem a

46,7% (R$ 475 mil) do total dos custos da empresa.

Os gastos operacionais totalizavam R$ 270,4 mil, expressando queda de 3,4% (R$

9,4 mil) em comparação ao mês anterior. Os principais dispêndios abrangem os

gastos com pessoal (R$ 90,6 mil), prestadores de serviços (R$ 62,2 mil) e com

entregas (R$ 63,6 mil).

A Recuperanda exibiu resultado financeiro negativo destacando-se os encargos

sobre desconto de duplicatas (R$ 15,3 mil).

A Frigofar contabilizou prejuízo líquido de R$ 680,5 mil, expressando redução de

267,2 mil (64,6%) no desempenho quando comparado ao mês anterior.

Em uma análise do ano corrente, a empresa acumulou geração de resultado

negativo de R$ 3,1 milhões até a competência em análise.
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DRE N.E MAI/25 JUN/25

RECEITA OPERACIONAL BRUTA                                   3.466.048 694.858

(-) DEDUÇÕES (312.443) (62.739)

RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL                                 3.153.605 632.119

CUSTOS (3.258.931) (1.016.155)

LUCRO BRUTO OPERACIONAL                                     (105.326) (384.036)

MARGEM BRUTA -3,3% -60,8%

DESPESAS OPERACIONAIS (279.761) (270.377)

DESPESAS ADMINISTRATIVAS (197.476) (202.125)

DESPESAS COM VENDAS (83.202) (70.288)

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 917 2.037

RESULTADO OPERACIONAL (385.087) (654.413)

MARGEM OPERACIONAL -12,2% -103,5%

RESULTADO FINANCEIRO (28.267) (26.112)

RECEITAS FINANCEIRAS 3.162 3.843
DESPESAS FINANCEIRAS (31.429) (29.956)

R E S U L T A D O   L I Q U I D O 3.1 (413.354) (680.525)

MARGEM LÍQUIDA -13,1% -107,7%
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Liquidez Corrente

O índice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da companhia de honrar suas

obrigações de curto prazo com os ativos disponíveis no mesmo período, sendo

calculado pela razão entre o ativo circulante e o passivo circulante. Valores iguais

ou superiores a 100% indicam capacidade plena de pagamento das dívidas de

curto prazo, enquanto valores inferiores a 100% demonstram a necessidade de

atenção.

No período, o índice foi de 50% para 57,1%, revelando uma leve melhora. Ambos

resultados indicam que a companhia apresentou redução de 3,5%, na sua

capacidade de pagamento imediato, cobrindo aproximadamente 11,6% de suas

obrigações de curto prazo com os ativos disponíveis, o que sugere a necessidade

de acompanhamento da situação de liquidez.

Liquidez Seca

Diferente do índice de "Liquidez Corrente“, que considera todos os ativos

circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da companhia de

honrar suas obrigações de curto prazo sem depender da realização dos estoques.

É calculado pela razão entre o ativo circulante, excluídos os estoques, e o passivo

circulante, oferecendo assim uma visão mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, a Frigofar aduziu declínio de 3,4% em comparação a

competência anterior, reduzindo sua capacidade de pagamento imediato para

10,7%, evidenciando um cenário de baixa capacidade de solvência.

15,1%

14,1%

12,8%

11,6%

10,7%

9,9%

Índice de Liquidez Corrente

Índice de Liquidez Seca

Índice de Liquidez Geral

Índice de Endividamento Geral

Indicadores

MAI/25 JUN/25
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Liquidez Geral

O índice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da companhia de honrar todas

as suas obrigações — de curto e longo prazos — utilizando os ativos realizáveis

nesses mesmos horizontes. É calculado pela razão entre a soma do ativo

circulante e do realizável a longo prazo em relação à soma do passivo circulante e

do exigível a longo prazo. Esse indicador oferece uma visão mais abrangente da

saúde financeira da empresa, ao considerar compromissos futuros.

O indicador apresentou queda de 2,9%, finalizando o período no total de 9,9%,

ou seja, a companhia conseguiria cobrir cerca de 10% de suas obrigações totais

com os ativos disponíveis, o que sinaliza uma necessidade de atenção imediata à

sustentabilidade financeira no curto e médio prazos.

Endividamento Geral

O índice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependência da companhia

em relação ao capital de terceiros, sendo calculado pela razão entre o passivo

total (circulante e não circulante) e o ativo total. Esse indicador revela qual

parcela dos ativos é financiada por dívidas, permitindo avaliar o nível de

alavancagem financeira e os riscos associados à estrutura de capital.

O indicador apresentou uma variação de 398,7% para 449,7% na comparação do

período anterior ao analisado, evidenciando crescimento de 50,9%. Ambos os

resultados indicam que o montante das obrigações supera o total de ativos, o

que exige atenção quanto à sustentabilidade da estrutura financeira, reforçando

a importância da gestão rigorosa do endividamento.

A análise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia revela

um cenário que inspira atenção, principalmente em razão do aumento acentuado

do endividamento.



Notas Explicativas

1.1 Disponibilidades

Na competência avaliada, o montante disponível da empresa não apresentou

variação no saldo final quando comparado ao mês anterior. As disponibilidades

estão assim representadas:

Em análise ao razão contábil verificou-se o recebimento de vendas no valor de R$

13 mil e saída referente a transferências para Frigofar no mesmo valor. As

movimentações e saldo bancário foram ratificados pelo extrato bancário

disponibilizado.

1.2 Realizável a Longo Prazo

A rubrica era formada por depósitos judiciais, no montante de R$ 145,3 mil, que

se mantiveram inalterados no período, e por “Contas a Receber” da Frigofar,

empresa coligada que integra o polo ativo do processo de Recuperação Judicial,

no valor de R$ 550,9 mil. Esta última apresentou crescimento de R$ 13 mil na

competência, em razão do repasse mensal.

1.3 Imobilizado

No intervalo em análise, o ativo imobilizado da Recuperanda não apresentou

movimentações, conforme exprime o gráfico:

Destaca-se que os imóveis correspondiam a 69,9% do total do grupo e o registro

da depreciação é feita de forma anual.
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BALANÇO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25

ATIVO CIRCULANTE 20.131 20.131

DISPONIBILIDADES 1.1 20.131 20.131

ATIVO NAO-CIRCULANTE 6.124.125 6.136.895

REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 1.2 683.427 696.197

INVESTIMENTOS 1.135.319 1.135.319

IMOBILIZADO 1.3 4.305.379 4.305.379

TOTAL DO ATIVO 6.144.256 6.157.026

DISPONIBILIDADES MAI/25 JUN/25

CAIXA 20.130 20.130

BANCOS CONTA MOVIMENTO 1 1

TOTAL 20.131 20.131

4.305.379 4.305.379

- -

4.305.379 4.305.379

MAI/25 JUN/25

Imobilizado

Imobilizado (-) Depreciação Saldo



Notas Explicativas

2.1 – Obrigações Fiscais

Na competência, o Frigorífico São Miguel registrou tributos no valor total de R$

67,9 mil, acréscimo de R$ 3,5 em relação à competência anterior, proveniente da

inadimplência no recolhimento dos tributos, conforme expõe a tabela abaixo:

Cumpre ressaltar que, no período em análise, a empresa não registrou valores

compensados ou pagos na contabilidade.

A Recuperanda disponibilizou o relatório de situação fiscal de débitos federais,

no valor de R$ 72 mil. Em consulta ao portal PGFN, verifica-se a monta de R$

34,9 mil inscritos em dívida ativa. Somados, os débitos federais atingem o total

de R$ 106,9 mil em agosto de 2025. Assim como em relação à Frigofar, a

empresa protocolou pedido de transação individual perante a PGFN, o qual

pende de análise pelo ente fazendário.

Durante o período analisado, não foram identificadas inconsistências relevantes

ou movimentações atípicas no grupo. As obrigações foram apropriadas conforme

os critérios legais vigentes e de acordo com os prazos estabelecidos pela

legislação aplicável.

2.2 Patrimônio Líquido

O “Patrimônio Líquido” mostra quanto realmente pertence à empresa depois de

subtrair tudo o que ela deve (passivos) de tudo o que ela tem (ativos).

Quando esse valor é positivo, conforme demonstrado no período (R$ 6,1

milhões), significa que a empresa tem mais bens e direitos do que dívidas.
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BALANÇO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25

PASSIVO CIRCULANTE 64.477 67.947

OBRIGAÇÕES FISCAIS 2.1 64.477 67.947

PASSIVO NAO-CIRCULANTE - -

PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2.2 6.079.779 6.089.079

CAPITAL SOCIAL 14.000 14.000

LUCROS/PREJUÍZOS ACUMULADOS 6.065.779 6.075.079

TOTAL DO PASSIVO 6.144.256 6.157.026

OBRIGAÇÕES FISCAIS MAI/25 JUN/25

IRRF A RECOLHER 29.400 31.272

CSSL A RECOLHER 14.704 15.827

PIS A RECOLHER 3.887 3.972

COFINS A RECOLHER 16.486 16.876

TOTAL 64.477 67.947



Nota Geral

A Recuperanda registrou receita bruta de R$ 13 mil na data-base, proveniente de

“Locações em geral” – referente a locação de espaço físico à Faros.

As deduções apresentaram crescimento de R$ 3 mil, referente a apuração do IRPJ

(R$ 1,9 mil) e CSLL (R$ 1,1 mil), referentes a apropriação trimestral dos tributos.

Contabilizou R$ 230,00 de despesas bancarias referente a mensalidade junto ao

banco Banrisul, encerrando o período analisado com resultado líquido de R$ 9,5

mil, representando redução de 25,7% (R$ 3,2 mil) em comparação ao período

anterior, em razão principalmente da apuração dos tributos trimestrais.

Em uma análise do ano corrente, a empresa acumulou geração de lucro liquido

de R$ 68,5 mil até a competência em análise.
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DRE MAI/25 JUN/25

RECEITA OPERACIONAL BRUTA                                   13.000 13.000

(-) DEDUÇÕES (475) (3.470)

RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL                                 12.526 9.530

CUSTOS - -

LUCRO BRUTO OPERACIONAL                                     12.526 9.530

MARGEM BRUTA 100,0% 100,0%

DESPESAS OPERACIONAIS - -

RESULTADO OPERACIONAL 12.526 9.530

MARGEM OPERACIONAL 100,0% 100,0%

RESULTADO FINANCEIRO - (230)

DESPESAS FINANCEIRAS - (230)

R E S U L T A D O   L I Q U I D O 3.1 12.526 9.300

MARGEM LÍQUIDA 100,0% 97,6%
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Liquidez Corrente

O índice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da companhia de honrar suas

obrigações de curto prazo com os ativos disponíveis no mesmo período, sendo

calculado pela razão entre o ativo circulante e o passivo circulante. Valores iguais

ou superiores a 100% indicam capacidade plena de pagamento das dívidas de

curto prazo, enquanto valores inferiores a 100% demonstram a necessidade de

atenção.

No período, o índice foi de 50% para 57,1%, revelando uma leve melhora. Ambos

os resultados indicam que a companhia apresentou redução de 5,1%, na sua

capacidade de pagamento imediato, cobrindo aproximadamente 29,6% de suas

obrigações de curto prazo com os ativos disponíveis, o que sugere a necessidade

de acompanhamento da situação de liquidez.

Liquidez Seca

Diferente do índice de "Liquidez Corrente“, que considera todos os ativos

circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da companhia de

honrar suas obrigações de curto prazo sem depender da realização dos estoques.

É calculado pela razão entre o ativo circulante, excluídos os estoques, e o passivo

circulante, oferecendo assim uma visão mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, a empresa não apresenta estoque, gerando um indicador de

mesmo valor ao de “Liquidez Corrente.”

31,2%

31,2%

1,0%

29,6%

29,6%

1,1%

Índice de Liquidez Corrente

Índice de Liquidez Seca

Índice de Liquidez Geral

Índice de Endividamento Geral

Indicadores

MAI/25 JUN/25
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Liquidez Geral

O índice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da companhia de honrar todas

as suas obrigações — de curto e longo prazos — utilizando os ativos realizáveis

nesses mesmos horizontes. É calculado pela razão entre a soma do ativo

circulante e do realizável a longo prazo em relação à soma do passivo circulante e

do exigível a longo prazo. Esse indicador oferece uma visão mais abrangente da

saúde financeira da empresa, ao considerar compromissos futuros.

O indicador apresentou queda de 3,4%, finalizando o período no total 1.054,2%,

ou seja, a companhia apresenta alto nível de liquidez geral, motivado pelos ativos

de longo prazo, contudo 76,9% (R$ 550,9 mil) dos ativos realizáveis, refere-se a

valores a receber da Frigofar, empresa coligada que integra o polo ativo deste

processo de Recuperação Judicial.

Endividamento Geral

O índice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependência da companhia

em relação ao capital de terceiros, sendo calculado pela razão entre o passivo

total (circulante e não circulante) e o ativo total. Esse indicador revela qual

parcela dos ativos é financiada por dívidas, permitindo avaliar o nível de

alavancagem financeira e os riscos associados à estrutura de capital.

O indicador apresentou uma variação de 1% para 1,1% na comparação do

período anterior ao analisado, evidenciando crescimento de 5,2%, no entanto

mantendo-se extremamente baixo, influenciado pela ausência de débitos com

fornecedores ou financiamentos bancários, indicando que a empresa não utiliza

capital de terceiros para financiar suas operações.

A análise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia revela

um cenário que inspira atenção, visto os altos índices de endividamento a curto

prazo, enquanto a maior parte dos ativos não possuem disponibilidade imediata.
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No dia 21 de agosto de 2025 foi realizada reunião virtual entre a Administração

Judicial e os representantes das Recuperandas. Na oportunidade, as

Recuperandas estavam representadas pela Equipe Jurídica, contábil e pelo gestor,

Sr. Álvaro.

Durante a conversa, o Sr. Álvaro teceu comentários acerca da situação atual do

Grupo, que se encontra em processo de retomada das atividades, diante da

paralisação ocorrida no mês de setembro de 2025. Ressaltou a dificuldade

encontrada para captar os clientes que deixaram a empresa no período que se

encontrava fechada.

Também ressaltou o óbice enfrentada na obtenção de crédito, tendo em vista o

fato de o Plano de Recuperação Judicial não ter sido homologado pelo Juízo, o

que causa insegurança às instituições financeiras.

Passada a palavra à Administração Judicial, foi ressaltado que o último relatório

apresentado verificou a inadimplência das parcelas referentes ao parcelamento

de ICMS, salientando a necessidade de regularização dos tributos, tendo em vista

a hipótese de convolação da recuperação judicial em falência e o requisito

contido no art. 57, da LREF, indispensável para a concessão da recuperação

judicial.

A empresa firmou o compromisso de adimplir as parcelas atrasadas, a evitar a

rescisão do parcelamento.
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8. Checklist

Frigofar

Documentação suporte contábil/financeira solicitada mensalmente à Recuperanda para elaboração dos relatórios, considerando os 10
(dez) itens abaixo:

Checklist documentações contábil/financeira Enviado Não enviado

1. Balancetes contábeis (excel e PDF) x

Analítico x

Sintético x

2. Razão contábil x

3. Extratos bancários x

4. Relação de admissões e demissões x

5. Comprovações rescisórias (termo e pagamento) x

6. Passivo extraconcursal x

7. Parcelamentos tributários x

8. Obrigações vencidas/em atraso x

9. Sped contábil x

10. SPED's federais x
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8. Checklist

Frigorífico São Miguel
Documentação suporte contábil/financeira solicitada mensalmente à Recuperanda para elaboração dos relatórios, considerando os 10
(dez) itens abaixo:

Checklist documentações contábil/financeira Enviado Não enviado

1. Balancetes contábeis (excel e PDF) x

Analítico x

Sintético x

2. Razão contábil x

3. Extratos bancários x

4. Passivo extraconcursal x

5. Parcelamentos tributários x

6. Obrigações vencidas/em atraso x

7. Sped contábil x

8. SPED's federais x
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