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O presente relatéorio (RMA) reune de forma sintética as informacgoes
operacionais, financeiras, econdmicas e processuais da Recuperagao
Judicial de Brasil Fertilizantes, Casa Agropecuaria, Sano Agribusiness e
Industria Sulfertilizantes.

A apresentacao deste relatorio € uma das atribuigdes previstas no art. 22 da
Lei 11.101/2005 do Administrador Judicial, e tem como objetivo garantir ao
juizo, ao Ministério Publico, aos credores e a quaisquer interessados
informacdes relevantes a respeito das atividades das Recuperandas, assim

como da execucao do Plano de Recuperacgéo Judicial.

Os resultados constantes no presente Laudo se baseiam no processo de
recuperacéo judicial e em informagdes contébeis, financeiras e operacionais
fornecidas pelas requerentes a Administracao Judicial, as quais sao
disponibilizadas juntamente com este relatdrio e podem ser acessadas nos
autos do incidente autuado para tanto, bem como no site

https://scalzilliaj.com.br/.
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Cumpre destacar, que em setembro de 2025 as Recuperandas Brasil
Fertilizantes Ltda, Industria Sul Fertilizantes Ltda, Sano Agribusiness e Casa
Agropecuaria Ltda remeteram parcialmente os demonstrativos da

competéncia junho de 2025.
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2.1. Cronograma da RECUPERACAO JUDICIAL:
Edital do

Prazo
art. 52,819 Relatério objecdes
Pedido deRJ Pub:rtr:‘ado sobre o Plano 30/11/2024 Cumprimento
19/03/2024 2/10/2024 Pl
9/03/20 18/07/2024 02/10/20 do Plano
Plano de
Deferimento recuperagéo Editaldo art. 53 AGC
do judicial Publicado em 12 convocagao
proceiosamen Apresentado 31/10/2024 28/10/2025
em 23 convocagao
05/07/2024 16/09/2024 11/11/2025
2.2. Cronograma da VERIFICAGAO DE CREDITOS: p
razo para
Editaldo art. ajuizamento de
520 8§10 Prazo para apresentacao da impugnacao de
Publicado em segunda lista de credores créditos
18/07/2024 16/09/2024 03/10/2024 Editaldo art. 18
Prazo para Editaldo art. 79, Consolidagao do
habilitacbes e § 20 quadro geral de

divergéncias Publicado em credores

02/08/2024 23/09/2024
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4. Organograma Societario

M Razao Social . : -
Brasil Fertilizantes Ltda. Gabriel Mattos de Souza Kaio Souza Ribeiro

Sdécio administrador Sécio

®® Inicio das Atividades - Matriz 99% 1%

ablm 01/11/1992

CNPJ - Matriz
B8 72.186.562/0001-82
-]
Brasil Fertilizantes Ltda.
Q Endereco - Matriz
vz‘.‘.. Estrada das Corujas, s/n°, Brarracéao 01, Bairro Capital Social: R$ 2.000.000,00

" Coruja, Sd0 Joaquim -SC.

% Objeto Social - Matriz

Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e
corretivos do solo; Atividades de apoio a extragdo de minerais metalicos
nao-ferrosos; Fabricagédo de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais;
Comércio a varejo de automodveis, camionetas e utilitarios usados e
produtos alimenticios em geral; Comércio atacadista de produtos da

Filial 1 Filial 2 Filial 3

CNPJ: 72.186.562/0002- CNPJ: 72.186.562/0003- CNPJ: 72.186.562/0004-
63 44 25

L. .. i i . Inicio das atividades:

extragdo mineral, exceto combustiveis; Transporte rodoviadrio de carga, Inicio das atividades: Inicio das atividades:
. . . . 25/10/2019 25/11/2021 10/07/2024
exceto produtos perigosos e mudancgas, intermunicipal, interestadual e Furtad
. . . o . ~ Rua Sebastido Furtado,
internacional; Transporte rodoviario de produtos perigosos. Rua S&o Paulo, n® 900 Possui o mesmo endereco 1960 Bairro Barreiros
Bairro Parque Industrial d tri 5 .
amatriz. S40 José -SC.

Primavera do Leste — MT.
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4. Organograma Societario

Espoélio de Salvio Férias de Souza,
representado pelo Inventariante
Gabriel Mattos de Souza

Miriane Mattos de Souza
Ribeiro

I Razao Social
Industria Sulfertilizantes Ltda Sécia Sécio

5% 95%

#® Inicio das Atividades - Matriz
mmm 01/06/1985

CNPJ - Matriz Ind ial Sulfertili Ltd
ﬁ 78.813.045/0001-72 ndustrial Sulfertilizantes Ltda.

Capital Social: R$ 12.000,00

Q Enderego - Matriz
9:‘.‘,. Estrada das Corujas, s/n°, Fruticola Apene, Bairro
" Coruja, Sa0 Joaquim -SC.

% Objeto Social - Matriz "
Filial
Fabricacdo de adubos e fertilizantes organo-minerais, manutencédo e
reparacdo de maquinas e equipamentos para agricultura e pecuaria, CNPJ: 78.813.045/0002-
comércio a varejo de pneumaticos e cAmaras de ar, comércio varejista de 53
plantas e flores naturais, comércio varejista de outros produtos nao
especificados anteriormente, transporte rodovidrio de carga, exceto Inicio das atividades:

produtos perigosos e mudangas, intermunicipal, interestadual e 10/10/2007

internacional.
Rua Getulio Vargas, n. 327, sala

01, Sédo Joaquim - SC.




4. Organograma Societario
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Razéo Social
Casa Agropecuaria Ltda.

Inicio das Atividades
01/01/1969

CNPJ - Matriz
86.160.074/0001-00

Endereco - Matriz
Estrada das Corujas, s/n°, Fruticola Apene, Bairro
Coruja, Sdo Joaquim -SC.

Objeto Social — Matriz

Fabricao de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais comércio
atadista de produtos alimenticios em geral; transporte rodoviario de carga,
exceto produtos perigosos e mudangas, intermunicipal, interestadual e
internacional.
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Espolio de Salvio Farias de Souza,
reprsentando pelo inventariante
Gabriel Mattos de Souza

Miriane Mattos de Souza
Ribeiro

Sécia

= Sécio
- 95%

Casa Agropecuaria Ltda.

Capital Social: R$ 3.636,35




4. Organograma Societario

9 o
o,
(T4

Razéo Social
Sano Agribusiness Ltda.

Inicio das Atividades - Matriz
25/09/2011

CNPJ - Matriz
14.358.040/0001-14

Endereco - Matriz
Rua 1500, 820, Sala E-26, Centro, Balneario
Camboriu

Objeto Social - Matriz

Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e
corretivos do solo; representantes comerciais e agentes do comércio de
combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos; comércio
atacadista e de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso
agropecuario; partes e pegas; transporte rodoviario de carga exceto
produtos perigosos e mudancgas, intermunicipal, interestadual e
internacional.

z Scalzilli
administragéo
judicial m—

Cartano Souza Ribeiro

Sécio
100%

Sano Agrobusiness Ltda.

Capital Social: R$ 2.350.000,00




5. Passivo Concursal - Consolidado
Art. 7°, §2°

O passivo concursal apos a etapa de verificacdo de créditos pela
Administragdo Judicial soma R$ 21.505.234,88 distribuidos em 4 credores
da Classe I, 36 credores da Classe lll e 3 da Classe IV. Abaixo se visualiza a

composicao dos valores por classe:

ME/EPP
271.948
1%

QUIROGRAFARIOS
21.078.553
98%

4

\_ TRABALHISTAS
154.735
1%
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Os 10 maiores credores representam 91,4% do crédito, e podem ser

verificados no quadro abaixo:

CLASSE CREDOR VALOR
QUIROGRAFARIOS ITAU UNIBANCO S.A. 6.043.143
QUIROGRAFARIOS BANCO DO NORDESTE DO BRASILAS 5.609.790
QUIROGRAFARIOS | BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S/A - BANRISUL 2.423.388
QUIROGRAFARIOS VALOREM SOLUCOES FINANCEIRAS S.A. 2.150.194
QUIROGRAFARIOS BANCO DO BRASIL SA 1.184.208
QUIROGRAFARIOS BANCO BOCOM BBM S.A. 875.978
QUIROGRAFARIOS SICREDI VALE LITORALSC 408.606
QUIROGRAFARIOS BANCO SOFISAS.A. 384.825
QUIROGRAFARIOS VIBRA ENERGIA S.A 329.727
QUIROGRAFARIOS SIGMA SECURITIZADORA S.A. 251.477




6. Empregados

A Brasil Fertlizantes remeteu a folha de pagamento onde foi possivel verificar

que houve 1 admissdo e 1 demissao, findando o periodo com 8 empregados
e 1 diretor.

As despesas com salarios dos empregados totalizaram aproximadamente
R$ 23,4 mil além de R$ 2,7 mil de pré-labore.

Funcionarios Ativos por Recuperanda

28

FEV/25 JUN/25
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A Industria Sulfertilizantes possuia em fevereiro de 2025, 21 funcionarios,

porém, nao foram disponibilizadas novas folhas de pagamento desde a
competéncia supra mencionada.

10
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras
a) Ativo - Brasil Fertlizantes

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25 1.2 Duplicatas a receber

ATIVO CIRCULANTE 71.876.173 72.243.403 A rubrica representou 77,4% do total do ativo da Recuperanda no més de
DISPONIBILIDADES 1.1 17.609 971

DUPLICATAS A RECEBER 1.2 69.568.723 69.307.834 junho e exibiu declinio de R$ 260,8 mil, finalizando a competéncia com
'MPOSTO,SARECUPERAR 13 74.843 71.016 saldo de R$ 69,3 milhdes. Ressalta-se que a Recuperanda né&o
TRANSITORIA 2.214.999 2.863.582

ATIVO NAO-CIRCULANTE 17.514.158 17.275.376 disponibilizou o controle gerencial de contas a receber. Anteriormente, a
IMOBILIZADO 1.4 17.514.158 17.275.376

empresa afirmou que o saldo ndo correspondia com a realidade.
TOTAL DO ATIVO 89.390.331 89.518.779

o Adicionalmente, a Recuperanda opera com antecipagédo de recebiveis por
Notas Explicativas

meio do desconto de duplicatas. Porém, nao é possivel identificar tais

1.1 Disponibilidades operagodes nos balancetes contabeis disponibilizados.

Na competéncia em epigrafe, o montante disponivel da empresa apresentou _ - . . L.
P Pig P P P A Administracdo Judicial solicitou o relatorio detalhado de contas a receber

. 0 R . .
gueda de R$ 16,6mil (94,5%) quando comparado ao més anterior, findando (Aging List), bem como a previsao para conclusdo dos trabalhos de

o periodo com R$ 970,60. O saldo é composto integralmente pelos valores - ~
verificagcdo. Aguarda-se retorno.

alocados em conta corrente junto ao Banco QI Sociedade de Crédito. A

empresa nao disponibilizou extrato bancario, embora solicitado,

impossibilitando a validagcdo do saldo contabilizado e a verificacao das

operagodes no periodo.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

a) Ativo - Brasil Fertlizantes

1.3 Impostos a Recuperar

O grupo representa valores registrados pela Brasil Fertilizantes relativos a
créditos tributarios oriundos de tributos recuperaveis junto a Receita
Federal, estaduais ou municipais, que poderdao ser utilizados para
compensacao ou restituicdo futura.

Ao final do periodo, o saldo total era de R$ 71 mil, conforme aduz o quadro

abaixo:

IMPOSTOS A RECUPERAR MAI/25 JUN/25
ICMS A RECUPERAR 22.663 22.663
ICMS ATIVO FIXO A RECUPERAR 52.125 48.298
IPI A RECUPERAR 55 55
TOTAL 74.843 71.016

No periodo, a empresa realizou a compensagdo de R$ 3,8 mil, nas

operagdes do ICMS, refletindo na queda de 5,1% na competéncia em tela.

1.4 Imobilizado

O imobilizado da Recuperanda é composto principalmente por “Veiculos e
Maquinas Pesadas” (R$ 9,9 milhdes) e “Edificagbes e Benfeitorias” (R$ 8,9
milhdes), juntos representam 73,5% da totalidade da rubrica. O grafico a

seguir apresenta as variagdes no imobilizado no periodo em analise:

Imobilizado
25.512.079 25.512.079
17.514.158 17.275.376
7.997.920 8.236.702
MAI/25 JUN/25
® Imobilizado (-) Depreciagdo Saldo

Na competéncia ndo ha registro de aquisicdes ou baixas nos
demonstrativos contabeis da Companhia. A reducao observada no saldo se

refere a apropriacéo da depreciagdo mensal no valor de R$ 238,7 mil.

12
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras
b) Passivo - Brasil Fertlizantes

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25 2.2 Obrigagoes com Pessoal
bl il ] D B0 As obrigagbes com pessoal apresentavam saldo total de R$ 26,1 mil,
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.1 32.072.416 32.072.416
OBRlGACOES COM PESSOAL 2.2 30.477 26.129 composta por “Salarios a Pagar” (R$ 23,4 mil) e “Honorarios da Diretoria a
PROVISOES 2.3 128.919 171119 Pagar” (R$ 2,7 mil). A rubrica apresentou reducéo de 14,3% (R$ 4,3 mil) em
OBRIGAGOES SOCIAIS E FISCAIS 2.4 9.696.029 9.791.132 ‘ o
PASSIVO NAO-CIRCULANTE 8.887.742 8.887.742 virtude da rescisao que ocorreu no periodo.
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2.1 8.887.742 8.887.742 o
PATRIMONIO LiQUIDO 2.5 38.574.749  38.570.242 2.3 - Provisoes
CAPITAL SOCIAL , 2.000.000 2.000.000 O grupo “Provisdes” representa as obrigacdes estimadas da empresa
RESULTADO DO EXERCICIO 36.574.749 36.570.242
TOTAL DO PASSIVO 89.390.331 89.518.779 relacionadas a encargos trabalhistas e previdenciarios, incluindo férias, 13°

Notas Explicativas

2.1 Empréstimos e Financiamentos

As obrigacgdes financeiras se dividem em curto prazo (R$ 32 milhdes) e longo
prazo (R$ 8,8 milhdes), totalizando R$ 40,9 milhdes. A rubrica ndo apresenta
movimentacado desde dezembro/2024. A Recuperanda afirma operar com
descontos de duplicatas, entretanto, ndo ha registro dessas operagdes no
balancete. A Administrag&o Judicial solicitou esclarecimentos a respeito das

operacgoes de antecipagodes, porém nao houve retorno.

salario, cuja exigibilidade é certa, mas o valor ou a data de pagamento
podem variar. Na data-base, o agrupamento somava R$ 171,1 mil, exibindo
crescimento de R$ 42,2 mil em virtude do aumento das provisdes para

férias, conforme aduz o quadro abaixo:

PROVISOES MAI/25 JUN/25
PROVISAO P/FERIAS 87.013 116.575
PROVISAO P/13 SALARIO 9.003 10.710
PROVISAO DE FGTS S/13 SALARIO 720 857
PROVISAO DE FGTS S/ FERIAS 6.961 9.326
PROVISAO DE INSS S/13 SALARIO 1.902 2.363
PROVISAO DE INSS S/ FERIAS 23.320 31.288

TOTAL 128.919 171.119




O grupo abrange os encargos trabalhistas e previdenciarios, relacionados a
beneficios legais, tributos sobre a folha de pagamento e outras obrigacdes
sociais, e os tributos incidentes sobre o faturamentos e servigos tomados,
cujos recolhimentos estao previstos conforme prazos legais estabelecidos
pelos entes tributantes.

Na competéncia, a rubrica de obrigagdes fiscais exibiu crescimento de R$
79,3 mil, reflexo do aumento das contas CSLL e IRPJ a pagar, conforme

expoe a tabela abaixo:

OBRIGAGOES FISCAIS MAI/25 JUN/25
COFINS A PAGAR 102.523 102.986
CSLL A PAGAR 685.924 715.072
ICMS A PAGAR 4.858.056 4.858.215
IRPJ A PAGAR 1.289.446 1.337.422
IRRF A RECOLHER (SALARIOS) 55.064 56.550
IRRF A RECOLHER (TERCEIROS) 281 281
ISS A PAGAR 13 13
PARCELAMENTOS FEDERAIS - CP 2.291.969 2.291.969
PIS A PAGAR 23.303 23.403
CRF A RECOLHER 1.482 1.482
TOTAL 9.308.062 9.387.393

Scalzilli
administragdo
judicial

A rubrica de Obrigagcdes sociais € composta por FGTS e INSS a pagar e
findou o periodo na monta de R$ 403,7 mil, apresentando aumento de R$

15,7 mil conforme aduz a tabela abaixo:

OBRIGAGOES SOCIAIS MAI/25 JUN/25
INSS A RECOLHER 316.604 329.702
FGTS A RECOLHER 71.363 74.037
TOTAL 387.967 403.739

A Recuperanda disponibilizou a situacao fiscal dos tributos federais onde se
verifica que os débitos da Recuperanda totalizavam R$ 190,4 mil.

Apds consulta ao portal da PGFN, verificou-se que a divida ativa da empresa
totalizava R$ 6,1 milh6es no més de setembro de 2025.

O “Patrimbnio Liquido” mostra quanto realmente pertence a empresa
depois de subtrair tudo o que ela deve (passivos), de tudo o que ela tem
(ativos).

Quando esse valor é positivo, conforme demonstrado no periodo (R$ 38,5

milhdes), significa que a empresa tem mais bens e direitos do que dividas.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras
c) DRE - Brasil Fertlizantes

DRE N.E MAI/25 JUN/25 As dedugdes apresentaram queda de 18% (R$ 91,3 mil), em virtude,
RECEITA OFERAGONA'- BRUTA 1.139.711 1.306.294 principalmente, das devolugdes de vendas (R$ 358,5 mil) ocorridas no
(-) DEDUCOES (506.213) (414.889) i
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 633.498  891.405 periodo.
CUSTOS (257.886) (379.895) Os custos apresentaram aumento de 47,3% (R$ 122 mil), resultando em
LUCRO BRUTO OPERACIONAL 375.612 511.511 o ‘ 3 ‘
MARGEM BRUTA 59,3% 57.4% uma margem bruta de 57,4%, exibindo piora em relacdo aos 59,3% obtidos
DESPESAS OPERACIONAIS (454.624) (425.600) na competéncia anterior, motivado pelo crescimento dos custos de
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (394.096) (407.047) producéo prépria.
DESPESAS COM VENDAS (60.528) (18.553)
RESULTADO OPERACIONAL (79.012) 85.910 As despesas operacionais exibiram queda de R$ 29 mil, findando a
MARGEM OPERACIONAL -12,5% 9,6% competéncia na monta de R$ 425,6 mil, gerando uma margem operacional
RESULTADO FINANCEIRO (11.767) (8.644)
DESPESAS FINANCEIRAS (11.767) (8.644) de 9,6%.
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS (90.779) 77.266 As despesas financeiras da Recuperanda totalizaram R$ 8,6 mil, gerando o
PROVISAO PARA IR E CSLL - (77.123) resultado antes dos impostos no valor positivo de R$ 77,2 mil. Apds o
RESULTADO LIQUIDO 3.1 (90.779) 143,33
MARGEM LIQUIDA -14,3% 0,0% registro da provisdo para IR e CSLL, a empresa findou o periodo com

resultado liquido positivo de R$ 143,33, exibindo aumento de R$ 90,9 mil em

Nota Geral

relacdo ao més anterior.

A Recuperanda registrou crescimento de 14,6% (R$ 166,5 mil) na receita - ~
Em uma analise do ano corrente, a empresa acumulou geracdo de lucro

bruta, totalizando R$ 1,3 milhdo. A iaco itas d N S . a -
ruta, totalizando R$ Mithao. As varlacoes nas receftas da empresa liquido de R$ 1,9 milhdo até a competéncia em analise.

refletem a sazonalidade do setor, impulsionado principalmente pela

comercializagao de produtos destinados a fruticultura e ao milho.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

d) Indicadores - Brasil Fertlizantes

Indicadores

.. - e 171,4%
Indice de Liquidez Corrente 171,8%

(i - e 171,4%
Indice de Liquidez Seca 171.8%

(i - e 141,4%
Indice de Liquidez Geral 141.8%

(o s P 56,8%
Indice de Endividamento Geral 56,9%

B MAI/25  JUN/25

Liquidez Corrente

O indice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da companhia de honrar
suas obrigacdes de curto prazo com os ativos disponiveis no mesmo
periodo, sendo calculado pela razdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante. Valores iguais ou superiores a 100% indicam capacidade plena
de pagamento das dividas de curto prazo, enquanto valores inferiores a

100% demonstram a necessidade de atencéao.

Ambos os resultados indicam que a companhia apresentou estabilidade no
intervalo em analise. A Recuperanda apontou indice de 171,8%, indicando
capacidade total de pagamento de suas obrigacdes de curto prazo com os
ativos disponiveis. Contudo, como mencionado no Item 1.2 - Duplicatas a
Receber, os clientes correspondem a 77,4% do ativo da companhia, porém
nédo corresponde a realidade atual da empresa, gerando distor¢gbes nos

indicadores de resultado.

Liquidez Seca

Diferente do indice de "Liquidez Corrente®, que considera todos os ativos
circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da
companhia de honrar suas obrigacdes de curto prazo sem depender da
realizacdo dos estoques. E calculado pela razdo entre o ativo circulante,
excluidos os estoques, e o passivo circulante, oferecendo assim uma visdo

mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, a empresa nédo apresenta estoque, gerando um indicador

de mesmo valor ao de “Liquidez Corrente.”

16
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O indice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da companhia de honrar
todas as suas obrigacbes — de curto e longo prazos — utilizando os ativos
realizaveis nesses mesmos horizontes. E calculado pela razdo entre a soma
do ativo circulante e do realizavel a longo prazo em relagdo a soma do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo. Esse indicador oferece uma
visdo mais abrangente da saude financeira da empresa, ao considerar

compromissos futuros.

O indicador apresentou leve queda, finalizando o periodo no total 141,8%,
ou seja, a companhia possui capacidade total de pagamento de suas
obrigagdes de curto e longo prazo com os ativos disponiveis. Entretanto,
como mencionado anteriormente, os clientes correspondem a 77,4% do
ativo da companhia, porém nao corresponde a realidade atual da empresa,

gerando distor¢des nos indicadores de resultado.

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
companhia em relagcdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razdo
entre o passivo total (circulante e nao circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiada por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura

de capital.

O indicador apresentou uma variagcao de 56,8% para 56,9% na comparagéao
do periodo anterior ao analisado, ambos os resultados indicam que o total
dos ativos supera o montante das obrigacdes, o que sugere boa estrutura

financeira.

A analise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia
revela um cenario positivo. Sucede que, devido a auséncia de conciliagédo da
rubrica de duplicatas a receber, os resultados obtidos podem néo

corresponder a realidade atual da companhia.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

a) Ativo - Casa Agropecuaria

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25
ATIVO CIRCULANTE 185.008 185.008
DISPONIBILIDADES 11 587 587
IMPOSTOS A RECUPERAR 1.2 184.421 184.421
ATIVO NAO-CIRCULANTE 212.652 206.918
IMOBILIZADO 1.3 212.652 206.918
TOTAL DO ATIVO 397.660 391.926

Notas Explicativas

1.1 Disponibilidades
Compreende exclusivamente, saldo em caixa, no valor de RS 587,20, a qual ndo

exprime variacdo desde julho de 2024.

1.2 Impostos a Recuperar

O grupo representa valores registrados pela Casa Agropecudria relativos a
créditos tributdrios oriundos de tributos recuperaveis junto a Receita Estadual,
gue poderdo ser utilizados para compensacdo ou restituicdo futura. A Casa
Agropecudria possui RS 184,4 mil referente a ICMS a recuperar e ndo apresenta

variacdo desde fevereiro/2024.

1.3 Imobilizado
O imobilizado da empresa é constituido por “Veiculos e Maquinas Pesadas” RS
252,1 milh3des e “Equipamentos e Maquinas Pesadas” RS 207,1 milhdes.

O grafico abaixo apresenta as variagoes no imobilizado no periodo em anilise:

Imobilizado

459.238 459.238

252.320

246.586
206.918

212.652

MAI/25 JUN/25

B Imobilizado (-) Depreciacao Saldo
Na competéncia ndo ha registro de aquisicdes ou baixas nos demonstrativos
contabeis da Companhia. A redug¢do observada no saldo refere-se a apropriacao

da depreciagdo mensal no valor de RS 5,7 mil.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras
b) Passivo - Casa Agropecuaria

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25 2.2 Fornecedores
PASS'YO SR 4.837.598 4.837.598 Nao apresentou variagcao no periodo em analise. A Casa Agropecuaria nao
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 21 4.493.800 4.493.800
FORNECEDORES 2.2 294.922 294.922 disponibilizou relatério de contas a pagar, ndo sendo possivel avaliar os
OBRIGACOES FISCAIS 2.3 48.876 48.876 - . . N - ~ - -
PATRIMONIO LIQUIDO (4.439.938) (4.445.672) indices de inadimpléncia extraconcursal. A Administracdo Judicial solicitou
CAPITAL SOCIAL ) 3.635 3.635 relatério de contas a pagar, mas ndo obteve retorno até o fechamento deste
RESULTADO DO EXERCICIO (4.443.573) (4.449.307) o
TOTAL DO PASSIVO 397.660 391.926 relatorio.

2.3 - 0Obrigacodes Fiscais
Notas Explicativas As “Obrigaces Fiscais” correspondem aos valores devidos pela Companhia
relacionados a tributos incidentes sobre operag¢des financeiras, servigos e

2.1 Empréstimos e Financiamentos . . . . . .
remuneragoes, cujos recolhimentos estao previstos conforme prazos legais

A rubrica é composta por empréstimos de terceiros — P) e ndo apresenta . .
estabelecidos pelos entes tributantes.

movimentacao desde janeiro/2024. Anteriormente, a Administracdo Judicial i . _ . . i
Durante o periodo analisado, ndo houve movimentag¢des no grupo, findando

solicitou levantamento dos débitos, porém nao houve retorno da o .
a competéncia em tela na monta de R$ 48,9 mil.

Recuperanda.
OBRIGACOES FISCAIS MAI/25 JUN/25
CSLL A PAGAR 16.414 16.414
IRPJ A PAGAR 32.131 32.131
PIS A PAGAR 3 3
CRF A RECOLHER 329 329

TOTAL 48.876 48.876




7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras
c) DRE - Casa Agropecuaria

DRE N.E MAI/25 JUN/25
RECEITA OPERACIONAL BRUTA - -
DESPESAS OPERACIONAIS (5.765) (5.734)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (5.765) (5.734)
RESULTADO OPERACIONAL (5.765) (5.734)
MARGEM OPERACIONAL 0,0% 0,0%
RESULTADO LIQUIDO 3.1 (5.765) (5.734)
MARGEM LIQUIDA 0,0% 0,0%

Nota Geral

A Recuperanda néao registrou receitas e custos no periodo.

As despesas administrativas correspondem a depreciagcdo do ativo
imobilizado (R$ 5,7 mil), resultando na apuracdo de prejuizo no valor de R$
5,7 mil.

Em uma analise do ano corrente, a empresa acumulou prejuizo liquido de

R$ 25,1 mil até a competéncia em analise.

SCZ

Scalzilli
administragéo
judicial m—

20



Scalzilli
administragdo
judicial m—

7. Analise das demonstracoes economico-financeiras

d) Indicadores - Casa Agropecuaria
Indicadores

indice de Liquidez Corrente 1 3,8%

indice de Liquidez Seca 1 3,8%

indice de Liquidez Geral 1 3,8%

indice de Endividamento Geral E——

B MAI/25  JUN/25

indices de Liquidez Corrente, Seca e Geral

Os indices de Liquidez, medem a capacidade da companhia de honrar suas
obrigacdes com os ativos disponiveis no mesmo periodo. Valores iguais ou
superiores a 100% indicam capacidade plena de pagamento das dividas,
enquanto valores inferiores a 100% demonstram a necessidade de atencao.
A Recuperanda nao apresenta estoques, ativo realizavel a longo prazo e
passivo circulante, resultando nos mesmos percentuais na apuragido dos
indicadores. No periodo em tela, a empresa apresentou indice de liquidez

no percentual de 3,8%.

O resultado revela que a companhia consegue cobrir menos de 5% de suas
obrigacdes totais com os ativos disponiveis, o que sinaliza uma necessidade

imediata de atengédo a sustentabilidade financeira a curto prazo.
Endividamento Geral

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
companhia em relagdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razao
entre o passivo total (circulante e nao circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiada por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura

de capital.

O indicador apresentou uma variacao de 1216,5% para 1234,3% na
comparagao do periodo anterior ao analisado, evidenciando aumento.
Ambos os resultados indicam que o montante das obrigagdes supera o total
de ativos, 0 que exige atengdo quanto a sustentabilidade da estrutura

financeira, reforgcando a importancia da gestao rigorosa do endividamento.

A andlise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia

revela um cenario que inspira atencgéo.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras
a) Ativo - Casa Agropecuaria

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25 1.2 Impostos a Recuperar

ATIVO CIRCULANTE 582.202 580.351 . . -
DISPONIBILIDADES 11 1.851 ) O grupo representa valores registrados pela Industria Sulfertilizantes
IMPOSTOS A RECUPERAR 12 507.442 507.442 relativos a créditos tributdrios oriundos de tributos recuperdveis junto a
ESTOQUES 1.3 72.909 72.909 ) ; N 5
ATIVO NAO-CIRCULANTE 452.900 446.336 Receita Estadual, que poderdo ser utilizados para compensagdo ou
IMOBILIZADO 14 452.300 446.336 restituicdo futura. A empresa possuia R$ 507,4 mil referente a ICMS a
TOTAL DO ATIVO 1.035.102 1.026.687

recuperar e ndo apresenta variagdo desde novembro/2024.
Notas Explicativas

1.8 Estoques
1.1 Disponibilidades

A rubrica abrangia “Embalagens” (R$12,9 mil) e “Matéria-Prima” (R$ 60 mil),
Na competéncia avaliada, o saldo remanescente na competéncia estava

no periodo ndo apresentou variacdo. Anteriormente, a Administracao

zerado. A empresa disponibilizou o razdo contdbil onde foi possivel verificar
Judicial solicitou relatério de estoque, porém a Recuperanda informou nao

que as entradas somaram aproximadamente R$ 62,2 mil em virtude de um
haver estoque fisico e, que estaria realizando os ajustes necessarios. A

empréstimo adquirido. No entanto, no razdo menciona somente se tratar de
Administracao Judicial questionou a Recuperanda em relagcdo aos ajustes,

operagcao entre empresas do grupo sem maiores detalhes. As saidas
o L ‘ aguarda-se retorno.
ocorreram com O objetivo de compensar suas obrigagdes trabalhistas
(salarios, férias, pro-labore e rescisao), cujos valores somaram R$ 64,1 mil.
Destaca-se que a empresa nao disponibilizou os extratos bancarios,
impossibilitando a validacdo das entradas e saidas do periodo, embora

reiteradamente solicitado.




7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras
a) Ativo - Casa Agropecuaria

1.4 Imobilizado
Representado principalmente por “Edificagdes e Benfeitorias” R$ 550,6 mil
(42,6%) e “Edificacbes e Benfeitorias” (R$ 545,3 mil). O grafico abaixo

apresenta as variagdes no imobilizado no periodo em analise:

Imobilizado
1.291.998 1.291.998
839.098 845.662
452.900 446.336
MAI/25 JUN/25
 Imobilizado (-) Depreciacgado Saldo

Na competéncia nao ha registro de aquisicbes ou baixas nos
demonstrativos contabeis da Recuperanda. A redugao observada no saldo

se refere a apropriacdo da depreciagdo mensal no valor de R$ 6,5 mil.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras
b) Passivo - Casa Agropecuaria

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25 retorno
PASSIVO CIRCULANTE 8.963.736 9.053.790 '
FORNECEINDORES 2.1 2.550.088 2.550.748 2.2 Obrigacoes com Pessoal
OBRIGACOES COM PESSOAL 2.2 54.604 49.165
PROVISOES 23 158.693 159.633 As obrigagdes com pessoal apresentavam saldo de R$ 49,2 mil, composta
OBRlGACQES SOCIAIS 2.4 2.097.917 2.126.8%0 por “Salérios a Pagar” (R$ 42,6 mil) e “Honorarios da Diretoria a Pagar” (R$
OBRIGACOES FISCAIS 2.4 4.102.435 4.105.099
OUTRAS OBRIGACOES 25 - 62.255 6,5 mil). Apresentou reducdo de R$ 5,4 mil. Conforme o razéo, a reducgéo
PATRIMONIO LIQUIDO L2 (7.928.633) (8.027.103) ocorreu em virtude da diminuigao da conta salarios e ordenados.
CAPITALSOCIAL 12.000 12.000
RESULTADO DO EXERCICIO (7.940.633) (8.039.103) 2 3 _ Provisdes
TOTAL DO PASSIVO 1.035.102 1.026.687

O grupo “Provisbes” representa as obrigagdes estimadas da empresa

relacionadas a encargos trabalhistas e previdenciarios, incluindo férias, 13°

Notas Explicativas o ) o ]
salario, cuja exigibilidade é certa, mas o valor ou a data de pagamento

2.1 Fornecedores podem variar. Na data-base, o agrupamento somava R$ 159,6 mil, conforme

A rubrica exibiu crescimento de R$ 660,00 na competéncia em virtude de expressa o quadro abaixo:

compra de servicos, evidenciado no razio enviado pela empresa. A Industria PROVISOES MAI/25 JUN/25

Sulfertil o d il at6rio d } g PROVISAO P/FERIAS 92.997 90.005

ulfertilizantes nao disponibilizou relatério de contas a pagar, ndo sendo PROVISAO P/13 SALARIO 24,728 28,417

possivel avaliar os indices de inadimpléncia extraconcursal. PROVISAO DE FGTS S/13 SALARIO 1.978 2.273

A Administracao Judicial solicitou relatério de contas a pagar, aguarda-se PROVISAO DE FGTS 5/ FERIAS /.40 7:200
PROVISAO DE INSS S/13 SALARIO 6.627 7.615
PROVISAO DE INSS S/ FERIAS 24.923 24.121

TOTAL 158.693 159.633




O grupo abrange os encargos trabalhistas e previdenciarios, tributos sobre a
folha de pagamento e os tributos incidentes sobre o faturamentos e servigos
tomados, cujos recolhimentos estdo previstos conforme prazos legais
estabelecidos pelos entes tributantes. Na competéncia, apontou majoragao

de R$ 31,6 mil, conforme expde a tabela abaixo:

OBRIGAGOES SOCIAIS E FISCAIS MAI/25 JUN/25
INSS A RECOLHER 1.884.383 1.908.570
FGTS A RECOLHER 213.534 218.320
IRRF A RECOLHER 172.873 175.537
PIS / COFINS A PAGAR 14.928 14.928
CSLL A PAGAR 838.595 838.595
ICMS A PAGAR 1.815.005 1.815.005
IRPJ A PAGAR 1.261.005 1.261.005
ISS A PAGAR 14 14
CRF A RECOLHER 14 14
TOTAL 6.200.351 6.231.989

O saldo contabil registrado nesse grupo totalizava R$ 6,2 milhdes ao final do
periodo em tela, destacando-se os valores de ICMS a pagar, de R$ 1,8
milhdo. A Recuperanda disponibilizou o relatério de situacao fiscal dos
tributos federais em que se verificou que os débitos da Recuperanda
totalizavam R$ 519,1 mil. Em consulta ao portal PGFN, verificou-se débitos

no valor de R$ 8,6 milhdes em divida ativa.

Scalzilli
administragdo
judicial

A rubrica é composta por “titulos a pagar”, correspondente ao recebimento
no valor de R$ 62,3 mil. Conforme razdo contébil, refere-se a empréstimo
com empresas do mesmo grupo. A Administragdo Judicial solicitou
esclarecimentos a respeito do empréstimo, além do contrato e prazos de

pagamento e incluira as informagodes nos proximos relatorios.

O “Patrim6nio Liquido” mostra quanto realmente pertence a empresa
depois de subtrair tudo o que ela deve (passivos), de tudo o que ela tem
(ativos).

Quando esse valor é negativo conforme demonstrado no periodo (R$ 8

milhdes), significa que a empresa tem mais dividas do que bens e direitos.



7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

c) DRE - Casa Agropecuaria

DRE N.E MAI/25 JUN/25
RECEITA OPERACIONAL BRUTA - -
DESPESAS OPERACIONAIS (107.311) (98.469)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (107.311) (98.469)
RESULTADO OPERACIONAL (107.311) (98.469)
RESULTADO FINANCEIRO - -
RESULTADO LIQUIDO 3.1 (107.311) (98.469)
MARGEM LIQUIDA #piv/ol 7 #DIV/O!

Nota Geral

A Recuperanda nao registrou receitas e custos no periodo.

As despesas administrativas corresponderam aos gastos com pessoal (R$

99,6 mil), depreciagéo do ativo imobilizado (R$ 6,5 mil) e outras despesas

(R$ 660,00), resultando na apuracgédo de prejuizo no valor de R$ 98,5 mil.

A diminuicdo observada no periodo ocorreu em virtude da queda nas
despesas com pessoal na competéncia. Em razao da auséncia da folha de

pagamento nos ultimos meses, ndo € possivel avaliar a motivagao na baixa

das despesas.

Em uma analise do ano corrente, a empresa acumulou geragao de prejuizo

liguido de R$ 39,6 mil até a competéncia em analise.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras

d) Indicadores - Casa Agropecuaria
Indicadores

Lo - N 6,5%
Indice de Liquidez Corrente 6.4%

. o B 57%
Indice de Liquidez Seca 56%

I3 . . . . 6;5%
Indice de Liquidez Geral 6.4%

indice de Endividamento Geral TE———
B MAI/25  JUN/25

Liquidez Corrente

O indice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da companhia de honrar
suas obrigacdes de curto prazo com os ativos disponiveis no mesmo
periodo, sendo calculado pela razdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante. Valores iguais ou superiores a 100% indicam capacidade plena
de pagamento das dividas de curto prazo, enquanto valores inferiores a

100% demonstram a necessidade de atencéao.

No periodo, o indice foi de 50% para 57,1%, revelando uma leve melhora.
Ambos os resultados indicam que a companhia apresentou estabilidade no
intervalo em analise. O resultado revela que a companhia consegue cobrir
6,4% de suas obrigagcdes com os ativos disponiveis, 0 que sinaliza uma
necessidade imediata de atencdo a sustentabilidade financeira a curto

prazo.
Liquidez Seca

Diferente do indice de "Liquidez Corrente®, que considera todos os ativos
circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da
companhia de honrar suas obrigacdes de curto prazo sem depender da
realizagcdo dos estoques. E calculado pela razdo entre o ativo circulante,
excluidos os estoques, e o passivo circulante, oferecendo assim uma visado

mais conservadora da liquidez.

No més em epigrafe, o resultado apresentou queda de 0,1% indicando que,
como mencionado no item acima, a empresa necessita de atencao imediata

a sustentabilidade financeira a curto prazo.
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O indice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da companhia de honrar
todas as suas obrigacbes — de curto e longo prazos — utilizando os ativos
realizaveis nesses mesmos horizontes. E calculado pela razdo entre a soma
do ativo circulante e do realizavel a longo prazo em relagdo a soma do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo. Esse indicador oferece uma
visdo mais abrangente da saude financeira da empresa, ao considerar

compromissos futuros.

A Recuperanda ndo possui passivos de longo prazo, apresentando o0 mesmo

resultado do indice de liquidez corrente.

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
companhia em relagcdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razdo
entre o passivo total (circulante e nédo circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiada por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura

de capital.

O indicador apresentou uma variagcao de 866% para 881,8% na comparagao
do periodo anterior ao analisado, ambos os resultados indicam que as
obrigacdes da Recuperanda superam o montante dos ativos, o que sugere

grave comprometimento da estrutura financeira da Industria Sulfertilizantes.

A analise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia
revela um cenario de atengéo, visto a necessidade imediata de capital de

giro para honrar com suas obrigagcdes de curto prazo.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

a) Ativo - Sano Agribusiness

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25
ATIVO CIRCULANTE 1.470.856 1.470.856
DUPLICATAS A RECEBER 11 1.470.856 1.470.856
ATIVO NAO-CIRCULANTE 1.445.488 1.413.157
IMOBILIZADO 1.2 1.445.488 1.413.157
TOTAL DO ATIVO 2.916.344 2.884.012

Notas Explicativas

1.1 Duplicatas e Receber

A rubrica soma R$ 1,5 milh&o, representando 51% do ativo total da empresa,
e nao apresenta movimentacao desde dezembro de 2024.

A Administragcdo Judicial reiterou a solicitacdo de esclarecimentos a

respeito da perspectiva de recebimentos dos valores, aguarda-se retorno.

1.2 Imobilizado

Representado majoritariamente por “Veiculos e Maquinas Pesadas” R$ 1,9
milhdo (95,1%). O grafico abaixo apresenta as variagdes no imobilizado no

periodo em anélise:
Imobilizado

1.985.275 1.985.275

1.445.488 1.413.157

539.787 572.119

MAI/25 JUN/25

B Imobilizado (-) Depreciagado Saldo

Na competéncia nao ha registro de aquisicbes ou baixas nos
demonstrativos contabeis da Companhia. A redugdo observada no saldo se

refere a apropriacéo da depreciagdo mensal no valor de R$ 32,3 mil.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras

b) Passivo - Sano Agribusiness

BALANCO PATRIMONIAL N.E MAI/25 JUN/25
PASSIVO CIRCULANTE 446.340 446.340
FORNECEDORES 21 943 943
OBRIGAGOES FISCAIS 2.2 445.398 445.398
PASSIVO NAO-CIRCULANTE 4.788.900 4.788.900
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 23 4.788.900 4.788.900
PATRIMONIO LIQUIDO 2.4 (2.318.897) (2.351.228)
CAPITAL SOCIAL 2.350.000 2.350.000
RESULTADO DO EXERCICIO (4.668.897) (4.701.228)
TOTAL DO PASSIVO 2.916.344 2.884.012

Notas Explicativas

2.1 Fornecedores

A rubrica nao registrou movimentagdes no periodo. A Sano Agrobusiness
néo disponibilizou relatdrio de contas a pagar, ndo sendo possivel avaliar os
indices de inadimpléncia extraconcursal.

A Administragdo Judicial solicitou relatério de contas a pagar, aguarda-se

retorno.

2.3 - 0Obrigacodes Fiscais

As “Obrigacdes Fiscais” correspondem aos valores devidos pela Companhia
relacionados a tributos incidentes sobre operag¢des financeiras, e servigos,
cujos recolhimentos estao previstos conforme prazos legais estabelecidos

pelos entes tributantes.

No més em epigrafe ndo houve movimentagdées na conta, findando a
competéncia com o saldo de R$ 445,4 mil, distribuidos conforme tabela

i OBRIGAGOES SOCIAIS E FISCAIS MAI/25 JUN/25
INSS A PAGAR 7.708 7.708
PIS E COFINS A PAGAR 10 10
CSLL A PAGAR 61.419 61.419
ICMS A PAGAR 289.706 289.706
IRPJ A PAGAR 86.488 86.488
IMPOSTOS RETIDOS A RECOLHER 67 67
TOTAL 445.398 445.398

Durante o periodo analisado, nao foram identificadas inconsisténcias
relevantes ou movimentagdes atipicas no grupo. Em consulta ao portal
PGFN em setembro de 2025, verificou-se débitos na monta de R$ 154 mil

em divida ativa.
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7. Analise das demonstracoes economico-financeiras

b) Passivo - Sano Agribusiness

Notas Explicativas

2.3 Empréstimos e Financiamentos

A rubrica é composta por empréstimos junto ao Banco Sicoob (R$ 3,7
milhdes), Banco do Brasil (R$ 1,1 milhao) e Banco C6 (R$ 36,5 mil) e, ndo
apresenta movimentacdo desde novembro de 2024. Anteriormente a
Administragcdo Judicial solicitou levantamento dos débitos, porém néo

houve retorno da Recuperanda.

2.4 - Patriménio Liquido

O “Patrimbénio Liquido” mostra quanto realmente pertence a empresa
depois de subtrair tudo o que ela deve (passivos) de tudo o que ela tem
(ativos).

Quando esse valor é negativo, conforme demonstrado no periodo (R$ 2,3
milhdes), significa que a empresa tem mais dividas do que bens e direitos —
ou seja, esta com o patrimbénio descoberto. Esse fenbmeno decorre em
virtude do montante registrado na conta de prejuizos acumulados pela
Recuperanda, os quais totalizavam R$ 4,7 milhdes, serem superior ao seu
“Capital Social”, de R$ 2,4 milhdes.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras -
c) DRE - Sano Agribusiness

DRE N.E MAI/25 JUN/25

RECEITA OPERACIONAL BRUTA - - |
DESPESAS OPERACIONAIS (32.331) (32.331)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (32.331) (32.331)
RESULTADO OPERACIONAL (32.331) (32.331)
MARGEM OPERACIONAL 0,0% 0,0% |
RESULTADO FINANCEIRO - - |
RESULTADO LIQUIDO 3.1 (32.331) (32.331)
MARGEM LIQUIDA 0,0% 0,0%

Nota Geral

A Recuperanda néo registrou receitas e custos no periodo.

As despesas administrativas correspondem a depreciagcdo do ativo
imobilizado (R$ 32,3 mil), resultando na apuracgao de prejuizo no valor de R$
32,3 mil.

Em uma analise do ano corrente, a empresa acumulou geragao de prejuizo

liquido de R$ 132,1 mil até a competéncia em analise.
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7. Analise das demonstracoes econdmico-financeiras

d) Indicadores - Sano Agribusiness

Indicadores

Indice de Liquidez |, 329,5%

Corrente

Indice de Liquidez | 329,5%

Seca

indice de Liquidez [N 28,1%
Geral

indicede I 179,5%

Endividamento Geral

® MAI/25  JUN/25

Liquidez Corrente

O indice de "Liquidez Corrente" mede a capacidade da companhia de honrar
suas obrigacdes de curto prazo com os ativos disponiveis no mesmo
periodo, sendo calculado pela razdo entre o ativo circulante e o passivo
circulante. Valores iguais ou superiores a 100% indicam capacidade plena
de pagamento das dividas de curto prazo, enquanto valores inferiores a

100% demonstram a necessidade de atencgao.

Ambos os resultados indicam que a companhia apresentou estabilidade no
intervalo em analise. A Recuperanda apontou indice de 329,5%, indicando
capacidade total de pagamento de suas obrigacdes de curto prazo com os
ativos disponiveis. Porém, como mencionado no Item 1.2 — Duplicatas a
Receber, os clientes correspondem a 51% do ativo da companhia, sucede
gue nao ha retorno da empresa com relagao as perspectivas reais de

recebimento.

Liquidez Seca

Diferente do indice de "Liquidez Corrente®, que considera todos os ativos
circulantes, o indicador de "Liquidez Seca" avalia a capacidade da
companhia de honrar suas obrigacdes de curto prazo sem depender da
realizacdo dos estoques. E calculado pela razdo entre o ativo circulante,
excluidos os estoques, e o passivo circulante, oferecendo assim uma visdo
mais conservadora da liquidez.

No caso em tela, a empresa nédo apresenta estoque, gerando um indicador

de mesmo valor ao de “Liquidez Corrente.”
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O indice de "Liquidez Geral" avalia a capacidade da companhia de honrar
todas as suas obrigacbes — de curto e longo prazos — utilizando os ativos
realizaveis nesses mesmos horizontes. E calculado pela razdo entre a soma
do ativo circulante e do realizavel a longo prazo em relagdo a soma do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo. Esse indicador oferece uma
visdo mais abrangente da saude financeira da empresa, ao considerar
compromissos futuros.

O indicador nao apresentou alteracdo no periodo, os resultados revelam
que a companhia consegue cobrir cerca de 28,1% de suas obrigacdes totais
com os ativos disponiveis, o que sinaliza uma necessidade de atengao a

sustentabilidade financeira no médio e longo prazos.

O indice de “Endividamento Geral” mede o grau de dependéncia da
companhia em relagcdo ao capital de terceiros, sendo calculado pela razdo
entre o passivo total (circulante e nado circulante) e o ativo total. Esse
indicador revela qual parcela dos ativos é financiado por dividas, permitindo
avaliar o nivel de alavancagem financeira e os riscos associados a estrutura
de capital.

O indicador apresentou uma variagdo de 179,5% para 181,5% na
comparagado do periodo anterior ao analisado, evidenciando uma ligeiro
aumento. Ambos os resultados indicam que o montante das obrigagdes
supera o total de ativos, o que exige atengédo quanto a sustentabilidade da
estrutura financeira, reforcando a importdncia da gestdo rigorosa do
endividamento.

A analise conjunta dos principais indicadores financeiros da companhia
revela um cenario que inspira atencao, principalmente devido a auséncia de
conciliagdo da rubrica de duplicatas a receber, os resultados obtidos podem

néo corresponder a realidade atual da companhia.
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7. Checklist - Grupo Brasil Fertilizantes

Documentacao suporte contabil/financeira solicitada mensalmente as Recuperandas para elaboracao dos relatoérios,
considerando os 10 (dez) itens abaixo:

Checklist documentagdes contabil/financeira m

1. Balancetes contabeis (excel e PDF) SEM ASSINATURA DO CONTADOR
Analitico

Sintético sem assinatura do contador

X X X X

. Razdo contabil
. Extratos bancarios
. Relagdo de admissdes e demissdes

. Comprovacdes rescisdrias (termo e pagamento)

. Parcelamentos tributarios

2
3
4
5
6. Passivo extraconcursal
7
8. Obrigac¢des vencidas/em atraso
9

X X X X X X X

. Sped contabil
10. SPED's federais X
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